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BARNUEVO VALAREIO &L GCF CIA LTDA

Opinidn

Heroi ooditoos »f scdo do smuockdn financers odumis de BARNUEVD VALAREID k GCP ClA.
LTDA al 31 de dicembre del 2017, y lo: comrempondlente: sitndo de resibads integrol, de combles
#n ol potrimonia de loi sedes y de lkujes de efective per ol ofe werminode al 31 de dicdembre del
1017, owi comn el rewumen de pobitico contobhies dgrifioerives ¥ ofros rofoy esplloptian

En rupsite opinién, k9 eodes fmoncisron ontey menciongdo: pressnion rozonoblemenie, en mdos lea
mpeston matericley, o posicide linandero de BARNUEVO VALARETO & GCP CIA LTDA, of 31 de
diouemtyee del 2017, boa rewbedoy de we operocions v ma fujon de alestive oor el pfo termemada en
#1e fecho, de oosrds ton Mormoi Infernocioncles de informocidn Finondera — HIIF.

Responuabllided del sudlies

Himitros objefivs jon obiener o segutidod rotonobile ocerco de o s ettodes finonderoy como unm
toda sutdn Bbres de errormy moterinler, yo 120 por frouds o por srror, ¥ BRENF MAElTD opinide.
Seguridod rozenoble e3 un cbo nivel de seguridod, pero no i gorontio de oue une cudliorio
meolizedo de ccesrdo con Mormon Inemoconclss de AudWorio slempre vo o deredtor errores
moteriohe: coondo exktton. Equivecodonet pueden wrgir per froude o srvor § 18 comldero moerial 1,
ndividuaimente @ & conunto, puede etpergre roroschlemene oue influyen wn lon decisionss
ecendwrices de lan wuorios, tornedes wobre o base de loi erodos financeie:.

Comms parte de e ouditorio redksodo de oomrds con lod Mormo inernodonules de Acditeiia,
pplleamsy s juce profetonal ¢ meatereme o swepticime profmonsl durane oda o
eirlilorin, Ademin

- Conpcemat y aealsamai los riesgos de errores significalivai en lot estodes finoncigrol, debide o
trouds o sves, slobsromoy § Unplemeriorss procsdmisndss en ol deiralln de lo oudli=in gus
i peEr e mingor loy resgod idemtifcather y obtener evidencio de cuditerio gue sec wficerts
# sproploda parn propordonar une bose poro T spinidn, B newgo de no detecion un error
mgherial como remiliods de frouds o3 moyor gue en el coo de wno incormeccion moteriol, yo oue
wl rouwde posde irsolocror complicidod, niterocise, csilinnes besclonoles, declioncheess folis
¥ ehisldn del contrisl intems,

- plicomes procedeientor gue fen peemiten omecer el montrnl mfers de e Compalftis relevass
porn le sudiorio, ¥ slobdaromen progromm de traboje aprapiodel, peva ne con sl propésite de
Srpresnd wng Bpinlds whie lo sleciividod del contrel ierne de lo Compaiin.

- Bevivgmes lai palitest canrables § evalusma; o o eda: de forme contisteste ¢ eproploda, ol
gomn lo astimedone: contobler y im cedorpoone: reakzode: por iz Gesentio,

= Exlohlecemcd 3l ol wupuetto de negocie en marcho & woda por lo gemencie y bosadsd en lo
evidenils de ouditaris cosclhimes ol salite wha isceriidembee eportonte sobee hede o
condicione que pueden gemeror duda sigaificatiem sobre Io copocidod de lo Compafiic poro
pamtwar como yn negecis en morcha. 5i goncluimos de que euitte yng incertidumbre significotivg,
eitarmm obligede o induir &n nuettra infarme de ocudnero lor revelodonss en lor emtodos
linantieron seporodod; a, o dichon revelockonsy on sodecyodon, modilicnn e opison,
Mussirm concluskones we bowon en o evidende de oudibern cbitenide koo lp fecha de mesrs
informe de cuditorin, tin emborgo, eventer o condiciones fuluros poeden ocotonor Que lo
Compafia dele de wr wno erpress = hincionsmienss.

- Yakomo g edrocre, € contenlda § lo presemtecds de lo sviedo finemcierm, mcurends Lo




revelocones, len tromocciom § evenics whsetoontes que permiton unc preserfockdn raroncble
Rasponsabilidod de lo Adminlstrocion por las estados Anancieres

Lo Administrociie de lo Compofia & respemuoble do lo preporodde ¢ presestocion rotonabls de
vt etndes fmonceroy de oowerde con Mommas IMemacionaies de nfermaockan Finonciero = MIF §
del eanteal interna gue la Admislitrocidn comiderd neceworle pore permite lo presestodicn de los
#onooy financierss orer de srrorel dgnilicotivey, debida o frouds o errar.

Enlg preporocion de oy sstedos fironoeros, lo Adminatfrooon e3 respensable de evoluor fo copocdod
de lo Entidod poro cominuor coma an negocio en marcha, revelonds, segln coireiponda, lot cweles
melpcionndas, sabv gue ko Adminigrodin & propange liquider la Emdod & cesor ia operodionin, o
no tenga ofrg oltermctive mé: realite que booerlo.

Lot encorgodos de lo Adminigtrockin son respemablen de wwpsrvisar &) procets de pressntocsn de o
infarmei linonderos de lo Eidad.

Guita, obell 23, 2018 tancy Proofc
Registro Ma. 80 Liencla No, 29431
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SARNUEVD VALAREIC & 8CF QA LTDA
ETADD DI FESULTADOS INTRORAL

POR L ARG TIRMIMADO L 11 DI DICHMSEE DEL 3017
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BARNUEVO VALAREIO & GCP CIA LTDA

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 3017
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ESTADOS D FLLLIOS DI BFECTIVO |Contiauacién. |
POR B ARO TERMIMADO B 31 DS DICHMERS DL 1917
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BARMNUEYO VALAREIO & GCF CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCEER O

Contanide

I Ieformociin gensrol « 18 =
2 Sinocda fimonciero en &l pois - [
1 Politleos comables vgnilcativo < 10 =
4, Efimociones ¥ julcior contable « 1B =
L Gestién dal rlesge finonciera « 18-
& Imtrumesioe finonderon por cotegario -
7. Hectm =19
B Cimmos por cobror no relociosodes = 20 -
%  Oiros cowntos por cobrar = 30 =
] 8 Invertoriog =21 =
A1 Propiedad, y eguips o LI
1L  Cusmten por pogor comerclobes =2l
13 Owroy cusnro por pogor o i
la Impuestny corrignies -22-
15 Bereiicios empleode: cora ploo =33 -
186 Porticipoddn o trobojodores -23-
17 Impoestal diferide o I
1.1 Tramaeclones tom portes relodonados e 2%
19, Berwficios empleodos pont-emplen S =
20 Ingresos Zaly.
2. Costo de ventar .28
L Gostes adminisiraitvoi 23 -
B Garto: de wentol « 35 -
24, impiievia o la rente =25
25 Frecio: de iromferenda =30 -
25 Copital sadal «dhs
7. Hesmreo: =dl =
8 Otros resulbodos Infegrales =dl -
Fy #rwhodo ocwmlodes + Al =
3G Evemot mubsecuentes =3l =
al. Apeobackin de lot eviodod fimonckeros =30 =




LB

BARNUIVO VALAREZIO & GCP QA LTDA

Infermecidn gansral

BARNUEYD VALAEDIO & GCPF Ol LTDA & wnn Compaoitla, cortifulda sl | 4 de ecubre del she 3014,
# imscrits o @l Begivire Mercontd de Quie ol dio 14 de roviembrs del 2014, com ue peviads de durocian
o 30 oden.

I objess woial e b ditribucion y corwrclalirocide de productor de conmme meths o Aivel socionsl,
toley eome preducion ollmedicol, producter de oies [Empieto, enfre oirm oenee poon deral, papel
kighinica, pofisley, shampoe, bebidey, chocololes, ete. Princpalmeste lo Compafln comercializn con
marco comn Meitls, Kimberly Clark, Aiprp, Colgoie, abel, Ohela, Jobonsnn Wik,

fr ol oo 2014 wl Ingeesere Fromo bormesse reoinobo o operooss de (OeTOORTOOGN G DR
naksrol, in emborgo s foma ko deciuan de conciturse toma Compofeo, ton lecho 74 de nowemore del
04, ko mescianeda fremicion m reallzd o froves de lo compra § verdo de ocfivoe § pesio.

Hinvaclén financiern an al pais

In ol ofia 3017 debide ol combis de geblerms v © wno meve palitics ecendemicn, on Lz ol w he
implesasads v plosn de ooserided pom o optisizockis del wie de b recorion del Foroda,
[ipoieste = confrofocionst de prrwonal, romutora, publicidsd, setculen, sioprt, BT GYOL § M
ke fijerche comes metar deomizar o e de o comPTUEDAR, BeERfrenr k) erEtn setema @ mheone g 6l
ingreso de disuon, mpulior 8l wo de medicn de pogo digtoler ¥ priorzor o weerien miblco koos ks
wnrictoments necesoric, me pretends mo diiminucion del ddlict Facsl § mejore de Loy condicionsy de
fimonciomierts do lor deudos comtroidoe. Por lo gue s esimo gue lo economia ecsotorione senga un
frecimipnig del |.1% poro o ofa 3018

1.1 Bases ds preventocidn y declarntlén de cumplimisste

Loe Evedor Finonceros de BARNUEYD YWALAREID & GCF i LTDA, hee sdo preposedes de
ooserde (on Morma) Intermociosplen de Informacidn Finondens = HIlF emitidar por o imemoconol
Accounting Stondords Soard (IASH), vigenies ol 31 de dicembre de 2017 y 2008, v wgin fou
reguerinienton § opciones intermado poe le Seperinendencio de Compofum, Volone p Seguror oel
Eouoder. Lo Admishifrocdn declorn que las MIF kan dlde aplcadoi megrolmente ¢ 56 rewrvos en
la preporoddn de lot presenies estoded finonciero.

Lz cifros incheido em epet emodo Fronoerod § en wn notoy b voloron wilizondo W mosedo ded

oo econtmaco princpol en gue e Compofio cpero. Le momedo funcional y de presentocen de
BARMUEYD VALAMITO & GOPF 014 LTDWA, e ol Dalder de loi Enodos Usades de Amsiricn

Lo preparackds de kos pressetel stodos Peoncieres B orlomidod con Mormot Internoclenaler de
Ifarmocian Fimanciern = M reguiere gue o Adminidioods realice ceton erimodone y sftoblees
olgungy wpusiti inberentes o lo adtividod etondmicn de lo entldad, con ol prapéilio da delermings
Iz valiotkén y presniockn de olgunos porfides que formon porie de ke sdodor Snanceras. B
agpirace de bo Admesmtrogite, toel pREDOORe] § RgReTOn efiuvies on Botodor en Lo eejor Gllzocide
dhi Izt inlormocien ditpombls ol momeres, 0T Cucke podtion Begor o diterr de mn vl lisole

A comoacin e desmben kn prnopoker politions comobles odoptodon e o preporocdn de e
enodon (imoecieres Eves politioos hon side definider en funddn de lon Moo memocannien de
informocidn Financers = MIF vigentes ol 31 de diciembes del 2017 3 20) 6, oplicados de manero
unttorew o tedos kol periodo: oue e Dresentan,

1.3 Wexiive
Commponde & ley wolores mortenide: por lo Compofio en electivo, o» londot reembohotiber v de

combioy, y #n boncos sin restriccionns. En el Brode de Sruackin Firancera ko wboegieon, de eabifie,
e doulficorien come prévamon en el pouvo o ienke



BARNUIVO VALAREZIO & GCP QA LTDA

Intermecidn gansral

BARNUEYD VALARETO & GO Ol LTDA & wnn Compoila, corfitulda ol | 4 de acubre del phe 3014,
& rserite &5 @l Begivrs Mescomn] de Quits o dio 14 de noviembrs ool 2014, ton o pevicds de durscsin
[ -0

fni abjete woial e b dittribucion 3 ceewrclaflioetde de producdtor de cerwms mates 0 Aieel nocianel,

maToE comn Meitle, Cimberly Clars, Alioorp, Colgote, habel, Chele, [aborsrin Wik

fr ol o 2014 wl Ingeesere Frono bormesse ecioobo o operosss de comeroaliToras e perEe
naturol, tin emiorgo e foma bo deckin de constiteine coee Compofeo, on fecha 74 de nowembre el
201 4, ko mecianoda fromkodn m realizd o froves de lo comprn § verdo de octivos § posieo

Hivaclén financiern an ol pais

In ol ofa 3017 debide ol combis de geblerne v £ wno meve politics ecsndmien, on Lo ol w ho
plesesrads o plar de ooerided porm lo opfisizociies del we de boi e del Foode,
piiscipoimeste &= (otrtecionet de prrsonal, comutoran, publicidad, sefeculen, ioleL, BETE GROL § M0
het Fjcrdhe coma mator dewormizor el schur de Lo comrmucnon, ncentleir L ieearsin saterna & mberma g el
ingreso de diviuon, mpulior 8l o de medion de pogo digtoler ¥ priofzor o mserien piblco kaos ks
enrictomen e necrsoric, e pretende oo disminucion del ddticr Facel § melore de loe condicionsy de
fmonclomionta de lov deudor comtroidos. Por lo gue se ewimo gue bo ecoromia ecootoriono senga un
ermimiprn del 1, 1% poro o ofie J01R.

1.1 Bawes ds preventacidn y dedlarmtlén do cumplimissie

Loz Ewcdor Finomceros de BARNUEYD YALAREID & GC® O4 LTDA, hor ddo preporsdos de
ooserdo (om Hormm Intereccieeples de Informacidn Flnondero = HIlF emitidor por o Isternocionasl
Accounting Stomdords Soord (IASE), vigentes ol 31 de dicembrs de J017 y 2018, ¥ segin log
regueriienton y opcrme infermodo por le Seperntendencio de Compofm, Yolone p Seguror oel
Ecwodor. Lo Admnlitrodidn declora que las NIIF kan slde oplicadoi megrolmente § S0 rewervon en
la preparocin de lod presenies anadod fnanciero.

Lex cifron inchaiden en spoe ewodo Fronoerms y en ne nefon B voloron Wil zondo o mosedo ded

emorms econdmecn principol en gue o Compofio apero. Lo moneda funcional ¥ de presemtocion de
BANNUEYD VALARFTO & GLF Cla \TDA, e of Dador de lod Forodoy Usdey de Americn

Lo preparociin de los pressrie sftodo feonoeres e orformidod coe Mormo Intemocenole de
barmacian Fmancisra = MIP reguiers gue io Adminlfrocodn realice cérfon srtmocdone y etmblenes
olgunor supusthod inherentes o lo acividod econdnscn de lo entidad, con el propialio de delerming
le valuockdén y premniockdn de olguees porfides que formon porie de ke efodot fmoncieros. B
opisin g o Adrmeetrstite, TR PETDLON § RDUETOL ST TN BO1080T eh Lo o ot it Beide
de Iz ilormorien dizpombls of momeres, 0T ruchn podrion Regor o diterr de mn vieoos lsples

A comwoachin e destriben ko prinopaber polition combles cdoptodo e o preporocidn de enoy
erodoy fimoecieron Eoon polivicon hon side definidon en funddn de lon Normm Intermockonale de
informocidn Financwrs = NP vigenter ol 31 de diciemibes ded 2017 ¢ 201 6, oplicoden de manero
anttorve o todos kol periodo: gue e oreseston,

1.3 BHenivs
Corrmiponde & ler wolores montasides por lo Compohio en elecive, ev lendor reemtoliotihes v de

tombios, y en honcos sin restricconns. En ol Brode de Siuocian Fimancara lan woboegieon, de eabirie,
= doutficorien come précaomos en el pouro corients



13 Actived linancieres

Préstumed ¥ cueios por cobirar

Les présomos ¥ lim cusston por eobror san octivor finoncisros na derivodos com pogoe Fijes o
detgrminobile: que no colizon an un mercods octive. Detpuls del reconodmisnin inidal, enio: otivod
fmanciares s miden ol coto omortizoda medionte & uso del método de lo foa de imterds efediva,
mencd cutlguiker deterieno del wolor. B ate omartizode s coleuls tomands & wento tualguler
desomente o prima gn Jo adgquizicds y lo1 comizlones o lor codlor que 1on une pare iMegronte de lo
tmn de rierdy slective. B devengomisrte o lo tom de imerds efertive s recomoce como Ingres
financiars en &l ettodo de rendiodos imegroles. Los pérdidos que rendien del deterioro del valos
8 reconocen &n ol ssiods de resibodas Imegroles come coites Hinoncissss.

Pevelidan ot detgrigrg de bl oaives fnonclgrsg

Lo Compoflio evalio en codo fecha de lot Evodos Finonclero lo sslvenco de evidenclo objetive
dit um lon acthoa finoncheros reportadion emén deteriorodos. Lo octivor fmancienns son deverionsdo
wando hoy evidentlo objetiva sobme como wno o mdn ewentor gue oourrieron despudd del
reconocimients imiciel del active finoncera impactaron las flujos estimadas de atechive del setive ¥
ettol peedon wer medidor conflabllidad,

Fard rodail lal efred odives finencioras lo evidencio objetive de detoriorns pusde incluin

=  Dificulicdes finoncleres signiflconivan dol smiser & la comropeite; o
= Fobe de poge o ncumplimientss en I pogo: de imerews e copital; o
= Cwe sao probobhy gee of desdor enve am boncorrala & reorgonizocion fircnciero

Para activos financieras Revodos en we corfo omorfizodo, of monto de deterionn e la dilersnoo enme
&l valor an libhres del octive ¥ el volor preiemte de los Flujos futures edimoder de efective,
dewantodos de lo oo de mterdi alectiva arlgingl del acthv fimonclem.

B yaler ce low potivon linomcieras @1 roduclds por loy pérdiden pee deteriorn dirscramente poro
reded loy octival finonciros con lo evcepcion de loy comiay per pagor de negociacidn, donds el
snine 1 reducido o trowés dal wo de une nemo de eslgnociin. Cusnita wre oento por cobier de
megodiaciin es comiderndo incobroble, &1 eliminodo contro Ip coento de osignocian. Lo
recuperodonel posterionel de montor gue hen sido previomente eliminodar son orredited = contre

ba cuente de ougrocion
los combilan en el walar de lo ceerta de oilgnocidn won reconocidas an lo urilidad o perdida.

N en un pedlode polhedior, el monto de o pévdido por detenuns disrineye § eito deminetidn poesds
ser reloclonodo objetivomenste o up evento que cosTio desposs del reconocimionto del deteriors, lo
pardido por deteriors previomeme reconockdo e reversode o troves da wilided o pérdido en o
medido en que & volor de la imeerste o le fecha en lo que of deferiors e reveninda no evcedo o
gue =l costo emortizade hublera side sl ¢l detertaro ne hoblero sido recanocide.

Bails de ocives {inssdes:

Lo Compadiia do de bojo wn ocfive fnonciers selo cuonde o devechss controciuoles o sy fujos de
slectivo del ogdive seplron, 5 p2 fromferlds o octive finoneiere § natonclobrente tades log Fesgos
y bensficon de propiedod o oro emidod. 5i lo Compofiio rompocs romfiere o retiene
untoneinlmeste log sleigol ¢ beneflcios de propledad v contswn controlonds el actve rranderida,
in Compafiic reconoce sy iteresss retenide) en ol octiva ¥ una abligacion amocinda por ko vl
gue pusden ser pogador 5 lo Compoalio revlens wrtonclobrarts todo el rlaigs v lor beneticies de
propiedod de oofive finonoiers trardferido, lo Compafila confimia reconocende el octiva finanoens
% tormbién reconoce un préstomo gorontizode por los Ingresos reclbides.

A4 Inventarios

Las ieventation we wileron indolmeme ol covo, poteriormeste ol mesor de ko sgulente: soiorey ol
coute (medida ol covo promediol, ¥ w volor neto de resliztocén. B volor meto de reckzocidn
reprewente el preclo de ventn estimado paro lop inwentorios mencd todes s cottes eifimodon de
finalizocidn y los cono: necesorio: poro realizer lo venta.

=11=




15

A fecho de cerme de ke smodor finoncwrot, la Admmisrocen determing indices de deteriors por
perdida de volor ¥ de wer reseorio realizerd el olurte correipondiene,

Hecanacimients de Ingisias

Lot ingrews w voloron of volor rozonoble de lo conrraprestocion reciido o por recber lbege ce
deducls cuolguier descusnta & rebajo.

Yenig blenss
S¢ reconocen cuonde lo Compaofia romfiers los riesgo: ¥ bensficat, de fipo tgnificarive, deivodel
de la propledod de ot blenes

Impuestos corrienies v dileridon

H goito gemerodo por ol impuesio @ la rerto e I wme del impuesio por pogor comieste ¥ el
Irpueda diieride.

Irpuesto Cormiente

B impuests tofriente par pogor se bouo e lo willdod groechls del ofa Lo wilidad grevonle
tifizre de o reporodo en e Evodo de Rewliodo: Inegrol porgue excuye am de ingresss &
gl gue o8 grovihies & dedudbles an ot ofice y odemsn seclipe poridos gee wnes see
gravobies o oeduobles.

B pasive de lo Compafiio pore ol impuetio cortlente #1 colculade urondo lat toso Impositivos qos
han side difundida: ¥ oprebodas hase lo fecha del Edtoda Fmanciers.

Immuens Difeside

5 retonots sobre ion diferencio: tempororios determinoda: entre & eober en libro de lot octeo v
peoalvmn incluldos en les ettades finensleroy v wa bowe fheales  Un paies por impuestts diferids se
reconocn genercimante poro fodos los diferencion tempororiss Tmponitiles. Un ofive ped mpueite
diteride e reconoce por tedon lor diferencioy tempororio: dedudbles, en lo medide = gue rewbe
praboble que la Compafilo dispongo da etilidodes growables fmwrar contro los que se podio corguos
st diferenclen temparorie: deduclbles

Tokes ociivos y potives no pon refonacidel o ol diterendos femporaie wrgen & o romoccks
e mo aleds fl o le wiidad groveble nl & o uiilidad finenciera,

Los octives y ponivos por impuehos dileridos ion medides con lot foner de impueston guee e mparo
apllgeen en &l perioda mm el cool &l potivs s estobleno o ol active s realice, bosado en tasa del
Impueste @ la Rerte pore sededode publicades por el Servico de Rentas Internon hosto lo fecha
del Eodo de Steocdn Fmonclera.

B voler da lo actives pent impueston diferides & reviiods codn oo en ledhe de pressniodon de o
Extodes Finondero: ojuttods ol pus #n gue no sea proboble gue lns beneficior gravables wean
wilicienies pore pemils gue sl odive & porte de site weon seuperodo

hm*hm,mFﬂiﬂmdllﬂﬂﬂﬂﬁH&hmmm“
wendrion por lo momero en ko ol o Campaofn espero, e ko feda del reperte, recobror o esoieces
ol valor de un octives p peniver

Lo Campaliic compenta octivor por impuetto: diferidos con potives par mpuestes diferlidos ol, y sola
i fiene recomacido legolments &l dersdho de compemarle, frents o b miTme suteridod facol.

e corripte v difeedds pade ol periode

Las impuestos porrientes y diterides 1en reconoodes coma un gatte & ingresa en lo Wilided & pérdida
.




1.7 Propiedad. y squipa

i

19

tor vehiculo: s dedoror ol oo menos w deorecloddn ooumulade v pérdidm ccumulode: de
deteriorn,

Loa wehitulos se degrecion uilizondo el métode de lines recto, poro | cunl we conulgdern come Imperts
deprecinbls of cotta hinarion menor let valore residualer alignodm, comidaramde lon vido @iln
gue s indican o continunida

) Teuma Tewrpa
Wil 3 oo

Lot wide (tilmt son determinodos por lo Administrocdn de lo Compofio en tmddn del iss siperods
e 5= tenge de kas bienes.

e depresincién std corgnda de tal monero gue elming el costo o wolorzodien da odive, durcsie
sul widas itk efaradar, wando ol metode de iea rede. La vida GFl exienodo, volones residuaies
y ol métods de depreciacion 10n reslvader of final de rode ofs, con &l slers de cunlques combla
tomotea &N Caerto & Und bame potenciol

Lo utilidod o perdido wrgido do lo vemn o boje de wn orticuls de propiedadey, ¥ squips =
determinade toma la diferenca enstie los Mrmino: de verde 3 =l volar sn b del oetlen, § e

reconcclda e rewirodos

les sustiidenss & rencvaciones de blanes goe cumenton lo vido ol de #ros, o = copoodod

econamico, w8 reghiron como moyor yolor de ot mipedivos bienes, con el contigulente retieo
contphls de log bless wetihldes o renovades.

La: goite: periddices de montenimienie, camervoclds y reparoddn menor i reglsiran dirsciame e
on resdiodol coma coite del perodo en gue e incurTen,

Los berwflcios dedmides @ empleodos cormesipenden o jubilockée potranc! ¥ desoheda, oy cooo =
detprming modioime o méods de la widod de oidito proyedode, con voloroconss ociuoricbes
gue son elechunda: ol fingl de codo pericda, poro b sl s comideron derfts porbmeiron e i
sfmaconEl (oMo pormonencio fuluera, toios de morolidod s mcrementos solorioles  Futuros
detprminados sobee o boie de colaules oohuadale:.

Loy tomou de descuento wrilizodos poro determinar &l volor presents de lo prosaldn pad julbilecdn
pafrannl ¥ deiohueoo corresprenden o o de b cendeminntes del mercode de kor oo smprecarinks

de olin colldad eaiventen en Extadar Unide: de Maore Amdrica
Lo cambiboz en dichoi provhilone: 1 reconocen en resuftodo: &n el perioda en Que oourren.

Lot cortos de los 1erviciss cormianiei, cotio finoncars, gonondiol y perdidar octuariojes del penodo
= presseion en lorme eparods sn b iepective sots o bod estodes fnancieses
Paricipacién a robajodores

Le Compdfiia reconoce lo participeddn a frobaladoret en lo wtilided de lo Eeidod. Ente beneficia
w calola o o tose del 15% de los wiilldads: lguldos o contables de oowerdo oon dlpaticisne

legobes

110 Capital secial y dishibucion de dividendos

Lot pariicipaciones ardinariol 1= gopfcon coma potrmonin nofo.

Lo dividemtol o poger @ D ook 08 o Compofio s recenaonn Joms Wn posve on o epodos
imancisros cuande we configuen lo obligodén correspondiente en funcién de lox dispotkdone legale:
vigentes o o politicos de disribucidn esobleddas por la Junta.




111 Covton y gosles

Los cortos y gostas se registron ol costo bivdrico. los costos y gosto se reconccen o medido gue son
Ircurriden, Independicriemente de ko fedhe o0 que = hoyo recliteds of poge, 7 v reglitron en el
perkedo mids tefoana en of gue 8 conooen.

1171 Eviede de Flujo de Efective

Parg efecol de peporocion del Enode de flujos de efecive, BARNUEYO VALAREIO & GCP Cla
LTDA hay delinids oy dguksnies comilderasionss,

Heoweo on coin ¥ bontss Incleyan ol efedive en caja & instuclanns financiaros
ton | octividoden que comptuyen lo prindpal feerde de Ingresea

Adividodes de sperocdn
ardinarkss de BARNUEYO VALARETDO & GCP CIA LTDA, onl como bitren octividodes gue no peedan
ier colificodar como de reeriian o financiocion.

Adividodes de mveriis corretponden o odividode: de odquaikcdn, enoienodon o dispaiiciin poi
atroy, madioy de octives no corrisstey § otros versioned no lecluldos en el slective 5w egulvalentss

Agividodes de linongiocide odividode: gque produtes combio: en ol tomofio y compoitkcién el
patrimona reto ¥ de lov posives de cordader finonciero

113 Camblow de polificas y sstimociones contables

Les mvtodes finoncerss ol J1 do dickembie da 2017, me gresenton comblos en ko politicon y
erfimnciones contobile: importortes reipetio ol efendicio anteriar.

114 Compsnsacidn as ransaccianas y saldos

Los ootivel y pasrves, 8 como lol ingrmos y gados prasonindes an o Edodes Finoncieros, no e
COMpERLON satedls e= lol tosos permitido: por olgue sormotive

3153  Clesifizocidn de swldes on cortlentes ¥ no corrfenin

En &l etiodo de Huoddn finonclera, ko soldos we dositfloon en lmckdn do s vencimientos, como
corfiente con vencmeenta lgual @ Inferer o doce mesi, contodon desde b Techo de derre de ko
eftodid finoncierot ¥ comd #o carrienie, lod mayored o e pariodo

3. 16 Nusvor normas ¥ nermas publicadas qus ao anbian an vigar

Hiervon normon oplicgdos por lp Compaiiig

Ho s huve Ringun #lecio imporionts obire oy Bvodos Finonedero de BARHUEYD YALARETD & GIP
CiA LTDA rezpocio de normol ¥ enmigndol que fuston efedie por primere vez enol ofic 2007,

Ermbleswr lox princpos gue oellcerd we Tfided pars
armmrrn inhormeaiie i1l 9 ko osanrun de gy evnems
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SIF D - Clesficssiis »
olrnoos de
TIPS T DO P
EJes3i @1 300 s

la Compaiiio ho tomchildo jon prindpoley mpoctor que e fendrd por io oplioocan de loy nuevor y
sremiendos cifodot onfericrmente, a contimeaciin el ooélisl renlizoda

B cojethe de esta Morma e sifchiecer lo principior gue oplicord une entidod poro prewentos
infermocidn tll & lod weariod de los estodsl finandieros sobre I8 neturalezs, mporie, colasdario »

imcariidumbre de log ingrewes de aorividodes srdinarinn y flujor de afedive que wigen de im contram
ron 1 ol

La NilF 15 requiere lo idemificoddn de lo: contretos y de lox obligodones de desempefia que e
compramets o oomplic lo Erfided. Eva nommn deroga la MIC 11 =MICTE = IFRIC | 3 =FRIC 15, FRiC
18 v B 3 entrosd an vigestio a porile dal 1 de sseco del 2017

Ung enfidod confobilizars wn confrate con un chente gue quedo dentro del olionce de eita Narma
sols mondo o wmplon wodoy los criteriss dgulsites

1, Lo purtes del controre hon oprobode el controte [por escrito, oralmente o de oomrdo con
arrpy prodicos rodicionolen del negoco) y @ comprameten o cumplir con s respecTens
obiligocanes;
io emidod puede ideniificar loi derechos de codo porte con repecio & los bisnes o
servicion o tromdferin
io entidod puede identificor los condicionet de page con reipecio o lod blssss o wrvicis
o tramferir)

4, B cesivois lens hondoments comeeciol |1 deslr, se swpera gue el resge, cokendoris o
imparts de lo: flujes de sfectha fuhem de lo entidod combyien coma rendtede del gontrom))

¥

5 £ probobis gue o esidod recoude lo comropretiooon o lo gue lensdro devecho o comitso
de loy bieney o wrvicios que e tromferdrdn ol diente. Foro evoluor 3l &1 proboble o
recoudocion del importe de lo comropresccidn, una enfidod considerors sak lo copacidod
dal dinmte ¥ lo intencién gue tenge de pogor een  confropretiocldn o w vencimiente. B
Tporte de lo contropretiotdn al goe |6 ertidod weadrd devechy pusds e e gue o
preda swobledde on ol contrate of lo contropresiocidn ey vorloble, pergue lo enfidod
punde afrecer 2l dients umo reducidn de preclo.




Reconaciminnto del ingrewa:
Lo emtided reconocerd lon Ingratos cuomdos

= Se wotitface uno abligockis de iromfesencio de wn bien o wreicio omprometido o u dients
wwgnds evie obitiems o corfral.

= o lorge del Hempo csondo watidfoce o tromsference del bien o servicko comprometids
ol cliere.

Andlishs du impocins:

Lo Adminiirocidn de lo Compole b delerminado gue e pasibles mpodes sbre lea mpoce
reconotidos coma Ingniied por [0 oplicocdn de o NIF 15 po serdm significativn, debide o que o
ingresng son reconodidal who vex gue el servics fue prettads § 1o Bleses han wds romidferido.

Instrumentes Financiaras (NIIF 9]

£l ohjative de exro Mormo &1 entoblscss los principios para lo Infermocién finonciers wobre octlves
fnoncieros 3 posives finonceros, de forma que e preseste informockn il y relevonte poro lox
umworiot de lon etodos finemcercs pora lo ewoluocén de ko importes, colendaris & iceridusibre
e len flijon e efectiva futuron de la enfidad:

Reconseimianio Inicial:

Ung eridod reconocerd un odive lsoncers o un pailve Nionders en s eftods de diksacides
finoncierg cupnda, ¥ ol cuondo, 1 corviera sn pone de o doutudo conroounles del imprrme

Clasificacién de adivos financeran

Una entidod dasificard bey odthves finoncieros segun e midon poreriormens o core omorizode, @
valer rozonoble con comblo: en ote resbode inlegral ¢ e voler rezondble eon combica en
reudindo whie lo boe de lon dos siguiensen

= jAgiive & posive financiers & casto amarfizods
= Astive o pative financiers o volor romonohbile
= Mstive o poles finoncisrs o volor rotonable con comblo en el Ol

Clasificacidn de pasivos financieras:

Uno emfidod doifiesrd toded los pedven linongeros come wedldes postwriormenin ol cova
emertizodo, ascapts en ol coiie dan

ja| les patives himasclesea o valar razoeahiles e combiloy e= rewlladas. Bpor pasiees, nchyyesds
o1 devivodo: que won potiver, 18 mediran con porterondod ol volor rozonable

fb| Loa powves fnoncieros que wrjon por unc iransterencia de activos financeTos que no asmplon
con ke requishe: pora i bojo en coenton o cue e comabilices ulilizondo el enfoque de lo
imalicacdn conmucda.

Revansciminnto de las pérdidas oediticlas superaday |deleriers dul valer):

n codo fedha de pressmingidn, o enfidod svaluord o we ha noemeniods de forma dgnitieptive
ol rissgo credificio de un imtrumento finonciern desde &l reconacimisnte Inicol. Al realizer |
evpluntids, wng emldad yilllzard & combls hablde = &l seige de gue sowra un Inosrplismlends =
& lorge de o vido stperode del imprumemo finonciern, an kgor del comizio en el mporte de lo
perdidey prediticn esparodny Paro realizor g1 evoluocken, unn emldod comparara el reage de
que omeTn un incumplimiento ssbre un indrumento fmenciene an lo fecho de presentocién con ol de
e lnchn del reconackmienin inkcial v comidererd lo efarmadén razanabis y natenteble que ené
idisponitls 1in conio o esfesro dnproportentde, gee o Fdicolive de Incrementn e el esge
crediticic dewde o reconocimisnts inidiol.




Anslisls de Impocien

Lo Administrocidn de jo Compnfia ha evoluadn kot potlblet impocies obre o1 importes recanacidog
en kin estodes fimonderes en reladdn con los odives y posives finandlaron, en lo aplicodén da ko NIE
9 v ha determinads gue debide o m gine de negocko y al tipe de octiver y potiss gue monfiens =
yerd spceiorio realizor singunsg redoificnciin

Ansndemignio (NIF 18]

L]
La MIIF 14 requiere lo Idemificacibe de contrato: de arrendamients y da lo guia pere el tratomiants
confoble del arrendodor y orrendaiono, Eda normo deroge lo srobleside en lg NIC 17 - IFRIC 4 -
BIC 15 - SIC 27 v entrord en vigencis 5 portie del | de snere dal 2019,

Erta Morma evtchlece (o principson pore el reconodmienrs, mediclén, preseniondn e informaddn o
reweler de ka orrendomientos. Bl obijetive = coeguror guw ks orrendotorios y  orrendodonss
propordonen infarmocién rolevanie de forme gue represente fieimente eto: romoccloses. Exio
Irdeemncide proporconn wn bose o los wworlos de ks estados financleras pore evohiee 8l efnco
que for orrendomientes Nenen tobie lo suodan finonciero, ol rendimiento finenciaro ¥ o flujot de
wlectivo de o ertidod

Lo diterenclackin entie arrendamientc sperotise ¥ orrendumiento finonclers ho side elimmeda pore
o contobifidod del orrendodor v ey reemplozodo por un modelo en ol cunl Bl derechs de o del
odive ¥ iU oFreipondieme poilve Hene gue ser recenocids por 8l orrendoder porg iodes los
errendomssntor, o vosnto ke armendaementol de corto plats v aguellss con un volor bajo de oo,

idantificacian de un armndamisnta:

A) micky de wn comtrotg, ong entided evoleard o o comtrofa @1, o contiere, un arrendomesnte. Un
confrofe @i, o contiens, un orfendaomiems § fromnile ¢ derecho a confrolor ol uio de un ooilvo
Idestificads par un periads de flempe o combls de ung cvraprestockbe.

Rezanpelnlanta:

£n o teche de combenzo. un armendatorie reconocerd un octive por derecho de o ¥ un poslve pes
mrrendomento.

£ o feche de comisnzs, un orrendoiaric medird wn ocfive por dereche de wo ol corte. Bl cove del
odive por dereche de vie comprenderd;

Bl imgporte c o medloide ivial il polies par areennmesin.

Less pogor por orrendemiento reoliTodoy omee: & o portie de bo leche de comenTe. renos
ko7 ncenfent de grrendomiento necbido;

Lot costen directes Inichalen incurridos por el arrendotorbo; ¥

Una esfimocidn de ks ooddon @ Incurtlr por &l orrendotaiic ol dewmonielor v elimingr el
octive whyocenie, restourcs el lugor en el que ¢ kacallzo o restourar of ot subryocents
a o eadlcdn requerido poe loy ermesies 3 candclanes del arrendamiso, o menol gue 18
Incurta en es0d cosios ol producis ks mwerdorise B orrendotorie podeio incemie ee
shllgocons o comeswncls de syos cothes yo mea en lo fecho de combenea & pomo W
comeuencio de hober mado &l ootive whyooee duronte un PEnoodo ConRoIEIG.

b

)

En lo fecho de comisnso, un orrendotorio medird e posivo por armendamiente ol volor presente de
et pogen par arrendomiento que no te hayon pogoda en esa fecha. Lan pages por erendemiento
w desoontorin wenda ko toso de iterdt implicta en ol orrendomienta, il esa fawe pediero
determinorie factimente. S| e too me puede doterminone féclments. of arrendatosla willzard la
tama ncrermental por présames del orrendatatic.

Analliis de imporias:

Lo Adminiyrasés de lo Compofia ho determinodo gue e poitble mpocio whre o impotm
reconacidot en ko emados financerc, an relacdn con lor orrendaminntos en in oplicocie de lo MIEF
| & sertin &l reconocimieno de un ooive ¥ pailvo por un monto oprosimoedo de USDE 247,000,

L




Bevslacianes

[y =wrre grreod o svoblecs gue lo oplieocon Loy s rormon § ko ma b reguerieio
PR EITON OO ErmGCEen § revelor on o nofoa © o srodon HDROETO CONTORTN N PETSOLSS
Be pervickor, descrigoiin de o sbligocone: de demepedo (detifcodon, poecs etotisode e ko
comrorol, O ko avenooonen o odoy poro ¢ onolnh mdviduol 5 oot ded Seage de oredes
wperodo » nformocdn rmpects o bt confrotor de orrendomiesio como son plazot, Moo
condiciores del confratay, e

Estimacianas ¥ jvicias cantahle
Lo metmeciones ¢ hakthor contiibibes e rrvoleados de moesre confisun § w batar en seperienct porodon

v““”ﬂw,mpmmmhummrh
wapwcchiven de worses hees

Bmacone, Fmororte

Le Compofen realizo cermgs emmocionst boodas en hiptteth relacenadot coe el fuura, mionan que no
iguolaran o ki correspondismen rimitodon huture, sin emtiorgo Bevon o une prewsrocsn | ronoble de
lox Extoder Fingncleros, o comnuociim e detollon ley principoley swemocionst gue puesden dor lugaer o
ajuras em el tueuro

4.1 Prestacionss par penslanss

B voler achonl de s abhligacans) regitrodsy por concepto de wbilotidn potronal § desohutlo won
tolndads) e bae & eTimoceeet ooteoriciel, mern0l gue tomiideson worn ladiorel e Dine ©
bipatmi, mokivends oo e ety determenadon por b oovorol. por b gur copiguasr comibeg
#0 o SVIROCORT STRUDTEIE O COmS B0 |0 T050 de Suees, pOdsion DERETTE DRt B8 el katers,

4.3 Widas utiles y deleriors de ociivas

Como w dexribe en o Mota 37 lo Adminitrocidn e quien determna loy vides diikes ssenodes y
ki corrmpondientes corgos por depredocldn pore wi propled odes, v eavipos. dide eitimacdn e
horte en bos ciclos de vidn e ks ncfiven en funcise del uss siperodo por lo Compohin. Bta eatirmaciin
podrin comiige signifipoli vomeets o Comecuencio de leavoconer woolagrns &0 rEEDUETD O
frnision sgeefiestion: e lo sy del wectee ol gue perterer ln Commofun.

Lo odivdode: de lo Compofin In espomen o vorien rewgos findnceros. rieiga de orddite 5 rego de

Lo gwitkn diel Aewge e o orge de o Gerersln Gessiil de lo Compofiio, gue w srworgs s lo
Ideniifices, evoluar ¥ cufair los gt fmoncieres con (o colobermoon de todon ke areas opes ot de
I Campaiiin, de moners gue pihor reiges no alecen de mane e igniicaties el volor scondmico de wn
Plupot 7 Octived 5, @0 ComEceanco de ko rewhodcr de b Compoles

A pamiwEncion b preseren wnn defmacde de ko resgon gue entrerts lo Compofha, ves corocteritocdn

v cunetlicones de eom p un dewripods de lor sedidon de meigecon ooucimenty e oue par porte
de o Compafc.

Kimgu de aedits

H rieige de crédita e refiere 0 que wne de los portes ncwmple cor wa obligociones contractunhe:
renbands an una pErdidn Ninanceds pora o Compania.

Lo Compafen momners uno poOlICD de ororgor rédie wecomeres o cllesiel gue hon curplida roe lo:
e pytehiscdm g lo Compnilo mediome o ondlish crédiice, mondo wo opropiodo, come
formn de mitgor el resgo de o pérdido feencers ocailesads e los Poerpliedesto

V81 e por cotirdt comerciakn evsn disriudon ety un eseen comuderable de cheei Un oue
anhitn corcentroarids de crédide on singuen de ede

L Compafiin Ao montisng cussiting [ oolifar IMEortomel con singuns de i parres rinnoredom.




T

Biesgo de liguides

Permomeniermente s hocen previdonss oo de los necesidodes de Nouider o Hene bo Compofiia,
paia ko cool 1 ho emabledido un marco de irobaje apropiado de manera gue o gorencio peeda momejos
ks reguerimientos de finonclomients & corte, medions § lorge plos il coma lo gestidn de bguides. Lo
Adminitt ocidn monitotea & rieige de Gguider mantenienda reserval, focilidodes lnancieros pdeduacial,
evahiohds e inuamens (s Hulod eledives pravecndal y reales y concllignds los perflles de vencimisirg
de ko oorivor finoncero

Crmrion del copim]

B abjetive principal de lo Compodia on relockde o lo gemian de o capitad ss ceeguror gue efarg en
caporidod de momterer w negocks er mantho, ¥ propordonos @ ko prooletorol & macime rendimianie
[2-1 -1

Lo Adminlsrocids de lo Compalin realiza usa revislde trecssete de lo compoilcidn del capital § los
rissgoT

Lo Administrocion ofechio wna evolsocian periadico de o posoon finonciero de lo Compofin, miima gue
demuesira g eihie lo éopocddad aficients poro costinuar tome egesio en mortss y & odecuada en
relackan of mercodo &n que we desorrelio

Indices tmoncerss

Len principale Indicadere finenclercs de ko Compofiic = detelion o conmfinuockdm

Capital de wobaje USDS40.714
Indica de lguide: 1.15 voces
Pesbvey tetnlps | paitimenls 4.57 weres

Lo odminigrocdsn tonlders goe log mditadores linoroiero: evén donfrs de l=i rangss e bose o tnrmfle
¥ woror on el que e desenvuslve lo Compofin

Inatrumentes financieros sai cateasna

Al 31 de diclembes del 2017 5 2014, &l datolls de loa adivm 7 poilvon fNnonderes etbn conformadas
de lo dguiente monero
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Cuaniaon par cobrar no relacionodos
Low soldey de csnboy por cobior ol 31 de diclembiee del 2007 3 2016, ¢ musitron o confimeociln
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B periode premedio de crédite por vento de mervicios &1 de &0 diow Lle Compofiio no reolize singon
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Amokments lo Compofic reoliza wm ondlhl individusl de lor cwentes por cobror o dieme, on o
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B detolls de soldas en moro pere ne deterlorodos s presento o contimeocion

A1 dx Claisrehes
iy L
D &3 @ 90 i Ly §7RED
Dw #3 @ | 30 dlins - 155
Cw | 20 dize en ocalcs . 2498
T omd Laad 104 p43

La wvarlockin del 1aldo de la providdn poro cosmos iscolsroble: s detollo o comtinuochin

11 d= Disimreies
i W
Sz al beia 11881 Frn
Foimeiers por rie sem opes-ooi e sl g o . =l &%
I pares T P e i e Tl -
T bl [ TLEA)
piy— ]
Otras cusnlon pat cabear
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lnvsntarias

Lo soldei de Imvertories ol 31 de diclembre del 3017 ¢ 2014 ciclenden o USDS | T0LE45 v USDS
USDS 1773657 respectivaments.

El cotta de ks imemiarios recanacide en el gomto durante &f oo 2016 ¥ 2015 fue de USDS | 1,470.549
7 USDS10LSBS ASY respectivomants.

Lo totalidad de iveniorion se emer recuperns B un pedada na mepar o 12 mese

Ereptedad. ¥ squips
Al 31 da diclemnista dal 2017 y 2014 los saldos de Propledod, v equips son los sigulentes
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[1] Carrmpondes & loi valors gue @ regitiroron por cnaees realizodes sl romeids de s comaiiucds de
in Compefin, no 18 ho medide o cotto omenizode yo gue no 18 cuenta con ot comdicionn de poge
CEErTELpen s L

Impusstos comientey

Al 31 de diclembes del 2017 y 3014, lo compasiddn de lot soldor de pogeel por impurites oooiestn
W preEnio o confimuacidm

3V e Diciwminre
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Tento lox odtiveos coma loz potivol por impuesios corrientes von o s recuperodos y concelodss en &l cops
plorzes

Bansficios smplesdos oo plage

Un detolle de lon cusniey por pogor o empleados al 31 de dicembre del 2017 § 2018 1e mussira o
eantimacidn:

31 de Digimen e
Deseriped Wir ia
Fyreippmnoe Srygaesosees Ve ks (0] 19 FE) 41 570
Cibcien a0y mesian 1757 | ¥ XS
Calrimn s 19 fimiobn Tl r.114
Tgiml ad a7 ad NaN
Porticipocign a irebajadars

Dw cordormidad con dhpaskione legales, loi Trobojodens fieren derecho o portidper e los wiilldodss
de lo empreia en on 1 5% oplicoble o lop wilidodes Rquides. Lo mavimisnios de lo prosigén para

purticipocés o rrabajaderss beeren corme Ugus.
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Impuestos diteridas
drtvwn poer inpueio diferins

Son lm confldodes de mpuesios wobre lo ganoncor o recuperor en pericdod futuros reloconodon coe
les difgrancios temporarios dedudlbles, o compemocidn de pérdida: abienide: en perlodes pmerares,
gue todavia ma hoyon ido objeto de deduccién fical y lo compemsocian de oriditol ne uiifizodog
procedentes de periodos omeriores

Amﬂhﬂlﬁnuwdl; la composickin dal walds de impuesios dilerddos
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A confimncicn e resumen lor principoles reniceckonsy cen Compafiian Belocioradoy en loy oo 20017 5
2014

Berwficios a eorts ploce pogods o permnol cove gerencial de ke Enfidod

Bl tatcl de beneficios o corto piczo percibido: pos el peronal de lo Envidod duranie & pfe 7017 » 2018
pesismde o USD§ 240.000 y USDE 240000 respectivomenis.

Bansficios empieodes Post-Empleg
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Loz cobwlen octuoricie: del walor pretente de lo obllgocidn devengodn poe concepio de Berslices
deltmide hueron realizodes el 31 de didembre del 3017 y 2018 per un echucrio incepandie=te. B volor
preserte de los obligosionet por conceplo de benefide: definidos y los cottoy del servicio actuc] v ol
eoste del servide anterier fusron colaalodos whilizands o mtods de lo wnidad de crédito proyecodc
Bojo e mitode lon benefides definidor deben ser atribuidos al peviodo de service del empleads
besodot on la Mermula del plan, de tal suerte que se atrlbuye lo mismo confided de bemefico o codo
oho de wrvicio, contideronde el use de hipdretis aowaricles poro colcuar el volor pretarte de diches
beneficlay  Extod hipately redlsjon el splor de diners o trovds del tiermpa, el cremaents welerdal § Loy
prabobilidades de pogo de eston benaficion

Low gonondon y pévrdidar ocvorales que serjon de e ojumes por la esperiencio y combior en oy
wpuertos ochuvaricles se corgon o abonon o resultodor duromte ¢ remonente de vida loboral premedic
wiperoda de los empleades cormempondlentes, con booe an al enfoges de ko banda de flucraocion
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Un resemen da los gowes adminisirativen reportodos en ks enodos fmarcisros ol 31 de digiembre del
20017 ¥ 2018 ez coma Hhgues
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Gostes de Yenins

Un regumen de low gostos de ventos repariadss & ks svodol francierss ol 31 de didembre del 2017
¥ 2014 o1 como tigue:
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Impuesls o la renta

De confommidod con dispaiidones legales, Ia tarife poars ol impress & lo revia, se coleuln on un 22%
sobre kot uiilidodes sulsroy o dipribucikdn empre  cuohdo lo porticpocion de ke so0ior o oocioniitos en
el den por dentn correipondo o pensnal noturoles o soedodes domiciliodos e el Ecusder, cuonds la
Compoiio tengo poricipocksn occlonoria de peronal soneroles o ssciedodes aiyg msldentc i8a an
paroio flzeole @ debers muﬂ:mrhﬂml

Partuiguside mamas ol 380 L Purils ipasior i
Lampurha smectmrs 1 pass e A =N

B PEt_Aii] 2 piiibad piotEres e B __mota Bl -
Fatiwipmciin mwyer o 38%: % Purllcipocidn . 1T
Cnryraiity cooedindz v peamns ol 5% 1%
Faryons robos ¥ st reie - s i =

La rorfo o comtiderar pora oy willdodess gue no voyon o wr disfribudor ¥ gue saron resverfidos
corrpends 2 ko tosn efeciva de impueetto a bo renta celeslode menos lo disminuckdn de |0 purtor del
beneficio.

Cuonda una sadedad redidents en &l Bwodor disiribayo o enmegee utiidodes, dividendas o benaficen,
o fovor de personos noturoles residentes en ol Ecvodor, deberd afectuer una retencidn en lo hrente de
e o la renta de sorformidad con kb e2ohlecde en site Beglamwntn o Lo Ley de Bégimes Tribotndoies
lrraern.

Esta disponicitn eplica tombién poro log willdodes, dividendead o benafides anficipodar; oul come tambign,
paore log préstomes @ actioalitor conforme la digpsests en i Ley) on porjuicia de o retencien rospective
que (onmingye crédio friburnrio poro 1o wocedod gue efect el poga.

Sin porpido de lo refencdn esiohledda en ol pamole omerios, aonde o scedad digrbora
dividendon u atron beneliclos con corge o uilldodes o foved de sl socios o acdenirow onles de lo
Ierminocds del ajgrdcs scondmico §, por tanta, ortes de gue o conoseon los resltodes de lo activided

T




de lo sscednd, #ita deberd efecher lo retencion ded 273 sshee ol monte de toles pagoy Tol retenclén
i decdoroda y pogode ol mes siguisste de efscuods y desmre de bon plozs previdios en orte
Reglomento y constituirg crddise Irbutorka pora lo empreio en 1w dedorodén de mpeeto o la Remta,

Uno recondllacitn ertre o wilidod segdn esfodon finoncieroi y o wiiidod grovobie, e come siges

- iy fidl)
Lot pmgan libred orrey de mpeers o ks rem R &1 T3a.a8%
A%.3) FOEE N0 Seonle Jaads 17077
gt St i £ S=nale e (12
Mty colicacte de ol Siecioos LLE: <5 1] s
B irmamihis 133 mar Eriame
Pepeerts by ety olciods por © Si r A TIT
i1y Cd o e
Irpueeats ¥ i semiy pErim egiviiads e cenyBude Al wr
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Anticipe calculado - A partic del ofa 2010, 1e debe considerar coma npaerto a lo rento minimo el wolee
del onticips eoleulnds, el cual resulto de la o motemdtice del 0.4% del aotive, 0.2% del potrimenis,
0.#% de Ingrescs grovodios y 0.2% de cotes y ganon deducibles

Durante o afia 2017, o Campafio no generd un onficipo de mpusro yo gua fue comruids en el ofic
2014 sin emborge, e Impuetto @ lo rento cowsodo del ofe &t de USDE29.430. Comensmemants, la
Compafiia reglitnd en mruttadas USSR 438 eguivalente al smpuedo a lo renfo generoda

e Compafila ne ha slda revisado por lan ounrdades tribotanion, por lo tonmo eston abierer porn revisidn
lan slerdicion del periads flscal 20015 al 2017,

A part del gie 2018 lo Compafin aplicard |a tam del 25% de knpusss o lo Besto, de ocusrdo o la
Ley de Reamivacidn de lo Eoonamio, Forfolecimipnio de bz Dalorsoeids 5 Modernizacds de o Gestids
Financigra Publicodo en »l reghro oficiel Mo, 1 30 del 25 ce dicembre de 2017 5 poro fine del colcale
del ontidipe de imouests o lo remin = extoblersn mevm deducsione: @ ogulen of caloile slecusdn
inrzra ol 2007,

Ly ScBderio por loi Alegiocensd del Termameis

e meremeta la torfe del IVA gl 1 4% durome &l periede de heta un alla g portle deld mes de jusio
del ofie 2017, Loy persoom noheales redldentes en lon Werritorion ofesiogo, rechiren un deusenic
eguivalents ol increments de lor 2 puntos poreentuales del VA pogodo en s comumes, e lm
ondiconm gue eftcbliwsio ef 58, poro que lon vendedores de bEner o prevodores de servicor, o
raclicen directomente, tenlendo dereche 0 compemorio corms orddite tributaria.

Loz nuevos inverslonen praductives que e eleciten en los dgulenes 3 afod, en los zonas olectodo
ssaren esosrodal del pogo del I duronie 3 oo, comodos demde o primer ofis o o que
gensswn ingrescs ofibuibke dnicamene o i nueva inversicn.

W Tegmsat Fubalicg

B SR direccomene o por medio e (o Fli devobeern, &n diners slearonice 2 pummos del [VA pogodo
en I odguisicdn de blenss y servicion gee w8 encusatren soportodon en comprobomes de wemo
viligdes emitides o nombre dal 1ndar da uno cusatn de dinern elecromicn.

= Lo corrofunm esfroneros, e Bscrbon con enfidoder ¥ empresos poblico, contratan de mgenieric
y conptrucchin pono invertione en kot sectore deferminodos como Industrics béalcas, poiordn de ung
wnpmmrncein dol 1§ por 1 ofies, contados desde gre e generen ingresos otrihalhler o la aeeen
eenriiin, siempre Que ol monto del contrate sea upenor ol 5% dal PIR.

= L tesdodes comidercdor miceemprmol pagortn por comteptc de onticips de R un monro
wmuiwskests =l 30% dal I dererminodo en el ejercica omterior, menos lm retencioney en lo fueme

du T gue b hoypon de procricodom e el mizma.

. 26+




do rapartar ol $81 las activas manstaries que manfengan en enfidodes finanderos del
anisrer -~ Extdn obligode: o presestor lo Informadon relocienoda con ol ocfives motetorkss las permenoi
¥ sociedodes que mamrengan & imiincons finoncisran del enerier, respeon de lot cualer wean viuloret,
de torma individyal o colectiva, de manern directn b indirectn, funnds asmplan oo ol meney uno de log
siguientes condicionan |

Glue loy ocfivor monetonion gue monnengo #n 8l aerior registren en & elerccio fiscol, Ironsoctionm
individuales & sanmiledes, iguale: 8 mayores o USD 1000000,

Gue en cuolguier moments del elerddo thool se boyo reghtroda un 1olde menwol oromedis gual &
moyer o USD 1 00060,

Cus &l solde de b octives monstores goe mardergn en o exterler sea ol finol dal me iguol &
maryer o USD 100.000,

G ol 31 de dicembre del ejercice ficol &l 1oido de o ocives manetarion en el erierior [indlvidun
o oeumilods) e lgual 6 moper @ USD 100,000

Besolecidn Mo MAC-DGERCGCIT-0000033%8 gie 2017

Estdn obligodes o lo presentocidn de este onexg, oy socedodey ¥ kot evtoblecimientos permonentes de
cdedodes extronjoros gee tengen mn total de odtives o pathor en #l extedor gue pers los USDL
500.000,00, exceptubndate los institucionei que integron ol tistema financiers nadanal v los compafios
B EEgUiTT ¥ FeoEguRs.

- Lot socledodes y lot avnblecimientos permanestes deberds reglitror en el Aneas los concepton
tomignodol de oiverdo ol volor metn en Bbeoy, el regisirade an 8l fermdorio de declorocidn de
Impissstn o in Besta o e geverol en loy deslorocanes tributsries en slron priss

Pora el regisro de potivos e deberd comsideror el 1olde pendiente de popgo ol primers de snere
del ofo ol que corresponde of onewa de octives ¥ poivos

- loa valore: de todod los componentes gue infegron ol erean w regoriarde en ddlare de los BEdodo
Unides de América, al primera de ensre del ofio al gue correiponda el anexa.

Cusnte w enceentren onpratados en rossdnn dithimes ol dhlor de b Edadon Unido, w2 debern
mluﬂmmlnmﬂmchhdnwiﬂﬂmdhhﬂdﬂnﬂnhd1mmdm

camesponda o oo,

los mijeson obibgodss deberdn preenior @ “Amvio de odies v poslbven de wciedodm
ettobledmisnio: permonssles” en o mimee formolo esobledids pora lo pressntaddn de le
declarocdn pairimoniol de persro Aokerokes, g faves dsl parial wsbs monucional del Sereicio de
Remia: Inbernai

- H “Amawo de ocivos ¥ poiives de socedoder y eroblecmionies permonever” debero or
preseatndo onsnlmants an sl mor de maya del ofo rerpects ded ool e presemta o infarmocin,

Maormoa iributarion que entrardn an vigencio afio 7018, publicada medionte Registro Oficial No. 130
del 39 de diciembne de 2017

~  Tarila de impuasia o lo Renla o nlvel general.= Se incrementa fo farifo del 372% al 25% o mivmo,
e grevesd s tmife del 28%, cpanda lo sotedod wengn oecloniteas, sedion, ponticdpe, tenpitrpente,
bemaficiorior & wmigres residemes o enoblecidor en porgisor fiscoles o egmener de mencs
impaicidn con una porticipackin dimcte o indimcra.




Se oplicard lo rarilo del 28% o toda lo bose mponible pora lo scedodes gue Inownplon ol debes

e informor sobre o poricipoddan de R oodoniiTon, sodor, particpet, omtihayetes, beneficknre
a iimilares APS {dedorodo en febrers de codo sierdde econdmicn

Tarita ds impussio a la Nenta #n lo Reinverlon de Wilidades.- Unicomenin podran oooeder o la
torils reducids de mpuess & bo resto del | 5% par relnwersibn lo1 slgulees socksdodes

Exporiaderm hobiisoley, oil como loa gue se dediguen o lo produccidn de bieney, nchido lo: del
w=cor menufocurern, que podean 30% o man de componente nodonal ¥ oguellos sodedader de
turiyms receptien, gue remvierton wn willdades en el poly podedn ablenss unn reduecldn de 10
punigy porcaniupies wbre ol momo reinvertido an ooivet proguciive

Tarifo mpositivg pora micre ¥ pequeiios smpresas y exporodonet otk - Lo oosdodes que
tengon lo condickin de micro y peguefion empreso, o3l como oquellon que lengon la condlcion de
saperiodores hoblleolis, mantendrdn la torife del 22%. Poro esportodores hobituales, ewto torifo
#e oplicard siempre que en el cormmpoendionie ejercicha fizcal se reflele un mantenimiento del emplec
o crements del silsme. Lot condidanes ¢ limites pora lo apllcocidn de este beneficln so evtableceran
por f Comité de Politica Tributaria.

Exonparaciin IR pare nuever microsmpresa.- Los nueeves microempresan gue inicien to octlvidod
econbmicn o porls de lo dgessis de e9n Ley, gosends de lo exonsrocidn del knpusite o lo Restn
durgnie 3 ofor comfodos o poriir del primer sprdco ficol en el gue  geReren ingresad
operockonoles, tempre oue gensren ermplen o & Incorporen snlor agregoda modenal en wa
procesos productivos By ogoellon cosen en bel goe un mise supelo posive pusdo ooceder o mon de
ung gmencién, por m condicidn de microempress y de orgonizocén de o economia pooular ¥
solidarin, w0 acogerd o oquelle gue le reuilbe més fovorable.

Bass impeonible pors Micresmpresoi- Poro evoblecer lo bone mponible e deberd deduchr
adigisnaiments g froction bésita dewgrevadn con forifo cem de I poro peronat nofurokes [LISD
112701,

Goves Parsanales- Se incluye dentra de lo dedwclén a loy podies, = misme guee Ao debeardn
pertibir individuolmenta panticaet (ubilaorer per pore de o Seguridod Sodal o potronaley, gue pes
ol solon o wmodom enion pemboney, superen 1 58U (USD 388), rewpedo de codo podre a modrs, de
ser ol coso. Los gostes persanoles que e puden dedudr cormesponden o ko reclitodos por concente
de: orrlends o pogo de nlereies poro lo edgulsicda de viviendo. climenfocén, vetimento,
educocién, Incluyends e este rubre orte ¥ aulturo, ¥ aaked.

Deduccianes pot desahucis y jubllacién.- Solo wrin deducibles lo1 poges sleduode per concepte
dn dernhucio § de penlanes jubllores poatrenales, conforme la diipeera en o Cadige del Trobajo,
gue B0 provengon de provilonsl dedorodol en ejerddes Macales anterioned, come deducibles o o,
poro sfector de impusso o lo Werto, sin perjuicio de in cbigntdn del smpleador de mantenar ol
feado: necerorkn poro el cumplmisnre de w ohligocdn de pogo de lo bonifcocidn poar desabucis

¥ de jubllacken patrenol.

Boncoriracién.s Tads poge wperiar o USDH § 1,000000 chligatorioments deberd uillzer celguies
bafinugidn del Ssterna Finoncisro para meolizor ol poga, o frovde de glroi, romferencion Se fondad,
tarjaing de orddiie o débibe, thegurs o cwalguisr ofre media de poge elesrvdanice.

Sanclén por scullomisnie potrimaniol- Lo wijmtor posives gue ro decoren ol Servide de Bertm
intwmox, conforme o los condicioner weficlodas en lo narmative vigesie, ko infermoeddn de 1w
pottimenia en el exteror y o w valor, sculténdole de manera directo o indirecha, en todo o en pare,
seron sondonodds on wno mulle del 1% del volor tofel de am adives o ol 1% de ma ngresss

ol ejerchria flicel omterior (2017, ol mayor de lor dow, eoladodos per codo met e
froccidn de mes de retroso, wn que et pueds woerar &l 3% del volor de ks odives o del mores
dw B mgresni, egun CoTfEpando

Sujwios Pasives abligodos de Newar conlabilided.- Toda: loy sociedodss exten chligoder o levar
ertahilded 5 dedioros loy impoestes en bose o loy resulindos que seje lo mimn Tamblen s
Ettonan kn petisaan ramralen ¥ uoenionet indwiton oryos ingresos brutss del serocin foonl orferioe
(2017), seon moyores o § 300.000.00 délares, incluyendo lo penona: roterole: gue desarrolien
noiividodes ogricoloy, pemorion, foresioles o dmileres, oo como i profseseches, miomiroL
oriewanel, ogenieL, repremerionies y demds frobalodores outdnomes. Ere meste pednd s omolods

e wl feglomemo o et ley.
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Deduccionss #n &l cdlculo del Anficips do Impuesio a la Ranta.- Lo wocedodey, Ios wessione
indisissy shligadm o levor matabilidod v o) persenes noturples shligades o llever com ohilidog
o comiderardn en ai clodo del omicipe, sckatvomente on & rvbro de cowes 3 gator, ko seeldes
¥ wnlorioy, lo decmolercern y dedmocunra remunerocidn, o coma los opores patronoles of segurs
il chllgoteria,

sl mitime, poro efecto del cdlade del anticipe del Impuesta @ lo Bentn, se exchiran de los rubirey
correipondiente: @ afthves, comted v gorfot deducibles de dicho Impuesto ¥ potrimonlo, coondo
corrmiponda, las mestos releridas o gostos incrementinles por pnerocdn de mueve emples, oul come
o adguitiddn de mevor acfivar produciivos que permiten amplior la copocidoad productiva Futurn,
gEnsrpr un mapyor avel de prodicclds de blens: o previlds de werviclos

Devalicidn dal Anficips de Impyssin o lo Renin - EB.Servicin de Rentos nfemps, de oficis o presio
walicitud del confribuyenie, podrd coceder lo reduccion o exongrocion del pogo del oniicipa IF de
confarmidod oo ko cosoL, Mrminos y condickones oue 18 enoblescon en &l Reglomenta.

Feraisos Fiscales.- Se reciringen o exencione flacolen relodonodor o et siguientet ronsocziones
que rengon ks contribeyertas con Foromos Facoles

hrﬂhnhimﬂnh”uh“m%nﬂﬂdﬂlm #n proyecton
ptslices en allomse pdbilico privoda (APP) previsto en ol articule 9.2 de la Ley de Régimen Tritutoric
Irtprrey; Daduclbilided de poges arginodai por Nnanclomionis suierss previts en el sumergl ] del
oracule 13 del releride cverps legal;

Azi gomo respecio de (o exemconer ol impustio o lo slida de diveo: en pogo por fmoncamssns
externa o en pogo: realizodo: ol exteriar en el detorrolle de proyecios APP, previitoz en el Pumeral
3 del orticule | 5% y orticula 159.1 de lo Ley Reformaterio porn le BEquidod Tribusaria en o Ezuader.

Eston emenciones no seran aplicobles en ke cosor an los que el perceptor del pago eshé domiciliade,
wa relidenis o sihd srioblecde en porofsos Facalen o jurvdiczione de memos Frposicion, o e rode
de popei shecwodem o peErcaplors prporoded e regimeses Pacoles colificodas por e
Adminigrocién Tribwtario come prefsrentes, solvo gue e oumplan log oriterios establecidor en el
Comisd de Polvio Tibwtois medicnde rembacbn geseral en ldrmings de egmenton, acti+dod
Sconsmic, Mool minimos, Tempol de permonenco ¥ ertondores de ironsparencio.

Devolucidn dw 150 wn b odividad de experecidn.s Loy mrpartodonn hebiluoley, &n lo pame que
no sen wtilizodo como crédito tributarks, tlenen dereche o lo devolucién de lo: pogot reallzodes pos
concepta de 15D e lo imporoddn de moteriar primoc insemes y bents de copital, con ko finalidad
de gue seon ncerporodoy en protene productiveas e beses que e Boporten, sn un plomm an mogns
& 90 digy, v injerese, en lo foemo, reguishiss § prooe dimisnies. gus sl 56 sanhleies paro &l sfeno,
mediarte resalucion de cardoer gensral

Lo maresios priman, imumor ¢ bieney de copiol o los que se kooe refereacio este artcide, wendn L
e comten gn el llvods que pora el efece entoblesco ol Comilté de Poliben Tributarie

Lo minlods precedenmtemente oplicort tombién del Impietie o lo Sollde de Diviim pagodo por
conoepto de comisiongt en sarvidion de turlemn recepiive, conforme o condiciones § limites que
eitoblezco &l Combié de Palifico Tributaria.

Impusita o las Coniumat Expeciales (ICE).- Lo bowe imponinle de lor procucor weios of ICE, de
preduerisn sacionc] o bienes Importodes, 1o determinard con bose en el precio de vents ol publice
migetida par el febriconte o importodor, mem &l (VA y &l ICE o con bow en o1 precor referencialn
s mpdiee Bewluciin etobleren amisiments sl Directar Genernl del 58 A oo boss imponibtle
1= aplicarén lo 1orifo: od-volorem que e exioblecen en ario ley.

impuests @ los Adives en of Exteriar.- Seran wietas poilves ks boncow cooparcting de ohorms ¢
médita y atrm enlidodes privoden dedicodm @ realizor octheldodes finoncleron conforme e
drpuese e ¢ Cadigs Orginice Mometario § Finomtess, sdedodes odmisimaders de fondo
mvmhmmmrmmwd

omiciomey, limbey y sicspoions; entohleddos por ko Jurtn de Falitico ¢ Begulccian Morstario v
Finoncesro.
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Actas de Determinocidn y Liguidations de Paga.- Mo tendrim el coracer de rmermdo loy Acm
da Determinocién y Liguidodons: de Pogo por ditevencion en lo dedorockdn & resolodionss de
aplicocidn de diferencion, slectvoda por la Administracidn Tributorio con el sefolomiento del estode
N Quo 1 ERCuEETEL

Dipare Hetirdnico- (o1 medios de poge elecrromcos seran mplemenodat ¥ opertodol por ko
entidedes del Sitemo Finonclere nodional de conformidad con ko outedlrocdn gue ko otorgue o

repedivg srginisme de contral.

Teda oy momacciones realizoder ten medios de poge electrincol e figuidaron y de ser ¢ cow
compenaran en el Bonco Cenrral del Esuader de conformidod con log grocedanientor que =vtoblercn
Iz Juwn de Politien y Regulacdn Manstaria y Finonciers.

Relormes @ lea neemas poro lo oplicedén dal rigimen de predas de remderencla:

Bligueda de Compofies Comporobles- B indicodsr de renfobilidod de Im operotionst,
segmentol o compalios comporobles deberd ser colodado whlizande la dMme Informadén de
terceras Independlamtey digpanible ol 10 de aburil,

Andlisis por segmente de negecia- Lo Infarmacian leanters de tercero: wiilitodn poro el anabia:
no deberd induir ssgmenton de megodos diferenre: o odicionoler ol que ooTewponde o lo
operoconr: anolizodes, gue impliquen ottero: de comporabilidod sgnificotivamente distimoy *8n
ningun cma sl oceptoda coma walida la segmentocién otendiends ewchuivomess o en oo
proparcenal, bor ko oplicodén de ko mbmes fodanes o los rubsos de un exioda finandero.

Paris analizada.~ & efecon de untenior lo wiedclén de lo porte anolizoda, o oplicor métode: de
margened i deberd mtender o los oriteriss de dhaponibilidsd ¥ colldad de la Informockdn, Pora o
deworrolle del ondilils de predos de ironiferencio, o deberd selectionor o lo pore local, *En cmo
de gue lo porie lacel no cemple cos by eriiesias previomente dergllodeg, s podrd reglizer ol andliss
won o otro pore, o fin de caloulor &) ndicodsr de rerrabilidod.

Comparables ubicados an paralses fiscoles- Lo seleccion de comporobles mo podrd iediar
compaliios ublcodor en poraisos liscobes, jurisdicclones de menor Impaickén v /o regimenes Flacalet
proferente: definidor come toles segin lo leghloddn trbutora soaterona

- Jusiificacién de los ojusies de copital de las cuentos de odives y pousivei- Lot oluifes de
comparabilidod daberdn reoiizorne wn we gue 1w hayo evobleddo o recevidod de = aplicocide
¥ la resenabilldod weonien, tomte e 6 lordocds osms de 6 electa en mejerer el grade e
comporobilidod entre ko tiuoddn econbmice de o aperodones anallzodes y aguella de las
romparobles.

25.  Peecios de transferencia

Lot contribuyentan deben comiderer ot operacianes reolizoda: con pore: relocionsda domiclllodal
fomhe en ¢l enterior come £n ol Enaneder, de onuerds o ke gk

Lot mufeto: poisss del mpuss'e 8 lo Bewn que koyon slscuoda sperocians con pors relnclonodo
lscalen v/ o domicilicdos on el exterior, dentro de un misme perfodo facol en un monte camulodo
wpariar o los tred milloaes de délorey de loy Enndes Unides (§ 3.000.000), debecan pressnter al
Sarvicio de Fentor internoy ol Anero de Operociones con Pastes Relocknadar

Aguellon sueica potvor gue hoyon efechmde aperccones con portes reloconadol lecales y/e
domicllioden en el sxtertar, dentra del miume perlado flical, s un manto ccimulodo wperier o lo
quifics millones da délorm de b Evoden Unldes de Améres (§ 12000.000) debertin presssin
adidonalmente ol Anexo, ol informe de Precos de Tromferencia.

Loz aperodene: de lo Compomao ¢on portel relocenoda: durome o ofo 2017, no wperorn el impore
soumilads menclannds
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