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BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. dolares)
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BARNUEVO VALAREZO E GCP CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en U.S. dblares)
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BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

Sltuscidn ﬂnlrlll:llrl en -I p.l-l
Politicas contables :mmﬂﬂmws ......... e oA R S = 10 -
Estimaciones vy Julcles contables. ..
Gestion da| fesgo MNaNCHEI ..o smmiasssnsrsimmsssproan
Instrumentos Mnancieras purnquh T e A
Cuentas pur whrlr rm rﬂ.ﬁ:hnﬂm. A A T
I‘m’m:'m taaa L ELRT bt =haia [EE RE #hEddRdsEphirdiradibbba Bl in

i e g iR i

ihdbaEdE EoRdE i E R

WEEIETE ERENRIRERETE P

saemr T 1? "
———— L B
SRR R R R T li N
AR PRRPPTRL I+

(R RIT S o P IRT S 28 )

LA RE B TR EN SRR REE B T

FEERSIFFARE PR RS IR R - m -

ki ] e,

.~ 10 -

T lﬂ -

a T =

— - R

= 30 =

CURNLDS POT PAGRT COMBOCIAIES ..ovvvorserserasmessessiasissnssinsisnssaseass P,

Benefcios mulm“mﬂn ﬂll.lﬂ: LAY ARl L R LI TS e :

Fﬁ-rﬂﬂpﬂﬁﬂitl’i!hﬂm e e e L
Ctras cuentas par pagar .. B P P PR N

Beneficios mnltau:lns mﬂvﬂnplnu ..................................... ............... =¥3 -

mHmmmllml"-b-l"‘-'-"I-l'—l--l-I'"II-I‘I—|--I'IHII'"'IHI--'II'I-IIII'“-I'-Ilh‘lrl‘l--llﬂl-lil'lul

------ PEESEE A EHES

ELEE RS E PR

GASIOS OF VeTTER . .vueie s mrnsnnenins TR Pt N T A S e L L R LT T Ty « 35w

Immnn L Y S U

Beatérvas....... TR T e Nty Tl ek R ek P e v e e .

Aprobacion de 105 estados MNANCIEIDSE .. c.crviiiismiinsismeins




1.

BARNUEVO VALAREZIO & GCP CIA LTDA

Informaciéon general

BARNUEVD VALAREZD & GCP CIA LTDA &% una Compafia, congtituida o 14 e
oftubre ded afo 2014, ¢ insorita en el Ragistro Mercantil de Quito of dia 14 de
noviembre del 2014, con un peniode de duracién de S0 afios.

limpieza, entre otros Como: pasta cental, papel higidnico, pafiales, shampoo,
bebidas, chocolates, eic. Principaiments ia Compahia comercaiiza con marcas
como Nestie, Kimberly Clark, Alicorp, Colgate, Isabel, Otelp, Jaboneria Wisson,

En o afio 2014 & Ingenero Franco Bamuevo realizaba la operscitn de
comercializBcon como persona natural, sin embargo se toma |a dechaién de
constituirse como Compaiia, con fecha 24 de noviembre del 2014, la mencionada
transicidn se realizd & través de la compra v venta de actives v pasives

Situacion financiera en el pais

Durante o afe 2015 la siuacion ccondmica del pais s& ha visto afectads
principalmente debido & la cada del precio del barml ge petrdlea por la sobre
oferts mundial, £l petrdles constituye la principal luante de ingresos para el pals,
por 1o cunl &l Estado s2 ha visio én la necendad de disminuir considaratilemente
los gastos corriented y la inversién que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecida ciertas medidas con &l fin de mejorar
s balanza comercial, como lo son: incremento da selvaguardas y derechos
mnm":rdm;“ul como restriccianes a la importacidn de clertos productos, entre
atras ’

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presantacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de BARNUEYDO VALARETOD & GCP CIA LTDA, nan sido
preparadod de scuerds con Normas [nternaconales de [nformacidn Financiera
= MNIUIF emitidas por & Intermacional Accounting Standards Board [lASBE),
vigenies &l 1] de dicembre de 201% y 2014, y tegin los reguerimientos y
opciones informadas por Iz Superintendencia de Compafias del Ecuador. La
Administrackdn declars gue las NIIF har sido aphcadas integralmente y sin
reservas en la preparacion da igs presantes esiados financioros

Las cifras inciuidas en estos estados financieros y en sus nolas =@ valoran
utiizands la moneda del entomme economice prncipal en gue la Campailia
opera. La moneda funcional v de presentacidn de BARNUEVD VALARETD A
GCP CIA LTDA = ¢! Délar ce los Estados Unides de Amiérica.

La preparasdn de los presentes astades financieros en conformidad con
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la
Adminstracién realice Ciertas estimacionss y sstablerca algunos tupusstos
inherenies 3 |a actividad scondmica de Is entidad, con &l proposito de
determinar la valuacidn y presentacdn de algunst partidss que forman parte
de los eniados financieros. ©n opinidn de la Administracion, tales
slimacionds vy Supusstos estuvienon bDasados &n 8 mejor wlilizacdn de la
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infarmacién disponible 3 momento, los cuaies podrian llegar 2 diferir de sus
efectos finales

A continuacion e describen las prncipsies poiticas contabies scoptades en 'a
preparacion e esiod estados Nnancieros. Estas politicas han sido definidss
en funcidn de las Normas Intermacionaies oe Informacion Financiera - NIIF
wvigentes &l 31 de diciembre del 2015 y 2014, aphcadas de maners uniforme a

tados los perlodos que se prasentan.

3.2 Efectivo

Corresponde & os valores mantenidos por la Compafia en sfectivo, en fondos
reemboliables vy dé cambios, y &n bancos sin restncoiones. En & Estado ds
Situacion Financiers 10s sobregiros, de existir, s8¢ clasificanian como préstamos
en el pasive comente

3.3 Activos financieros
Préstamos v cusnind Dor Cobrar

Los préstames y las cuentas por cobrar son actives firanciercs no denvados
con pagos fijos ¢ determinables gue no cotizan en wn mercado active,
Después del reconocimiento inicial, estos activos Nnancieros se migen 8l costo
amortizado mediante ¢l uso del método de |a tasa de interds efettiva, menos
cusiguier deterioro del valor. El costo amortizado se calculs tomands an
cuenta cuplquier descuenic 0 PPMa o0 8 AdQUIRCOR v Ias comisones © |0
Costod Que SoN una parte integranté de la Lasa de interds sfectiva, El
devengamiento & la tasa de interés efectiva se reconoce comp INgreso
financiero en @l estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del
deterioro del valor se reconocen en ¢ eslaco de resultados integrales como

Ls Compafha svaiua &nh cada fecha de lod Estacos Financieros (8 axstenca de
evidentla objetiva de gque los activas financieros reportados  estin
deteriorados. Los aclivos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como urd @ mads eventos gQue ocurtieron despuds del
reconocimianto inioal del active financiers impactaren los Mlujos eshimagdos de
efectivo del activo y &1t0s puedan ser medioos confiabilidad.

Para todos 'os otros activos financieros s evidencia cbjetiva de deterioro
puede inclulr:

« Dificuitases financiaras significativas del emisor o I3 contraparte; o

« Falta de page o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

+ Que s83 probable que el deudor entre &n DANCAITOWA O recrganiiacion
financiera.

Para activos financieras llwvados an su costa amortizada, o monte da
detericro &3 la diferencia entre el valer gn libros del active y &l valor presente
de o5 Mujos futuros estimados de efectivo, Sescontades de la tasa de interds
original del actvo financiers.

de los activos Nnanciéros 25 reducido por las pardidas por detenoro
directarments para todos los activos financiercd con la ewcepcidn de las
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cuentos por pagar de negociacidn, donde e valor &5 redutido @ traves del use
de una cuentd de asignacion. Cuando una cuenta por CoDrar dé negociacion es
considerada incobrable, o5 eliminads contra la cuenta de asignacion. Las
recupersCones postenores de montos que han sido préviamente eliminadas
son acreditadas confra ia cyents de asignacidn,

Los cambios en &l valor de la cuents de asignacién son reconocidos en s
wtilidad o pérdiaa.

i en un periodo posternor, €l monto de ia pérdida por deteriora disminuye ¥
esta disminucidn puede sar relacionada objetivaments a un evento que
peurnd daspuds del reconocimiento del deteriom, |a da por deterioro
previamente reconocida es reversada 8 través de utilided o pérdida en la
medida en gue & valor de & wversidn & la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo gue el costo amortizade hubiera sido sl ¢l deteriors no
hublera sido reconocido.

Bala ge activos fAinanoeros

Ls Compafia OB oOf Dajs un activo Mnanciero solo cuandt los derechos
contractuales a los Nujos de efectivg del activo expiran, © es transfendo &
activo fNnancCigrs y sustancisimente todos los nesgos y bensficios de
propiedad » otra entidas. S la Compafila tampoco trancfiers n rotiens
sustancialmente los riesgos y beneficios de propledad y continua controlando
el sctive transferido, |la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
active y una obligacion asocinda por los valores gue pusden S&r pagados. Si

la Compafia retiens sustanciaimente todo el ¥ los baneficios ce
propiedad de activo financiero transferido, la Com continia reconociendo
el active financero y también reconoce un p mo garantizado por |os
ingresos recibldos.

3.4 Inventarios

Lot inventanos s& valoran inicaimente &l codto, postenormente sl menor e
los siguientes valores: al costo (medido sl costo promedio), v su valor nets ge
realizacién., E! valor netoc de realizacdn represents & precic de venta
estimado para 08 mventarios menss [odos los costos estimados de
finalizacidon y 08 COSI0S NECESENioS para realifsr |a venls.

4 fecha de oworre do los estacos financieros, ia adminktrasidn deterrminard
indices de Cetencrs por DErTIdE de valor y de sar necesaro reRlizArd el Bjuste
correspondiante.

El precio de aoquisicion comprende ¢l valor de compra mas todos of gastos
adicionales gue e produrcan hasta que lof inventarios estén &n condioones
do utilizacién o venta. El valor de los impuestos indirectos que gravan la
adguisicidn de los inventanos se inclulré en el precio de adquisicion cuando no
sean recuperables directamente de Ja Adminmtracidn Tributaria. Se incluye
los gastos de acondicipnamients come movimiento de berras, obraz de
sangamianto y drenaje, asi como los de derribo de construccioned cuando sea
ww.mmmumm%mwmu
lmvmwmumm:l can cardcter previa
a5




3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran sl valor fatonable de la contraprestacidn recibida o
por recibir leego de deducir Cudiguier descuenio o rebaja.

Yenla biengs
Se reconccen cuande la Compadtis transfiere 08 riesgos v beneficios, de tipo
significativo, cervados de la propiedad de los Dienes.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto genersdo por el impuesto & la renta €5 |la suma del impuesto por
pagar corriente y @l impuesto diferido.

Imousdto Cornente

El /mpuesto cormente por pagar se Cass en fa utilidcad gravadle oel afo. La
utihdad gravable difiere de ia reportada en ol Estado de Resultados Integral
porgue éxcluye items de ingresss o gastos que son gravables o deducibies en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o doducibles.
El pasive de la Compafila para &l impuesto corrlente es caiculado Usando las
tasas \mpositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta Is fecha del
Estado Financiars.

Imavesio Cifende

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &l valor an
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus Dases
fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido s& reconoce generalmente oars
todas las diferencias temporarias imponitles. Un activo por impuesto diferide
8 reconcce por todas las diferencias temporanas deducibles, en |a medida en
que resulte prodabls que s Compafia dupongs de utilidades gravables
futuras contra ias Que se podriz casQhr esas diferencias temporariss
deducibles

Tales aclivos y pasives no son reconocidos s las diferencias temporales
SUrgeEn en una transaccién que no afecte nl 8 s utilidsd gravable ni a la
utihdag financiera.

Los activos vy pasvos por impuestos difendos son medicos con s
impuestos que s& sipers aplquen en el pericds er ol cual el
establezca o ¢ activo se realice, basado en tasa de! [mpuesto a la Renta cara
woedades publicadas por @l Servicio de Rentas [nternas hasta la fecha dsil
Estado de Stuacin Financern,

El valor de \os actives por impuestos diferidos &8 revisado cada aflo en fecha

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vandrian por a manara en s cusl la Compafia espers,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer @l valor de sus actives v pasivos.




La Compafla compensa Bctivos por impuestos diferidos con pasvos por
impuestos difendod 8. vy solo si Hene reconocide legalimente el derecho de
compensaries, frente & |2 misma autoridad fscal.

Impuesio cormiente y diferido para el cenodc

Los impussios cornentes y difendos son reconocides como un Gastos © ingresc
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los vehicuios se declaran al costo maenos s depreciacian acumilads y
pérdidas acumuladas de deterioro,

Los vehicules se deprecian utilizango el método de linea recta, para lo cusl se
considera ¢omo Importe depreciable el costo histdrico menos los valores
resduales asignados, consideranda las widas utiles que se indican a
continuddidn:

Grupo Tiempo
Wehculos 3 afos

Las vidas Jtiles son determinadas por |8 Administracion de la Compaftia en
funcién del use ¢sperads gue s& tengs de los bianes.

La gepreciacion ests cargada de tal manera que eliming el costo o valarizacidn
gde activos, ademids de lerrencs en plano dominio vy propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando & método de linea
recta. La wida util estimada, valores residuales v ol mitodo de depreciacion
son revisados al Ninal de cada afo, con & efecto de cudlguier cambio tomado
&n cuenta en ura base patencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta © baja de un articuio de progeedades,
plants vy sguipd &% celerminsta comea la dferencia entre lpa términes de
venta y ¢ valor an libros ded active, y &5 reconocuda en resuitacos.

Las sustitucones © renovacones o¢ Dienes que aumentan la
éstos. o su capacidad econdmica, sB registran COmMo MEyor
respactivos biwenes, con e consiguiente retiro contable de
sustituldos o renovados.

Eéi_
-

Los gastos periddicos @ MAntenimaento, concervacion y reparacion m
registran directamente en resultados como costo del periode en g
incurran.

3.B Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos 8 empleddos corresponden 8 jJubilacon patronal y
desahucio, cuyo Costo se determina mediante o métode de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actusriales que son efectusdas al final oe
cada periodo, para lo cual se consideran clertos pardmetros &n (as
estimaciones como: permanencia fulura, tasss de mortalidad & InCrementos
salariples futuros determinados sobre [a base de CAICUlos actuarisles.

+14 -




Les tasas de descuenic s& determinan por referencia & curvas de tacsas de
interds de mercads, definidas por & perito actuario.

Los cambicd on Jichas Drovsionss @ reconcoen &0 resullados &n & penocds
& Due SCurTgn,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiers, ganancias y pérdidas
actuariales 3¢ peciodo s& presentan en forma separads en su respectiva nota
3 los estados financieros.

3.9 Participacién a trabajadores

La Compafila reconoce |8 participacidn a trabajadores en la wtilided de la
Entidad Este benafici se caleula o una tasa del 15% e las utilicades liquidas
o contables de scuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se casifican como patrimong neto.

Los dividendos a pagar & kos accionistas de ig Compafiie se reconocen como
un pasivo en los estados financeros cuando se configura la obligacion
correspondente en furcidn de las dsposiciones legales vigentes ¢ las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gestos se registran al coste historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurnidos, independientemente de (s fecha en
gue se haya realizaco el pago, v se registran en el periodc mds cercano en el
que s& conocan,

312 Estado de Flujo de Efectivo

Para ofecics de preparacion del Estade de NMujos de efecitivo, BARNUEVD
VALAREZO & GCP CIA LTDA na gefinido las siguientes coniideracionss:

Efpctivic 80 chil v bancos: inciuyen & efective en Coja ¢ NSOtuCoOnEs
financieras.

Actividades _de_cperacidn: son las actrvidades que constituyen la principal
fusnte do Ingresos ordinarios de BARNUEVO VALAREZO & GCP CIA LTDA, asi
como oiras actividades que no puedsan sef calificades como de Inversan o
financiacion.

Actividades dg_lnversién: corresponden & actividades de adquisicidn,
enajenacién o disposicién por otros medios de activos no cormentes y otras
Iinversianas ra Incluidas en 8l efective v sus egubvalentes.

Actividades de Nnanciagidn: actividades que producen cambios en & tamafo y
compasicidn del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero




3.13  Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados fnancieros al 31 de dicembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercico
anterior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, as como los Ingresos vy gastos presentados en los
Estados Financierod, no se compensan excepto &n los casos permitidos por
alguna normativa.

3.15  Clasilicacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de stuscion Fnancera, ios saldos se cinsifican en funcon de sus
vencimientos, cOomo corrients con vencmiento igual o Inferar 8 doce meses,
contados desde in fecha de cerre de los estacos financieros y come no
cormente, o8 Mayores 8 ese periods

316 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nutyas normas spHCA0RS por s Compafiia
No se tuvo ningun efecto importanta sobre los Edtados Financieros de

BARNUEVO VALARETO & GCP ClA LTDA respecto de normas y anmiendas que
fugron efectivas por primera ver en el afio 2015.
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La Compafiia no ha concwido aun ios posibles impactos que se tendra por la
aplicacién de las nusvas nOFMaS ¥ enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones y julcios contables son evaluados de manera continua vy s&
basan en expeériencia pasadas y certos factores aphcables &l sector, mismos Que
son raronables bajo las circunstancias actuales y las expectativas ¢ sSucesos
futuros.

Estimaciones IMEortantes

La Compafia realiza oerias estimaciones basagas en hipotasis relacionadas con &
futuro, msmas que no igualardn 2 los correspondientes resultados futures, sin
smbargo llevan 3 una presentscion razcnable de los Estados Financieros, #

continuacdn se datallan las principaies estimaciones gue pueden dar lugar 2
ajustes en @ fulurs:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los cbligaciones registradas por concepto de jubitacion
patrons! vy desshucio son calculadas en base a estmacionss sctuariaies,
mismas que consideran varos factores en base & hipdtesis, incluyendo tasas
g descuente determinadss por Wos actuanos, por lo gque cualguiel cambio en
ias esUmaciones actuanales asi como en la tasa de descuenls, podrian
generar ajustes en & futuro.

4.2 Vidas Gtlles y deterloro de actives

Como se descrive en 18 Nota 3.7 3 Adminstracion es quien determina las
vidas utiles astimacat y o correspondientes corgos por degreciation para
sul propisdades, plantas y equipos, &sta estimacidn & bass en lod Cicles da
vida de los activos en funcidn cel uso esperaco por la Compafia. Esta
estimacidn podria cambiar significativamania coma consecusncia oe
innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significatives en (s
varinbles dal sector al gue pertenece la Compafia.

5. Gestién del riesgo financiero

Les actvidades e la Compahia la exponen » varios riesgos financieros: riesgo de
crédite y nesge de liguidez.

Lz gestidn del riesge estd a cargo de la Gerencia General y Financers de la
Compaflia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los resgos
Nnancieros con ia colaboracién de tocas las areas operativas de |a Compailia, de
manera que oitos riesgos no afecten de manera significativa al valar economico
de sus Mujos v actives y, en CONSECuENa ds los resultades de @2 Compahia.

A continuackdn s& presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la

Compafia, una carscterizacion v cuantificacidn de éstos y una descripoidn de las
madidas de mitigacidn actuaimente en uso por parte de la Compafiia.
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Fiesgo ge credino

El nesgo ce crédito se reflers 3 que una de las partes incumpla con
obiigasones contractuales resultands en una pérdida fNaanciers pars
Compafiia.

La Compafua mantiEns ung poliitica de otorgar credito anicaments a clientes gue

departamento de cartera, ademas de involucrarse Onicamente con pertes
sohventes v cbisner Qarsntiss, cuando séa apropiado, como forma de mitigar e
riespo de la pérdida financiers ocasionads por los incumplimientos.

Las cuentes por cobrar comercizies estan distribUidas entre Wn  RGMERD
tonsiderable de Cliente, entidades del sector publics y empresas Cuya Posicion
financiers es confiable & nivel nacionsl, sin gue existe concentracidn de crédito
con ninguna oe estas.

La Compafia no mantiene Cusntas por cobrar importanies con renguna de sus
partes relacionadas.

Flesgo de liquide

La Gerenca Financiera de la Compafiia es |a responsable de ia gestion de
llguige:. Permanentements se& hacen prévisiones acerca de las necesidades de
liguidez que tiene |a Compafia, para lo cual sa ha establecido wh marco de
trabajo spropinde para la gestion de liguidez de manera que la gerencia puada
manejar o8 requanmigntes ce financiamiento 8 corto, mediane y largo plazo asi
como la gestion de bquider de la Compafia. Ls Administracidn maneja el resgo
de liguidez manteniendo reserves, facllidades financieras adecuadas,
manitoreands continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales v
concliiando los perfiles de vencimignto de los activos financieros.

Gestion gel capital
El objetivo principal g8 ia Compafila en redacion » W gestion de su capital es

BSEQUrST gue estard en capacidad de mantener U NEQOUD en marcha, ¥
proparcionar & lod propietarios &l maximo rendimiento esperado.

LA Administracion de (a Compafia realizs ura revision frecuente de Ia
composicidn del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacdn periddica de la posicidn financiera de Ia
compafia, misma gue de scuerdo a ia Administracion de |a Compafia demuestra

que existe 3 capacidad suficiente para continuar como NegoOCIo &N Marcha y &
adecudsa en relacion al mercado en que sa desarrolla (a misma.

Indices financieros
Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan & continuscdn

Capital de trabajo uUsSpDs 578018
ingice de hquidez 1.35 veces
Pasivos totales / patnmonio B.A&1 veces

La sdminstracion considers gue los indicadores financisros estin dentro de los
rangod &n bate &l tamafio y sector & & que 40 desermueive |a Compafia.




6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 ce diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financienos
estan conformados de la siguienie manera:

31 de Diciembre
Nota 1014 (No
0I5 auditade)
Actives financieros:
Costo amortizado:
Electiva v Dancos r b 454 PT4, 15s
Cuentas por cobrar comesCiales v otran Cuentas por codrer  §-9 451955 1618
Total 818.58% 370314
Pagivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por [AGH COMATCIERT v OLFRS CURLES DOF SagAT :;:“ 2 133.900 |.240.59C
Yot 2133900 1340.5%0

7. Efectivo

Al 31 ge giciembre del 2015 y 1014, los saldos de efectivo estan conformados de
I8 sigubente Manera;

31 de Diclembre
2018 2014 (No
auditado)
Bancos 464 581 174,154
Cajia b I v ] -
Fondos Dwsponibies 121,603 —
Total IB6.654 174.154

Los fondos presentacos aniendrmeEnta NS Cuentan con Minguna resinccion paTe U
usn inmediato.
8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los salgos de cuenlas por cabrar ol )1 de cwoembre del 2015 y 2014, =
miuSStran a continussoan:

31 de Diclembrs
2015 2014 (No
auditado)
Cuentas por cobrar clienies 406.024 369.842
Provision cuentas incobrables (7.721) {3.841)
Otros 7.908 .
Total 408.210 66.201
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El periodo promedio de credito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia
mrﬂl;;ﬂﬂngﬂnumpwhﬂrﬁﬂﬁnﬂnﬂﬁphmﬂltmpﬁﬂ
reClupemn i

Angsimenta |a Compafia realiza un andisis indhvidual de \as cuentas por cobrar &
clientes, con |a Nnalidad de determinar |3 exislencia de deteniorc vy estimar (2
provision a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de cuenias por cobrar deteriaradas
Las cuenias por cobrar deteroradas se componeén principalments de saldos por

cobrar a clientes con una antigledad supeno’ & 365 dias.
9. Qtras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cabrar a! 31 de diciembre del 2015 v 2014, se
MUeSIran & comtinuscion:

31 de Diclembre
2015 2014 (No
auditado)
Anticipos 8l personal 13,467 .
Cuentas por cobrar vanas 7.783 19.95%
Prestamod & empleados 21.928 -
Seguros empresa 547 -
Total 43725 29.959%

10. Inventarios

Los saidas de inventarios al 31 de diciembre cel 2015 ¥ 2014 ascenden a USDS
1.370.532 vy USDY 7559.873 respechvaments.

El costo de los inventarios reconocido en & gasto durante ¢l aflo 2015 fue de
UsSDs10,050.869.

La totshdas de invenlanos S@ eSper) reCuDerss &0 un periodo no mayor a 12
i =1 -8

11. Impuestos corrigntes

&l 31 de dicembrs gl 2015 v 2014, & composicion de 0§ saldos de pasivos por
impueRios cormentes se presenta & continuacidn




31 de Diclembre

Descripelon a015 2014 (No
auditado)
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto & [a rents 62.113 22.129
Impuesto al valor agregado 263583
Total pasivos por Impuestos
corriantes BA.506 22.129

Los pasives por imbuesios corrlentes van a ser recuperados v cancelados an el

forta plarn
12. Propiedad y equipo
Al 31 pe diciembre del 2015 v 2014 los saldos o0& Prooiedad v EQuipo son los
sigulentes
31 de Diclembre
Descripcion 2015 2014 (No
auditado)
Vehiculos 510.124 -
Cepreciacion
acumulada A70.732) .
Tatal 439.392 =
2015
Saldo al iniclo Saldo al final
Descripcion del afio Adiciones Ajustes Al aft
Veniculos . 624,122 ([113.998) 510.124
Tatal = 24,122 (113.998) 510.124
Depreciacion acumulada «  (10.732) - {(70.732]
Total = 553.390 (113.998) 439.392
13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diclembre del 3015 v 2014 @ detalie de saldos de cuentas por pagar
comarciaies a5 al SIQUMEMTE:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014 (No

auditado)
Provéedored blénes camenciales 1372 589 -
Proveadpres yara 19.930 Badf. 421
Tatal 1.392.519 B46.421
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14, Otras cuentas por pagar

A conbnuacion se musstra un resumen de otras cuentas por pagar af 3% de
diciernbre dal 2015 y 2014;

31 de Diciembre
Descripcion 2015 2014 (No
auditado)
Cuentas por pagar varios &7.887 192.538
Total 67.887 192.538

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleades al 31 de diciembre del 2015 y
2014 sg muestra a continuacian:

31 de Diciembra

Descripeion 2015 2014 (No
auditado)
Daécime tercer suslda E834 18.112
Déclme cunrto sueldo 14.043 .
Farticipacion trabajadares 2313 £0.071
Total 82.190 _ 78.183
16. Participacion a trabaiadores

De conformidad con dispesoones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en |as utilidades de |8 empresa ¢n un 15% aplicable a las utilidades
hquidas. Los movimlentos de 3 prowisién pars participacsan & trabatadores
fueran como slgue;

2015 2014 (No
Zaid
ides &l inicio
dol ARG G071
Praviman &l afo 62.313 al0.071

Pagos efectuados (50.071)

Saldos al fin del
afio 62.313 60.071




17. Otras cuentas per pagar

A continuacon se muestra un resumen de otras cuentes por pagar al 31 de

diciembira dél 2015 v 2014

Descripelén

Ing. Franca Barnuevo
Total

31 de Diclembre

2015 2014 (No
auditado)
£73.494 401.631

673.494 401.631

£ walor pendient2 de pago al Ing. France Bamueve no mantiena fecha de
vencimiente ¥ no davehga intereses por los valones adeudados.

18. Beneficios empleados post-empleo

Un detalle de la composicdn de |a cuenta de beneficios post-empies 58 resume &

contlnuacslan:

Descripcion

JuoHacion patrmngl
Desahuels
Total

31 de Diciambre
2015 4014

26.143 -
42 245

68.388 -

Movimignto emmedcos posi-Bminies

Bl movimiento de las cuentas ceneficios empleados durante el afo 2015 v 2014

& detalla a continuacion!

lubilacian patronal
Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio
Coste de los servicios del periodo 5417
carriente :
Costo por intereses 1.046
Pérdidas actuarinles 18.480
Saldos al final 26.143 -
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Descripcion 2015 FUILY
Saldos al comiento del afio . -
Costo de los serncios O penoco
comente 11.097 -
Cowo por IMIEredes 1.690 .
Serdidas actusrades 22 458
Saldos al final ___412as :

Los calculps scrusnsles del valor presents o 12 devengada por
concepto O Deneficos definidos fueron realizados el 11 de diciernbre del 2015 v
2014 por un actuare independiente. Bl valor presente de las obligationes por
concepto de beneficios definidos v los coslos del servicio actunl v @ costo del
servipo anlerior fueron calculsdos utilizande e métode de la unidad de crédito
proyectada. Baje este mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleads v basados en la férmula del plan, de tal susrte
aue #¢ otribuye la misma cantidad de benaficio n cada afe de servicio,
consideranco el uso de hipstesis actuarisles para calcular ol valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero o través de! tiempo,
&l incremments salarial y las probabliidcades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdxdas actuanales que surjan de 10s ajustes por la expenencia
¥ cambios en o8 supuestos actuariales se cargan o sbanan & resultados durarite
el remanente de wvida laboral promedio esperade de log empleados
correspondiantes, con base en el enfoque de la bands de fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas pars propositos de los chlculos actusrisles
son las siguientes;

Descripcian 2013 4014
] %
Tosa de descueno &, 50 -
Tesa de incremento salarial 2,40 .
Tasa de rotacon 44,02 .

19. Ingresos
Un resumen de los ingredds reportado on los estados fmanderos s como sigue




Descripcién 2015
Ventas brutas coh [VA 10,843 235
Descuanto vantas con IVA (220.854)
Devolucidn ventas con IVA (BIT.057)
Yentas brutas sin [VA 1.200.311
Descuento ventas sin [VA (29.4564)
Descuanto pago cumphdo (£5.933)
Devalucion vantlas sin [VA (78.530)
Otros ingresos de provesdores —1.210,838
Total 12.212.546
20. Costo de ventas
Un resumen del costo de vénias feportads en los estados Nnancleros e5 como
sigue:
Descripcion 2015
Costo da ventas con [VA 9.053.835
Costo de ventas &in [VA 867.034
Total 10.050.860
21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administratives reportades en los estados Nnancieros

5 come Sigus:

Descripcion 2015

Compra de servicwas con [VA 524 BS0
Gatos no sujetos & retencidn impuesto

renta 111.252
Compras documentos ne sustentan crédito

Iva 1.230
Gastos no deducibles 13.046
IVA diferencia factor proporcional 9,637
Participacion trabajadores par pagar 62.314
Jublliacion patronal 26.143
Desahucio a2 145
Crédita tributarno 25.391
Gastos varies . 21.551
Total B37.655

22. Gastos de venta

Un resumen de loc gastos dé vantas reportados sn oz astadoz financierns &

COMo Ssg L
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Descripcion

aastos del personal
aasto aponé patronal
Gastos fondos de reserva
Total

g.aa_EE
REE

23. Impuesto a la renta

De conformudad con disposiciones legales, |a tarifa para el Impoesto a la rents, se
calculs an un 22% sobre Ias utilidades sujetas & dintnibucidn slempre y cuando la
participacion dé los soCios o accionistas en @& clen por ciento corresponda &
personal naturales o soowdades domiciliadas en &l Ecusdor, cuando la Compalia
tenge participacion accionaris de personas naturales o socisdades cuya residencia
wkd en paraieos Necalies 4o daberd considarar o siguente:

Y
Larticipacién menor sl S0%: Particlpacién __% IR
Compafia domiciiada en paraiso fiscal 407 260
Perscna natural o socedad residente en
_Ecusdor 60% 22%
B
_Participacién mayor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domicilinda en parsiso fiscal £5%
Perscna natura’ o sociedad residents an 25%
Ecuadaor a5,

La tarifa & considerar para las ubilidades que no vayen a ser distribyidas y que
sergn reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
manos la disminucion de 10 puntos del beneficio.

Hasta el aflo 2009, los dividendos en efectivo que sa declaren o distribuysn a
favor de accionisias nacionales o extranjeros no %& eéncuentran sujetos a
retencién adicional alguna. A pertir del afio 2010, de scuerdo con las Litimas
raformas tnbutanas aprobadas, los dividendos distribuides a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Tcuador vy de socwdades domiciliadas en
paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor IMposicion, s& encusniran
gravados pare efectos del impuesto & la renta.

Una reconciliacian entre la utilidad segun estados financerce vy |8 utidad
gravable, &% COMO SguUa:




Descripcion ___doas

Utilidas segun libros antes de impuesto 2 (a renta 3237.714
Mas gastos no deducibies 34 58%
Meras deducniones adicionales {11.254)
Base imponible 354.439
Impuesto a la renta caiculaco por & 72% e
AntiCipo calculads -
Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 77.977

Anticipo calculado - A partir g2l afic J010, e debe considersr como IMpuesio &
s renta minimo & valor del anticipo caiculads, ¢l cual resulta de I8 suma
matemética del D.4% cel active, 0.2% del patnimonio, 0.4% de ngresos
gravados y 0.2% de costos y gastos ceducibles.

Durante o afia 2015, |a Compafie generc un anticipo de impuesto a |s renta de
USD$59.775, sin embargo, & impuestc a la renta causado del aflo es de
USD$52 539 Consecuentemente, la Compaflin registrd en resultados US$59,775
squivalente 8! iImpuesto a la renta minma.

La Compafila ne ha sido revisada por las sutoridades tributarias, por o tanto
estan ablertos para revision los ejercicios del periodo Nscal 2014 sl 2015,

Con fecha dicembre 25 de 2010 se promuwigd en el Suplemento de! Registro
Oficial No. 351 el Cédigo Orginico de la Produccidn, Comarcio e [nversiones, el
mismo que Incluye enire oiros aspectos tributancs el ssguiente:

+ Exoneracion de retencdn en la fuente de /mpuesto & la renta en pago de
intereses de créditcs externcs otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneracibn del impussto & la salids de divisas en lod pagos de capital e
intereses por Créditos otorgados por mstitucones financeras destinados ol
financiamianto de mversiones previstas en este Codigo.

« En ¢ faso de inveniones nuevas y productivas en o4 sectores efondmicos
determnados como ndustrias bésacas de conformidad con la ley, la
expneracdn del pago del impuesto 8 ia rents se extenderd 8 10 afos, contados
cesde e prmer 350 en & Que Sé generan ingresos altribuibles girectos
unicamente 8 la nueva inversidn. Exte plaze se ampliara por 2 af\os mils en &
caso que dichas inversiones se realicen 8n @Antones fronterizos oel pas.

«» Lot gasios ge promocion y publicicad seran geducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravades cel contribuyente No podrdn dedusine

.37 -




dicha gasto, quienes se dediguen a la produccidn yja comercislizacion de
alimentos preparades con contenide hiperprocesado, entendidos como tales a
aguelios productos que se modifiguen por la adicidn de sustancias como sal,
arucar, scaite, presetvantes y/o aditrvos, los cusles cambian la naturalezs ce
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacer los mas
atractivos o agradables

uwmmimmhuwummumu
dichos gasiod. siemphe y cuands dichos gaatss correspondan & s sctividad
generadora realizada en el pais.

Fara sfectos tnDutanos y en eStncla aphcacién de |a LEChICcA contable, %@

permite el reconscimiento de activos y Dasivos DO impuestos difgridos,
unicamente en los Siguiented casos v candiciones:

b Laf pergigEs por Jelenond Parcial Products gel ajuste redlizado pars
alcanzar &l valor aeto de reabzacion del inventano, serdan consideradas
como no deducibles en &l periodo en &l gue se registren contablemente;
§in embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, e
cual podrd ser utilizado en ¢ momento en que se produsca la venta o
autoconsums de! invenans. R

d. Las pérdidas esperadas en contratos de construcoidn generadas por a
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
tolales del mismo, serdn consideradas como no deducibles en el periodo
en o Que se registren contablemente; sin embargo, se reconocesd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que finalice ¢l contrato, slempre y cuando dicha pdrdida se
produzca efectivaments,

3. La depreciacion cormesponde al valor activado por desmantelamientc serd
considerada come no deducible en el periocde en ol que se registren
contablementa; sin embargo, s& reconocera un impuesto difendo por
estos conceptos, los cuales podrin sor utilizados en el momento en que
efectivamente se produrca e cesmantelamiento y unicamente en |os
casos en Que xists la obligacidn contractual para hacerio

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo Que sean utllizados
en ¢ proceso productivo dal contribuyents, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
$& MeConoCETA un impuesio diferido por sate concepto, & cual podrd ser
uﬂ:.dnmummuununﬂ:dmu.hhmllmﬁn
de su vida uti

S Las provieones difersntes 8 |as de cuentas ncobrables,
desmantelamients, desahusic y Densiones jubilares paltronaies, serdn
consideradas como no deducibles an &l penodo en &l Que se registren
contablemente; Ln aMDATgS, L& recondcesd un impuesto difendo por este
conceplo, # cual podré ser utilizado en o momenio en que o
contribuyente se desprenda sfectivaments de recursos pAra cancelar s
obligacion por la cual se afectud la provision.

6. Lz genancias 0 perdidas gue suTian de a8 medicon o8 BCUvVos No
coarrientes mantenidos para |8 venta, no serdn sujetos de impuesto a Ia




renta en &l periodo en el gue se el gue se registren contablemente: sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos conceptos, ¢ cusl
podra ser utilizade en &l momento de |a venta o ser pagadeo enh el caso de
Aue |8 valoracion haya genarads uns ganancis, slempre y caanda |8 vénta
corTEspOnda & un ingrese gravado con Impoesto & la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacian de |a normativa contahle
correspondiente al reconocimients v medicion de activos bisldgicas,
medides con cambios en  resiltades, durante su periode de
tramsformacion biclégica, deberan ser considerados en conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de renta ¥ costos atribulbles &
ingresos no sujetos de renta; adicienalmants d4t08 conceplos no deberdn
ser incluidos @n &l calculo de la participacién & trabajadores, gastos
alribulbies para generar ingresos exentas v cualguler otra  limite
establecido #n |8 norma tributaria que Incluys a estos elementos

B. Lbs pérdidas declaradas liego de |la concllincidn tributaria,
8. Lok créditos tributarios no utilizados.

24, Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende & USD$400 divido en
participaciones iguales acumulativas @ indivisibles de un délar (US$1) cada una,

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual s=a

apropisds como reserva legal hasta que ésta como minime alcance & 0% del

capital sacial. Esta reserva no e< ditponible para el pago de dividendes en

ml:m poro pusde ser capitalizads en su totalided o utllizade para absorber
A5,

26. Resultados ncumulados
Esta cuenth esth conformada por
Utiligadas retenidas:
El saldo de esta cuents estd & disposicdn de los accionistas de la Compafia y

puede ser utilizado pars la distnbucion de dividendos y ciertos pagos tales come
reliquidacidn de impuestos, slc.

27. Eventos subsecuantes

Enire &l 31 de diclembre del 2015 y |a lecha de emisién de los estados financieros
L7 ¢ maye del 2016, no s produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de |a Compafia, pudieran tener un efecte importante sobre los
estades Ninancieros sdjuntos.




8.

Los sstados inancieroa por el 8o terminade # 31 de Sxciembre del 2015 han sido
aprobados por is Gerencia de ia Compafiia v serdn presentacos a los Socos para
su sprobacin definitiva, En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobaces por os Sooos sin modificaciones.

—tactka

Y
Marco GBlarde
Garente Contador Ganeral




