SEC A LT

Wotas a los Estados Financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

NOTA 1 - GPERACIONES

SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA LTDA , fue constituida en la Republica del Ecuador el 13 de
octubre del afio 1988, mediante escritura pabiica otorgada por el Nowrio Sexio del Distrito
Metropolizano de Quito e insenita en el Registra Mercantil el 1° de diciembre de 1988

E! objeto =ocial principal es la importacicn, exportacidn, distribucidn, venta y fabricacién de moto
sierras, equipos para la agricultura y foreslates; importacion de materias primas, equipos, 8CCesorios,
componentes, repueslos y ofros articulos afines y complamentarios con el chjeto social.

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados sobre las bases contables aplicables a una
emprasa en marcha, las cuales preven la realizacién de activos y cancelacidn de pasivos en el curso
normal del negoclo. Debido a que las perdidas acumuladas y del ejercicio superan sl 50% del cagital
social mas las reservas, por lo gue la Compafia se encuenlra en causal de disolucian SOLO DEL
ECUADOR CIlA LTDA. presenta pérdidas acumuladas por US$ 431,508 y pérdida del gjercicio por
US$ 68 518, generadas principalmente porqua el nivel de ingresos operativos no permita cubrir sus
coslos y gastos, sin contar con |a falta provisiones para cuentas incobiables. Esta situacion, indica, a
nuestre juicio, que la continuacion de la Compafila como negocic en marcha y ia generacidn de
operacionas rentables dependen de eventos futures gue inciuyan: la definicion de una nueva estrategia
de negocios que ie permitan lograr un nivel adecuado de ingresos que soporsn su estructura de costos
y aastos, aporte da capitai en efectivo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionadas con la posibilidad de racuperacion y ciasificacidn de los importes en libros de los activos
o el importe y la clasificacidn de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compania no pudiera
confinuar coma negocio en marcha.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con |a autorizacion dal Garenle
General de la Compafia, |a administracidn prevé que la Junta General de Socios aprobara ios estados
financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compania prepara sus eslados financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Infarmacion Financiera (NIIF).

La preparacion de ios presenies estados financiercs en conformidad con NIIF reguiers que la
Administracidn realice ciertas eslimaciones y establezca algunos supuestos inherentas a iz actividad
sconémica de |a entidad, con el proposito de determinar la valuacian y presentacién de aigunas
partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuviaron basados an la me|or utilizacion de la informacién digponible al
momento, fos cusgles podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacién, se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financleros. Tal como lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcitin de ias NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los

pericdos que se presentan.
b) Bases de preparacién

Los estados financieros de SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA. LTDA., comprenden los estados de |
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de— :

efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, Estos estadcs financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF),
aprobadas por la Superintendencla de Comparilas, Valores y Seguros.
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¢) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha ds emision de estos esstados financieros, se han publicado enmizndas, mejoras e
interpretactones a las normas existentes gue no han entrado en vigor y que la Compandla no ha
adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacion obligatona en la preparac:dn de ios estados financiercs de Is Compafila a
partir de las fechas indicadas a conlinuacion:

Aplicacidn
Norma Tema obligatoria para
ejercicios iniciados
— a partir de:
NIC 28 Aclaracion sobre el registro @ large plazo de una Inversion 1de enero 2019
que no esta aplicando el valor patrimonial proporcional,
MIIF 18 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma 1 de enero 2018
reemplazara a la NIC 17,
Enmienda & la NIF 9 relacionada con las
NIIF 9 compensaciones negalivas de ciertas condicionas de 1 de enaro 2019
pagos adelantados.
interpretacién que clarifica ai reconocimiento y medicion
CINHF 23 de las inceridumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2018
impuesto a la renta.
MIIF 17 Norma que reemplazara a & NIF 4 "Contrato de 1 de enero 2021
seguros”,

La Administracidn estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generardan un Impacto significativo en los eslados financieros en el aflo de su
aplicacion inicial.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financiercs y 10s registros contables de la Compafia se presentan en Dolares de los
Estados Unidos da América, la moneda oficial adoptada por la Repliblica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

e) Efective y equivalentes del efectivo

La Comparila para proposiios de presentacion del estada de flujos de efectivo, considera como
efectiva y equivalentes del efective a los saldos en caja y bancos y las inversionas de alta liguidez
con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles.

f) Instrumentos financieros

I. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los actives financieros dentro del alcance de |z Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasla su vencimiento, inversicnes financleras

disponibles para la venta o derivados designados como Instrumentos de cobertura. La Compadia ™

determina la clasificacitn deé sus activos financieros después de su reconocimiento Inicial y, cuandao
es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada ano.
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Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los cosios
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos finencieros a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de transaccion se reconocen an resultados

Las compras o ventas de aclivos financieros gue requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transscciones
convencicnales) se reconocen en la fecha de la negociacitn, es declr, en |2 facha en la gue la
Compafila se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Campania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas par cobrar,

Mediclén posterlor

La medicién posterior de los aclivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalia a
continuacion:

Activos financieros al valor razonabie con cambios en resuliados

Los activos fnanceros al valor razonable con cambios en resuitados incluyen & los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconecimiento
inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar s se adguisren con el propdsito
de venderlos ¢ recomprardos en un futuro cercano. Esta calegoria Incluye los instrumentos
financieros derivados lomados por la Compafifa que no se designan como Instrumentes de
cobertura en relaciones de cobertura sequn se define en la Norma Internacianal de Contabilidad
(NIC) 38. Los derivados, Incluides los darivados implicitos separados, tambiégn sg clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces.

Los aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situscidn financiera por su vaior razonatie y los cambios en dicho wvalor razonable son
recanocidos cemo ingresos o costos financisras en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonabie con cambios en resullados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad ne tisne intencion
de venderios inmediatamente o en un fuldro préxime y que no lienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deteriore crediticio.

Despugs de su reconocimiento Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizaco
mediante el uso dal método de la tasa de interés efectiva, menos cualguler delerioro del valor. El
costo amortizada se calcula tamando en cuenta cualguier descuanto o prima en la adguisician y las
camisiones ¢ los costos gue son una parte integrante de la tasa ge nterés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresa financiers an el eslado de resultados
integrales, Las pérdidas que resullen dei deterioro del valor s& reconocen en el estado de resultados
integrales como coslos financleros.

i
La Compaiiia liene en esla calegoria las sigulentes cuentas: efectivo en caja y bancos, ﬂeu%
comerciaies, cuantas por cobrar a paries relacionadas y olras cuentas por cobrar, |as cuales
expresadas al valor de |a transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es
aplicable. %
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Inversicnes & ser mantenidas nasia su vencimiento

Los activas financiercs no derivados con pagos fijos o detarminables se clasifican como mantenidas
nasta su vencimiento cuando la Compafia liena ia intencién y capacidad de mantanerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriore del valor. El costo amortizado se caloula tomandao en cuenta cualquler descuento
0 prima en fa adguisicion y las comisiones o los costos que son una parle integrante de la tasa de
interés efectiva. La amaortizacion de |2 tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso finangiers
en el estado de resuitados intagrales. Las pérdicas cue rasulten del deterioro del valor s reconocen
en el estado de resultados infegrales como costos financieros

La Compafifa no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2018 y 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimenic y de deuds. Las
inversiones en patrimonic clasificadas como disponibles para la venta son aquélias gue no se
clzsifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resuliados.
Los titelos de deuda en esla categoria son aguellos que se espera mantensr por un tismpo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de lquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado

Daspués del reconocimiento inicial, los activos financieros dispanibles para la vanta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconccen como ofro resultado
integral en la reserva por activos financlercs disponibles para |a venta, hasta gue la inversion se da
de baja. En ese momenlo, la ganangia o perdida acumulada se reconoce como una ganancla
operativa o se considera como un deterloro del valor de la inversion, en cuyo caso, la perdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integraies en la linea de costos financieros y
gliminada de Ia reserva respectiva. En 8l caso gue no se pueda determinar un valer razonables por
faitz de un mercado active o de informacion reievante para su determinacién, &slos aclivos
financieros se presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

Baja de activos financieros

Un active financiero (0, de corresponder, parte de un activo financlero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a Expiren los derachos contraciugles sobre los flujos de efectivo del activo,

b. Sefransfieran los derechos confractuales sabre jos flujos de efectivo del active o se asuma una
abligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efeclivo sin una demora significativa,
3 través de un acuerdo de transferancia (pass-through arrangement) y (a) se hayan transferido
susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherenles a ia propiedad del activo, (b} no se
nayan transferido ni retenido sustanciaimente todes los rlesgos y beneficios inherentes a Iz
propiedad del aclivo, pero se haya transferido ef control del mismo

Cuande 2 Compania haya transferido sus derechos contractuaies de recibir ios flujos de efectivo de 1 |
un activo, ¢ hayan celebrado un acuerdo de ransferencia pero no hayan transfendo ni retenidc
sustanciaimente tocos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad de los aclivos, ni h -
wransferido el conirol de los mismos, los actives se contintan reconociendo en la medida da la
implicacion continuada de la Compadia sobre los activos. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce ios pasivos relacionados. El activo fransferido y el pasivo relacionado se miden de una %
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manera que reflejen los derachos y las abligaciones qua la Compania ha retenidc.

Una implicacién continuada que fome ia forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como &l menor importe entre el importe onginal en libros cel activo, y &l importe maximo de la
contrapresiacion que la Compalfiia serla requernda a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafila evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un active financlero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiern
o un grupo de activos financieros se cansideran afectados s, y stlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de une o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activa (un eventa de “pérdida sulrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efective futuros estimados del active financiero o activos financieros de la Compariia que pueden
estimarse de forma confiable

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimantando dificultades financleras significativas, impagos o retrasos en pagos de interesas o
principal, la probabilidad de que eniren an quiebra u otra rearganizaciin financiera y cuando los
datos observebles indican que exisle una dismnucion mensurable en los flujos de efective futuros,
tales como atrasos o cambios en condiclones econdmicas que se cofrelacionan con valores
predelerminados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se nan determinado indicios de delerioro de activos
financieras,

ii. Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieras dantro dal alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valer razonable con cambics en resultados o prastamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros an su reconocimiento inicial

Todos los pasivos financleros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, excepto los pasivos
financieros &l valor razonable con cambios 2n resultados cuyos costos de transaccion se reconocen
en resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y olras cuentas por pagar,
y cuenias por pagar a paries relacionadas.

Los pasivos financleros se reconocen cuando la Campafila es parte de los acuerdos contraciuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaza a menos
que la Compafila tenga el derecho Irmavocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento

se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisicnes relacionadas con la
adguisicidn del financlamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
conlinuacion:

Pasivas financieras al valor razonable con cambios en resuitados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
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mantenidas para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inictal al valor razonable con cambios en resuiiados

Los pasivos financieros se clasifican comeo mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos financizros derivados
tomados por la Compalfiia, gue no se designan como Iinstrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define én la Norma Internacional de Contabilidad (MIC) 28, Los derivados
impliciios separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que sa designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocan en el aslado de resultados integrales,

La Comparia no tiene pasivos financieros ai valor razonable con cambios en resuitados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017

Bréstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta calegoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas Despuss del reconocimiento inicial, los préstamos vy las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados inlegrales cuando 'os pasivos se
dan de bajg, asi como lambién a través del proceso de amortizacion, a través de!l método de |2 tasa
de interés efactiva. El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquisr descuento o prima
en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una parte Integrante ge |a tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tagza de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el
estado de resultados Integrales

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacitn especificada en sl corespandients
contrato haya side pagada o cancelada, ¢ haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialments
diferentes, ¢ si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo
pasvo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estadc de resultados
integrales.

iii. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el manto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compansarios y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y canceiar &l pasivo
simultaneamente.

iv. Valor razonable de los instrumentos financleros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo &l valor razonabile de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizade s= revela en la Nola 18,

El valor razonable es el precio que se recibiria par vender un aclivo o que se pagaria a! transferir un
pasivo &n una transaccién orgenada entre participantes de un mercado a la facha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes an &l
mercada usarian ai ponerle valor al activo o pasivo, asumiando que 1os participantes en el mercad
actlan en su mejor Interés economico. La Compafia utiliza lécnicas de valuacion que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficients informacion dizponible para medir
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&l valor razonable, maximizando el uso de dalos cbservables relevantes y minimizanco el uso de
datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerargula de valor razonable, descrila & continuacion. en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénficos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cualas &l nivel mas bajo de Informacidn gue es
significativo para la madicién al valor razonable es directa o indirectamente obsarvable.

- MNivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la medicién al valor razonable nc es observabla,

Para los aclives y pasivos que son reccnocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compaiia determina si se han producido transfarancias entre los difzrenles
niveles dentra de la jerarquia mediante la revisian de la categorizacidn al final de cads periodo de
reporte. La gerencia de la Compafiia determinz las politicas y procedimienlcs para mediciones al
valor razonabie recurrenles y no recurrentes. A cada fecha de reporie, la gerencia analiza los
movimientss en los valores de los aclivos y pasivos qgue deben ser valorizados ds scuerdo con las
politicas conlables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, Ia Compafiia ha delerminado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y &l nivel de la jerarquia
de valor razonable lal como se explico anteriormente.

g) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto reallzable, el menor y san
valuados por el mélodo promedio ponderado, e cual no excede el valor neto realizable. Los
inventaros en transito son registrados a sus costos de adquisicion,

El valor neto realizable representa =l preco ds venla sstimado menos todos los cosios de
distibucién y comercializacion necesarios para la venta.

E! inventaric en transilo s& contabiliza al valor de los costos incurridos.

h) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles perdidas por delerioro de su valor

Los costos de mejoras gue representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensiaon
de |z vida util de los bienes, se capitalizan camo mayar costo de los mismos cuando cumplen fos
requisitos de reconocerio como active, Los gastos de reparacidn y mantenimianto se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en gue se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes esian en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el coslo de los activog enire los aftos de vida il
estimada.

Los métndos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada pericdo y, si
procede, ajustados de forma prospectiva |
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item Vida Util (en afios)
Equipos de Oficina 10
Muebies y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10
Herramientas 10
Softwara 3

El valar residual de astos activos, la vida util y el método de depreclacion seleccionado son revisados
vy ajustados si fuera necesario, a |a fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar gue
gl método y el perlodo de la depreciacion sean consistentes con el bensficio economico y las
expectativas de vida da |las partidas de muebles, enseres y equipos de cémputo,

Un componente de estos aclivos o cualquier parie significativa del mismo reconocida inicialmente,
sz da de baja al momento da su venia o cuando no se espera obtener benelicios econdmicos futuros
por su uso o venta. Cualouier ganancia o pérdida resultante al momenio de la baja del active
{calculada como la diferencia entre el ingresc neto procedente de la venta y el importe en fioros del
activo) se incluye en el estado da resuliadns intagrales cuando se da de baja el active.

A ia fecha de clerre o siempre gue haya un indicic de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor nelo contable. Cualquier
reqisiro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consscuencia de esla comparacion, se
registra en los resultados segun coresponda

i) Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evallia a fin de cada afo si existe algin indicle de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Siexiste tal indlelo, la Compariia hace un estimado dal mporte recuperable del activo

Elimporte recuperable del activo es el mayar entre su valar razonable menos los cosios de venia y
su valor en uso, y s determinado para cada activo individual, a menos que el activa no geners flujos
de efectivo que sean largamente independientes de atros activos o grupas de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable. Para ceterminar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una lasa de descuento que refieja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos del actvo

Para iz determinacian de! valor razonable menos g costo de venta, se toman an cuenta oparaciones
recientes de! mercado, s las hubiera. 5i no pueden identificarse esle tipo de operaciones, se utifiza
&l modelo de veloracidn gue resulte mas spropiado. Esios célculos se verifican contra militipios de
valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por daterioro son reconocidas en el esado de resultados Integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia da la Comparila consldera que no existen indicios
del tipo operativo 0 econdmico que indiguen que &l valor neto registrado como actives no financieras
no pusda ser recuperado,

i) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera
surgidos comao consecuencia de sucesos pasados pars cuya cancelacidn se espers una salids ce
rECUrsos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente

Las provisiones son reccnocidas cuando la Compadia tiene una obligacion presente (iegal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requisran recursos para
cancelar !as obligaciones y cuando se pueda hacar una estimacian fiable del imperte de la misma.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiajar
la meior estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto dal valor temporal del dinero es significalivo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de inlerés aclua' de mercado antes de impuestos que reflejla, cuando comesponda. los
riesgos especificos del pasiva. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn
producio del paso del liempo se reconoca como un coslo financiero en el estade de resuftados
integrales.

Los pasives contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujetaa la ocurrencia o na de eventos fusra dal cantrol de la Compafila. u obligacionas presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser eslimado de forma fiable o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

k) Beneficios a empleados
Corto plazo

San beneficios cuyo pago es liguidado hasta el tdrmino de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en al que los empleacos han presiado los sefvicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto piazo que se han de pagar por tales servicios. Como
parte de los beneficios de corio plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caicula
aplicando el 15% sobre la utilldad contabla.

Largao piazo

La Compafia, segun las leves laborales vigentes, mantiene planes de beneficios dafinides que
Incluye jubilacién patronal y beneficios por terminacién de empleo, gue s& registra con cargo a
resultados del afo ¥ su pasivo representa el valor presente de la cbligacion a ja fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmenis con base a esludios actuariaes realizados por
un perito independiente, usando el método de unicad de crédito proyectado. El valor presente de
las obligaciones de beneficios definidos y postempleo se determina descontando 10s flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de Interes determinada por el parito. La politica contabie de la
Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer [as perdidas y
ganancias actuariales en olros resultados integraies er el patnmonio.

1) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ecocnomices asoclados a la
transaccion fluyan a la Compadia y el monto de ingreéso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en gue el cobio sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tormando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente, sin incluir impuestos,

Ingresos de aclivicades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de ia venta de maquinaria y equipos
agropecusrios se reconocen cuando los nesgos significativos y las ventajas inherenies a ia

propiedad se hayan sustancialmente transferico al comprador, lo cual ocurre, por lo general al
momento de la enitrega de los bienes. Las ventas son reconocidas nelas de devoluciones y

inherantes

m) Costos y gastos A

3

El costo de ventas, que cofresponde al costo de |os bienes que comercializa la Compafla, se
registra cuando se entregan los bienas, de manera simuitanea al reconocimianto de los ingresoes por
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la correspondiente venla. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientameanta dal momenlo &n que S8 pagan, y se ragistran an los periodos con los cuales
sa relscionan.

n) impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por Impuesio a la renta corrientes san madidos al monto gue se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el caloulo de dichos impories son las gue estén vigentes a la fecha de cierre
de cada afio,

La gerencia evalua periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto a Ia renta
respacto de siluaciones en |as que las leyes tribularias son objeto de interpretacion

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, jos gastos y ios activos se reconocen excluysndo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (& impuesto al valor agregado), salvo

Cuando el impuesto scbre las ventas incurrice en una adquisicidn de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de ia autcridad fiscal, en cuyo caso ess impuesio ss reconoce
como parte del costo de adquisicién del active o como parie del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imparte de impuestos
sobre las ventas

El importe neto del Impuesto sobre ias venias gue se espera recuperar de, o fue corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se prasenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda.

o) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al clerre del eiercicio cue proveen informacion adicional sobre Ia sifuacidn
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion firanciera (eventos de ajuste) son
incluidcs en los estados financieros. Los eventos posteniares importantes que no son evenltos de
ajuste son expuesios en nolas a los estades financieros,

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparzcion de los estados financieros requiere gue la gerencia realice estimaciones gue afectan
i@s clfras reportades de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativas an
las notas a os estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados v estan
hasados en la experiencia histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de sventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resullados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones

La gerencia considera que las estimaciones incluidas an los estados financieros se efectuaron sobre

ia base de su mejor conocimlenio de los hechos relevantes y circunsiancias a la fecha de preparacion

de 'os mismos; sin embargo, lcs resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los |
estados financieros. o

La preparacién de ios estados financieros incluye los siguientas crilerios y estimaciones significativas
utifizadas por |a gerencia.
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Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerclales

La eslimacion para cuentas incobrables de daudores comerciales es delerminada por 2 gerencia de
la Compaiila, en base a una evaluacion de la antigbedad de los saldos por cobrar y Ia posibiidad de
recuperacion de los mismos

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimenta, en mal eslado y cbscleic es determinada por la
gerencia en base a un anallsls de la antigliedad de las partidas.

Vida qtil de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al mélode de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aguellos casos en Ios que se puedan determinar
que la vida Util de los activos deberla disminuirse, se teprecia el exceso entre el valor 2n libros neto y
&l valor de recuperacion estimade, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Faclores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos actves pedrian hacer que la vida (il de ios aclivos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecle a la interpretacion de regulacicnes tributanas complejas, a los
cambios en las normas tributanas y al manta y la oportunidad en que se genera el resullado gravable
futuro. La Compaiia calcula provisiones, sobre la base de estimacianes razonables, para las posibles
consacuencias dervadas de las inspecciones realizadas por parle de la autoridad tributaria, El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiancia an Inspaccionas tributarias
anteriores de existic, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por ia Compafila y sus asesores iegales. Esas diferenclas de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependierdo de las clrcunstanclas y condicicnes existentes en
el lugar de comicilio de la Compadila.

Debido 2 gue la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter nbutarnio y
posteriores desamboisns como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente
sigrificativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficlos a empleados

El valor preserte de las abligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de emples se
determina meciants valuaciones aciuariales. Las valuaciones acluariales implican varias suposicionas
gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en &l fuluro. Estas
suposicicnas incluyen la determinacian de la tasa de descuento, los aumerntos salariales futuros, ios
indices de mortalidad y los aumentos futures de ias pensionss. Debido a la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definides son extremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de ciera dzal periodo sobre el que se Informa

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perto consigerd las tasas de inlerés de los Bonos
Corporativos de Alla Calidad del Ecuador que es eguivalente al 7 69%. en vista ce que en el pais no
existe un mercado de valores amplio.

Ei indice de mortaldad se basa en ias tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
¢l Inslituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002 Los aumentos futuros de salarics y pensionas se basan en o8 indices de inflacion fulurcs C

esperados para 2| pais
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Provisiones

Debide a las incertidumbres inherentes & las astimaciones necesarias para delerminar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impanes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinac:on de la cantidad a provisionar esia basada en la mejor estimacitn de los desembolsos
que Seran necesarnios pagar por la corespondienta abligacidn, tomando en corsideracion toda la
informacidn disponible a la fecha del periodo scbre el cual se informa, Incluyende la opinidn de
experios independienies tales como asesores legales y consuliores.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los Instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de 13 siguiente
manera’

Diciembre 31,
2018 2017
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 8.419 15.983
Cuentas por cobrar comearciales 162.272 188.504
Cuentas por ccbrar relacionadas 2.782 44 305
Otras cuentas por cobrar 18.104 18.674
Total activos financleros 182577 _ 267.856
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 9.663 8511
Cuentas por pacar relacionadas 781.752 854,647
Olras cuerzas por pagar 1511 5.300
Total pasivos financieros 792.926 866 456

NOTA 5 -~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

7

Diciambre 31,
2018 2017
(US détares)
Caja chica 820 1.682
Bancos Pichincha Cia. 3002860704 7.580 14.261
8.419 15.883

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.UA en entidaces financieras (]
locales: los fondos son de libre disponibilidad.
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NOTA & - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciaies se formaban ce Iz siguiente
maner3a.

Diciembre 31,

2018 2017

(US doiares)
1) Clientes 155,084 188 894
155.054 188.804

Un detalie de clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(US dalares)
() Clientes:

Yaguapaz Pantoja Tobias Segundo 13.052 13.302
Servitargo Cla. Lida. - 14127
Pluas Jacome Hector Josimar B.119 B 497
Vera Alfredo 7.231 7231
Delgade Chilan Miryam Magaly - §.350
Chumao Delgado Marjorie Azucena - B.172
El Huerlo Cla. Lida, - 5.680
Briornes Sanchez Angela Ofelia 5.589
Cali= Roca Alejandro Enrique 4.726 -
intriago Intriago Mariuxi Annabel 4.620 6.792
Cabrera Ochoa Becky Leoneia 4,208 -
Amores Vizuete Cristian Oswalco 3.728 -
Chaguinga Martilic Andrea Victoria 3.586 -
Lituma Afazco Manrigue Rene 3.558 -
Otros 96.638 120.743

165.064 188,884

La Compafila al 31 de diciembre de 2018 mantiene cuentas por cobrar de clisntes vencidas y
superiores 2 360 dias por US$ 52 487, agicionalmentie |la Compafia no se encuentra realizando
gestiones legales para el cobro de las mismas. iLas Normas Internacionales de Informacion |
Financiera “NIIF® establecen gque cuando exisie deteriord en sus activos la Compafiia debe
establecer la metodologla apropiada para estimar (2 provision necesaria para registrar tas oérdidas

en forma razonable, debido a esta situacidn ios estados financieros adjunios no incluyen |2
estimacion para las cuentas de dificll recuperacion.
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se farmaban de la sigulente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(LIS dolares)
Enver Palacios 6.187 B.187
Mauricio Rosales 2.394 2,394
Santiago Perez 2.238 2.248
Garantlias por cobrar 3.660 3.680
Seguros pagados por anticipado 1.388 1.408
Otras por cobrar 3.237 2777
19.104 18.674

NOTA B - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manara.

Diciembre 31,
2018 2017
(LS dalares)

Inventaria de marcaderias 376.649 334.038 _
Invenlarios an consignacion 10.559 25872 &
Importaciones en transito s 121 .45&)(’\1,:
Provisitn Valor Neto de Realizacion (15.775) {16.774)" -

371.433 465804 o

¥

{espacio 2n blanco)
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NOTA & - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, propiedad, planta y equipo se formaba de (o siguiente:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de de de
diciembre diclembre diciembre
_de2016  Adiciones de 2017 Adiciones de 2018
Activos depreciables:

Software 241 . 241 - 241
Equipos de oficina 7.034 - 7.034 - 7.034
Muebles y enserss 14,142 - j4.142 - 14,142
Vehiculos - . - 26.777 28.777
Equipos de computacian 10.881 : 10.581 3.048 13.628
Instalaciones 200 . 200 - 200
Herramientas - 1431 - 1.431 - 1.431
33.629 - 33829 29.825 63.454
Depreciacién acumulada (31.500) (549) (32.049) {5.827) (37.676)
Activo Fijo Neto 2129 (548) 1.580 24,198 25.778

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cuentas por pagar comerciales se formaban de ia siguiente

manera
Diciembre 31,
2018 2017
(US dolares)
Proveedores nacionales:
| ogistics Gruposfc S A 4,159 .
Erazo Bastidas Hector Marcelo 270 720
Otecel S.A. 3.136 1826
Basantss Solis Magdalena Cruz 163 1243
Sequros Equinoceial S.A. 1.725 1048
Jri Ecuador Cia Lida - 880 i\
Ofros proveedores 210 796
|
9.663 8.511

' |
Cuentas por pagar proveedores, se ofiginan por la compra de bleree y servicios locales y del T?P
exlerior.
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MOTA 11- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, otras cuentas por pagar se formaban de ia siguiente manera.
___ Diciembre 31,

2018 2017
(UE datares)

Sueldos por pagar - 1.728
IESS por pagar 2.675 2.236

Depdsitos por identificar 1,288

Otras cuentas por pagar
Anticipa Clientes - 1.344
Otras cuentas por pagar - {140)
Cosio Amorlizado (1.164) (1.164)
1.511 5.200

NOTA 12 —- BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto slazo se formaban de la
siguiente manera’

Diciembre 31,
- 2018 2017
{US dblares)
Decimo tercer sualdo 601 109
Décima cuarto sueldo 1.389 656
Vacaciones 3.075 2.1
5.065 2 BG66

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacién de empleo:

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, ia Corte
Suprema ce Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la jubilscidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que las corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticince aflos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
dereche a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios. y menos de veinticinco aflos de trabajo confinue o

interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn. B&
W

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafila tendrla un pasivo por
indemnizacionss con los empleados gue se separen. Esla provision cubre los beneficios de
terminacion de la refacion laboral por desahucic solicitade por el empleador o per el trabajador, el
empieador bonficara al trabajader con el venticinco por ciento del equivalente a la Gitima
ramuneracion mensual por cada uno o (08 2Nos de servicios prestados a la misma empress o
empleador.
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Al 31 de giciembre de 2018 y 2017, |as cbligaciones por beneficlos definidos ce post empleo y
terminacion de emplea se formaban de la siguiente manera

Diciembre 31,
2018 2017
(US dolares)
Provisidn para jubilacién patronal 1.024 12.720
Provision para desahucio 1.061 5283
e 2.08B5 18.013
El movimiento de esta resarva es coms sigue:
Bonlficacian
Jubilacion por

Patronal Desahucio Total
Saido al 31 de diciembre de 2017 12.720 5.293 18.013
Incrementos 2l gasto del afio 3.031 1.440 4 471
Incrementos ORI Resultados (2.398) 15 672) (8.068)
Beneficios pagados . = -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (12.331) - {(12.331)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.024 1.061 2,085

NOTA 13 - IMPUESTOS
{a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 da giccembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de ia siguiente manera:

_Diciembre 31,
2018 2017
(US délares)
Por cobrar:
Credito tributario 2017 1.443 1443
Crédito tributario 2018 430 5
1.873 1.443
Por pagar:
Retencicnes en la fuente & IVA ) 3.300 2.841

3.800 2.841

(b) Tasas de impuesto a la renta /%\

La tasa del impuesto a |a ranla es del 25%. No obstanie, a parlr cel ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva serd del 28% en el caso de que i3 sociedad tenga acclonistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimanas /) ({
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de menaor imposicion; con una participacion directa a indirects, individual o conjunta. igual o superior
&l 50% del capitai soc'al o de ague! gue correspondz a la naturaleze de |2 socicodad

Cuando la mencionaca paricipacidn de los accionistes domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion
de la base imponibie que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la larifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad gue Incumpia con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvieria sus utilidades en el pais en los términos y condicionas que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria oblener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra el monto reinvertido, siempra y cuando
efectlien el correspondiente aumenta de capital hasta e! 31 de diciembre del siguiente afio.

{c) Anticipa de Impuesto a la renta

Ei anticipo se defermina sobre la base de ia declaracion del impuesio a la renia del ano inmediato
anterior, aplicando cierlos porcenlajes al valor del activo tolal {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingrasos gravabies y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimea.

Wediante Decreto Ejecutive No. 210 del 20 de noviembre de 2017, el presidente de la Republica del
Ecuador decrelé se apliquen rebajas en el saldo a pagar del anlicipo de Impuesto a |a Renta del
gjerciclo fiscal 2017, segln las siguientes consideraciones:

cuyas ingresos brulos anuales sean menores o iguales & US3500 000,

» Rebaja del 100% del saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a ios contribuyentes
« Rebaja del 60% del saldo a pagar de! anticipo de Impuesio a la Renta, a los mrﬂnbuwn:asjgg

cuyos ingresos brutos anuales sean de entre US$500,000.01 y US$1,000,000. -
» Rebaja del 40% del saldo a pagar del! anticipo de Impuesto a la Renta, a los coniribuyentes
cuyos ingresos brutos anuales sean de USS 1,000,000.01 y mas

(espacic en blanco)
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(d) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas gue concilian la utilidad contable y la ulilidad tributable para el calcuio del impuesto a
larenta en &l afo 2018 fueron las siguientas:

 Diclembrs 31,
2018 2017
(US ddiares)

Pérdida anles de Impuesto a la renta 63.349 104.808
Mas - Gaslos rno deducibles 3.676 1,752
Férdida no tributable 67.025 106.558
Tasa de mpuesto a la renta 25% 22%
Impuesta 2 ia ranla causado = -
Anticipo determinado para &l ejercicio corriente Nota 12
(c) 5170 4477
Impuesto a la renta del ejercicio . 5170 4477

Al 31 de diclambre de 2018, la determinacion dei saldo del impuesto a la renta por pagar fue comao
sigue:

. Diciembre 31,
2018 017
(US délares)

Provision para impuesto a la renta cormente 5.170 4477
Menos
Retenciones en la fuente afic 2018 (4.473) (4.049)
Anticipo pagado {1.128) (1.871)
Impuestoala renta por pagar (429) [1.443)

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridac tnbutaria tiene la facultad de revisar las
deciaraciones del impueslo a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tras aflos
postericres cantados a partic de la fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias

NOTA 14 - PATRIMONIO

(a) Capital Social

Al 31 de diclembre de 2018 &l capital social de la Caompafila esld constituido por 170,354 participaciones
con un valor nominal de US$1,00 cada una.
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(b} Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por o menos el 5% de Ia utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por io menos al 20% del capital socisi. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efective, excepio en casa de liquidacion de ia Compafiz, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

(c) Reservade capltal

De acuerdo con la Resoluclén No. SCACICPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia oe
Compafiias amitida el 9 de septiembre de 2011, &l salde deudor de |a reserva de capital generada
hasta el afic anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacicnales de
Informacion Financlera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados
acumuliados.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 20168 y 2017, |as transacciones con compafias relacionadas se formaban de
& siguiente manera:

Diciembre 31,
__ 2018 2017
(US dblares]
Cuentas por cobrar clientes:

Solg Kleinmotaran GMEBEH - 44,305
- 44 305

Cuentas por pagar proveedores:
Solo Kleinmotoren GMEH — 781.752 B54 847
781.752 B54 647

NOTA 16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ei afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intamo y su Regiamento vigentes ai 31 de diciembre de
2018 y 2017, esla onantada a regular con fines tributarios |las transacciones realizadas entre ias
partes relacionadas (locales ylo exterior), de manera gue las conlrapresiacicnes entre paries
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competancia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGG15-00000455, publicada en el Reglstro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico |la normativa scbre precics de
transferencia y establecit que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuye monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Dperaciones con Partes Relacionadas, y por un monto superiar a 15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Pracios de Transferencia, ademas estabiecid ias operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser sclicitado discrecionaimantes por el
Servicios de Rentas Internas por cuaquier monio y lipc de operacion o transaccion con partes
relacionadas iocales y/o del exterior

Conjuntamente con is Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a raves de la

nagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion de! analisis de precios
de transferencia, @l cual establece el contenido de prasentacion del Informe Integral \
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Se encuentran exentos del Regmen de Precios de Transferencia los contrbuyentss que; 1)
Presenten un impueslo causado superior al 3% de los ingresos gravables: i) No realicen
operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales praferentes; y i) No mantengan suscrito
con el estade contratos para la expioracién y explotacién de recursos no renavables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas def exterior en un plazo no
mayor @ un mes contade a partir de ‘a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesio a la
Ranta

Rasolucién NAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando
gxentos de ia aplicacion del regimen de precios de transferencia conforme & ia Ley de Régimen
Tribwtario Interno, dentro ce un misma periodo fiscal hayan efectusdo operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulads superior a tres miliones de dalares de los Estados Unidos de
Amearica (3,000,000) debarén presantar el Anexo de Cperaciones con Parles Relacionadas.

5i tal monto es superior a los quince millones de dolares ce los Estados Unidos de América
(15.000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalments al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Intagral de Precios de Transferencia®

Artlculo 2 {Operacionas no contempladas) - “Para efectos de calcular el monte acumulado referido
en el articulo anterior para la presantacion tanto del anexo como del informe, & sumaran los monlas
de opsracionas con partes relacionadas, exceplo las que correspondan a:

d) Operaciones con obras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal analizado,
siempre gqua na sa presenten alguna de |las siguientes condiciones;

" El sujeto pasiva,

i. Declare una base impenible de impuasta a la renta menor & caro;

ii. Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incantivos tributarios, incluidos los establacidos
en el Cadigo Crganico de la Produccldn, Comercio & Inversion

ill. Se acaja ala reduccion de la tarifa por relnversian de utilidadas;

iv. Sea Adminisirador u Operadar de una Zona Especial de Desgarrolla Econamico,

v, Sededique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

wi. Tenga titulares de derechos represenistivos de su capital que ssan residenies o esién
esiablecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado v resaltado es nuestro)

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacton de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala que los
sujetos pasives del Impueslo @ la Renta, gue realicen operaciones con partes relacionadas,
adicianalmenie a su dectaracion anual de Impuesio & |a Renta, presentaran al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor & los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracitn del impuesto a la renta; y |2 no enfrega, asl como fa entraga incomplela, inexacia
o con dalos falsos podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g), numearal 2 la
Compafiia no presenta ninguna condicion, perende no estan obligados a presentar las operaciones |
con partes relacicnades locales, mientras que sus operacionas con partes relacionadas dei exteror @
ne llegan a los monios acumulados establecidos en el Articulo 2.
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NOTA 17 - VENTAS NETAS

Durante los afios 2018 y 2017, las ventas netas se formaban de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{US défares)
“entas de mercaderias 803.148 A46.238
Devolucion en venias (38.020) (83.412)
Descusnto &n ventas {191.296) (216.748)
573.832 546.080

NOTA 18 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Durante los afos 2018 y 2017, los gasios de ventas y administracién se formaban de la sigulente
manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(LIS dalares)

Sueldos y comisicnes 101.410 B7.148
Aportes al IESS 17.568 14,734
Beneficlos sociales 20.659 15.844
Jupilacion patrana! y Desahucio 2.923 6.676
Hornorarios profesionzles 77.279 13.760
Punlicidad y promocidn 2.B95 15:509
Transporte 3.671 28837
Gastos da geshion 4.138 7.564
Gasios de vigje 27.880 3.088
Mantanimlento y reparaciones 5.676 3774
Arrendamienios 17.973 17.247
lmpuestos, cantribuciones y otros similares 36.2894 33.474
Otros gastas 22.897 16G.786

340.143 257 208

NOTA 19 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empileados por la Compaiiia pars determinar los valores estimados .
de mercado dependen de los términos y caracterlsticas de riesgo de Ios diversos instrumentos %’u’&
financieros. Para aguellos instrumentos financieres que se llevan al coste amortizado y cuyo valor
razonable es similar-a su valor en libros, como gon, el efectivo en caja y bancos, los deudsaras
comerciales y otras cuenias por cobrar, las cuentas por cobrar y cuenias por pagar & relacionadas

y los acreedores comerciaies y ofras cuentas por pagar no se divulgs la informacion de valor
raranable segin o requerido por jas NIF.
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NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financiercs de la Compaiiia incluyen las cuenlas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuenlas por pagar y cuentas por pagar a entidaces relacionadas, La finalidad
principal de eslos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compaiila
cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones

Por la naturaleza de sus actividades, ia Compafia s6 encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de credito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un procesa de [dentificaclon, medician
¥ monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y olros controles. Este proceso de manejo
d& riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia

El proceso independiente de control de riesges no inciuye resgos de negocio como cambios en el
medio ambienle, tecnologia e Industria. Esios son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos. la Compafila evalia constantemente ios diferentes
escenarios e identifica diferentes esirategias pa’a manejar las exposicliones resullanies de cambics
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestin de
cada uno de eslos riesgos, las que se resumen en las seccionas siguientas

{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que benen una caracteristica comun: la posibilidad de
gue la Compafila sufra pérdidas coma consecuencia de las varacionas del mercada, derivadas de
los activos que ella poses. Asl, entre log mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que |as lasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respactivamenta.

- Riesgo de que la posicion de mercado de ia Compafila se cetarnore como consecuencia de ia
cperacion propia o de terceros, asl como da ias condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las malerias primas (commaodities) que afectan directamente ia operacion de ia
Compafila sufran variacionas adversas en sus precios.

Dentro de los mecansmos mas usuaies de mitigacion de eslos riesgos se encusntra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la lasa de intarés es &l riesgo de fluctuacion del valor juste del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambics en |as tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en as tasas de Interés es minima, ya qus sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de camblio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ei valor razonable o flu|os de efective fuluros de
un instrumente financlero fluctien debido a camkbios en los tipos de cambie.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compaiia realiza sus operaciones en Dolares ce
E.U.A  moneda de curso legal en el pais, por ic tanio, no se presentan efeclos por vanaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesga de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato da cliente. lo que leva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta a riesgo credilicio por sus actividades operacionalés principaimente por cuentas por
cchrar y por sus actividades financieras, incluyande depésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Rissgos crediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracitin del
riesgo crediticio de clientes, La calidad crediticia del clienle se evalia en forma permanents. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados, La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecna de presentacién del informe es el vaior de cada clase de activos financieros,

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de lguidez es &l riesgo de que ja Compariia no pueda cumplir con sus oblgaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuands sean
relirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenie a fercaros

La liquidez se controla & lravés del caice de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de Ia casa matriz y/o manteniende los excadenies de liguidez, lo cual le permite 5 fa
Compania desarrollar sus actividades normalmente

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilicad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar transacclones principalmente de endeudamiento. Al respeclo, |a gerencia de

la Companila orlenta sus esfuerzos a manlener fuenles de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito,

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

En &l pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la facha estacos
hnamermmhanncunﬂnhachmdam‘édmfnanmud&:ﬂm’nqu en forma
significativa los saidos o interpretaciones de los estados financieros al. ge/2018.
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