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Consulrores & Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
SOLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.

Quito, 23 de mayo de 2018
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SOLO DEL ECUADOR SECIAL
CiA. LTDA. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de filjos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016 han sido auditados por ofros auditores independientes, sin embargo, se
presentan con fines comparativos.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes gue se hubieran deferminade como
necesarios, sino hubiesen existido las limitaciones al alcance de nuestra auditoria, que se explica
en la seccién fundamentos de la gpinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicidn financiera de SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano ferminado en esa fecha,
de acuerdo con Naormas Internacionales de Informacion Financiera - NilF.

Fundamentos de la opinién con salvedades

Tal como se muestra en la Nota 6 adjunto a los estados financieros, al 31 de diciermnbre de 2017,
las cuentas por cobrar comerciales ascienden a US$ 188,894, del analisis realizado a este rubro
se determing que existen cuentas incobrables por US$ 49,944 gue no han sido adecuadamente
provisionadas y que corresponden puntualmente a cuentas por cobrar con antigliedad superior
a un ano. Debido a esta situacion las cuentas por cobrar comerciales y los resultados acumulados
del gjercicio se encuentran sobrestimados en US$ 49,944,

A la fecha de este informe no hemos recibide ninguna respuesta a la soiicitud de confimnacion
de saldos por cobrar y por pagar enviada a la compania Solo Kleinmotoren GMBH que al 31 de
diciembre de 2017 mantiene un saldo de US$ 44,305 y US§ 854,647, respectivamente, Si bien
hemos podido satisfacemos mediante procedimientos aitemativos de la razanabilidad de los
saldos que la entidad mantiene registrados al 31 de diciembre de 2017 en cuentas por cobrar
clientes y cuentas por pagar proveedores, no hemos podido concluir sobre la posible existencia
de ofros actives, pasivos o compromisos que pudiera tener la Entidad con su compania
relacionada y, en su caso, de su registro yfo revelacién adecuada en los estados financieros
adjuntos.

Excepto por o mencionado en los parrafos precedentes, hemos lleévado a cabo rnuestra auditoria
de conformidad con fas Nermas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades

de acuerde con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidad del
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auditor en relacion con Ia auditoria de jos estados financieros. Considerames que [a evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuesira
opinidn con satvedades.

Cuestiones clave de auditoria

Tal como se detalla en a nota 1 adjunta a los estados financieros, la Compariia presenta pérdidas
acumuladas por US$ 363,079 lo gue ha originado que supere al 50% de| Capital social mas
reservas por US§ 209,384 o que ha ocasionado que ta Compaiiia se encuentre en causal de
disolucién conforme lo establece la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,

Independencia

Somos independientes de SOLO DEL ECUADOR SECIAL ClA. LTDA. de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Interacionales
de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién
comprende el informe anual de gerencia (que no incluye los estados financieros ni et informe de
auditoria sobre los mismos). Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha informacion vy no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de gerencia cuanda este disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros © con nuesto
conocimiento obienido durante la auditoria, ¢ si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

bl S

i, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales
de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Socios y a la Administracion
de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA. LTDA. es responsable de la
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Nomnas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, ia Administracion es responsable de evaluar 1a
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
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corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando e} principio contable
de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la socledad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de
sUs operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de 1a supervision del
procesa de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoriz realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un emmor material cuando existe. Los erores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunio podrian razonablemente influir en ias decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Comge parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra apinion. El riesgo de no detectar un error materiat debido a un fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a errar, ya que el fraude
puede implicar elusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre 1a eficiencia dei control intermo de la Compaiiia.

« Evaluamos si 1as politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divuigaciones efectuadas por la
Administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de |a Administracién, del principio
condable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedsn generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar come empresa en marcha. Si concluimos que existe una incartidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compaiiia no continde
cOmMo una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, Ia estructura y ef contenide de los estados financieros,
incluida ia informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacidon con, entre
otras cuestiones, ef alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas vy los
hallazgoes significativos de |a auditoria, ast como cualquier defictencia significativa del control
interno que identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Hi ECUADOR CIA. LTDA.
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SOLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.

Estados de situacién financiera

Por los afios terminados el 31 de dicilembre de 2017 y 2016

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Amétrica)

ACTIVOS

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes del efectivo

Cuentas por cobrar, neto de provisidn para cuentas
incobrables

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Activos por Impuestos corrientes

inventarios
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto de la depreciacion

acumulada
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas par pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados corto plazo
Total pasivo corriente

Pasivo ho corriente:
Beneficios a empleados largoe plazo
Total pasivos no corrlente
Total pasivos
Patrimonlo de los accionistas (ver estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de | jonistas

Jose Molina
Repgresentanie Legdal

Diciembre 31,
Notas 2017 2016
5 15.983 7.819
6 188.894 239.281
1% 44.305 1.577
7 18.674 10.398
13 {a) 1.443 2.079
8 465.604 486.085
734.903 747.239
9 1.580 2.129
736.483 749.368
10 6.511 13.615
15 854.647 725.023
11 5.300 7.105
13 (a) 2.841 5.084
12 (a) 2.866 4.188
872.165 754.985
12 (b) 18.013 13.161
18.013 13.161
£90.178 768.146
14 {153.695) {18.778)
749.368

LivigSton Viadimir Gallardo

Contador General

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros.



SOLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.
Estados de resultados integrales

Por los atfios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31,

Notas 2017 2016

Ventas netas 17 548.080 370170
Costo de ventas 18 {393.384) (227.776)

Utilidad bruta en ventas 152.696 142.394
Gastos de operacion:

Gastos de ventas y administracién 19 {257.208) (275.208)

Pérdida neta de operacidn (104.512) (132.904)
QOtros ingresos y (gastos):

Qiros ingresos 5.694 3.226

Ofros gastos {3.384) {3.194)

Total otros ingresos (gastos}), neto 2.310 32
QOtros resultados integrales {2.604) -
Pérdida antes del impuesto a las ganancias {104.806) (132.872)
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente 13 (d) (4.477) {7.510)

Resultado integral total (109.283) {140.382)

Jose Molina Livigétén Vladimir Gallardo

R:epresentante Legal Contador General
J

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de lo estados financieros.
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SOLO DEL ECUADCR SECIAL CIA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 34,
, 2017 2016
Flujo de efectivo da las actividades de operacién:
3 Efectivo recibida da clientas 596.467 562.773
: Efective pagado a proveedores y empleados {586.136) {725.443)
k. Otros ingrescs y gastos 2.310 32
£ impuests & la renta carviente {4477 {7.510)
3 Efectivo neto provisto {utilizado} por actividades de
F operacién 8.164 {170.148)
’ Flujo da efectivo por las actlvidades de financiamiento:
Aumento de capital - 167.754
Efectivo nato provisto por actividades de
financlamiantc - 167.754
Aumento (disminucién) del efectivo y equivalentas de efectivo 8.164 (2.384)
Efectivo y equivalentes de efectivo ai inicio dal afio 7.819 10.213
Efactive y equivalentes da afectivo a) final del ailo 15.983 7.81%
Concillacién de la pérdida neta con el efective provisto (utillzado)
en las actividades de operaclén:
Pardida neta {109.283) {(140.382)
Carguos a resultados que no rapresentan flujo de
efective pravisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, magquinaria y eguipa 549 1.041
Obligaciones peor beneficios definidos 6.619 -
Provisién para tuantas incobrables - 556
Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuentas por cobrar comerciaiss . 7.659 188.766
Variacién an otras cuentas por cobrar (8.276) (8.122)
Variacién en activos impuestos corrientes 636 {2.079}
Variacién en inventarios {5.153) (114,390}
Variacién en cuentas por pagar comerciales 122.520 {86.967)
Variacion en otras cuentas por pagar {1.805) {4.441}
Variacién en pasivos impuestos corrientes {2.213) 578
Variacién en beneficios a ampleados {1.322) {8.249)
Variacién en beneficios a empleados largo plazo {1.767) 1.541

Efectivo neto provisto (
de operacidn

ado) per las actividades ﬂ
[1 654\ (170.148)

Jose Molina
Representante Legal

r;-

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integranta de lo estados financieros.




SOLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

SOLO DEL ECUADOR SECIAL ClA. LTDA, fue constituida en la Republica del Ecuador el 13 de
octubre del afio 1988, mediante escritura pulblica oforgada por el Notario Sexto del Distrito
Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 1° de diciembre de 1588.

El objeto soctal principal es la importacion, exportacién, distribucién, venta y fabricacion de moto
sierras, equipos para la agricultura y forestales; importacion de materias primas, equipos, accesorios,
companentes, repuestos y otros articulos afines y complementarios con el objeto social.

Los estados financieres adjuntos, han sido preparados sobre las bases contables aplicables a una
emprasa en marcha, las cuales prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en ef curso
normal del negocio. Debido a que las pérdidas acumuladas y det ejercicio superan ef 50% del capital
social mas las reservas, por lo que la Compaiiia se encuentra en causal de disolucién. SOLO DEL
ECUADOR CIA. LTDA. presenta pérdidas acumuladas por US$ 253,798 y pérdida del ejercicio por
US$ 109,283, generadas principalmente porque el nivel de ingresos operativos no permite cubrir sus
cosios y gastos, sin contar con ia falta provisiones para cuentas incobrables, Esta situacidn, indica, a
nuestro juicio, que la continuacién de la Compafila como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyan: la definicidn de una nueva estrategia
de negocios que le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos que soporten su estructura de costos
y gastos, aporte de capital en efectivo. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los impaortes en libros de los activos
o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafila no pudiera
continuar como negocio én marcha,

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitides con la autorizacion del Gerente
General de la Compariia, la administracion prevé que la Junta General de Socios aprobara los estados
financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, can el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferic de sus afectos finales,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financiercs. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas de manera uniforme a
todos tos periodos que se presentan.

0 -
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$OLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.

Notas a log Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

h} Bases de preparaclon

Los estados financieros de SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NiiF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la Cempariia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion cbligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma - Tema Aplicacion c_»bligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una 1 de enero 2018
empresa conjunta a su valor razonable

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de | de enero 2018

inversidn y que las mismas deben realizarse cuando hay un
cambio demostrabla en el usa del activo

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a 1 da enero 2018
cofto plazo para kos auoptantes por primera vez con respecio a
la NiIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIF 2 Las enmiendas aclaran coémo contabilizar determinados tipos de 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones.

NIIF 4 1 de enero 2018
Enmiendas a la NiIF 4 “Contratos de seguros™ relativas a la

aplicacian de la NIIF 9 {Instrumentos financieros).

NIIF 8 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las 1 de enero 2018
publicadas anteriormente y a la NIC39 y sus guias de aplicacién.

NIIF 15 Publicacian de la norma “Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes” :

CINIIF 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes 1 de enero 2018

de fransacciones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranjera

NIC 28 Adlaracién sabre el registre a larga plazo de una inversion que 1 de enero 2018
no esta aplicando el valor patrimonial proporcional,
NIIF 16 Publicacién de la noma “Amendamientos’ esta norma 1 de enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

NUE © Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensacionas

i i 1d 2018
negativas da ciertas condiciones de pagos adelantados. ® enero

CINIIF 23 InierpretaciOn que clarifica el reconocimiento y medicion de las 1 de enero 2019
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

NUF 17 Norma que reemplazara a ia NIIF 4 “Contrato de seguros®. 1 de enerc 2021

11



SOLO DEL ECUADOR SECIAL CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en doblares de los Estados Unidos de América)
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d)

e}

La Administracion estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generardn un impacto significativo en los estados
financieros en sl afio de su apficacion inicial.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de |la Comparifa se presentan en Délares de
los Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Repubiica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivailentes del efectivo

La Compafita para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liguidez con vencimientc original de tres meses o0 menos que son inmediatamente
convertibles.

Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compafila determina la clasificacién de sus activos financieres después de
su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, reval(a esta determinacién al final de cada
ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos 2 la fransaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de transaccidon se reconocen en resultados.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activas dentro
de un periode de tiempo establecido por regulacion © por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de |la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compaitia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:
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Activas financieras al valor razonable con cambics en resuftados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propgsito de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Comparifa que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segln se define en la Norma
internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salve que se designen
como instrumentes de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable v los cambios en dicho valor razonable
san reconecidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene activos financieros al valor razonabla con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2018,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinabies, que no se negocian en un mercado activo, por 10s que fa entidad no
tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos
de recuperacion diferentes a su delerioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro def valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en ia
adquisicion y las comisiones o 10s costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en gl estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisién para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencidn y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaitia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usande el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
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de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados infegrales.
Las pérdidas aue resulten del deterioro del valor se reconocen en el estade de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017 y 20186.

Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonic clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categorfa son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero que se puaden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambias en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y 1as ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen coma otro
resuitado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversidn se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COMO una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en
cuyo caso, la pérdida acumultada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea
de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activa o de informacion relevante para
su determinacién, estos activos financieros se presentan al costo. '

La Compafiia no tiene activos financieros dispenibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Setransfieran los derachos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una cbligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a a
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
controf del mismo.

Cuando la Companila haya transferide sus derechos confractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan
transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los mismos, los activos se
continiian reconociendo en Ja medida de la implicacion continuada de la Compariia sobre los
activos. En ese caso, la Compafifa también reconace los pasivos relacicnados. El activo
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transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
abligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo
de la confraprestacién que la Compairiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Companfia evalia en cada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia
objetiva de que un active financierg o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un
activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimients inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida") y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o
activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de gue los deudores ¢ un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacién financiera
y cuando los datos observables indican gue existe una disminucién mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimlento y medicién inicial

Los pasivos financiercs dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC)
39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compaitia determina la clasificacién
de sus pasivos financieros en su reconocimiento iniciai.

Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyes costos de transaccién
se reconocen en resultades.

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuenias por pagar a partes refacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos
contractuales del instrumenta. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compariia tenga el derecha irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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Mediclén posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonahble con cambios en resultados

Los pasivas financieros al valar razonable con cambios en resultados incluyen pasivos

financieros mantenidos para negociar y pasivos financieras designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultadas.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafila, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segin se define en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC} 39, Los derivados impliciios separados también se clasifican coma
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reccnocen en el estado
de resultados integrales.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos vy cuentas por pagar

La Compariia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, ios préstamos
y 1as cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizande el metodo de la tasa de
interés efectiva. '

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de haja, asl como también a fravés del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costc amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. L.a amortizacion de |a tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de paslvos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contratc haya sido pagada ¢ cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconpcen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
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iv.

g)

situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieras al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismao, el valor razonable de los instrumentos financieros meadidos
al costo amortizado se revela en la Nota 20,

El valor razonahle es el precio que se recibirfa por vender un activo 0 que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaceion ordenada entre participantes de un mercado a ia fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
an et mearcada usarfan al ponerle valor al active o pasive, asumiendo que los participantes en
el mercado actian en su mejor inferés econémico. La Compariia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacidn
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valar razonable, descrita a
continuacién, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para ia
medicién al valar razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasives que son reconocidas al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final
de cada periodo de reporte. La gerencia de la Compaflia determina las politicas y
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en fos valores de los activos y pasivos gue
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor y
son valuados por &l método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable.
Las inventarios en transito son registrados a sus costos de adquisicion.

17



2 4
o
-y
"
o
"
"
o

SOLO DEL. ECUADOR SECIAL CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

h)

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucién y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.
Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, ¢ una
extension de [a vida util de [os bienes, se capitalizan como mayor costo de fos mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo coma activo. Los gastos de reparacion y mantenimienta
se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren.

La propiedad, pianta y equipo se deprecian desde el momeanto en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo
y, §i procede, ajustados de forma prospectiva.

ftem Vida til {en afos)
Equipos de Oficina ' 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3
Instalaciones 10
Herramientas 10
Software 3

Ei valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionada son
revisados y ajustados si fuera necesario, a ia fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacidon sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y eguipos
de cémputo.

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de ia baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en &l estado de resuitados integrales cuando se
da de baja el activo.

A la fecha dé cierre o siempre que hava un indicic de que pueda existir un detericro an el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverse de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.
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Deterioro de activos no financieros

La Compaiila evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriprado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable
del activo. Ef importe recuperable del activo es el mayor entre su valer razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuanda el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducide a ese imporie recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonabkle menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valaracion gue resulie mas apropiado. Esies calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deteriorc son reconacidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como ios volimenes en
inversiones por realizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, la gerencia de la Comparila considera que no existen
indicios del tipo aperativo o econdmice que indiquen que el valor neto registrado como activos
ne financieros no pueda ser recuperado.

Cuegntas por pagar, provisiones y pasives contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) eomo resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisicnes se descuentan
utiizando una tasa de interés aclual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso det tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a |a ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable
o en cuya liquidacién no es probabie que tenga lugar una salida de recursos.
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Beneficiog a empleados

Corto plazo

Sen beneficios cuyo pago es liguidado hasta el términe de fos doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleadas han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios. Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 158% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compahia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
que incluye jubilacion patronal y beneficios par terminacién de empieo, que se registra con
cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor presente de la obligacién a la fecha
del estado de situacién financiera, que se determina anuaimente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempieo se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando ia tasa de interés
determinada por el perito. La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios
definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados
integrales en el patrimonio.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuandoe es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacidn realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de maquinaria y equipos
agropecuarins se reconocen cuando los riesgos significativos vy las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador, fo cual ocurre, por o general,
al momento de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones
y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compaiifa, se
registra cuando se enfregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimienic de los
ingresos por la correspondiente venta, Los ofras costos y gastos se reconocen a medida que
se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan. '
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n) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos par impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (). Impuesto al valor agregado), salveo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del casto de adquisicidn del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacidn financiera, segln corresponda.

a) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobra la
situacién financiera de ta Compaiiia a la fecha del esiado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGRIFICATIVOS

l.a preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resuliados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embarge, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
astados financieros.
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La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables de deudores ¢comerciales

La estimacion para cuentas incobrabies de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compariia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
derencia en base a un analisis de ia antigiledad de ias partidas.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar
que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y
el valor de recuperacién estimado, de acuerda a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos padrian hacer que |a vida Util de los activos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de fos
activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas triputarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razanables, para las posibles
cansecusncias derivadas de las inspecciones rezlizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, {ales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, v en las diferentes inferpretaciones acerca de las requlaciones tributarias
realizadas por la Compaiila y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y condiciones existenies en
el lugar de domicilio de la Compania.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de eflo, ne se ha reconacido ningun pasivo contingente
significative relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de empleo se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la deferminacion de la tasa de descuento, los aumentos salariates futuros, los
Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
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suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de |a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos
_ Corporativos de Alta Calidad del Ecuador que es equivalente al 7.69%, en vista de que en el pais no
. existe un mercado de valores amplio,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatariano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentas futuros de salarios y pensiones se basan en jos indices de inflacién fuluros
esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes reconocidos originalmente
sobre |a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
Que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del perloedo sobre el cual se inferma, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguiente

manera;
Diciembrte 31,
2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valer nominal '

Efectivo y equivalentes de efectivo 15,983 7,819

Cuentas por cobrar comerciales 188,894 239,281

Cuentas por cobrar relacionadas 44,305 1,577

QOtras cuentas por cobrar 18,674 10,398
Activos financieros 267,856 259,075
Pasivos flnancieros medidos al costo amortizado

Cuentas par pagar comerciales 6,511 13,615

Cuentas por pagar relacionadas 854 647 725,023

Otras cuentas por pagar 5,300 7,105
Pasivos financiéros 866,458 745 743
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2017 2018
Caja chica 1,692 420
(I) Bancos 14,291 7,399
15,983 7,819

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. en entidades financieras
locales; los fondos son de libre disponibilidad, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se compone de
lo siguiente:

Diciembre 31,

2017 2016
(I} Bancos:
Pichincha Cta. 3002869704 14,291 7,399
14,291 7,399

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de (a siguiente
manera:

Diciembre 31,

2017 2016
(1} Clientes 188,894 244,376
Provisién cuentas por cobrar - {5,095)
188,894 239,281
Un detalle de clientes al 31 de diciembre de 2017 es como sigue:
Diciembre 31,
2017
(1) Clientes:
Yaguapaz Pantoja Tobias Segundo 13,302
Servitagro Cia. Lida. 14,127
Piuas Jacome Hector Josimar 8,487
Vera Alfredo | 7,231
Chume Delgade Marjorie Azucena 8,172
Intriage Intriage Mariuxi Annabel 8,792
Delgado Chilan Miryam Magaly 6,350
El Huerto Cla. Ltda. 5,680
QOtros clientes 120,743
188,894
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Diciembre 31,
2017 2016

Enver Palacios 6,187 2,044
Mauricio Rosales 2,394 187

SOLO DEL ECUADOR SECIAL CiA. LTDA.
Santiago Perez 2,248 3,323
Garantias por cobrar 3,660 2,760

Otras por cobrar 2,777 898
18.674 10,398

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016

Inventario de mercaderias 334,038 283,074
Inventarias en consignacion 25,872 25,872

Importaciones en transito 121,468 192,913
Provisién Valor Neto de Realizacion (15,774} (15,774)

465,604 486,085

La compafiia considerd necesario mantener una provision por obsolescericia de los inventarios.
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La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 mantiene cuentas por cobrar de clientes vencidas
supericres a 360 dias por US$ 49,944; adicionalmente la Compafila no se encuentra realizando
gestiones legales para el ¢obro de las mismas. Las Normas Internacicnales de informacion
o Financiera "NIIF” establecen que cuando existe deterioro en sus activos la Companfifa debe
establecer [a metodologia apropiada para estimar la provisién necesaria para registrar las pérdidas
en forma razonable, debido a esta situacién los estados financieros adjuntos no incluyen la
estimacian para las cuentas de dificil recuperacion.
NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:
Sequros pagados por anficipado 1,408 1,186
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NOTA 9 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2018, propiedad, planta y equipo se formaba de lo siguiente:

Al 31 Al 31 Al M
Diciembre Adiciones Ajustes Diclembre  Adiciones Diciembre

2015 2016 2017

Bienes:

Saftware 241 - - 241 - 241
Equipos de oficina 7,034 - - 7.034 - 7,034
Muebles y enseres 14,142 - - 14,142 - 14,142
Equipas de computacion 10,581 - - 10,581 - 10,581
Instalaciones 200 - - 200 - 200
Herramientas 1,590 - {159} 1,431 - 1,431
’ 33,788 - (159} 33,629 - 33,629
Depreciacian acumulada ~ (30,618) (882) - (31,500) (549)  {32,049)
3,170 (882) {159) 2,129 (549) 1,580

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar comerciales se formaban de la siguiente

manera:
Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores nacionales:
Logistics Gruposfc S.A. - 3,454
Erazo Bastidas Hector Marcelo 720 1,440
Otecel S.A. 1,826 -
Basantes Solis Magdalena Cruz 1,243 745
Yaguapaz Pantoja Tobias Segundo - 1,411
Seguros Equinocgeial S.A. 1,046 1,240
Jhi Ecuador Cia. Lida. 880 -
Otros proveedores 796 5,325
6,511 13,615

Cuentas por pagar proveedores, se ofiginan por la compra de bienes y servicios locales y del
exterior.
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NOTA 11- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
Sueldos por pagar 1,728 1,150
|IESS por pagar 2,238 2,621
Depésitos por identificar 1,298 3,144
Oftras cuentas por pagar 40 180
5,300 7,105

NOTA 12 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADGQS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corta plazo se formaban de |a
siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Bécima tercer sueldo 109 641
Decimo cuarto sueldo 656 885
Vacaciones 2,101 2,862
2,866 4,188

(b) Obligaciones por heneficlios deflnidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 dei 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacian patronal
mencionada en el Cadige del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de
Seguro Social Obligatorin. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumptdamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleades que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcicnal de dicha
jubitacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen, Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada une de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos de post emplec y
terminacibn de empiec se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Provisidn para jubilacidn patronal 12,720 9,385
Provisién para desahucio 5,293 3,776
18,013 13,161

El movimiento de esta reserva es como sigue:
Bonificacion
Jubilacién por

Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 9,385 3,776 13,181
Incrementos al gasto del afio 2,654 1,360 4.014
incrementos ORI Resultados 681 1,924 2,605
Beneficios pagados - {1,767) (1,767)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 12,720 5,293 18,013

NOTA 13 ~ IMPUESTOS
(a} Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de ia siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Por cobrar: '
Credito tributario 2016 - 2,079
Crédito tributario 2017 1,443 -
1,443 2,079
Por pagar:
Retanciones en la fuente e IVA 2,841 5,054
2,841 5,054

(p) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstanie, a partir del ejercicio fiscal 2015, 1a
tarifa impositiva serd del 25% en &l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos
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fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcidn de la base impenibie que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributartio Interno, podria oblener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

{c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos cierfos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causadoe fuere menor al anticipo
determinadao, el anticipo s conwierde en impuesto a la renta minirmo.

Mediante Decreto Ejecutivo Na. 210 del 20 de noviembre de 2017; el presidente de la Repuiblica
del Ecuador decretd se apliquen rebajas en el saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta
del ejercicio fiscal 2017, seqln las siguientes consideraciones:

a) Rebaja del 100% del saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a los
contribuyentes cuyos ingresos brutos anuales sean menores o iguales a US$500,000.

b) Rebaja del 60% del salde a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a los
confribuyentes cuyos ingresos brutos anuales sean de entre US$500,000.01 y
Us$1,000,000.

c) Rebaja del 40% det saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a los

contribuyentes cuyos ingresos brutos anuaies sean de US$ 1,000,000.01 y mas.

{espacio en blanco)
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(d} Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian {a utilidad contable y la utilidad tributable para el caiculo del impuesto
a la renta en el afo 2017 fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2017
Pérdida antes de impuesto a la renta 104,806
Mas - Gastos no deducibles 1,752
Pérdida no tributable 106,558
Tasa de impuesto a la renta ' 22%
Impuesto a la renta causado -
Anticipo determinado para el gjercicio corriente Nota 13 (¢) 4,477
Impuesto a Iz renta del ejercicio 4477

Al 31 de diciembre de 2017, la determinacion de! saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

Diciembre 31,
2017
Provisidn para impuesto a la renfa corriente 4,477
Menos
Retenciones en la fuente afo 207 {4,049)
Anticipc pagado {1,871)
Impuesto a la renta por pagar (1,443)

{e} Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renfa de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contadas a partir de |a fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido aportunamente con sus obligacicnes tributarias.
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NOTA 14 — PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Compaiiia esta constituido por 170,354 participaciones
con un valor nominal de US$1,00 cada una.

{a) Reserva legal

l.a Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

h) Reserva de capital

De acuerdo con la Reseclucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de la reserva de capital
generado hasta el afic anterior al peripdo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) deben sertransferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulades.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las transacciones con compafiias relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar clientes:
Sola Kleinmotoren GMBH 44,305 1,577
44,305 1,677
Cuentas por pagar proveedores:
Solo Kleinmotoren GMBH 854,647 725,023
854,647 725,023

NOTA 16 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la l.ey de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de
2017 v 2016, esta orientada a regutar con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Cempetencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 20186, el Servicio de Rentas Internas modifics la normativa sobre precies de
transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
Informe integral de Precios de Transferencia, ademas establecit las operaciones que no deben ser
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contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacidn o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoiucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para Iz estandarizacion del analisis de precios
de transferencia, el cua! establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia ios contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causada supetior al 3% de los ingrescs gravables; i) Ne realicen
operacicnes con parafsos fiscalas o regimenes fiscales preferentes; y iit) No mantengan suscrito
con el estade contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacicnadas del exterior en un plazo no

rmayor a un mes contado a partir de 1a Techa de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo perioda fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (3,000,000} deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddblares de los Estados Unidos de Amértca
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Apexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciones na contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado referido
en el artfculo anterior para la presentacion tanta del anexo como del informe, se sumaran fos montos
de operaciones con partes relacionadas, excepto las gue correspondan a:

g} Operaciones con ofras paries relacionadas locales con referencia al periodo fiscal analizade,
siempre que no se presenten alguna de 1as siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cerg;

if. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en et Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn;

Jii. Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades,

iv. Sea Administrador u Operadoer de una Zona Especial de Desarrolle Econdmico;

V. 3e dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
0,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes ¢
estén establecidos en paralsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de [a Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del impueste a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas et Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e informe integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a jos dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracitn del impuesto a la renta; ¥ la no entrega, asi como la enfrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articuto 3, literal g), numeral 2 ia
Compafia no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados a presentar las

32



SOLO DEL ECUADOR SECIAL GiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

operaciones can partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones con partes
relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en el Artictlo 2.

NOTA 17 — VENTAS NETAS
Durante los afios 2017 y 2018, las ventas netas se formaban de |a siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Ventas de mercaderias 846,238 862,030
Devolucién en ventas (83,412) (486,112)
Descuento en ventas (216,746} (125,748)
546,080 370,170

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 20186, el costo da ventas se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Costo de ventas 393,384 227,776
393,384 227,776

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Durante los afios 2017 y 20186, los gastos de ventas y administracion se formaban de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2017 2016

Sueldos y comisiones 87,148 91,665
Aportes al IESS 14,734 15,856
Beneficios sociales 13,944 13,647
Jubilacion patronal y Desahucio 6,676 3,914
Honorarios profesionales 13,760 21,274
Publicidad y promocién 15,509 8,680
Trangporte 28,837 26,558
Gastos de gestidn 7,564 g,586
Gastos de viaje 3,055 17,596
Mantenimiento y reparaciones 3,774 5,002
Arrendamientos | 17,947 19,243
Impuestos, contribuciones y otfros similares 33,474 26,340
Otros gastos ' 10,786 14 937

257,208 275,298
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NOTA 20 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodulogias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversoes instrumentos
financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizade y cuyo valor
razonable es similar a su valar en libros; coma son, &l efective en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cabrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divuiga la informacién de valor
razonable segin lo requerido por las NIIF.

NOTA 21 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafila
cuenta con deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar, y efective que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, ia Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son mangjados a traves de un procaso de identificacién, medicion
y menitereo continug, con sujecién a los limites de riesgo y atros controles. Este proceso de manejo
tle riesgo es critico para la rentabilidad continua de fa Compaiiia.

El proceseo independiente de contro! de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son menitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de la Compania.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manegjo total de rissgos, la Compafifa evalla constantemente los diferentes

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios

de los riesgos de capital y de credito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de

cada unc de estos riesgos, las que se resumen en 1as secciones siguientes:

(a} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracterfstica comun: la posibilidad de

gue la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de

los activos gue ella posee. Asi, entre 10s mas comunas se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interds de sus inversiones o deudas sufran variaciones & la baja o
al alza, respectivamente.

- Riesgo de gue la posicion de mercade de la Compaitia se deteriore como consecuencia de [a

operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de gue las materias primas {commadities) que afectan directamente la operacién de la
Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.
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Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuenfra la
diversificacion de activos y pasivos,

- Riesge de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futures de
un instrumento financiero fluctten debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia realiza sus operaciones en Dolares de
E.U.A., moneda de curso legal en ei pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero ¢ contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
esta expuesta a riesgo crediticic por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsites con bancos y ofros instrumentos
financieros.

Riesgas craditicios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerde a las polilicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafila, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima expaosicion al riesge crediticic a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es et riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar las fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus ebligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compafifa desarrotiar sus actividades narmaimente.

La adminigtracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de

la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de ilneas de credito.
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NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de ctra indoleygue afecten en forma
diciembre de 2017.

\

Jose Molina Livigst':m Viadimir Gallardo
Rgpresentante Legal Contador Genesral
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