HELADERIAS COFRUNAT CIA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

La compafiia HELADERIAS COFRUNAT CIA. LTDA. se constituy6é como compafiia limitada
mediante escritura pitblica de fecha siete de noviembre de mil novecientos ochenta y ocho,
otorgada ante el Notario Pablico de la ciudad de Quito, la cual fue inscrita adecuadamente en el
Registro Mercantil de la ciudad Quito, dando origen al funcionamiento legal de la empresa.

HELADERIAS COFRUNAT CIA. LTDA., tiene su domicilio social y oficinas centrales en la
calle El Morldn N52+18 e Isaac Barrera, de la ciudad de Quito, cantén Quito, provincia
Pichincha.

HELADERIAS COFRUNAT CIA. LTDA. Tiene como objeto:

La produccion, elaboracién, industrializacidn, envasado, compra, venta, comercializacién y
distribucidn de helados. La fabricacién de pan, tortas, masas, pastas, galletas, roscas, dulces
y otros productos de panaderia y pasteleria; pastas frescas, empanadas y masas para pizzas
y otros alimentos similares a los indicados.

Para el cumplimiento de su objetivo social, la compaiifa podra celebrar cualquier tipo de
acto 0 contrato permitido por las leyes: siempre que se relacionen con el mismo, importara
materia prima, si lo creyeren conveniente sus administradores, y la maquinaria que el
cumplimiento de su objetivo social lo requiera, al igual que exportard los productos
elaborados por la Empresa.

Podra ser socia 0 accionista de compafiias constituidas o por constituirse en el Ecuador o
fuera de! territorio nacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparados de

2.2

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. d6lar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del

costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién
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2.6

L

independientemente de si es¢ precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la

Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. -

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
fas vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vidaﬂﬁtil
en afios
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3



2.7

2.8

2.9

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y €l valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversién — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalua los importes en libros de sus activos tangibies a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retire y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o
crédito reconocido en otro resultado infegral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
ganancias acumuladas y no sera reclasificada al resultado del periodo. El costo de
servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una modificacion del plan.
El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como también ganancids y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccién de ganancias y
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacidén financiera
representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de la
Compafifa. Cualquier superavit resultante de este célculo es limitado al valor presente
de cualquier beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o
reducciones en las aportaciones futuros a los planes.



Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada
durante e} afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconccimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de Ia forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
comao netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negocios.



2.11

2.12

2.13

2.14

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fizbilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucic) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resuttado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiente de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bionificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.



2.14.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en base al grado de realizacién de la transaccion, y siempre y cuando
puedan ser medidos de manera fiable.

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. ILos ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.15 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

2.18 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros vy se determina al momento det reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas regulares son todas
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aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo m4s corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en los resuitados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo;
)

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafiia y se tiene evidencia de
un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados
al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros
0 ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la
Compaiiia 0 su estrategia de inversién, y la informacion sobre la Compafiia
es proporcionada internamente sobre dicha base; o

+  Forma parte de un contraio que contiene uno 0 mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en los resultados se

registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida

de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o

pérdida neta reconocida en el resultade del periodo incorpora cualquier interés o

dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras

ganancias y pérdidas’. '
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2.18.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencién
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.18.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafifa que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compafiia también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser medido
con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los activos financieros
monetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios en las tasas de
cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de 1a
tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en el resultado del periodo. Otros cambios en el importe en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de la venta de !a inversion o si se determina que se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacién de las inversiones se reclasifica en el resultado del
periodo.,

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el
derecho de la Compafiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera
y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y
pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo
se determinan c¢on base en el costo amortizado del activo monetario. Otras
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro
resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio
de cotizacién en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estdn relacionados y deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se
miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
final de cada periodo en el que se informa.

2.18.5 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cabrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
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cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.18.6 Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuitados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o maés eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que
una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria inchuir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos ¢
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras.
Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un aciivo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo
de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, €l importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia enire el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
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comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocutrido [uego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son
reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable
posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado
integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacién de inversiones.
Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en el valor
razonable de la inversion puede estar objetivamente relacionado con un evento
que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

2.18.7 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafifa dara de baja en cuentas
un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
fos flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contimia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre €l importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiifa retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiifa distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que contintia reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia enire el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y Ia suma de la contraprestacion recibida por la parte
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que va no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral es distribuida enire la parte que continia siendo
reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables
relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por la Compafifa - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparifa
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de Ia fecha del estado de situacién financiera,

2.19.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad de la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiifa se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién
o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la Compadiia.

2.19.3 Pasivos financieros -1.0s pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.19.4 Pasivos financieros al valor razonable con cambios.en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o
es designado al valor razonable con cambios en el resultado.
Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia v se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financieroc mantenido para negociar)

podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o
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El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado ¥ su rendimiento es evaluado sobre
la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo
documentado de la Compafiia o su estrategia de inversidn, y la informacitn
sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas’.

2.19.5 Oftros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.19.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.20 Aplicacién de la Norma Internacional de Informacidén Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades - A la fecha de emision de los estados financieros, se han
publicado modificaciones, se describen las mas relevantes, que serdn de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacién

Norma Asunto Fecha de aplicacién
Seeccion 1 » Aclaracion de que los tipos de entidades Enero 1, 2017
Pequeiias y enumeradas en el parrafo 1.3 (b) no tienen
Medianas automaticamente obligacidn piiblica de rendir
Entidades cuentas.

« Incorporacién de guias de aclaracion sobre el uso
de la NIIF para las PYMES en los estados
financieros separados de la controladora.

Seccion 4 * Incorporacion de un requerimiento de presentar Enero 1, 2017
Estado de las propiedades de inversién medidas al costo
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Situacion
Financiera

Seccién 5
Estado del
Resultado
Integral y Estado
de Resultados

Seccion 9
Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccién 11
Instrumentos
Financieros
Basicos

Seccion 17
Propiedades,
Planta y Equipo

Seccién 29
Impuesto a las
Ganancias

Nuevas
definiciones

menos la depreciacion v el deterioro de valor
acumulados de forma separada.

» Eliminacién del requerimiento de revelar
informacion comparativa para la conciliacion de las
cifras de apertura y cierre de las acciones en
circulacion.

Incorporacién de un requerimiento para que las Enero 1, 2017
entidades agrupen las partidas presentadas en otro
resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables al resultado del
periodo—sobre la base de Presentacion de Partidas
del Otro Resultado Integral,

Incorporacién de una opcién para permitir que una Enero 1, 2017
entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas de forma
conjunta en sus estados financieros separados
utilizando el método de la participacién y
aclaracion de la definicion de “estados financieros
separados”

o Se aflade una exencion por “esfuerzo o costo Enero 1, 2017
desproporcionado® a la medicién de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

& Aclaracién en la guia sobre medicién del valor
razonable de la Seceidén 11 de cuando la mejor
evidencia del valor razonable puede ser un precio
en un acuerdo de venta vinculante.

Incorporacién de una opcién para utilizar el modelo Enero 1, 2017
de revaluacion,

Alineacion de los principios m4s importantes de la
Seccién 29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
para el reconocimiento y medicion de los impuestos
diferidos, pero modificada para ser congruente con

Enero 1, 2017

‘los otros requerimientos de la NIIF para las

PYMES.

Ademds de las definiciones nuevas que se afiaden al
glosario como resultado de las otras
modificaciones, se han propuesto las siguientes
definiciones nuevas:

» mercado activo;

o familjares cercanos a una persona;

& negocio en el extranjero;

¢ pagos minimos del arrendamiento; y

* (g) costos de transaccion

Enero 1, 2017
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2.18.7

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del-periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en libros de la inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son
reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable
posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado
integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones.
Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en el valor
razonable de la inversién puede estar objetivamente relacionado con un evento
que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compafiia dara de baja en cuentas
un activo financiero finicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. 8i la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contindia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el active y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafifa continuara reconociendo el activo
financiero'y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la confraprestacién recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio s& reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuando la
Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continta reconociendo bajo una participacién continua, v la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIUF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor uvtilizacién de la
informacién disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, 0 en aquelia fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algtn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. ‘

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite dei valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por 1a Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran
los beneficios.

Estimacion de vidas titiles de Planfa y equipo - La estimacién de las vidas utiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por
beneficios definidos de la Compafifa - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un
Juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes considerados para
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la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos 127.373 47.832
Caja chica 7.363 509
Total 134.736 48.341

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes 126.817 142.278
Provisién Cuentas Incobrables - (1.942)
Total 126.817 140,336

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
No vencidas 55.173 55.328
Hasta 30 dias 48.710 60.800
31 - 60 dias 13.237 11.620
61 - 90 dias 4261 2.924
91 - 180 dias 1.106 1.292
181-365 dias 602 2,756
Mas de 1 afio 2.107 6.180
Maés de 2 afios 1.620 718
Mais de 3 afios - 661
Total 126.817 142,278
Antigliedad promedio (dfas) M 67
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar corriente y no corriente s como sigue:

Deudores diversos
Anticipo empleados
Anticipo proveedores
Garantias Arriendo
Otras cuentas largo plazo
Total

INVENTARIOS

Inventario Producto Terminado

Inventario Materia Prima
Total

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de

US$ 317.296 y 316.708, respectivamente (Ver Nota 17).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

1.330 14.057
11.925 5.099
110.555 76.441
3.555 4.355
36.336 36.336
163.700 136.287

Diciembre 31,

2017 2016
30.693 28.300
40.076 24.048
70.769 52.348

Diciembre 31,
2017 2016

Costo:

Terrenos 21.400 21.400
Construccion en Curso 126.877 106.179
Instalaciones Fijas 33,565 31.532
Muebles y Enseres 98.825 99.254
Maquinaria y Equipo 828.358 805.352
Equipos de Computacion 64.550 65.346
Vehiculos 200.551 203.323
Subtotal 1.374.126 1.332.385
Depreciacion acumulada (1.023.937) {1.022.527)
Total neto 350,189 309.858
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10.

11.

PROVEEDORES

Un resumen de proveedores es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores locales 85.112 85.891
Total 85.112 85.891

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.

OBLIGACIONES FINANCIERA

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Obligaciones bancarias:
Vencimiento a corto plazo 44.238 35.677
Vencimiento a largo plazo 64.014 5.8378
Tarjetas de Crédito 6.055 3.727

Total 114.307 45.281
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a dos préstamos con Banco Procredit cuyas tasas de
interés son del 11.07% y 10,50% y sus vencimiento son hasta enero y diciembre de 2018,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a tres préstamos con Banco

Procredit cuyas tasas de interés son del 11.07% y 10,50% vy sus vencimiento son hasta mayo de
2017 y enero y diciembre de 2018..

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 42.337 29.216
Participacidn trabajadores 5.216 3.230
Total 47.553 32.446

Participacién a Trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron
como sigue:
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12.

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 3.230 9.978
Provision del afio 5216 3.230
Pagos efectuados (3.230) (9.978)
Saldos al final del afio 5216 3.230

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 3.563 - 1.859
Retenciones en 1a fuente impuesto a la renta 8.436 7.484
Retenciones en la fuente IVA 2413 1.555
Anticipo Impuesto a la Renta 6.653 7.870
Total 21.065 18.767
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 17.924 13.384
Retenciones en 1a fuente impuesto a la renta 2.365 2.288
Retenciones en la fuente IVA 1.676 1.455
IVA por pagar 7482 16.915
Total , 29.447 34.041

12.2 Conciliacién tributaria - contable del impueste a la renta corriente -

Una

reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a larenta 29.559 18.306
Mas:

Gastos no deducibles 59.699 19.751
Amortizacién de pérdidas (7.786)

Utilidad gravable 81472 38.057
Impuesto a la renta causado (1) 17.924 8372
Anticipeo calculado (2) 14.337 13.384
Impuesto a la renta cargado a resultados 17.924 13.384
Tasa efectiva de impuesto a la renta 60,64% 73,11%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$14337; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 17.924.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$ 17.924 correspondiente al
impuesto a la renta causado.

(3) Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.- Ley Orgénica para la
Reactivacion de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de
Ia Gestién Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial
No 150.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participaciéon directa o indirecta. Aplicacidon de la tarifa del 28% cuando las
sociedades no cumplan con el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

La tarifa para microempresas y pequeiias empresas y exportadores habituales,
mantienen la tarifa del 22%.

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e
incorporen valor agregado nacional en su produccion.

Las deducciones por desahucio y jubilacién solo serdn deducibles los pagos
efectuados por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no.
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Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus
ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran
en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, 1a décima tercera y cvarta remuneracién, asi
como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, as{ como la adquisicién de nuevos activos productivos
que permitan ampliar la capacidad productive futuro, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud
del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo
de conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados
en paraisos fiscales:

Exencién del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puablicos en alianza piliblica privada.

Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el
numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal.

Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en el desarrolio de proyectos de Alianza Publica
Privada.

Devolucion de ISD en la actividad de exportacidn, en la parte que no sea utilizada
. como crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.
12.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 13.384 15.007
Provisién del afio 17.924 13.384
Pagos efectuados {13.384) . (5007
Saldos al fin del afio 17.924 13.384
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Provisién por jubilacién patronal 224292 203.279
Bonificacion por desahucio 76.861 63.954
Total 301.153 267.233

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacion patronal fueron

como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 203.279 175.788
Costo laboral por servicios actuales 52.630 (14.250)
Interés neto (Costo financiero) 16.024 10.192
Otros resultados integrales (41.809) 33.891
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5.842) (2.342)
Saldo al final del afio 224.292 203.279

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 63.954 59.799
Costo laboral por servicios actuales 6.577 4325
Interés neto (Costo financiero) 4.651 3.631
Oftros resultados integrales 4.535 (1.117)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.856) (2.684)
Saldo al final del afio 76.861 63.954

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actnariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anilisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 6,26 7,46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Diciembre 31,

2017 2016
Costo actual del servicio 59.216 (9.925)
Intereses sobre la obligacion . 20.675 13.823
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas . (8.698) (5.026)
Total 79.892 3.898

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 134.736 48.341
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 126.817 140.336
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 163.700 136.287
Total 425.253 324.965
Pasives financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 13) 301.153 267.233
Total 301.153 267.233
Costo amortizado;
Obligaciones bancarias (Nota 10) 114.307 45.281
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 85.112 86.141
Obligaciones acumuladas (Notal1) 47.553 32.446
Total 246.973 163.868
15. PATRIMONIO
15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 17.000 de participaciones de
US$0.04 valor nominal vnitario, las cvales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
15.1.1 Participaciones
Capital en Numero de Prima de
acciones acciones emisién
Saldo al 1 de enero de 2016 680 17.000 0,04
Saldo al 31 de diciembre de 2016 680 17.000 0,04
Saldo al 31 de diciembre de 2017 680 17.000 0,04

15.2  Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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15.3  Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Re expresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente

capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

154  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidades retenidas - distribuibles 260.805 174.622
Resultados acumulados provenientes de la (15.112) (15.112)
adopcidn por primer vez de las NIIF
Total 245.693 159.510

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 0ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Ventas a clientes 1.797.126 1.740.377
Ventas directas en islas 43,755 46,291
Total 1.840.880 1.786.668

17. COSTO Y GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen de costos y gastos de administracién y ventas es como sigue:
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18.

19.

Sueldos y beneficios sociales

Gastos operativos

Costo de venta por consumo de inventario
Otros costos de produccién

Arriendos

Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo
Seguros

Impuestos y contribuciones
Participacion Trabajadores

Cuentas incobrables

Total

Diciembre 31,

2017 2016
704.040 621.551
469.437 406.987
317.296 316.708
121.563 153.821
101.942 100.229

86.401 36.240

65.444 84,865
15.974 14.171

10.582 16.098

5.216 3.230

723 1.574
1.898.619 1.755.476

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 18 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados

financieros seran aprobadgs p

la Junta Directiva sin modificaciones.

Vo

Ing. Xavier Bustos
Gerente General

CPA. Vinicio Carrillo™

Contador General
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