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Informe de los Auditores Independientes
A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas

HOLDING GLOBALHOLD CIA.LTDA.

informe sobre 1a Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HOLDING GLOBALHOLD CIALTDA., que
incluyen el estado de situacién financiera; los estados de resultados y ofros resultados
integrales; de cambios en el patrimonio; de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2019, y las

notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

L

En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, estado de situacidn financiera;
los estados de resultados y otros resultados integrales; de cambios en el patrimonio; de flujos
de efectivo al 31 de diciembre de 2019 de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades se presentan en la seccion “Responsabilidades del Auditor en
Relacion con ia Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiia de conformidad con les requerimientos de ética que son
aplicables en Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo
scbre los Estados Financieros

La Administracion s responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y por el control interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y uiilizando la base contable







de negocio en marcha, a menos gue, la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista ofra aiternativa realista.

l.os Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsabies de I[a
supervision del proceso de informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de Jos Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gue una audiforia realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errotes pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, pueden prever razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basandose en esios estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusién, falsificacién, cmisiones deliberadas, representaciones erroneas, o la
evasion del control interno.

— Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditotia adecuados a las circunstancias, pefc no con el
proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

— Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados vy la razonabilidad de
las estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre |o apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable
de negocic en marcha, basandonos en la evidencia de audiioria obienida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
gue la Compaiiia no continlle como un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.







— Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre
otros temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria v, cuando sea
aplicable, los hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el
control interno que identifiquemos durante nuestra auditoria.

06 de marzo de 2020

——
-

eban Matute B.
JEFE DE AUDITORIA.
CALIFICACION NRO.
RESOLUCION No. SCVS-IRC-2017-00002502
SCVS-RNAE-1131







ESTADODTUA ION FINANCIERA (€ (Comparatlvo)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 -
" (EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMER!CA)

1 ACTIVOS
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 Efectivo y equivalentes de efectivo
10102 Activos Financieros (neto)
Total Activos Corrientes

102 ACTIVO NC CORRIENTE
10206 Activos financieros no corrientes
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

2 PASIVOS
201 PASIVO CORRIENTE
20108 Cuentas por pagar diversas - relacionadas
Total Pasivos Corrientes

202 PASIVO NO CORRIENTE
20202 Cuentas y documentos por pagar
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
3 PATRIMONIO NETO
301 Capital
302 Aportes de socios 0 accionistas para futura
capitalizacion
306 Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTA

1
2

$

2019

761.79

$ 2,595,258.23
$ 2,596,020.02

G

2018

3,492.11
2,444,544.27

- 2,448,036.38

VAR.

-78.2%
6.2%
6.0%

3 § 3,381,375.97
$ 3,381,375.97

2,677,009.47

2,677,009.47

26.3%
26.3%

$ 5,977,395.99

' 5,125,045.85

166%

v o

815,181.28

'815,181.28

675,106.16
- 675,106.16

$
$

165,599.68

165,590.68 -

£F}

165,599.68

" 165,590.68

20.7%

L 20.7%

0.0%

0%

$

980,780.96

N

- .- 840,705.84

- 16.7%

$

400.00

$ 1,271,871.92
$ 3,724,343.11

$ 4,996,615.03

N o B 0

400.00
1,271,871.92
3,012,068.09

'4,284,340.01

0.0%
0.0%

23.6%

16.6%

$ 5,077,395.90

.

'5,125,045.85

16.6%

Nota: La codificacion utilizada es referente al plan de cuentas bajo NIIF de la Superintendencia de Compaiiias.

HOLDING GLOBALHOLD CIA.LTDA.
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ABGI SARA SALAMEA
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ESTADODE FLUJODE EFECTIVOComparatlvo)
- | AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 |
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

_INCREMENTO NETO (DISM[NUCION) EN EL EFECT]VO Y

EQU!VALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE R

LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de
servicios

Clases de pagos por actvidades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Impuestos a las ganancias pagados

FLU.JOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN} ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ofras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES Al EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

CONC!LFACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable
CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cebrar clientes

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento {disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en ctros pasivos
Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

c AGALY AL Z
co

273032

85

9501
950101

95010101
950102

95010201
950107
9502

9503
950310

9505
9506

9507

96
970
97008
980
28001

98006
88007

- 98010

9820

A
ABG. SAl

GERENTE
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-715,005.34 -

0.00

0.00
-715,005.34

-715,005.34
0.00
6.00

712,275.02
712,275.02

-2,130.32
3,492.11

761.79

0.00
0.0
0.00
-715,005.34
-855,080.46

140,075.12
0.00
0.00

-715,005.34

SALAMEA

CODIGO  SALDOS BALANCE (USD §)

C2018
-30,046.10

3,085,872.12

191,386.94

181,386.94
0.00

-3,177,2569.08

0.00

2,954,926.02
2,954,926.02

~-30,946.10
34,438.21

3,492.11

0.00
-2,677,000.47
-2,677,009.47

-308,862.65
-799,919.85

299,670.36
191,386.94

-2,085,872.12
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HOLDING GLOBALHOLD CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1.  Constitucion y Operaciones:

La Compaiiia se constituyé como una compafiia de responsabilidad limitada, el 14
de octubre de 2014, mediante escritura ptblica celebrada en la Notaria Séptima de
la ciudad de Cuenca, capital de la Provincia del Azuay, Republica del Ecuador bajo
el nombre de “HOLDING GLOBALHOLD CIA. LTDA,”, v fue aprobada mediante
resolucion N° SC-85G-DRS-G-13-012 de la Superintendencia de Compafias e
inscrita en el Registro mercantil con el N° 874 del 5 de noviembre de 2014.

El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en Azuay/
Cuenca / Hermano Miguel / Octavio Chacdn Moscoso S/N Y Cornelio Vintimilla.
Para efectos tributarios, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Unico
de Contribuyentes bajo el N° 0190406806001.

l.a Sociedad tiene como objeto social, de acuerdo a los estatutos de
constitucién, lo siguiente; La actividad empresarial de tenencia de acciones y
participaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su
control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion y administracién.

La Sociedad al 31 de diciembre del 2019 esta controlada por tres accicnistas,
que en conjunto poseen el 100% de las acciones.

1.2,  Autorizacion del reporte de Estados Financieros
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
compafia, los mismos que han sido aprobados por la Junta General de Socios y

Accionistas.

2. BASES PARA LA PRESENTACION

2.1. Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros estan preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES)

2.2. Moneda Funcional

La Comparfiia, de acuerdo con la seccion 30.2 de las NIIF para las PYMES “Moneda
Funcional’, ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América
representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, estan presentados en dolares
de los Estados Unidos de América.







HOLDING GLOBALHOLD CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

2.3.

2.4,

Uso de estimaciones y juicios en la preparacidn de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compafiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos ios cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelacicnes scbre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del
periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resuliado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los aclivos y
pasivos que no son faciimente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que son
valorizados a base de metodos actuariales. En el caso de costo histdrico, los activos
se registran por el valor del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se
registran al valor de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién.

3. POLITICAS CONTABLES

3.1.

3.2

3.3.

A continuacion se describen las politicas contables implementadas en la
presentacién de los Estados Financieros, los mismos que se han registrado de
manera uniforme vy consistente.

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los aclivos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en
funcidn de su vencimienio, es decir, como corrientes aguéllos con vencimientos
igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de
la Compafiia, ¥y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el
valor disponible y fodas las inversiones de corio plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de fres meses 0 menos.

Activos y Pasives Financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados
por bancos e instituciones financieras con vencimientas corrientes.
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3.4,

3.5.

3.6.

Debemos mantener detalles en moneda local vy moneda extranjera para
realizar los ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable

Deterioro
% Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro
cuando existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos
negativos sobre los flujos fuluros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen
en el estado de resultados integrales.

7

< Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisade en la fecha
del estado de situacién financiera para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el
valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida st €l monto en libros de un active o0 su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. Al 31 de
diciembre del 2019, la Administracion de ia Compafiia considera que no existen
indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de
los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segtn
libros de estos activos.

Documentos y cuentas por pagar

HOLDING GLOBALHOL.D CIA. LTDA., realizd el analisis pormenorizado de cada
uno de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperahilidad
de los beneficios econdmicos de este tipo de activos, llegando a fa conclusion que
la provisidn de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2019, refleja
razonablemente el no retorno y recuperacion del efectivo proveniente de Ia cartera
manienida a esa misma fecha.

Beneficios Post-Empleo

7

+ Planes de Contribucion Definidos

La compafifa no tiene un plan de contribuciones definidas.

10
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37,

3.8.

3.9.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
uiilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue
exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicle al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la
devolucidn de este anticipo, segtin lo estipulado en articulo 78, del Reglamento a
la Ley de Régimen Tributario Interno, reformado mediante el Reglamento de Ia
Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el balance general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o©
implicita} resultante de evenios pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas
de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el
pasivo contingente.

El imporie reconocido come provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracidon los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a ia
valoracién de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los
flujos estimados de efective para cancelar la obligacion, el valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Inversiones Permanentes

Las inversiones en la asociada y en el negocic conjunto se registran
inicialmente al costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para
reconocer la porcion que corresponde a la Compafia en el resultado del
periodo obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion
{(método de participacion).

11







HOLDING GLOBALHOLD CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

3.10. Estimaciones Contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy
supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacioén suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cierlas condiciones, Las estimaciones y politicas contables
significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaliia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

3.11. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestacicnes recibidas por la prestacidon de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos. Los ingresos son
reconocidos en la madida que es probable gue los beneficios econdmicos fluirdn a
HOLDING GLOBALHOLD CIA. LTDA., vy puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contahilizan por el método de causacion.

3.12. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de fiujos de! efectivo estan presentados usando el método directo v
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a
comienzos del afio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de
Ameérica al cierre del mismo.

3.13. Costos Financieros

Los costos financieros son regisirados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cual se incurren.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financierg

Las actividades de la Compafhia la exponen a una variedad de riesgos
financieros fales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable
de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio), riesgo de creditc y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y frata de minimizar poienciales
efectos adversos en su desempefic financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas vy
procedimientos de identificacién, medicién y confrol. El departamento de
contabilidad tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Direciorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamento identifica, evalia y administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio
proporciona guias y principios para |a administracién general de riesgos asi
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4.2,

4.3.

4.4,

como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédiio, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de Mercado

La Compaifiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimientos y publicaciones del
Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de [as posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de ta Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que
el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento o variacion
y/lo duracién de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del
endeudamiento es de corto plazo.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y
cuentas por cobrar a clientes y otro (corto y largo plazo).

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son Ios flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses, los cuales consideran los vencimientos de los aclivos y pasives
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

5. RESUMEN DE MOVIMIENTOS DE CUENTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye los saldos disponibles de la entidad, en la cuenta del Banco Internacicnal.

Banco. Internacional 761.79 3,492.11 -78.2%

NOTA 2. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde al valor pendiente de cobro a comparfiias relacionadas por las
operaciones de la compaiiia.

Adapaustro S.A. 85,000.00 94,000.00 -8.6%
Conak Cia. Lida. 168,000.00 129,000.00 30.2%
Krantom Cia. Lida. 704,558.23 860,058.23 -18.1%
kiese]l S.A. 474,000.00 480,836.04 -1.4%
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Kemloy Cia lida 5,000.00 5,000.00 0.0%

UnionGlob Cia Ltda 1,132,200.00 849,150.00 33.3%

Expocoe Cia. Lida. 26,500.00 26,500.00 0.0%
2,595,258.23  2,444,544.27

NOTA 3. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Adapaustro S.A 655,040.37 169,351.75 286.8%
kiesel S.A. 390,899.35  390,915.84 0.0%
Krantom Cia. Lida 349,834.94 266,645.20 31.2%
Conak. Cia. Ltda. 69,248.71 68,878.83 0.5%
Corpmosa Cia. Ltda. 1,335,355.456 1,281,879.89 4.2%
Intermovers Global Cia. Ltda. 565,520.33 510,362.21 10.8%
Kemtoy Cia. Lida 1,658.95 1,412.28 17.5%
UnionGlob Cia. Ltda. 13,717.87 -12,536.53 -209.4%
Homepaper Cia. Lida 100.00 100.00 0.0%
3,381,375.97  2,677,009.47

NOTA 4. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Corresponde al valor pendiente de pago a compaiiias relacionadas por las cperaciones

de la compaiiia.

Corpmesa Cia. Lida 231,886.94 111,886.94 107.3%

Intermovers Global Cia. Lida. 99,500.00 79,500.00 25.2%

Salamea Moscoso Galo Andres 23,500.00 23,500.00 0.0%

Salamea Moscoso Sara Carolina 37,000.00 37,000.00 0.0%

Salamea Molina_Galo Fabian 423,294.34 423,219.22 0.0%
815,181.28 675,106.16

NOTA 5. CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR PAGAR LP

La compafiia, mantiene obligaciones a largo plazo con terceros segln el siguiente

detalle:
A 1his 018 ARIAGIO
Moscoso Prado Ligia Yomary 140,500.00 140,500.00 0.0%
Varios Acreedores 25,099.68 25,099.68 0.0%
165,599.68 165,599.68

NOTA 6. CAPITAL SOCIAL
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Representa Ia participacion de los accionistas y esta constituido por las aportaciones
realizadas, las participaciones tienen un valor de un délar de los estados unidos de
ameérica, distribuido de la siguiente manera:

Salamea Molina Galo 360 $ 360.00 360 $ 360.00
Salamea Moscoso Galo Andrés 20 $20.00 20 $20.00
Salamea Moscoso Sara 20 $20.00 20 $20.00
TOTAL 400 $ 400.00 400 $ 400.00

NOTA 7. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Aporte para futuras Capitaliz 1,271,871.92  1,271,871.82 0.0%

NOTA 8. RESULTADOS ACUMULADOS

Se expresa los resultados de los dividendos de los cuales la Helding mantiene
propiedad accionaria.

Adapaustro S.A. 652,000.37 166,311.75 292.0%
Kiesel S.A. 378,399.34 378,415.83 0.0%
Krantom Cia Lida. 349,634.94 266,445.20 31.2%
Conak Cia. Lida. 69,048.71 68,678.83 0.5%
Corpmosa Cia. Ltda. 1,6192,164.38  1,565,688.82 3.4%
Intermovers Global Cia. Lida. 641,118.54 578,051.90 10.9%
Kemloy Cia. Lida. 1,458.96 1,212.29 20.3%
UnionGlob Cia. Lida. 13,517.87 -12,736.53 -206.1%
3,724,343.11  3,012,068.09

NOTA 9. INFORME TRIBUTARIO

En Io referente a la disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004
(Resolucién 1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisidn de este informe, la Compafifa se encuentra
preparando dicha informacidn.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, e! emitir el dictamen sobre la
razonabilidad de la informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

NOTA 10. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaifia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

NOTA 11. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
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Segln la Resolucidon No.SC.ICIL.DCCP.G.14.003 emitido por la Superintendencia
de Compafias expidid las normas para la preparacién y presentacidn de I[a
consolidacion de estados financieros de los grupos econdmicos establecidos por el
Servicio de Rentas Internas Se excepliia de la mencionada consolidacion a la
informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el coniroil de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas gue haya sido excluida de los grupos econdmicos
por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafifa no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un grupo econémico, por lo cual no se requieres del cumplimiento de esta
disposicidn.

NOTA 12. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compalfiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no

descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacidn y lectura de ierceros.

NOTA 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de este informe, no se han
producido eventos econdmicos, que en opinidn de la Gerencia deben revelarse.

ABG' SAKRA SALAMEA

. GERENTE
HOLDING GLOBALHOLD CIA.LTDA.
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