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FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Anticipos a proveedores y otros
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos bioldgicos
Activos por derechos de uso

Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a Notas

10
11
12
17

201 201

805.433 120.107
1.242.275 1.014.587
32.122 56.509
14.756 20.307
85.915 1.602
45.278 27.289
519.939 567.278
2.745.718 1.807.679
6.952.927 6.801.102
2.458.545 1.890.103

621.033 -
36.727 29.795
10.069.232 8.721.000
12.814.950 10.528.679

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
PASIVOS a Notas 2019 2018
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 1.060.423 485.273
Proveedores 14 486.287 1.314.638
Cuentas por pagar a partes relacionadas 15 250.855 984.145
Otras cuentas por pagar 808 238
Impuestos por pagar 16 355.840 330.038
Beneficios a empleados 18 716.690 582.424
Pasivos de contratos 22 76.888 74.333
Pasivos por arrendamientos 12 222.650 -
Total pasivos corrientes 3.170.441 3.771.089
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 2.870.976 2.144.196
Pasivos por arrendamientos 12 391.702 -
Beneficios definidos 19 171.693 143.338
Pasivos por impuestos diferidos 17 19.452 7.001
Total pasivos no corrientes 3.453.823 2.294.535
Total pasivos 6.624.264 6.065.624
Patrimonio
Capital social 20 1.870.800 1.570.800
Reserva legal 21 222.654 179.595
Otros resultados integrales 26.937 4.097
Resultados acumulados 21 4.070.295 2.708.563
Total patrimonio 6.190.686 4.463.055
Total pasivos y patrimonio 12.814.950 10.528.679

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- o I AL
—~ J.JE‘.-C _“_ir!f.:
“-‘—r""'r".'-.' I,' 1-,‘1‘!: ) w r' l!":',-_’i-._: i

Francisco Vargas Cristina Zambrano
Gerente General Contador General



FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

a Notas 2019 2018
Ventas 22 12.451.330 11.092.660
Costo de ventas 23 (4.971.029) (5.560.863)
Utilidad bruta 7.480.301 5.531.797
Gastos operativos:
De ventas 23 (3.691.697) (2.603.973)
De administracién 23 (1.461.326) (1.455.244)
Costo de Produccion 23 - -
2.327.278 1.472.580
Valoracién inventario 60.413 (195.502)
(Pérdida) Utilidad operacional 2.387.691 1.277.078
Otros ingresos, netos
Otros Ingresos 50.344 70.169
Gastos financieros 24 (336.868) (144.420)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.101.167 1.202.827
Impuesto a la renta corriente 17 (891.559) (8339.642)
Impuesto a la renta diferido 17 5519 (20.768)
Utilidad neta del ejercicio 1.704.089 883.953
Otros resultados integrales 22.840 (9.546)
Utilidad neta y resultado integral del afo 1.726.929 874.407

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

A —
-

— T

1

|/
fowtig Umpy o) e h ; |
- aii £} G S

Cris;[-ina Zambrano
Contador General

Francisco Vargas
Gerente General



FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CIiA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2018

Apropiacion de reserva legal
Aumento de capital

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Efecto de implementacién de NIIF 16

Resolucién de Junta General de
Accionistas
del 17 de abril de 2019
Apropiacion de reserva legal
Reinversiéon de utilidades

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

ORI
Capital Reserva Efecto Resultados
Social Legal Actuarial acumulados Total
1.270.800 111.775 13.643 2.192.430 3.588.648
- 67.820 - (67.820) -
300.000 - - (300.000) -
- - (9.546) 883.953 874.407
1.570.800 179.595 4.097 2.708.563 4.463.055
- - - 702 702
- 43.059 - (43.059) -
300.000 - - (300.000) -
- - 22.840 1.704.089 1.726.929
1.870.800 222.654 26.937 4.070.295 6.190.686

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 12.480.780 10.179.892
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9.656.216) (8.078.846)
Otros ingresos (gastos), netos 82.387 116.915
Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operacion 2.906.951 2.217.961
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, neto 10 (352.739) (2.351.085)
Adiciones de Activos Bioldgicos 11 (1.658.307) (1.275.079)
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de inversion (2.011.046) (3.626.164)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 891.622 1.957.844
Préstamos socios (1.102.201) (970.496)
Otras fuentes de financiamiento - 20.769
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (210.579) 1.008.117
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo y equivalentes 685.326 (400.086)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 120.107 520.193
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 6 805.433 120.107
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
./'- — |/ '
=5 U 1Al

i g Uempy o) L f”‘if .I o

o L o olor g

Francisco Vargas Cristina Zambrano

Gerente General Contador General
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1.2

FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Frugalp Agricola Exportadora G-P Cia Ltda., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de noviembre de 2014. Su
domicilio principal se encuentra en Santo Domingo, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafia es el cultivo, produccién y comercializaciéon de todo tipo de
frutas tropicales y subtropicales, tales como: pifia, banano, platano, papaya y otras, para lo
cual compra y vende a nivel local e importa y exporta a otros paises dichos productos, para
complementar su objeto social también procesa o industrializa las frutas tropicales y
subtropicales para su comercializacién dentro y fuera del pais. Para garantizar la calidad
de los productos que comercializa, la Compania asesora a otros productos agricolas sobre
el manejo, cultivo y produccién; asi como, importa todo tipo de maquinarias, equipos,
herramientas, insumos, semillas y material vegetal relacionados a la industria.

La principal actividad de Frugalp Agricola Exportadora G-P Cia Ltda., es la siembra y
cosecha de pina en terrenos de su propiedad. Su principal mercado es el internacional, al
cual exporta el 42% de su produccién total a América y Europa, entre otros, En el mercado
nacional se coloca el restante 58% de su produccion, que se distribuye a nivel nacional,
principalmente en la zona centro y norte del Ecuador. Eventualmente vende material
reciclado, insumos agricolas, y arboles maderables.

Situacion econémica del Pais y efectos del COVID-19

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afos, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversién, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefno econémico del afio
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias
para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar
las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores
estratégicos de la economia.

Por otro lado a finales del afno 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19” que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que
por su facil transmisibn empez6 a propagarse por todas las regiones del mundo,
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declar6
al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el numero de infectados
y el rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11y 16
de marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de “Excepcién”,
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido importantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas,
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FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en
materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucién
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los productos
de la Compania en la linea de las exportaciones, las mismas que experimentd una caida
en promedio del 58% en abril y mayo, respecto del afo anterior.

A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracién se encuentra
definiendo sus planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo,
aplicando entre otras las siguientes acciones:

. Reduccién de gastos mediante la basqueda y consecucion de nuevos proveedores y
la renegociacién de tarifas con los actuales de bienes y servicios.

. Blusqueda de nuevos mercados a nivel nacional, para compensar la dréstica
disminucion de las exportaciones.

. Implementar medidas de bioseguridad para los trabajadores agricolas y teletrabajo
para el personal administrativo de la oficina, de esta manera afrontamos la
emergencia sanitaria del COVID-19 generada en el mes de marzo de 2020.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia General de fecha 25 de junio de 2020 y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2019, con excepcion de lo citado en la nota 2.1 siguiente, y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre de 2017 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el célculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016.

En funcion a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.12, la
Compaiia, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, realizé el célculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales 8,21% y 7,72% respectivamente, lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
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empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de La Comparia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

o NIIF 16 — Arrendamientos.

o Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a
la NIIF 9.

o Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la
NIC 28.

o Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

. Modificacion, reduccién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

Normas por adoptar segun plazo establecido

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacién. EI IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién
obligatoria para_
Norma Tema ST
ejercicios iniciados
a partir de:
Marco Conceptuez Marco conceptual para la informacion financiera 1 de enero del 2020
NIC 1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1 de enero del 2020
otras modificaciones.
NIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de enero del 2020
NIIF9, NIIF 7 y Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020
NIC 39 incertidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de
tasas de interés interbancaria ofrecida (IBOR)
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara ala 1 de enero del 2021
NIIF 4.

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de
la Compania.



2.3

FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Adopcion - NIIF 16

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en
la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, SIC-15 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacién de
la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en la contabilizacion de los arrendamientos en calidad
de arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:

- Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho
de uso” y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se
ejercera la opcion de extension o terminacion del mismo, por encima de la forma legal
de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor
entre su vida util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la
opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en el plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo
financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el
periodo remanente del arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas,
no se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectuan
los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido
nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor
valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado.

Aplicacion a la Compania:

La Compania aplicé los conceptos de la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019, pero no
restableciendo la informacion comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo permitido por la
norma. En este sentido recalculé desde el inicio todos sus contratos de arrendamiento,
registrando al 1 de enero de 2019 los saldos que correspondian de Activos por derecho de
uso y Pasivos por arrendamiento, ajustando la diferencia contra los resultados acumulados
en el Patrimonio.

La Compania mantienen contratos de arrendamiento vigentes que incluyen: contrato de
arriendo de tierras y arriendo de oficinas administrativas en Santo Domingo, con plazos
comprendidos entre 8, 4, y 2 afnos (considerando los plazos segun contratos firmados); por
lo tanto, en la adopcién de la NIIF 16, la Compania reconocié “Activos por derecho de uso” y
“Pasivos de arrendamiento”, sobre los arrendamientos que fueron considerados previamente
como “operativos” bajo los principios descritos en la NIC 17. Los pasivos fueron medidos al
valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados con una tasa
incremental de arrendamiento al 1 de enero de 2019 (promedio ponderada del 7,99% segun
la Tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador).
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Los activos por derecho de uso y los Pasivos por arrendamientos comprenden US$21.421 y
se determinaron de la siguiente manera:

2019

Acuerdos de arrendamiento operativos al 31 de diciembre de 2018 23.400
Descuento al valor presente usando la tasa de interés incremental a la fecha de adopcién 1.979
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 21.421
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 19.639
Pasivos de arrendamiento no corriente 1.782

21.421

Los cargos por arrendamientos menores a 12 meses y de menor valor se registraron contra
los resultados integrales del afio. Ver con mas detalle en la Nota 2.12.

Moneda funcional y de presentacion y Traduccion de moneda extranjera -
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de insumos para produccién, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos y fondo rotativo. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compariia, a partir del 1 de enero de 2018, clasifica sus activos financieros en: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo

amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”.
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La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacién
de los pasivos financieros depende del propésito para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compahia mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses 0 menos

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

(Véase pagina siguiente)
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
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(b)

ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas por cobrar a
empleados por préstamos solicitados para tratamientos médicos, que se
liqguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que
es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Companfia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i

(i)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos, compra de insumos agricolas, arriendo de
tractor y arriendo de tierra, todos necesarios para el giro del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran
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a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan
intereses a tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En raz6n de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas, a partir del 1 de enero de 2018, se registra
el deterioro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a
partes relacionadas, utilizando el enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el
cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los mencionados
activos financieros, considerando una matriz de provisiones por tramos, en los que se
aplican porcentajes fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.
Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdémicas futuras, incluyendo ademds la determinacion de si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de credito.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprenden US$27.417 y US$10.081. Dichos registros
se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracién de la Compafia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente
el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafnia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos por recuperar

(Véase pagina siguiente)
Corresponden principalmente a retenciones y anticipo del impuesto a la renta que seran
recuperados en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del ano.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
Incluyen los costos de insumos agricolas necesarios para el mantenimiento de las
plantaciones. El costo de los productos terminados comprenden los costos de materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de produccion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado.

Adicionalmente, la Administracion de la Compania constituye una provisién con cargo a los
resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o
no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provision Valor neto de
realizacion”

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles y valor residual estimadas de propiedades, planta y equipos son las
siguientes:

(Véase pagina siguiente)

15



2.10

FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

item Vida Util (en afios)  Valor Residual
Maquinaria y Equipo de 10 a 15 afios 10%
Muebles, y Equipos de Oficina 10 0%
Vehiculos 10 10%
Equipos de Computacién 3 0%
Edificios e Instalaciones 20 0%
Infraestructura 20 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidén de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos
los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo que no
se han activado costos de endeudamiento.

Activos bioldgicos

La planta de pifa inicialmente se reconoce al costo y en cada fecha de reporte se miden al
valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la NIC 41 “Agricultura” y la NIIF
13 “Medicion al valor razonable”.

Las pérdidas y ganancias que surjan de la medicion de activos bioldgicos, obtenidos de la
comparacion entre el valor en libros de los activos biolégicos y su valor razonable menos los
costos de ventas, se reconocen en el estado de resultados integrales en el periodo que surjan
bajo el rubro “Pérdida / ganancia por cambios en el valor razonable”.

Los costos se capitalizan como activos biologicos, si y solo si; i) es probable que futuros
beneficios econdmicos fluiran a la entidad, y ii) el costo puede ser medido confiablemente.

El valor razonable de los activos se determina a través de técnicas de valorizacion, con base
en el método del “Enfoque del Costo”, el cual refleja el monto que se requerira en la fecha de
reporte para sustituir la capacidad de servicio de los activos, es decir es el precio que se
recibiria por el activo que se basa en el costo para un comprador que adquiera o construya
un activo sustituto de utilidad comparable. El valor razonable del producto agricola en el punto
de cosecha se deriva generalmente de los precios determinados por el mercado.

La Compafia reconoce como activo bioldgico, los puyones mas todos los insumos y mano
de obra necesarios hasta el punto de cosecha de la pifia, donde se da de baja el costo
acumulado del lote. Este procedimiento se repite para la segunda cosecha y finalmente para
la generacion de viveros. Un técnico agronomo de la Compariia es el el encargado de
informar respecto de las erradicaciones y siembras para el manejo y administracion contable.

Adicionalmente al final de cada ario el referido técnico es el encargado de realizar un informe
que establezca la condicion de deterioro que se podria reconocer en las plantas que se
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encuentran en proceso vegetativo, valor que sera cargado a los resultados integrales del
ano.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos
bioldgicos) -

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Arrendamientos en calidad de Arrendatario

La Comparia mantiene los siguientes contratos de arrendamientos suscritos, los cuales no
pueden ser utilizados como garantias para préstamos:

Plazo de Afo de
Tipo de activo Uso del activo  arrendamiento terminacién Arrendador
Edificios e instalaciones  Oficinas 4 anos 28/02/2021 Rommel Velastegui
Terrenos agricolas Cultivo de pina 8 afios 14/07/2027 Lucila Lépez
Terrenos agricolas Cultivo de pifia 2 afios 4 meses 31/12/2021 Galo Pérez

Hasta el ano 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos
operativos. A partir del 1 de enero de 2019, son reconocidos como Activos por derecho
de uso con su correspondiente Pasivo por arrendamientos, en la fecha en que dicho activo
se encuentra listo para ser usado por la Compania.

Los contratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los
pagos establecidos segun contrato, en tal sentido no se efectudé ninguna distincion al
respecto.

2.12.1 Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento:

Medicion inicial

(Véase pagina siguiente)
Los activos por derecho de uso de la Compafia se reconocen al importe de la medicion
inicial del pasivo por arrendamiento e incluye en caso de existir: i) los pagos por
arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualquier incentivo
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recibido, ii) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; vy, iii) los costos
estimados de desmantelamiento o restauracién del bien arrendado.

Para el caso de la Compania no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracion
debido a que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a la entrega a
término de los bienes arrendados.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes pagos
por concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que se basen
en un indice o tasa, ii) garantias de valor residual, iii) valor de opcién de compra; vy, iv)
penalizaciones derivadas de la terminacidn de los contratos si las circunstancias reflejan
esta opcién.

Los cargos por arrendamientos menores a 12 meses y de menor valor se registraron contra
los resultados integrales del afo y corresponden a arriendo de tierras rurales cuyo contrato
terminé en agosto 2019.

Medicion posterior
(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por
el periodo menor entre su vida Util y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente
ejercer la opcion de compra, se deprecian sobre la vida util del activo. Los plazos de
depreciacion determinados estan entre 8, 4 y 2 afos que corresponden al plazo de los
contratos suscritos.

(b) Pasivos por arrendamientos

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valor en libros para
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; vy, iii) midiendo nuevamente el
valor en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento,
y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido
revisados.

2.12.2 Tasa de descuento

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. De esta manera la tasa de descuento utilizada por la Compafia es de
7,99% para el caso del arriendo de oficina, y para los arriendos de tierras rurales de 8,26%
y 8,65%. Estas tasas han sido consideradas para cada uno de los bienes arrendados de
acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato, y tomando como referencia la tasa
de interés activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento.

2.12.3 Plazos

Los contratos de arrendamiento tienen un plazo de 8, 4 y 2 afos respectivamente, los
mismos que han considerado los plazos descritos en cada contrato, no se determiné ningun
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plazo de extensién debido a que existe la posibilidad de no renovar el contrato al término
del plazo establecido.

2.12.4 Pagos variables

2.13

Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes
por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta
contra el activo por derecho de uso.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ailo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i)  Las diferencias temporarias deducibles;

(i)  La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos
y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

2.14.1 Beneficios de corto plazo
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Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.14.2 Beneficios de largo plazo

2.15

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia determina anualmente la
provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en
la moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8,21% (2018:
7,57%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2018-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en
el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, lo cual
difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los
empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

(Véase pagina siguiente)
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que han sido
aprobados por los socios de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compania Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a partes relacionadas, lo cual es
considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de productos agricolas -

Los ingresos por venta de los productos agricolas de la Compania se reconocen cuando
se han transferido al comprador los riesgos y ventajas de los mismos; por medio de una
negociacién, se emite una factura y se transfiere el control de estos bienes a los clientes
de la Compania. La Compania mantiene relaciones comerciales en el mercado local e
internacional, la entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos
en el medio de transporte que se designe, en la ubicacion especifica pactada en la
negociacion, y que los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado
los productos de acuerdo con el convenio y la condicién de venta pactada, estableciendo
la cobranza de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos
de acuerdo a la negociacién y que la Compania tenga evidencia objetiva que se han
satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes
identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafia. La gerencia financiera en conjunto con la gerencia
comercial proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, entre otros.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis desarrollado internamente, el
mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acomparnado de politicas,
procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de
convenios realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los
productos mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen
mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compania estd expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la venta de
productos agricolas y en menor proporcion por compras en Europa.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafia administre
el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su
riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales, sus negociaciones de
venta se realizan siempre en Doélares y los bancos intermediarios se encargan de
ser el caso, de realizar el cambio del Euro a Délares para cancelar los valores por
cobrar en exportaciones.

(b) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compariia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando se comprometa los activos de la
entidad en lo mas minimo, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y
fijas en su mayoria.

La Compariia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
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(c)

(d)

y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador vy ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base
de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compania, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. La Compafia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas,
no es significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precios productos agricolas:

En cuanto a los productos agricolas, la exposicion a la variacién de precios esta
relacionada con los costos de las principales materias primas que forman parte de
dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los
ultimos anos debido a negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros
importantes, ademas de la eficiente aplicacién de técnicas agricolas que maximizan
la rentabilidad.

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores.

La exposicidn a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de gravamenes impuestos por politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los posibles nuevos impuestos eventuales
y/0 Unicos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de
los productos. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio puede subir puesto que se prevén cambios significativos en las politicas.

La Comparia mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo
tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
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Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Procredit S.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil AAA AAA

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 90% del total de las ventas (2018: 90%). Debido a que la Compania
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigledad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funciéon del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evoluciéon de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacién:

2019 2018

Indice de morosidad 56,38% 12,76%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 028 017
(en nimero de veces) ’ ’
La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Comparnia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
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(e)

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afno.

La Compania durante el afio 2019 concentré su apalancamiento netamente con
proveedores, instituciones financieras y partes relacionadas..

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

e Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

¢ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Comparnia agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30  Entre 30y 180 Entre 180 Entre 1y 2 Entre2y 8

Afo 2019 dias dias dias y 1 afo anos anos

Obligaciones financieras 410.306 318.448 331.669 707.681 2.163.295

Pasivo por arrendamiento 17.789 109.441 95.420 254.241 137.461

Proveedores 97.177 362.611 26.499 - -

Cuentas por pagar partes

relacionadas 47.678 9.494 193.683 - -
572.950 799.994 647.271 961.922 2.300.756
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U]

Menos de 30  Entre 30y 180 Entre 180 Entre1y2 Entre2y 8

Ano 2018 dias dias dias y 1 ano anos anos
Obligaciones financieras 126.847 175.738 182.689 388.591  1.755.605
Proveedores 1.050.128 188.721 75.789 - -
Cuentas por pagar partes

relacionadas 38.844 30.600 914.701 - -

1.215.819 395.059 1.173.179 388.591 1.755.605

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compafia se administra el riesgo de capital tomando en consideraciéon los
siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor
valor economico a la Compainia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en
los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los
siguientes:
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2019 2018
Obligaciones financieras 3.931.399 2.629.469
Proveedores 486.287 1.314.638
Pasivos por arrendamiento 614.352 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 250.855 984.145
Otras cuentas por pagar 808 238

5.283.701 4.928.490
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (805.433) (120.108)
Deuda neta 4.478.268 4.808.382
Total patrimonio neto 6.190.686 4.463.055
Capital total 10.668.954 9.271.437
Ratio de apalancamiento 42% 52%

Las principales fuentes de apalancamiento son obligaciones financieras con
quienes se mantienen saldos promedios por pagar de US$3.931.000 (2018:
US$2.630.000) aproximadamente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Comparia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el sector e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

a)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

A partir del 1 de enero de 2018, la Comparnia aplica el enfoque simplificado de la NIIF
9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se proporciona mas detalle). La Compania reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de las propiedades y equipos y propiedades de inversion
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso

planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

27



5.1

FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.9.)

Valor razonable de activos biolégicos

El valor razonable de los activos biologicos esta determinado con base en el método
del costo determinado por un experto, segun lo lineamientos descritos en la Nota
2.10.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Plazo y tasa de descuento utilizada para determinar los Activos por derecho de uso
y Pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento no considera un plazo estimado de extensién o
renovacién razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa de
descuento apropiada para el pasivo a largo plazo. Este pasivo determinado forma
parte del reconocimiento del activo por derecho de uso, de acuerdo a los lineamientos
establecidos en las Nota 2.12.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 805.433 - 120.108
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.242.275 - 1.014.587
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 32.122 - 56.509
Otras cuentas por cobrar 45.278 - 27.287
Total activos financieros 2.125.108 - 1.218.491
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones Financieras 1.060.423 2.870.976 485.274 2.144.196
Proveedores 487.095 - 1.314.876 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 250.855 - 984.145
Total pasivos financieros 1.798.373 2.870.976 2.784.295 2.144.196

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable. Los

instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de los
mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 5.867 8.843
Bancos (1) 796.816 110.026
Fondo Rotativo (2) 2.750 1.239
805.433 120.108
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(1)

(@)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden principalmente a depositos
mantenidos en el Banco Pichincha C.A., Produbanco, Banco Internacional S.A,
Banco Guayaquil S.A. y Banco Procredit S.A., los cuales son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a Fondos Rotativos que agilizan
la operatividad para realizar las exportaciones, y cubren gastos menores como
certificados, permisos, y otros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018
Clientes (1) 1.233.886 997.919
Cheques protestados - 1.323
Cheques post fechados 35.806 25.426
1.269.692 1.024.668
Provisién para incobrables (2) (27.417) (10.081)
1.242.275 1.014.587
(1) Laantigledad de cartera al 31 de diciembre de 2019 se muestra a continuacion:
2019 2018
Por vencer 388.929
Vencidas
De 1 a 30 dias 617.736 813.665
De 31 a 90 dias 152.347 118.627
De 91 a 180 dias 13.232 32.860
Mas de 181 dias 97.448 59.516
1.269.692 1.024.668

(@)

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar comerciales se evalla en cuatro categorias (clasificacion interna):

e Cartera por vencer.
e Cartera corriente clasificada hasta 180 dias
e (Cartera vencida a mas de 181 dias

Como se menciona en la Nota 2.6, la Compafia decidié aplicar el “enfoque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacién de las pérdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la cartera
de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segun se muestra
en el cuadro anterior, estableciendo una matriz de provisiones por tramos,
fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las estimaciones
justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas
en las tasas de impago histéricas a lo largo de la vida esperada de las cuentas por
cobrar y un ajuste por pérdida legal estimada.
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Con base en lo anterior, la Compania determind la siguiente matriz de provisiones para
pérdidas crediticia esperada:

2019
Cartera por De 91 a180
vencer De 1 a30dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias dias Mas de 181 dias
0% 0,50% 2,00% 3,00% 9,00% 20,00%
201
Cartera por De 91a180
vencer De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De 61 2 90 dias dias Mas de 181 dias
0% 0,42% 2,09% 1,58% 4.17% 20,00%

Al 31 de diciembre de 2019:

Entre 1y 30 Entre 31y 90 Entre 91y 180 Mas de 180

Vigente dias dias dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 388.929 617.736 152.347 13.232 97.448 1.269.692
Ratio esperado de pérdida crediticia - 3.041 3672 1.191 19.513 27417
388.929 614.695 148.675 12.041 77.935 1.242.275

Al 31 de diciembre de 2018:

Entre 1y 30 Entre 31y 90 Entre91y180  Masde 180

Vigente dias dias dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales - 813.665 118.627 32.860 59.516 1.024.668
Ratio esperado de pérdida crediticia - 28 519 929 8.605 10.081
118.599 32.341 58.587 1.016.063 1.014.587

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial (10.081) (1.814)
(+) Provisiones (23.423) (10.081)
(-) Recuperaciones 6.087 1.814
Saldo final (27.417) (10.081)

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro son similares a su valor razonable.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
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2019 2018
Crédito Tributario - IVA (1) 85.745 1.290
Retenciones en la fuente - IVA (2) 170 312

85.915 1.602

(1)  Corresponde a crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado — IVA, generado en

las compras de bienes y servicios;

(2) Corresponde a las retenciones de Impuesto al Valor Agregado que han sido

efectuadas por los clientes de la Compaiiia.

INVENTARIOS
Composicion:
201 201

Insumos agricolas 260.289 322.879
Inventario material de empaque 116.671 139.927
Inventario producto terminado 88.417 28.004
Repuestos taller 37.844 42.288
Materiales varios 28.856 33.765
Combustibles-Lubricantes 10.102 21.618
Provision por valor neto de realizacion y otras pérdidas (22.241) (21.203)

519.938 567.278

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantiene dentro de sus inventarios varios
insumos necesarios para el cultivo de la fruta, mantenimiento de las areas en las que se

cultiva y preparacién para su comercializacién.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Edificios e Maquinaria y Muebles y Equipo de Infraestructura

Descripcion Costo Terreno Instalaciones Infraestructura Equipo Agricola Enseres Computo Vehiculos (Terminado) Total
Al 1 de enero de 2018
Costo 2.807.460 24.319 22.427 1.728.429 4.163 10.348 167.191 - 4.764.336
Depreciacion acumulada - (182) - (88.871) (67) (3.407) (11.544) - (104.072)
Valor en libros 2.807.460 24.136 22.427 1.639.557 4.096 6.940 155.647 - 4.660.264
Adiciones (1) 1.568.838 35.646 40.562 378.055 - 3.448 3.020 321,516 2.351.085
Bajas, neto - (24.319) (22.427) - - (2.415) - - (49.162)
Depreciacion - (700) - (130.920) (797) (1.909) (22.097) (4.662) (161.085)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 4.376.298 34.764 40.562 1.886.693 3.299 6.063 136.570 316.854 6.801.103
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 4.376.298 35.646 40.562 2.106.484 4163 11.380 170.211 321.516 7.066.260
Depreciacion acumulada - (883) - (219.791) (864) (5.317) (33.641) (4.662) (265.157)
Valor en libros 4.376.298 34.764 40.562 1.886.693 3.299 6.063 136.570 316.854 6.801.103
Movimiento 2019
Adiciones (1) - 20.160 3.071 306.060 2.809 10.496 10.143 - 352.739
Bajas, neto - - - - - - (1.784) - (1.784)
Reclasificaciones - 41.258 (43.633) - 337 1.181 857 - -
Depreciacion - (3.513) - (158.425) (638) (6.397) (15.690) (14.468) (199.131)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2019 4.376.298 92.669 0 2.034.328 5.807 11.343 130.096 302.386 6.952.927
Al 31 de diciembre de 2019
Costo 4.376.298 55.806 43.633 2.412.544 6.972 21.876 178.570 321,516 7.417.215
Depreciacion acumulada - (4.396) - (378.216) (1.502) (11.714) (49.331) (19.130) (464.288)
Valor en libros 4.376.298 51.411 43.633 2.034.328 5.470 10.162 129.239 302.386 6.952.927

Durante el afno 2019, corresponde principalmente a: i) adquisicién de cuatro tractocentros agricolas, una cosechadora agricola, cinco bienes de
cosecha y un tiller reforzado, ii) la construccion del contrapiso del area empacadora, iii) adquisicién de computadoras y camaras de vigilancia,
iv) un vehiculo para trabajo en la finca.
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Durante el afio 2018, se efectud principalmente la adquisicion de una finca de 196 Has en
el km 29 de la via Santo Domingo — Quininde y de maquinaria y equipo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantiene propiedades, planta y equipos
entregados en garantia por las obligaciones financieras. Ver Nota 25.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Activo Biolégico (1) 2.458.545 1.890.103
2.458.545 1.890.103

(1) Al 31 de diciembre de 2019 la Compania mantiene un detalle acumulado de sus
Activos biolégicos, segun se muestra a continuacion:

2019 2018
Planta en desarrollo 1era cosecha 491.308 377.712
Planta en desarrollo 3era cosecha 31.364 24112
Planta en desarrollo soca cosecha 309.654 238.059
Planta madura 1era con fruto 653.470 502.381
Planta madura 3era con fruto 2.666 2.050
Planta madura soca con fruto 317.363 243.985
Indirectos 184.235 141.638
Fruto en crecimiento - Fruta primera 173.660 133.508
Fruto en crecimiento - Fruta soca 229.873 176.724
Fruto en crecimiento - Fruta tercera 6.101 4.690
Fruto en crecimiento - Viveros 58.851 45.244
2.458.545 1.890.103
El movimiento de activos biolégicos es como sigue:
2019 2018
Saldo inicial 1.890.103 1.701.403
Adiciones (1) 1.658.307 1.275.079
Ajustes y reclasificaciones 88.519 68.062
Consumos (1.178.751) (1.154.441)

2.458.178 1.890.103

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a mano de obra, insumos
utilizados, semilla y costos indirectos de produccién.

Los activos bioldgicos de la Compania estan compuestos por plantaciones de
pifia que se encuentran en produccion y son cultivados tanto en tierras arrendadas
COmo propias.

El valor razonable de las plantaciones de pifia ha sido determinado bajo el
método del costo.
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ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

Montos registrados en el estado de situacion financiera:

2019 2018
Activos por derecho de uso
Contrato Finca 408.392
Contrato de Uso de Tierras 186.479
Contrato Oficina Santo Domingo 26.162
621.033

Pasivos de arrendamientos

Corriente 222.650
No corriente 391.702
614.352

Los pagos de los Pasivos por arrendamiento tienen los siguientes vencimientos:

2019 2018
2020 222.650 -
2021 233.555 -
2022 20.686 -
2023 23.702 -
2024 26.977 -
2025 30.532 -
2026 34.393 -
2027 21.857 -
614.352 -
Montos reconocidos en el estado de resultados integrales:
2019 2018
Depreciacién de los activos por derecho de uso
Oficina - Finca 72.223
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 21.049
Gasto relacionado a arrendamientos de corto plazo (incluido en el costo 153.632
de ventas y los gastos administrativos) '
174.681

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$99.250.
OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
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N

01

O

Sobregiro contable
Banco Pichincha C.A. (1)

Banco Procredit S.A. (2)
Banco Pichincha C.A. (3)

N

01

o

Sobregiro contable
Banco Pichincha C.A. (1)
Banco Procredit S.A. (2)

Tasa de

8,95% Bienes de la Comparia (Nota 25)

7,75% Hipoteca abierta (Nota 25)

8,71% Bienes de la Comparia (Nota 25)
Tasa de

interés

8,95%
7,75%

Garantia
Bienes de la Compania (Nota 25)
Hipoteca abierta (Nota 25)

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo

410.306 -
142.017 280.885
246.574 1.474.721
261.526 1.115.370
1.060.423 2.870.976

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo
126.847 -
129.987 422.902
228.439 1.721.294
485.274 2.144.196

(1) Corresponde a una operacion de crédito otorgada el 29 de septiembre de 2017 con
vencimiento al 03 de septiembre de 2022. Dicha operacién incluye US$116.076 de
intereses devengados a la fecha.

(2) Corresponde a una operacién de crédito otorgada el 27 de julio de 2018 con
vencimiento el 05 de agosto del 2025. Dicha operacién incluye US$190.057 de
intereses devengados a la fecha.

(3) Corresponde a una operacion de crédito otorgada el 21 de junio de 2019 con
vencimiento el 25 de abril de 2024. Dicha operacion incluye US$62.778 de intereses
devengados a la fecha.

Los vencimientos de las obligaciones financieras son las siguientes:

ANO

2020
2021
2022
2023
2024
2025

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales (1)

(Véase pagina siguiente)

2019 201
- 388.591
707.680 422.060
724.994 414.311
649.529 311.584
518.186 337.064
270.587 270.587
2.870.976 2.144.196

2019 2018
486.287 742.281
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(1) Corresponden a compras a proveedores de productos agricolas, suministros,
servicios de transporte, entre otros gastos necesarios para cumplir con la

operatividad de la Compaiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2019 y 2018 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre

Relacion Transaccién 2019 2018
Cuentas por cobrar
Pérez Atiencia Galo Efrain Accionista Comercial 32.122 55.275
Pérez Atiencia Gregorio Daniel Relacionada Comercial - 334
32.122 55.609
Cuentas por pagar
Elro Agricola Eurl (1) Entidad del Grupo Financiero 37.112 450.000
Perez Atiencia Galo Efrain (2) Accionista Financiero 14.008 443.145
Romero Loayza Elsa Yajaira Accionista Financiero 5.241 -
Romero Loayza Elsa Yajaira (3) Accionista Financiero 191.000 91.000
Romero Loayza Silvia Magdalena Relacionada Comercial 3.494 -
Atiencia Pinos Aida Venecia (4) Relacionada Comercial 6.000 -
256.855 984.145

(1) Corresponde a los saldos de intereses generados por préstamos de US$600.000 y
US$230.000, con vencimiento el 31 de diciembre de 2019 a tasas de interés de

3,51% y 6,3% anual, respectivamente.

(2) Corresponde a saldos de intereses por préstamos de US$200.000 y US$270.000,
con vencimiento el 15 de agosto de 2019, con una tasa de interés de 3,51% anual.

(3) Corresponde a saldos de préstamos de US$141.000 y US$100.000, que vencen el

31 de diciembre de 2020 con una tasa de interés de 3,51% anual.

(4) Incluido en el rubro proveedores.

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses con

excepcion de las transacciones financieras y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones
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Sociedad

Compras

Romero Loayza Silvia
Atiencia Pinos Aida Venecia
Perez Atiencia Ramiro
Perez Atiencia Galo
Romero Loayza Yajaira
Perez Villacis Efrain

Exportaciones-Ventas

Perez Atiencia Gregorio
Romero Loayza Yadira Maria
Perez Atiencia Ramiro

Elro Agricola Eurl

Romero Loayza Yajaira
Perez Atiencia Galo Efrain

Regalias pagadas - goodwill

Perez Atiencia Galo Efrain

Interés por créditos otorgados
Romero Loayza Elsa Yajaira
Perez Atiencia Galo Efrain
Elro Agricola Eurl

Arriendos pagados
Perez Atiencia Galo Efrain
Romero Loayza Elsa Yajaira

Reembolsos de gastos (reembolsante locales)

Perez Atiencia Galo Efrain

Relacién Transaccion 2019 2018
Relacionada Comercial 68.220 16.590
Relacionada Comercial 17.961 -
Relacionada Comercial 5.210 1.615
Accionista Comercial 1.000 60.286
Accionista Comercial - 60.000
Relacionada Comercial 24.309 13.340

116.699 151.831

Relacionada Comercial 94 594
Relacionada Comercial 928 -
Relacionada Comercial 171 -

Relacionada Comercial - 92.212

Accionista Comercial - 1.230

Accionista Comercial 82.925 40.144

84.118 134.181

Accionista Comercial - 5.000

Accionista Financiera 5.348 3.260

Accionista Financiera 11.557 7.899

Relacionada Financiera 37.869 18.248

54.774 29.406

Accionista Comercial 74.983 44.679

Accionista Comercial 149.965 74.983

224.948 119.661

Accionista Comercial 2.361 900

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios

Honorarios administradores

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

2019 2018
88.430 4.860
72.213 29.584

160.643 34.444

(Véase pagina siguiente)
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Iva en ventas

Retencion en la fuente por pagar
Retencion IVA por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Otras obligaciones fiscales

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afio

Conciliacion del resultado contable-tributario

2019 2018

- 1.602
12.825 27.562
29.831 29.243
312.136 270.009
879 1.622
355.671 330.038

2019 2018
391.559 339.642
(5.519) 20.768
386.040 360.410

A continuacién, una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la tasa
impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2019 y 2018, segun los célculos realizados por la compania en délares de los Estados

Unidos de América.

El impuesto a la renta de los anos 2019 y 2018 se determiné como sigue:

Utilidad del Ejercicio
Partidas conciliatorias para trabajadores

Base de utilidad para trabajadores
15% Participaciéon Trabajadores

Base antes de impuesto a la renta

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles (1)

Deducciones adicionales (2)

Valor neto realizable inventarios

Provision por desahucio y jubilacion patronal y pagos
Valoracion de inventario - pifia

Base imponible
Reinversion proximo afio

Tasa de impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Anticipo minimo impuesto a la renta préximo ano (3)

2019 2018
2.461.300 1.449.591
(60.411) 195.501
2.400.889 1.645.092
(360.133) (246.764)
2.101.167 1.202.827
40.960 19.244
(331.291) (10.648)
1.037 11.996
28.354 59.649
(60.412) 195.502
1.779.815 1.478.570
- 300.000
22% 25%
391.559 339.642
- 44.740

(1) Comprenden principalmente al gasto por deterioro cuentas por cobrar, depreciacién
en exceso del vehiculo adquirido por un valor mayor a US$35.000, faltantes de
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inventario determinados mediante informe de toma fisica y no notariados, y otros
gastos no reconocidos por Administracion Tributaria.

Corresponde a deducciones por incremento neto de empleados por US$330,656 y
por Empleados contratados por discapacidad por US$634 (2018: US$10,648).

Hasta el ejercicio fiscal 2018 se debid determinar un anticipo minimo de Impuesto a
la Renta y comparar este valor con el Impuesto a la Renta efectivamente causado; el
mayor de los dos valores constituia el pago definitivo del Impuesto a la Renta. Sin
perjuicio de ello, en caso de que el Impuesto a la Renta causado hubiere sido superior
a la Tasa Impositiva Efectiva (TIE) pero inferior al Anticipo determinado, se podia
solicitar la devolucién de la diferencia entre éstos. De acuerdo a lo anotado, el
anticipo de Impuesto a la renta fue menor al Impuesto a la renta causado.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta se
efectla bajos los mismos parametros, pero adicionalmente se deducen, para su
determinacion, las retenciones en la fuente efectuadas a la Compania y en el caso
de que el anticipo calculado fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho
exceso podra ser sujeto de devolucién ante el SRI. Ademas, dicho anticipo es un
valor de libre eleccién para el contribuyente, por lo que la compania ha decidido no
generar anticipo de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

2019 2018
Impuesto a la Renta corriente 391.559 339.642
Menos retencién en la fuente (34.513) (49.782)
Menos pagos de anticipo impuesto a la renta (44.740) (19.851)
Impuesto por pagar (Nota 16) 312.305 270.009

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta para sociedades del 25% y una reduccién de 3% cuando se trata de
exportadores habituales; Ademas, dicha tasa se reduce en un 10% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente siempre y cuando sean exportadores habituales, se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional y las comparias de turismo receptivo.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y
2018 se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

Efecto fiscal de deducciones adicionales

Efecto fiscal del valor neto realizable de inventarios
Efecto fiscal de jubilacion patronal y desahucio
Efecto fiscal de la valoracion de inventario de pifia

Impuesto a la renta calculado

Anticipo minimo

Impuesto a la renta causado

Tasa efectiva

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2018

(Cargo)/Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2018

(Cargo)/Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2019

2019 2018
2.101.167 1.202.827
22% 25%
462.257 300.707
9.011 4.811
(72.884) (2.662)
228 2.999
6.238 14.912
(13.291) 48.876
391.559 369.642
44.740
391.559 369.642
19% 31%
2019 2018
36.727 29.795
(19.452) (7.001)
17.275 22.794
2.026
20.768
22.794
(5.519)
17.275

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Activos Pasivo
VNR Jubilacion Patronal y Valoracion
inventarios Desahucio Pifia Total

Impuestos diferidos:
Al1 de enero de 2018 2.026 8.432 (8.432) 2.026

Cargo (crédito) a resultados por

impuestos diferidos 3.276 16.061 1.431 20.768
Al1 de diciembre de 2019 5.302 24.493 (7.001) 22.794

(Cargo) / Crédito a resultados por

impuestos diferidos (408) 7.340 (12.451) (5.519)
Al'31 de diciembre de 2019 4.894 31.833 (19.452) 17.275

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000,00 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Comparia no ha efectuado durante los anos 2019 y 2018, operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

o Estdan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos vy
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucidon de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

o También estdn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o

beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador,
o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la
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inversion y administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

o Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo
en la misma empresa; vy,

b)  Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores."

o Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroéficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

o Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.
Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

o Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

o Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

o En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

o En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

o Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la ley.
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Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

) Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afos
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto de 2018 se public la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:

o Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacién le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

o Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidn y/o recaudacién le corresponde unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

o Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril de 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceptos.

o Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.
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o Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

o Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administraciéon y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

o Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril de 2018 se publico la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, no se esperan efectos significativos en
Sus operaciones.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos  utilizaciones final

Ao 2019
Beneficios a empleados (1) 582.424 2.859.425 (2.725.159) 716.690
Ano 2018
Beneficios a empleados (1) 545.374 2.528.187 (2.491.137) 582.424

(1) Incluye principalmente US$360.133 (2018: US$246.764) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio 2019. Ademas, corresponden a aporte
patronal y personal por US$49.728 (2018: US$48.827), préstamos quirografarios por
US$14.242 (2018: US$ 9.471), préstamos hipotecarios por US$1.725 (2018: US$
2.198), fondo de reserva por US$5.495 (2018: US$ 4.575), sueldos por pagar por US$

45



19

FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G-P CiA. LTDA.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

102.228 (2018: US$ 105.983), décimo tercer sueldo por US$ 19.398 (2018: US$
19.142), décimo cuarto sueldo por US$121.217 (2018: US$105.879) y otros beneficios
a empleados por US$42.524 (2018: US$39.586)

BENEFICIOS DEFINIDOS

La Compafiia contraté los servicios de un actuario para calcular el efecto de los beneficios
por jubilacién patronal y por desahucio a los que eventualmente tendrian derecho los
empleados actuales sobre ciertas bases de cumplimiento de la normativa legal vigente.

Desde el punto demogréfico el calculo de la reserva matematica se realiza tomando en
consideracién una expectativa de la vida del jubilado patronal superior al que establece el
Cédigo de Trabajo. Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2019 2018
Jubilacion patronal 89.143 69.478
Bonificacion por desahucio 82.550 73.860

171.693 143.338

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7,72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) T™M IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 22,75% 28,92%
Vida laboral promedio remanente 21,96 22,6

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisién por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio

Saldo Inicial 143.338 91.242
Costo laboral por servicio actuales 61.158 56.458
Costo financiero 10.981 6.896
Pérdida (ganancia) actuarial (22.840) 9.545
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (20.944) (20.803)
Saldo final 171.693 143.338

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019y 2018
comprende 1.870.800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Capital Social Participacion

PEREZ ATIENCIA GALO EFRAIN Ecuatoriana 1.866.123 99,75%
PEREZ VILLACIS EFRAIN Ecuatoriana 4.677 0,25%
1.870.800 100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania acumula una Reserva Legal de US$222.654, la
cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley de Companias podra ser
utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o en caso de liquidacion de la
Compania su reparticion entre los accionistas. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos. Esta reserva debera ser constituida hasta llegar como minimo
al 25% del capital social, en un porcentaje anual del 5% sobre las utilidades netas luego
del pago del Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades. Al 31 de
diciembre de 2019, la reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito (2018: 11%).
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuida, acumuladas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas
se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva
de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS
(Véase pagina siguiente)

Ingresos procedentes de contratos con clientes
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La Compania obtiene ingresos por la venta de frutas tropicales y subtropicales. Las ventas
se realizan a través de su area de Comercializacién ubicada en la ciudad de Santo
Domingo.

2019 2018

Ventas locales (1) 5.932.566 4.129.959
Ventas empacadora (2) 1.845.529 3.308.110
Ventas exportacion (3) 5.256.757 3.942.019
Otras ventas (4) 13.333 8.990
(-)Devolucion en venta (553.207) (277.341)
(-)Descuento en venta (43.648) (19.077)

12.451.330 11.092.660

(1) Corresponde a la venta de diferentes tipos de pifia destinados al mercado nacional,
cuyos clientes son principalmente mayoristas de distintas partes del Ecuador.

(2) Comprende principalmente las ventas de pifia que se efectian a intermediarios de
exportacion. Dichas ventas son al publico en general y no existe concentracion de
clientes.

(3) Corresponde a la venta de pifia destinada para el exterior. Entre los principales
clientes se incluyen clientes de América del Sur, Europa y Estados Unidos.

(4) Corresponde a ventas eventuales como material reciclado, material de empaque y
venta de arboles maderables.

Activos y pasivos de contratos — Clientes

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania ha reconocido los siguientes activos y pasivos de
contratos con clientes:

2.019 2018

Anticipos de clientes (1) 76.888 74.333

(1) Los anticipos de clientes ascienden a US$76.888(2018: US$74.333), corresponden
a valores entregados para garantizar la entrega de kilos de pifia, los mismos que
fueron ejecutados dentro de los primeros meses del afio 2020 y 2019,
respectivamente.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2019

Costo Cosecha Pifas Activos Biologicos
Sueldos, salarios y Beneficios sociales

Materiales varios y suministros

Gastos de distribucion de productos

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciacién

Arrendamiento

Honorarios y asesorias

Servicios publicos y comunicaciones

Amortizacién por Activos por derecho de uso

Jubilacién patronal y Desahucio
Certificaciones

Otros menores

Gasto deterioro Cuentas por Cobrar

Gasto Deterioro Inventarios
Gasto financiero

Seguros

Publicidad en medios

Derecho de llaves

Costo Cosecha Pifias Activos Biologicos

Sueldos, salarios y Beneficios sociales
Materiales varios y suministros
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de distribucion de productos
Impuestos y contribuciones
Certificaciones

Depreciacion

Arrendamiento

Otros menores

Honorarios y asesorias

Jubilacién patronal y Desahucio
Servicios publicos y comunicaciones
Gasto Deterioro Inventarios

Gasto deterioro Cuentas por Cobrar
Seguros

Derecho de llaves

Publicidad en medios

Gasto financiero

Amortizacién por Activos por derecho de uso

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Costo de
productos Gastos de Gastos
2.724.235 - - 2.724.235
577.382 1418.831 444.445 2.440.658
118.946 1.101.180 16.443 1.236.569
231.941 967.236 27.928 1227.105
1.062.182 41.030 35.853 1.139.065
- - 480.459 480.459
181.386 - 17.745 199.131
3.667 - 149.965 153.632
6.441 13.680 103.573 123.694
- - 83.768 83.768
64.849 - 7.375 72.224
- 72.139 - 72.139
- 53.957 3.122 57.079
- - 39.367 39.367
- 23.294 - 23.294
- - 22.241 22.241
- - 21.049 21.049
- - 7.993 7.993
- 350 - 350
4.971.029 3.691.697 1461.326 10.124.052
Costo de
productos Gastos de Gastos
3.212.456 - - 3.212.456
511.035 1.139.297 717.149 2.367.481
303.783 876.603 26.871 1207.257
792.211 44.451 24.012 860.674
355.251 433.223 45.777 834.251
- 253,578 253,578
203.974 27.579 750 232.303
152.814 - 8.271 161.085
12317 - 130.492 142.809
- 90.631 90.631
17.022 - 60.164 77.186
70.025 - 70.025
. 65.745 65.745
- 21.203 21.203
10.081 - 10.081
180 5.601 5.781
- 5.000 5.000
2.533 - 2.533
5.560.863 2.603.972 1455.244 9.620.079

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Interes obligaciones financieras (1) 254.551 99.699
Intereses de tercerosn (2) 54.774 29.406
Intereses por arrrendamientos 21.049 -
Servicios bancarios 6.495 15.315

336.869 144.420

(1) Los intereses corresponden a los préstamos bancarios con las entidades financieras
Banco Pichincha C.A. y Banco Procredit S.A. (Nota 13).

(2) Corresponde a intereses por préstamos que se mantienen con partes relacionadas.

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Comparnia mantiene en garantia los siguientes activos
por obligaciones contraidas:

Activos en garantia Obligaciones garantizadas 2019 2018
Terrenos Préstamo con Banco Procredit (1) 2.220.000 2.220.000
2.220.000 2.220.000
(1) Propiedad ubicada en la ciudad de Santo Domingo Quinindé, km. 29 de 196
hectareas.
CONTRATOS

o Con fecha 19 de julio de 2019, la Compafia suscribié con la sefora Lucila Lopez un
contrato de arriendo de tierras por un periodo de 8 anos, destinado a la siembra,
cultivo y produccion de pifias con un canon mensual de US$2.500. Este arriendo de
tierras fue necesario para cubrir la demanda de los clientes del mercado nacional.

. Con fecha 30 de septiembre de 2019, la Compania suscribié con el Sefior Galo Perez
un contrato de arriendo de tierras por un periodo de 2.33 afos, destinado a la
siembra, cultivo y produccion de pifias con un canon mensual de US$18.746. Este
arriendo de tierras fue necesario para cubrir la demanda de los clientes del mercado
nacional.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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