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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

A log Socios de FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA GV CLA LTDA,

Quite, 23 de abril de 2018

Orpinian

Hemos auditado los estados financicros de FRUOALP  AGRICOLA
EXPORTADORA GF CIA LTDA gue comprenden o astado de silsacion
financiera al 31 de diciembre del 2007 v los comespondicaies estados de
resultados integrales. de cambios en el natrimonie v de flajas.de efaive por el
afio terminado en esa fecha, asi comn 85 poaes =xaliootvas (o los estados
financieros que incluven un resumen de lz5 paliticas contaiilss significutivas,

En nuestra opinion, los e:tados financieras adjuntee pres-oan swonahlemenie.
en todes  los aspectos materales. la situacidn fisan e die FRUGALP
AGRICOLA EXPORTADORA GP Cla LTDA ol 11 00 diciem we del 2017
¥ el desempefio de sus operaciones v sus Huos doe ofcctive vore ol 2f o erminado
en esa fecha, de conformidad con Memas Intermazicoses de Informacion
Financiera ( NF},

Fundamentos de la opinidn

3. NMuestra auditoria fue efisctuada de acuerdo con Morroo Intermexcionales de

Auditoria (NIA)L Nuesiras responsabilidades de acoerde Zom diches normas se
describen mas adelanie en la seccion “Responsabilidaces 0| nudita: en relacion
con la-auditoria de los estedos financieros™,

Consideramos que la evidencia de awditoria que Rznos brenido propoerciona
und hase suficiente y apropiada para exprosar nuesirs ayinion die ang ftoria,

Parrafo de ¢ i5

i

La economia ecuatoriang vieng atravesando por ¢iffce’ wdes en 25708 euatno
ultimos afos. debido bisicamente a la be'a de fos anscics Jdz] Bard de petedleo
gue se suscind desde el mes de septiembreode 2004 mes e el gue e cotizaba en



L'S3100 por barril, mientris que en el afic 2017 se eotizaba on s proximadamente
L5500 por barril; adicionalmente existen otros fctore: sue hen afectado la
situacidn econdmica del pais en este dlimo afic 2007 some ellos estian: Ia
eleccion de presidente de la Repiblica, Iy apreciacion c- dduar americano, la
disminucion de exportaciones de ciemos productor. Zstos assecios deben ser
considerudos por la administracion d¢ la Compaia o fin de oscgurar fa
comtinuidad de las operac ones de la misima. La Adeivist < cion de g Compaiia
considers que no existe ningun riesgo relevante que pueds eoir e} Negocio en
Marcha.

Independencia
6. Soy irldupﬂndiEﬂ[E de FRUGALP AGEICOLA EXPOHTADEA GP Cla

LTDA de conformidad con el Codize de Etice pare Profesicnales: de la
Comabilidad del Consejo de Mormas Internacionales di Eoa oaes Contadores., ¥
hemos cumplido con mestras responsal-ilidades &fcas O mcuerdo con estos
requisitos.

Regponsabilidad de fa Administracion de la Compaidiz por bys stados Pnancieros

7.

La Administracion de FRUGALP AGRICOLA EX "D TADORA GP ClA
LTDA s responsible de la preparacion © presenta oo rasomathle e los estados
fimancicros adjuntos de dcuerdo con: Mormias inesndcios des de Iaformaciin
Financiera (NIF) ¥ del control intemo recesaria sare we0 e I peeparacion de
estados financieros que 2stén libres de distorsiores sico Neetivas, debido a
frande coerror,

En la preparacion de ios sstedos financicros, ke Adminis acién o5 responsable
de evaluar la capacidad d: la Compafin de continusr come negocio en mancha.
revelando, seoin corresponde, [os asuntos relacicnados ¢ empeasa en marcha
v utilizando el principio contable de empresa 2n mamc- L £ menos que la
Administracion tenga la infencion de liguidar 13 socicrad 9 de cesar sus
operaciones, o hien no exsta ofra aliernal va mas realide -3 evioas el cierre de
SUS OPETACIONeS.

Los encargados de la Admiristracidn de la entidad s o6 respornsables de fa
supervision del procesn de elaboricion de la informa o linanciera de la
Compafiia.



Responsabilidad del auditor en relaciin con la auditoriz de loe jatacdos (inancieros

1.

Los objetivos de nuestr nuditorin sen obiener ung sze il aconable desi los
estados financieros. estan libres de emores materiales, va < por mande w error,
voemitic un informe de auditonia que incluve moestr opinion, Seguridad
razonable. es un alto grado de seguridad, pere no gaman 1 ¢ ung auditoria
realizada de conformidac con Normas Internacionalss O Auditaia siempre
detecte un arror materizl coando existe, Los emores moteri @8 pusden surgir e
fraude o error v se consideran materiales st individualrocite o en s conjunte
podrign razonablemente influir en las decistones econd cas que los usuarios
tsman basdndose en los ediades financieros:

-Como parte de una auditoriy de acwerds con s Mo - Inrermocionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profusional  ireats emes ura sctitud de
esceplicismo profesional durgnie toda la auditoria (En < © vexe W7 | detallamos
las responsabilidades que tenemos como guditores externo s de acuerdn con la
N1A

-Les comunicamos 4 los responsables de la Adwinistra, Ga de FRUGALP

AGRICOLA EXPORTADORA GP CI&A LTDAcn rely 0n ¢on. entre otros
aspecios, el alcance v e oporiunidad de Lo realiacitn de 1 auditorin plem ficada
v los hallazpos significatives de la misma, asi comn Caslquier deficiencia
significativa del contral intzrno gue identificamos e 21 tanscusa de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglhimentarios

13,

La Administracion es respon=able por la preperacion v | osemacion rronable
de  la  informaciénm  financiera  suplemsentaria sesazc o del  ntorme  de
Cumplimiento Tributaric 1 fin de dar cumplimicnio 4 ke ci: pesiciones de la Ley
de Régimen Tributario [nterno,
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FRUGALF AGRICOLA EXPORTADORA GFP CIA LTDA

BALANCE DESITUACHON FINANCIFRA COMPARATIVO
TERMPNAIG F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

expresado on délares oyiadosnidenses.

Activg Nogas 207 2016
Activos comisnles:
Efectivo vy Fquivalentes 3 £20.193 119561
Invers iones temponbes 4 ih | 077 686
Cuenias por Cobrar clicnes 5 247158 204 34
Cuentas por Cobrar empleados f IS 540 A7 s
Inventanos 7 606,597 42205
Impuesios pnlicipados i 127.462 J1.dR
[Mras cuentas por cobrar a9 K.l 20,917
1 545,000 [ B R
ACtivas mo cormenies:
Propiedisd planta y equipo 10 4.660.264 2.492.121
Activos bioldgicos 1 1.700.473 148,509
Agtivo porimpuesto diferido 12 10.458 13 000
672198 LETA6I0
TOTAL ACTIVOS 791725 B0 200

Las notns esplicatives anexas Ta 32 son parte mtegrnie de ks estodos finaneiemns
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FRUGALF AGRICOLA EXPORTADORA G P CIA LTDA

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
TERNMINADO FL 31 DE DICIEVMBRE DFL 2017 ¥ 20016 {CONTINUACION)

expresado en dilares estadounidenses

Pasive:y patrimanio Notas 2017 2016
Pasives corrientes:
Ohhigaciones Financieras 13 118976 TOOT]
Cuentas v documentos por pagar 14 T42.281 1. 163,777
Masivos Sociakes 1517 545374 354025
Obhligaciones Trbutanas 16.17 I48.713 JR9013
Cucntas por pagar relacionadas 18.28 751.127 ib
Prov isiones por pagar ) ] 1 500000
Anticipo de clientes 20 154.875 107 473
Ofris cuentas por pagar 469 164
2664815 2336325
FPasive no comienie:
Ohligaciones Financiers 13 55289 1
Cuentas por pagarrelacionadas 18,28 970496 1]
Provisiones post enpleo 21 91212 109265
Pasivo por impuesto diferido 12 449,171 H
1.663.768 109,265
TOTAL PASIVOS 4328583 2445590

Putrimonio de los accionis tis
Patrimernio Melo 2223 J5R8.648 LA el

TOTAL PASIVO+ PATRIMONIO 7.917.231 4.618.266

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son pane integrnte de bos estados financiens

——— MY .. ¥

—— === Yt le '

(ERENTE CONTADOR



FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G P CIALTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

ENTRE EL | DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

expresade en délares stadounidenses

Ingresos:
Ventas
Ohros ingresos

Lostos v Basins
Costo de Ventas
Costo de produceiim
Cistos Operacionales

Utilidad de Operacidn

Ingresios no operacioniles:;
Lltilidad en venia de propiedad planta v equipe
Unilidad del Ejercicio

1 5% Participacion Trabajadores
3%, Impuesio o la Rena
LUtildind neta

ORI - ¢fectos actuariales

ORI - Valor rezonable invenlario
ORI - Costo de venta inventario
Resultudo Integral

24
25

26
26
27

15,17
16,17

24
26

017 2006
9.012.624 BOIBOL
13076 49974
9,045,700 8067 985
(1L.IKL.T16) (1L946.369)
(2.943.873) (1.128.925)
(3.234.069) ($69.559)
(7.359,658) (5.944.853)
|.6R6.0d2 L0
502 il
1.686.634 2,123.112
(252.997) (31RA70)
{300.747) (242.520)
1.132.89%) 1.562.142
76.957 (63.314)
8.531.566 0
(8.310.059) [
1433354 1. 498 828

Las notas exphcativas anexas de | a 32 son parte integranie de estos estados linancienos

GERENTE

CONTADOR



FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G P CLA LTDA

ESTADOD DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO COMPARATIVID
TERMINADO EL 31 DEDICIEMBERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresndo en dilres estadoumidenses )

Capilal Social  Reserva LFtilickand CORI- ERecio
Leeal Acurmelsda aciuarial Tl
Saldos ol 31 de dcieinbie de 2001 5 A0 35,841 G309 5265 i} GT3. 76T
Aoermento capital s/g act 2850 12016 ARG 00 “SR5919 Bl
AJusle CofTecciin afics alerores -173 173 0
Resuliado miegral 2016 |.562. 142 -03.514 | 498 . K28
Sakdos al 31 de diciembre de 2015 SE6.400 33668  1.615922 -63.314  2.172.676
Aairme o capdtal 2/ eseritura 1571 1720017 G400 -G5d4. 1) 3y
Apropracion de reserva legal 2006 TH. 107 =TH.1D7 i
Dinypores to reala sus titothvo 2005 -1 7682 =17.652
Resultado integrml 2007 1.356.397 TH9ST 1.433.354
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1270, 5 111.775 Z.1922.450 13,643 3 _SEE.G45

Las notas explicativas amexas 1 a 32 son pane idegrante de s ésados fimancieros
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FRUGALP AGRICOLA EXPORTADORA G P CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DF, 2017 Y 2016 COMPARATIVO

(expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016

Flujos de efective por ks actividades de operacidn
Electivo recibido de cliemes v otros 9.018.114 1636800
Llectivo pagado a empkeados 146,448 -757.385
Efctivo Fhigadu i provecdones -5, 793 865 -4, 963,203
(iros ingresos operaciomlkes 33.076 44.974
Electvo neto (utilzado) en ke actividades de operacion 1.110.873 | a6.006
Flujos de efectivo por las acfividades de inversion
{Adgquisicion) acives fijos -2L.2539.048  -1.100.938
(adquisicion) activos biokbpicos -1.352.964 - 348500
[versiones franeieras realizadas 1077686  -1.077.686
Electivo neto usado en ks actividades de nversion -1.534.426 -2.527.133
Flujis de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstameos financicros recibidos 601,794 70071

Trmslerencia de jubiticion v desabucio -20.118 24.144

Aporte aumento de capital 300 81

Ohtras fientes de mancamiento TLTI13 il

Préstamos (pagos) de socios 070.496 = S0 000
Fdective meto provisto {usisdo ) por s setividades de 1.624.185 -405.704
financ Enmienio
Incremento (dismmucion) neto del efctivo 200.632 -066.741
Elective al micks del perkdo 319,561 .286.302
Efectivo al fmal del periodo 520.193 319561

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son pere nteprante de los estados fmancienos

— —" M

[ SAF )

GERENTE CONTADOR



FRUGALP AGRICOLA EXPORTADCGRA G P CLA LTDA

ESTADC DE FLLUAO DE EFECTIVO - INDIRECTO
TERMINADO AL 3 DEDICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016 (Continuscitn)
fexpresiclo en dilares estadounide nses)

7 26
Concllacitn de b otilidad netn del abo con el efeclivo
it b proveniente de las actividades de opemeidn
Llidtbdad s is 1.356.397 I.562 142
Cargos a resultados gque o reperesentan Toje de ¢ fective:
Deprecizckin activog fjos 0y.59T 1% 06T
Provisdn semils il =k KM
Provisihn delerorg carler 1.2 1.7491
ProveEdsn vakr nelo realvacian imserndnrins a, TR |
Wakvacan de mversilrio - pifas -123.507 il
Prevision jubibc i patronal y desahinio 70022 4,339
Ligiliclad en venin de o ekl pliran LV =507 il
ligsdoy remia v participaeisn irabajadores 553,744 S0, Q4
ST LR AR
Crperaciones el pe rdsdo:
Ereaminuisn cuemtiss y discmmenios por cobmr 41 -BE.432
Pisamanos S { Aomenio) Inrenbzreoss SAS0Um 3R A1 HES
Drmrmeitn Impuoestos anlcipodas S ] L
(AvEmenio b CHms cuenlzs paor cobmr 24056 =30 447
Anmmento {dEminucian) Cucmas v documenios por pasr -2 1.496 1042351
{D¥emiiie 6n ) Aot nto Pasivos sociskes 22548 HE.GET
(i Kind L0 b Bgackores iribiitanas 250,620 <242 58
{ I Jtll;l_"q:lu cRenbes 7.0 =292
ALl en cuenlas por paaf rebcEmsicdas T51.127T il
i L ¥smmiucion obris cuenliss por pagiar = 4 65 a4
e nestor orgzinud e pod actividades de operacitn =T 5622 423,707
Efectiva provisto por flejo de opemciones 11108573 1 e L

| rolas explicativas ancxis |oa 32 son panie iMegranie de ks estados limceros
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FRUGALP AGRICOLA EXFORTADORA GP ClA LTOA
POR EL ASO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DE 20 Y2815

NOTA L. - OPERACIONES

La Compafis Frugalp Agricola Exportadora GP Cla. Luke, sg ¢ ostitesnd 2a la cindad
de Samo Domingo de las Tsichilas ¢l 31 Octubre del 2004, 50 Sjaia = Jedicarse a
todas las actividades necesarias para la exporiacion de s case 2 eult vas agricols,
comprendiendo  las  aclividades de  siembra.  cosechs, s comergializacion e
industrinlizacion vy cunlguler otrn actvidad necesaria o relwiam 1 oo (1 exporacion
agricodn,

Los indices de inflacion, relacionzdos con ¢l compotann o Je |3 eonomia
ecumoriana en kos tres Gltbmos ados, <on como sipue:

Digiembre 31 iadice de inflac wdn anul
2017 02085
2816 L1224
2015 33R%

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACT | AS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1. Bases para b preparacion ide ks estados finaneieros

Los estados financieros de la Compadifa hem sido preparaces & L2ueth con Normas
Internacionales de Informacidn Finenciera, emtidas por ol Int atonal Yecounting
Standars Board (IASH). vigente al 31 de dicierabre de 2017 016 wid zomo, fos
requerimicnios v opciones informadas por b Superintendencia de © onpaiil e, Valores
Segures de la Repdblica del Ecuador

A la fecha de emision de estos cstados financwros, se han pub | ago nuyves normes,
enmiendas, mejoras ¢ imerpretaciones a las acrmas existedls 0 a0 hat ontrado en

vigencia v que la Compafia no hi adoptado con eaticipacice.
Estas son de aplicacion obligaioria a partiv de les fechas indicadas . soninunséas
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2. Declaracion de complimiento

La Administracion «e la Compatia FRUGALP SGRICOLA
ClA LTDA. declara que la Norma Imtemacional de Infosmaci
aplicada inlegramente v =in reservas en |3 preparacion e
financierss.

J:  Resumen de principales Foliticas Contablies

a) Presentacion de los estados finaacieros

Las politicas adoptadas para la prescintacion de Estados Finangie
pero s¢ fundamentan en la base de sy acumulagion o del devenga
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 Esado de Situacion Financiers- La compariia clasificd
de Sivacion Financierd. en Cormiertes y No Comricntas
acuerdo a la liguidez.

« Estado de Resultados Intezral es.- Los resultados se clasiti
“naturaleza”,

¢ Eaade de Flups de Efective - Se wtilied gl mérods Dire

s Flujos deelectivo ¥ ¢quivalentes de eteetivo abitenidos

aclividades de operacion, de inversion v de financiacicn,

¢ EBEstado de Cambios en el Patrimonio - Presenta las concil
en fibros al inicio v al final del periodo, ¢n resuliacos
integral v lransacciones con propietarios

by Cuentas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar originados por Freaalp Ao

Cia. Ltda., una ver w2 havan orizinado caben tres posibilicndes

o O la entidad los quicre maniener hastay ¢t momento d

partidas del Estado

©oesin presentadas de

e en funcion de s

ol cwal informa de
Fanig el periodo por

Pl Ones entie impones

artidas de resultado

vonla Ewportadors OGP

| reginbolao en cuvp

case serdn préstamos v opartidas por cobrar onigngdas ror o enpesa, vose
valoran al costo hiswrico, o si son a lorge plazo, al costo amasizadn que ¢s ¢l
importe al que inicialmente fue valorado el instrumento |'nancigro. menos los
desembolsos de principal. més o menos, segin proceda. |1 panc impotada en la
cuenta de pérdidas v ganancias o la reduccion de valor o deterioro

Crue fos créditos por operaciones comerziales por voneir nta na superion a un
a0 voque no lenegan un Gpo de merd: contracival. e coro los aaticipos.
criditos al personal ¥ préstaimes a relaciionados, cubao intoosrte soaspers recibir
an el conto plazo, s¢ podein valorar por 50 valor romiral coanco el efzete de no
actualizar los flujos de cfectiva no sea significativo,

Cue la entidied desee venderlos a terceras en @ mena s plood doe mempo posible
€N Cuyo caso serdm activos para negociar, segdn [8s pricices de Ly empresa

emisora de los activos corcespondientes. ¥ vendrdn
reronable con los cambios de valor vnputados a resuliads:

«  (ue la entidad queera mantenscrlos para coderlos eventual
designara coma disponinbes piradla venta.

Las ceentas por cobrar comerciales v otras coentas por cebiar o
derivados con pagos fijos o detenainables. que ne eotizan en un

Después del neconocimiento inicial, a valor razenable. =¢ mids
utilizanda el meredo de la tase de interds efeciiva, Menes S0 Ui

Las cuentas I.-'“ﬂl'l"lﬂ-‘l'lﬂﬂlﬂ-‘.'\- ¥ olras crcenias por cabrar son 2 Bs
cornentes, excepto aquellas cuvos vencimientos wuperen bog 120 m
estado de situacion finpngiera, que se clasilica como no oo er 1.

Las cuertas por cobrar son dadss de baja cuando se extingre «
contractuales sobre los flupos de fordos del activa financiens, |
sustancial los respos v beneficios inlierentes a la propledad oo
la Compafila no transhere ol miiens sustancia'mente todas le
inhergnics -a la propiedad v continta réteniends ¢f confrol. de
Compaftia reconnee su- participacion en ¢l activo v le obl g

docades a su valor

T S0 LUY O CABD s

PR TIAAACER RS 1)
el netivo,

al easio amoriizado
Jericn.

cndns comn cucntas
s s e lecha del

raviran los derechos
-an=fiere de momern
i fmEnciers.  Si
gsuos v benelicios
alivay fransferido, o
o asooada por los



valores que wendrin que pagar. 5i la Compadia retiene sustancialiocate wdos [os ricsgos
¥ beneficios inherentes a la propicdad de un activo financiero tensferido, (& Compaiia
continuard reconociendo ¢l zetive financiero y ambien recoracert un préstamo
colmeral por los ingresos recibides.

) Tmvemtarios

Insumos agricolas. combustibles. repuestos de tzller entre orras: 0 costo promedio de
adquisicion. Ios cuales no exceden se valor nelo de realizacisn

Inventario de pifas: Al costo de sdguisicidn oal valor razomibic on el momanto de la
cosecha (promedio de precio de venta del mes). Ios cuales no ¢hoaden su velor neto de
realizacion,

El inventario de pifias serd en base al valor de un mencaco ac <o 20 su ubicacion v
condicion actuales. el precio de cotizacion en ¢se mercado seri I hase adocvada para la
determinacion del valor nezonable de ¢se activo,

Lina entidad deberd evaluar al final de cade periodo sobee el cne se nfema si los
inventarios estan deweriorados. o8 decir, 51 el impone en Hosos nooes tomimente
recuperaire (por ejemplo. por dafios. obsolescencia o precaos de venta decrecicntes), Si
una partida (0 grupos de pariides) de inventarss estd deterioradn, se recuicre qoe la
entidad mida el inventario a su precio de venta menos oe costas o lerminecion v venta
voque reconozca una pérdida por deteriorns de valor. La v reguigre tanbidn, en
algunas circunstancias, la reversion del deterioro anterior,

d) Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganarc s,

Impuestos iferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos difer dos s¢ raconoge p oma ung cuenla por
cobrar en la medida en que exisia una probabilidad de recuparar = Imseesicoa la Renia
gue se deba pagar por efectos de los diferencias senerados cnire (10 Dosc fiscal v la base
conable. producte de laaplicicidn do las NIHFs.

Los pasivos o aclivos por impuestos diferidos se mlen por L cpoo dades gus se gspere
pagar (recuperar) de la autoridad Pacal, utilizando b aoemanis o v sas iimpositivas
vigentes a la fecha del cierre de lis extados financieros,

Al Dinalizar cada ejercicio fiscal ¢ deben actuplizar los activos ¥ pasives poe Impuesios
diferidos en funcidn de las wses vigentes pam el gencici posierior ¥ de las
probabilidades de recuperacion v de liguidar los aclivos & posivos por impuestos
diferidos, respectivamente, Adicionalmente, se deben setualizar 05 aeqivas ¥ pasivos
por impuestos diferidos en funcion de las peformas que se realices tanio a la normativa
comlable comoa [ iributaria,

Impuests o ba renita corrientes

El impuesto por pagar cormiente se hase en la wilicad grevable crbutaria) registrado
durante el afic. Dicha unilidad gravable difiere de la eolfidnd comalle, desido a las
partidas de ingreso o gasios imaonibics o deducibles y fartidas qoe amea son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de inpucsto cormeate se caloula
utilizande lus tasos fiscales aprobadas al final de cada periode.



D¢ conformidad con disposiciones legales, latarfa de impuesto @ renta cousado para
el ano 2017 se calcula al 2X% sobre 1as utilidades sujetas adisribocide v del 2% sobre
las utilidades som reinvertidas por el contribuyents,

La provision para impuesto a la renta se caleula mediante le taa o impoesiao aplicable 4
las wiilidades gravables v se carga a los resultados del 2ho 2n goe se devenga con base
en ¢l impuesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro ¢n vigor la nerma que exige ¢ pago de un
“anticipe minimo de impusstc @ la renta™ cuve valer es caleulido en funcion de las
cifras del afo anterior ¥ en base del 0.2% del parimonio, 2.0% d2 108 coslos ¥ gastos
deducibles. 0.4% de-los actives v 0.4% de los ingresos graveblzs

La reterida norma. establecid que en caso de que ¢l impuesio o Ja renle causado sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este Olimoe s =overied en napuesio @ la
renta definitive. a menos que el contribuyente se licite al Serv civ de Romias Intérnas su
devoluciin, lo.cual podria ser aplicable. de acwerdo con la rorna que nad |a devolucion
de este-anticipoe, Sin embargo mediante Resolucion NAC-DOGERLCCC 1 7-000001021 de
15 de febrero de 2017, se establece el tipo impositivo efective TTE promadia de los
contriburventes del ¢jercicio fiscal 2007 v fija las coadiciones peccedimienss v contral
para la devolucidn del excederte del impuesto a Ia renta papado con cargo al éjercicio
fiscal 2017. La Compaiia podid sealizar este procedimiento die devolie iin

Al 31 de diciembre de 2007 v 216, pago én concepto d2 impucsiooa la renia la arifa
equivalente al 22%. sobre la vtitidad gravable oo reinvertida v 21 12%0 sohbre el valor
reinvertido de utilidades.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su wotalidad. sor o mdwodho Cel pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases thoarias < activos
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados fingocieros, Ln pasivo por
impueste  diferide se reconoce  gencralmenic para les  difcrencas  lemporarnias
imponibles, un active por impuesto diferido =¢ reconoce por odas lay diferencias
temporarias dedocibles. en la medida que resulte probable que Ta O ompatiia disponga de
utilidades pravables futuras contra lus que podiia cargar c=as o crepcias lemporanias
deducihles.

El impuesio-a la renta diterido se determina usando las tasa: e hotaras vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera v que se espera senie aplicables cuando el
impuesto-a la renta diterido active se realice o ¢! impuesto a 13 renla pasve e pague,

La Compafiia compensa activos por impuesto diferido con (fasivies por impuesto
diferido si v solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarics. freme o la
misma autoridad fiscal. los importes reconoeidos de esas patidlas |« la Compenia tiene la
imtencion de liguidser los actives ¥ pasivos Comd melos.

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos se reconocen come ingreso o zaste y son incluidos
en el resultados. excepto en la medida en qua hay an surgido de uno Irnspecinn o suceso
que reconoes fuera del resultada i por ejemplo fos cambios en las s de mpuesto o en
la nommativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilid 4 de lo actives par
impuestes diferidos o en la forma esperada de recuperar ef val o oo libres 42 un agtiva),



ya sea en otre resultados integral o directamente en el patimon o, e v caso el
impueste lambién se reconoce fucra del resuliado: o cuands surp - <l repsro inicial de
una comhbinacion de negocios,

e} FPropiedad, Planta v Equipo
Las propicdades. planta ¥y ecuipo son registradas 8l cosios menos i3 denreciacion
acumulada v el importe acumutado de fas perdides de deterion de valor (si 2istiesen).

El costir de propiedades. planta v equipe compreade su pracio de sdgusicion mas todos
los costas directamente relacionados: con I ubdcacion dzl sotive. su nuesta en
condiciones de funcionamiento sexon lo previsto por la Adminisiocicn

Los gastas de repamcionss ¥ mantenimientos se imputan 4 1esuloclos on ol perdods en
gue se producen.

Método de depreciacion, vidas atiles v valores residuales

El costo de propiedodes. planta v equipo se depreazis de souenlo con 2l mdtodo de linea
recta. En funcion de la vida Otil.

A continuacion se peesentan las principales partidas de propiedadcd planta v equipo. las
vidas dtiles usadas en el cdleulo de la depraciagidn:

| ltem Vida Util {en adios)  Valor Recidual
| Maquingriz v Equipo |5 [1¥

| Muebles v Equipos de Oficing 10 a TR,

i Vehiculos - . BT
| Equipos de Computacion 3 os

. Instalaciones = ' __?" SRR R

Retiro o venta de Propiedad, Planta v Eguipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un gotive di propisdades;, planta v
equipo es calculada como la difecencia entre el precio de vents » ¢l valor e libros del
activo y reconotida en resultados

En caso de venia o retiro subsiguiente de prepicdades nevaluodas, ef superavit de
revaluacion atribuible a la reservi de revaluacion de propiedade: restanie ¢os transferido
directamente a las utilidades retenidas.

0 Activos Biokizicos

La NIC 41 sefale que una compaiiia que se dedigue a sctivicades spricolis determinard
su politica contable para cada clase de sus actives kicldgicos. 0l goanae az indica a
continuacian:

{a) La entidad utilizara el modelo del valor razeralsle. pam |05 acivas binlogicos cuye
valor  rozoneble  sea facibmente  determimable  sin o coswe o esfuerzo
diesproporcicnado,



(b) Lo entidad usara el modele dz| costo pasa todirs los demds ac oo bioldgices

La entidad reconocerd un aclive biologico o un producio g cola cuzndo. v solo
cuandao:

(a) la entidad controle ¢l activo como resulado de sueesos pasad o

{h) Sea probable que fluvan 1 1o entidad beneficios econdmicos Cleres asociados con
el activo; v

{c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser madidas Jo forme (inble. sin un
costo o esfuerzo desproporcionaco

Unix entidad medis un activo biclogico en el momento del razon cintienss iricial, v en
cada fecha sobre la que se informe; a swvalkor meonable menos los costos de venia, Los
cambios en el valor razonable: menos lis costos de venta se reconocorin on tsuliados

En la determinacion del valor mzonabke, ung entidad considersr [0 siauicnte:

(a)sr existiera un mercado activo para un determinade activo hiolagico o para un
producto-agricola en su ubicecion y condicion actuales, ¢l precio de eotizacion en ese
mwercado sera la base adecuada pora b determinacion del velor rasonzble coeszactivo.
i umn entidad tuviern acveso o mercados aotivos diferentes. usar. o] precio existents ¢n
el mercado en el que espera operer.

(b Si ne existicra ui mercado activa, una entidad wtilizas) vio o mds s l2 siguiente
informacion para determinar ¢l valor rpzonable, siempre que esus ssen disponibles:

(i) ¢l pricio de b iransaccidn mdas seciemiz en ¢l mercados suponiendo gque e hava
habido un cambio significative on las circunsiancias scondmico: 2antes 13 focha de la
transaccion v el final del periodo sobre el gue se afrma;

{ii) los precios de mercado de actives similares, ajustados pera clejar as diferencias
exislentes; v

{1ii) las referencias del sector, tales como el valor de um huerto ey rossada en 1grminos de
envases estindar para la exporiacion, faregas o hectircas o ¢l walor del ganado
expresado por kilogramo de carne.,

{c) En alguros casos. las fuentes de informacion enumeradas @ s aparadas {a) o (b
pueden sugerir diferentes conclusiones sabwe el valor razonablz do unactive bioldgico o
de un preducto agricola.

Una entidad considerard las raeones de esas difercncias, para Hesooa Lo eshmiscion més
fiable del valor razonable, denteo de un rango relativarente esioceho Ge cslimaciones
razonatles,

{d) En algunas circunstancias. ¢l valor razorable puede ser fwibmente Ceternvnable, sin
un costa o esfuerzo desproporcionzdo. aun ciEando no hava sponibles precios o
valores determinados por el mercido para un activo bioldgice en o condiiion actual.

Una entidad considerard si el valor presente die Tos Mlujos de o octive neso esperados
procedenles del active descontados a una tasa corrlents de meocado da lugar 2 una
medicidn Nable del valor razonable,

La Compafiia reconoce come aclive bioldgico. 108 puyorcs md icdos s insumos
mane de pbra necesarios hasia el punto de cosecha de 12 pita, ©onde sg e de baja el
costoe gcumulado del lote, Este procedimiento se repite part 0 sepunda cosecha y
tinalmente pam la generacion de viveros. Un iocnico azronom: serd el oncargado de
informar respecto de las ervadicacicnes v siembras para 2 moo oo 5 azministracion
contable.



Adicionzimente al final de cada (fo un onico agronome se erargado de realizar un
informe tecnico que establezce le condicion de deferioros gque so sadrian econocer on
las plantas que se encuentran ¢n proceso vegeative, vilor g séra corgado a los
resultados del ejercicia.

g) Obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se peconocen inicialmeite o sa valor mezonable.
neto de los costos de la transaccion incurrides, Estos polsamos se repistran
subsceueniemente a su costo amortizdo; cualguier diferencia amic los oo recibidos
(neto de fos costos de transaceion) v el valor de redencion se reconace en el estado de
resultados durante el periodo del présiamo usando of métode dein orés cltc:iva,

Las obligaciones bancarias s¢ clasifican como pasive comi e o moenos que la
Compatiia tenga derecho incondizional de diferir 20 paga de ks oblipaciir por le menos
12 meses después de la fecha del Estedo de Sitvazion Financica,

hi Cuentas por pagar
La compaiin reconocerd una obligackin, solemenie on s siguiontes  dasos:

s 5 tiene una obligacion presente, lzzal o impliviin  como esullado de
operaciones pasadas,

= [ probable que la compediz deba desprenderse de recurses. [os cuales
incorporen beneficios ccondmicos para cancelar tal obliga .

e 5o pucde estimarcon ffebilidad el imporc de 12 obligacid

(2 no cumplirse con las res condiciones indicadas, s emancss o pedel reconocer In
abligacidn.

Los pasivos financieros son clisificados como pasives corrlerids & manoe gue la
Compania tenga un derecho incondicional de aplazar ¢ pago gl menos 200 12 mecses
después de l1a fecha del esfaco de sitwacion finarcicra. A Tt ‘echa de los estados
financieres la Compaiia. manticne como pasivos . fingnckeros as aaligaciones con
proveedores de bicnes v servicios; préslamos por sagar 4 rolac onados v anticipo de
clientes pars futuras venias.

Lin préstame represents un pasive financiero que se recorcee 10 Zidlmente a-su valor
razonable, nelo de los costes Jde la tramsaccion indarricon, si0s pristanos son
registrados subsecuentemente o 50 costo amodizado usamdo ol mdooo de interés
efectivo.

Una cuenta por pagar comercial v oiras cucnias por pagar son posivos firancienss, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no gotiznn ¢ un mercade activo.
Después del reconocimiento inicial, & valor razonablie. s: mulc a coste amortizado
usando el método de interés efectivo. El perfodo de crédito pramce o part 3 compra de
ciertos bicnes oscila entre los 60 digs dependiendo def proveedss Lo Coonpadia tieng
implementado politicas de mencjo de riesgo Fnanciero pera Soopuror que (odas las
cientas por pagar s paguen de confoomidad con los tdrmings creo eios prepcondados.



La Compaiia da de baja un pusive financiero si y solo sh espisan cancelin o cumplen
las obligiaciones de la Compania.

iy Pasivos sociales de corto plao

Se registman las obligaciones correntes con 2| Institute Ecuatoriare: de Seguridad Social
(TESS) asi como las provisiones por beneficios di cono plaze ooar sheados

El 15% de In wtilidad anual que In Compaiiia debe reconocer de porticipacion laboral en
las utilidadés es repistrado con cargo & fos resultados del cjeeivi en que s devenga
con base en los sumas por pagar exigibles.

1 Obligaciones tributarias

S registran las oblipaciones con la Administracion Tritutitia currcspondiente
principalmente al VA en ventas v Ratenciones tinto de 1% A come de Benla,

k) Beneficios sociales de largo plaro

El costo de los beneficios definidos (jubilacion satronal y honi Tocion per desahucio)
es determinado utilizando o Métedo de le Unidad de Tn o Movectada con
valoraciones actuariales realizadas ol final de cada pericdo ficcal, Lias ganancias v
pérdidas acuariales se reconocen utilizendo el cnfoque de la banca de (lecracion, de
acuerdo con el ratamiento de la NIC 19,

I} Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigerte la Compafin debe apropin por 1o menes el 3%
de. laowtihidad Tiguda, hasta que 20 saldo de dicka reserva gloance 2 meros of 23% del
capital pagado. Lo reserva legal no esta disponible para distritcion de dividendos,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o wtil zaca para sheorbo - pérdices,

m} Ingresos
[.o5 ingresos por venias son reconocidos en el estado dz resualtade s cuando se realcan.

Los ingresos comprenden ¢l volor justo del monto recibido o s cobrae por [ venta de
bienes ok prestacion de servicios en el curso ondinarc de s potivodades de s
Compattia. El ingreso seexpone neto de bos adicionales por impisstos, devolugiones
descuenios,

El ingreso por concepto de akjuileres bajo arrendamientos oooralives se reconoce
empleando el método de linea recta. durante el plazo comesaoad ¢ e gl arrendamiento,

Los ingresos son reconocidos on o medida en qoe es probabic quz bos: beneficios
econdmicns fluyan hacia la compaitia, puedan ser medidos cor Labilided » cvanda la
compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador v, 21 ¢ oosecvensin, transTiere
Ios ricsgos v bencficios tnherentes o o propicdad de esos bieoes v o mantienen ¢l
derecho a dispomer-de ellos, mi o muaetensr un cortrol sabrelos m s

Venta de bienes, - Los ingresos ordinarios procedentes ce 0 venla de bienes se
recomocen cuando se cumplen todas v cade une e las siguicnies ondiciones:



La Compafia ha transferidc al cemprider a8 resgc
significativo, derivados de la propiedad d= los blese;;

La Compafiia no conserya para sk ningung implicacion 2n
los bienes vendidos, en al grado usuzlmente 2socizdo
retiene el control efective sobre los misnos;

Elimporte de los ingresos ardinarios pueda medirse con |
%S2a probable que la Compaiia reciba od bereficiod ez
Iz tramsaccion; v

Los costas incurridas, o por incuerrir, en relacion con 13
medidos con fiabilidad,

ny Costos y gastos

Los costos ¥ pastos se registran il costo histarice. Los costos

medida que son incurnidos. independientemente de la facha gu.

pagd, ¥ s¢ registran en el periodo mads cercano en el que se donna

o) Politica para el tratamiento de provisiones, aciivas v pasic

Provisién: La compafia reconoce una provisidn, solamente en lo:

Se¢ tienc uma obligacidn presente. lepal o implici
operaciones pasadas;
Es probable gque Iy compafia deba cesprendirse de

incomporen beneficios ccondmicos pera cencelar el cbhligs

Se puede estimar con fiahilidad el importe de fa oblizacid

pl Uso de estimaciones v juicios

La preparacidn de los estades financieros de conformidal con

Compafita registre eSHmaciones, SUpuestios o juizios que afectas

politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresoe v oo
resultades reales podreian dilernir de exis estimaciones, |as estom:
diz soporie son revisados sobre una base recurrente. Las revision:
reconceen en el perfodo en el coal la estimacicon o5 revisada
futura alectado.

g} Moneds funcional v de prvl::.:nla:i:'m

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros. asi com
acompanan. s¢ valoran wilizande lo moneda del entormoe econdm
Compaiia opera,

¥ wentags, de tipo

3 gestion corriente de
e la propicdad, ni

i nildad;
mieos asociados con

A sacsion oueden ser

_.!..h.il:"-'. LI r2COnHCen o
s hava realizado el

v gontingentes,

R ienIgs CAs0s:

coma resubda de

pecun s los o cuales
] Lt

INF reguicre gue la
la aplicacion de las
idos repaeniados. Los
soees v las supuestos
2 lae psbmaciones se
N IR queT prrl'udu

en s nofas que o
v prinspal en quela

La moneda funcional v de prasentacion de la Compadia es el (olar ce los Estados
Linidos de América.



r} Periodo ccondmico

La Compafiia tiene debinido sfectuar ¢l corte de sus ceentas comtables preparar
difundir los estados fisancicros una voz al ano al 11 de dicizmbne

NOTA 3~ EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es 1a sigoiente al 31 de diciembnr oo | 2007 v 201 6

Ay 214
Cajas 5536 182
Fondo reiativos His ]
Bancos o HREE | ALENT)
=111.193 319,561

NOTA 4.- INVERSIONES TEMPORALES

La composicidn de este rubraes |a siguiente al 31 de diciembee ¢ 120017 3 2016:

) A5
Inversiones Banco Pichincha - sweep [ 477685
Inversiones iemporales i GO0
i [O7T.086

NOTA 5- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAHR

La composicion deeste rubro es [ sizuiente al 3 de diciermbre oo 02000« 2018

el | 75 1|1 |
Clientes L4 42 175063
Cheques protestados 3L 1.323
Cheques post fechados 2 33068
Provision para imcobrables (1) o, LR 3020
i 306,434

I A contimiacién se presemia el movimiznie de B cucl o ¢ provision para
incobrables debano 2007 v 20146,



Wit 206G

Saldo Inical 20 ~122%
Recuperacion de provision Bl 18 i
Provision del afo 1] =1 7%
Saldo final 1.E1 -300240

NOTA 6.- CUENTAS Y DDCUMENTOS POR COBRRAR EM PLEATIRDS

Corresponde principalmente a anticipos v préstames entregados o crpleados los cuales
se descuentan mensualmente dié [a nomina, A continueaeion s2 preema 2l saldooal 31 de
diciembire del 2007 v 20 16;

e 2005
Cuentas por cobrar emplcados 355 J7.7495
S350 IT. 795

il W rERE i W e E——T

NOTA 7- INVENTARIOS

El siguiente es el detalle de inveniarios al 31 de diciembee d2 7017 4 2016 2n ddlares:

AT 2014

Inventario de pifias (1} LR - i
Inventario de inswmos ALl | PR i
Inventario material de empague 1551 39707
Inventario repuesto taller, mateaales v otres 14080 1.877
Inventario combustible & |ubricanies i (053 a2l
Prosyisson deteniorn valor nete realizacion (2) A il

T TR6A9T 4.5

TD== ==

1) Corresponde al saldo de inventerio de kilos de pida en soc ol cierre dz21 periodo
valorado al costo promedio de precio de venta de U512 )& 42 per Kilo para el
mes de diciembre, Duranie 2l aflo ka valoreciin de la produscicr de aifa al valo
razanable promedio de venta de cada mes ascendio a LS50 8 15,336,

2) A continpacion se presentn ¢l movimiento de A cuenn d8 provisibne pam
incabrables del afio 2017 + 2016:



Saldo Imcral
Prawvisiom del afio
Saldo firal

NOTA 8- IMPUESTOS ANTICIPADOS

La composicidn de este rubro es la sipuiente al 3

Retencion en la fuente (Veéase nota 17)
Anticipo de impuesto renta { Véase note 17)
Imipuesto a I renta diferido (1 )

26

(1) Corresponde al neto de bs impuestios diferides pendienne d = s ¢ devenzados.

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS PO COBRAR

La composicidn de este rubro es la sipuiente al 3| de diciembrecs 2017 ¢ 2006;

Crarantias

Fondos rotativos

Anticipa a provealongs

Oros anticipos emtregados
Cuenta por cobrar Gregorio Pérez
Cuenta por eobrar Galo Pérez

i ]
s 0
1,205 (]
(B¢ I} L1iF +&= ¢ F
de-digiembpege 20017 ¢ 20014:
AT 2016
LR & 31.048
LR85 {
!:L'-’.l-"i L]
_loded  JLD4E
ST 2l i
i 2 AHH]
] 3546
8.0 .33
i 1318
il TR
] 51404
S.006 29907

NOTA 10, - PROPIEDAL PLANTA Y EQUIPOG

1 sipuiente es el movimiento durame el afie 2007y 2006 en 5w s



Costiyg

Terrenos (1]

Equipa de Computscidn
Yeheicwlos

Maquinzaria v eqquipn (1)
Instalaciones
Implementaos agricalas

Muehles v emseres

Degwreciacidn Acomulsdaz
Equipa de Companizcicn
Yehiculos

Maquinaria v equipn
Insialaciones

Muehles v cnseres

Propiedad, phanta v eouipo

Cioeacn

Terms

Faipode Conputacion
Welnoukos
Miquirera y o
bl v ersens
Deprecacion Acumulacd
Fquipode Conputacicon
Vihicukes

Maireria y uipo
Ihiehlis v oreens

Propedad, plonto y aquipo

Sabdu Salilo
322016 Adicione fajus 2T

1941 860 90154 1) 0 2807, 4600
1418 703 i 10247
13158 BT 41 EREL 167.191
R824 L EShe 03 I |.728.420

] HIN il 34319

i 12229 0 12427

15 3635 I 4163
1,505,184 2715046 LLI34 4,764, 150
S 1402 I 3407

i 1036 597 =154

-13.239 32 i -HB.871

i -1 83 i -[R1
-2 . . S
-13.067 oty ) 114072
249012 31807100 |55k 1660264

Saldn Salcky
312203 Adficnes pjE SV IZ006

|, 40000 501 i) i 1,50 0
A5 | [ g T

0 348 { 13158

1607 A0 i 587,526
=% el o Ml BN

| 404,250 LUncg i 155,188
0 1% 0 A

0 { 0 0

0 12039 { 12139

0 ] 1 3

0 RET) [ 13067

| #1050 L7 [ 2o

(1) Durante el ejercicio 200 7 s¢ comprd una finca de 62 Has ¢n
Domingo - Quininde v otee de 110 Has en 2l km Glhbe
Quininde. De igual manera en ¢l gjercicio 2016 se adgairia
enkm 31 wia Quininde, sector [os Lavreles de 1831 Has %

en bz via Santo Domingo - Quininde con una superiicie de 1)

ol km 37 de via Santo

S0 Kamo Domingo -

[ Thnens ona ubicada

e ubicodoen Bm 32
a5



{2} Incluye la adguisicion de actives de propiedad planta v egoipo en o compra de
negocio por USD 4135941,

NOTA 11.- ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2006 el rubrc de Activos Biclogicas e encuentm
COMpuUEsto det

T 2014
Activo Bioldgico (1 L0473 348.509
1701473 348,304

1y A diciembre de 2017 v 2016 corresponde 3 plantaciones /- pifias. cn diferentes
estadion;  Ademas e ineluve plantas por USD 354, 430 adquiridas en fa compra de
NCLCTI,

NOTA 11.- ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2007 v 2016 ¢l activy por impueste difzride corresponde
exclusivamente a una provision realizada la cual serd factornde ¢ o] afio 2007

LR ) 206
Activos por impuestes diferidos - Provision ceenta por pagar 0 33000
Activos por impuestos diferidos = Valor neto de nealizackin LR EFL 0
Activos por impuestos diferidos - Provision dissshuacio ) 5432 1

| 0,455 33,0000

NOTA 13- OBLIGACIONES FINANCITERAS

La siguiente es la composicion de Obligaciones Financieras el 31 2 diciembre del 2017
y 2016



Porcion cornente;
Chbbigacion bancaria
Sobregira bancario

Obligaciones kargo plagzo:

Obligacian bancaria

A continuagion se presenta la deszripoion de fes oblizacionss bar

MONTO DEL
PRESTAMOD

00000

Porcidn de corio plazo
Porcion de largo plazo

MONTO DEL
PRESTAMO
sobregiro bancano

Porcidn de cong plazo

FECHA FECHA

CONCESION VENCIMIENT

20092017 Q3092022

FECHA FECHA
CONCESION VENCIMIENTO

Hal

NOTA 14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La siguicnte ¢ la composicidn de Cuentas v Dowuimentos por T

el 2007 v 20016;

Proveadones

MOTA 15-PASIVOS SOCIALES

iy AL
SWTEAT

2016

| 1976 0
b F0.071

11B3T6 70071

i T

E51.880 0

153 BEG 0

185

TASA IXE
INTERES
L83 B9%

i|-—|-

|2
il Jet

=
jEE
[ |

i
=

:*—n:c.: o

TASA DE
INTERES

val 31 e diciembee

o B D1
“ALIB1 LIBATTT
PIRIR) L163TT

La siguicnte es la composicion pesivios socizles al 31 de diciembr del 2017 y 201 6:



2T 206

Beneticios sociales por pagar 23307 194,047
| 5% panicipacion trabmadores (Vdase noa 17) I AR HIR470
[ESS: por pagar S k) 41,508

AL §54.925

NOTA 16.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAN

La siguicate ¢35 la composicion de Obligaciones Tributariasal 31 0o diciembre del 2017
v 201 6:

I Hilh
Retencion en lie fuenie por pagor [ ]
Betencion IV A por pagar T 3.T2T
Impoesto @ la remto por pagar diteride Iy 33,006
Impuestos & las Nierras rurales TS (]
Impuestcoa |a remta por pagar (Y Sase nota 17§ B 242,520
T T TR

NOTA 17.- CONCILIACION DEL IMPLESTS A LA RENT

A continuacion una demostracion del impueste 2 bz renta caleuloo de scserdo con la
wsa impositiva legal, los gastos no deducibles, les rentas exentas. o) impeesto a la renta
causado, los impuestos anticipados v las retenciones en 1z fuente o 31 de iciembre de
2007 v 2016, sepin los calculos realizados por la compaiiia en o lanes de los Estados
Limidos de América.



A S0

Utlidad del Ejercicio L4y 123,152
Partidas concilinforizs para trabajacdores 1540 {
Base de wtilidad para trabajadores 1 48065 T133 0132
| 5% Poricipacidn Trabajadores {Véme nota 15) 132 e “31RATH
[Fase antes de impuesto a la renti LoaT. 14 |.804.662
Partidas conciliatorias:
Ciastos no deducibles 13,35 125639
Deduceiones adicionales -l M3 =168
(Recuperacidn ) Generaeidn Prowisiones s realizadas onorarios L] 1540006
(Recuperagion ) diferencia leinporaria ~emilkas ik =T 50), 001
Ceneracion valornato readieable invenLarios T 162 0
Cieneracida provision por desabucio 020 i
Genaracidn por valoracidn de invéntario - pifia - 183 AN i
Base imponible 1. 503354 [ 413317
Reinversion proxima aio RULTRITED S84, 100
brmpuesto: & 1a Benta (Yéase nota [H) S TET 292,524
Menos retencidn en la fuente (Viawe nota B} -k 338 3148
Menos pagos de anticipo impuestoa la renta {Véese nota 8 L L) i
Impuestn por pagar __ oldnzd 211472
AnLcipe minimo impeesto-a la renta prdximo afo ATSAF 59,433
Conciligcion de ls Tass Efectiva de Impuesio
o b Renia ]| B |

Tasa | leetiva
Utiliclgl del sjercicia |BET, 144 B4 J64.571
hdars gastas ro deducibles: (i) T, 354 %% Y2067
Drediscciones especiakes -5 1.035H ~ 1% =1 1.228
Cienzracion wvabor neto nealizable inveniirios T.IBE a% 15840
Ciemeracion provision por desghucio 9200k %% 20026
Ceneracion por valaracian Jde imveniario - pina =23 5.49 -3 % =49 108
Reinversion de utilidades O e i =311
Base imponinle I35 30 15 % 30747
Inpueste renta __P;E‘:h_'?;!i-i____ jEL: 300747




Congilingion de la Tase Efectiva de Impucsio &

la Fenti I
Fass | cectiv

Utilidad del ejercicic AR it 397026
Mas gostos ro dedocibles: (k) 204 B L1 0 6410
Provision que gener diferencia tamporria TR0 s 13,0041
Deduccimes especiales - 608 [P -3.734
Reversion de provesion que generd diferencim

LeTr pOEaria =T -bag A5.000
Baeimvarsion de uiilidades -4 -G8.4 10
Bras 'rmr.-:'!-:l:ibll.- dI3ELT I 4% 242 5H0
Impuesta rent ETT R T T

MNOTA 18- CUENTAS POR PAGAR RELACTOMNAL A4S

A continuacion se muestra by composicion de coentas por pega ~lacionadas al 31 de

dicicmbre 2007 v 2016;

Prestamos por pagar Galo Pérex Atiencia ( F) ( Véase nota 21Y)

1y Con fecha 31 de mavo de 27, Galo Pérez v Frugalp -
ltda, firman la escritura mediante b cuel verden v dan cn o p

2T 26

731127 0

Tk )
TEEET 1R ET T ——

oazrion | Expos

nezocio denominado FRUGALP. con domicilic en el lowe e la
Urbanizacion Porton de Linares en la ciudad de Sane Demings.
negocio inchove ¢l nombre comercial, dereche de Haves @ todo - los a1
al 30 de abril de 2007, E| peecio justo de Jen:cho de lave sesd
Dentra de los pasivos de la nezociacidn s encontraba are des do con €

LSD 963,701,

NOTA 18- PROVISIONES POR PAGAR

A conbinuacion se muestra la composicion de provisioses por pacar al 31

2007 w2016

Provision por honorarios

my

toclor GP cin

sl enapenacin el

calle A& de la

L.a venta de
sy Pasivos
LS00 500
stila Pérex por

ile diciembre

2016

1 30,004

15000040




NOTA 20.- ANTICIO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre 2017 y M6, Jo= amvicipes de ol ertes o vespoaden a valores
catregadon pars garanticar la catroga Je kikes do pidia, los misme ue Tagnan realizados
denim de bos dos primeros meses del afio 2018 v 200 7, respective < o

7 2016
Anticipo de clientes __INLETS 107478
| ALETE T ATS

EEUEEE W EE E  —

NOTA 1L.- PROVISIONES FOST EMPLEO

La Compafia contratd los servecioc de un sclusro pare call ar ol ofecto de los
beneficios por jubilacion patronal v por desabucie o les oz ¢ cataslments tendrian
derecho los empleados actuales sobre cierias boses. de cumplin . ools d¢ ‘o normativa

lcgal vigenic.

Los actuanios realiccaron la ectvalizacion de cilonio de los trabay Jores @ 12 Compafia
cortada al 31 de diciembre ded 2007 v 2016, Segin la foma ¢ mo 52 contabiliza, la
reserva constituye un pasivo cont ngente para ke cmpresa.

La reserva matemdtica esth suleta a revisionss cowabes por lvs o os de servicio de los
trabajadores v por la variacion de los indicadoms econdmia o comn ont tmsa de
crecimignto de salarios v de pessiones, cuves efectos o clicar aumentar las
obligaciones fuluras,

Paren el chleule s¢ ha womado en cuenia la tese de crecimento sal cal del 2.50% ¥ se ha
considerndo como 1asa de descoemao de imerés acuarlal el 7.5 (al.

Desde el pusto dmmgiﬂm el calculo de a réserva matemditica « realica iomando en
considerncién una expectativa de ia vida del jub iado patronal s crior al vee establece
el Chdigo de Trabajo.

Beneficis por desahocio

Corresponde al benelicio por medio Cel cual ona de a8 puries lee  eber g L vt que su
voluntad es dar por lerminada la relacion oovtrctal b cun se potiticerd  enm el
Ministerio de Trabajo.  Este beneficio corresponde 3 una oo O speiom Jel 25% del
cquivalente a la Gltima remunerzeion mensual por cada afc e orvico prestodo 2 un
mismi ¢mpleador,

Estd prohibido el desahucio denire del lapso de 30 diss o mis 0 2 yabaiadores si la
Compufiia tiene hastn 200 empleados o hasta 3 empleedes a0 mes st 12 Compania
mamtienc mas de 20 trabajadores.

Para el cilculy, s conxideraron uma tasa anval do desensmto 500" v oa tesa de
incremerto salarial del 2.5

La siguicnic ¢3 la composicion de este rubro all 31 de docsenilne o 1 2017 4 2016:



BT B o 11

Prowisiim jubilacion patronal (1) A2 ™e3T
Prowision bonificecion desshucio (1) " 831 29,328

o2 109 365
A comtingcion s¢ presenta el movimiente de brs nrovisiones:
(1) N7 2016
Provision por jubilacion patrong’
Suelddos micial ih K32 i
Costo laboral por servicio aciuales e 4679
Cosio firancien (L) B 827
Pérdida  ganancia) actuarisl LA 49 836
Trensferenca de empleados | “n
Ffectos de reducciones y lsuidaciones anticipadas « 0776 1621
Saldo final = I (178
(2} a7 2006
Provision por desahicio
Saldo Inicial L 4363
Cosio laboral por servicio setuules T A4l 1272
Pérdida lTnanciern | 182 |82
Perdida ( ganancin actisrial 184 13478
Hemeficiog pagadoy LN [}
Trunslerencia de empléados b 10.033
Salda final T 10128

BE R iEeeer
NOTA 21.- PATRIMONIOD

El patrimcmioal 31 de diciembre del 2017 v 2015 s conformumbe o sigusile manera:

Sl 2016
Capitl sogial {Veéase nota 23) 1.1 SRGAD0
Reserva logal (1) I LTS REN.L
OR[-Efectos sctunriiles L 63314
Resultadas scumulidos ANy | 675922
A& Iads 171676

T T S SRR ST S——

1) Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia acumula una BEesern | ogal de | ST 11775
hasta diciembre de 2015, la cual de conformidad con las dissoide e catablocidas en la



Ley de Compabias podra ser utilizad= para compsnsar pérdidas, lorementar ¢l caplial o
en ¢aso de lgquidacion de la Compafia su reparticion entre lon a0 onisis. Fn reserva
deberd ser constituida hasta Hegar como minimo al 25% Jel cuphtal sacial, en un
porceniaje anual del 5% sobre las vtilidades notas luzgo de pooo del lmpacsio o o
Rent v Panicipacion Trabajadores en las Lhildades Por el e cxbeia 3007 se debe
apropiar en concepto de reserva LSD 67820,

NOTA 13- AUMENTO DE CAPITAL

A diciembre de 2017 sepin csoritus de somente de capil o selorme O estatutos
realirada de fecha uno de noviembre del 2017 ante la Noar: 4 &l Camdn Samo
Dominge, precedide por ¢ Doctor Oswalde antonio Iefave Zawo'e. '@ compaiia
suscribe ¢ sumento de capital de USD 634,400,700 generado poe wedio Jo rsiaversion
de LISD 684, 100,00 v un aport: monstaro de ko socics por US1H 500000 ¢ forma gue
el copital suscrito v pagado al ) de dickemore 2017 scicndea | =D | 27 3000, La
escrilurn fue inscritaen el Registro Mercantl o cuince de noveer e del 2007,

A diciembre de 2016, wgin escriira de aumento de capitd © c2lorme de estatutos
realizada de fecha ocho de diciembre del 2016, artz fa Notrrin |8 del Cantdn Quito.
precedida por la Doctors Glendy Zapata Silva. la compafii socribe @ sumenio de
capital de USD 386.000,00 generade por medio de renversadn de | S0 SREDEIN y un
aporte manetario de los socios por LSD 32,00 de Jorma que 2 coolial suscrho v pagado
al 31 de diciembre 2006 ascience a USD 386:4D0.00. Ly i o e [varia en gl
Registro Mercantil el veinte de diciembre del 26 15

La reinversion en ambos afos consistio en b adguisicion de mac: nada agiieala para la
Finea, de los cuales existe informes téencos que esteblacn que diehs magquinaria
permite optimizar ¢l tiempo. reducir los costos, mejoran la produc tividod de los Therras y
favorecer al desarrodlo de la plantagidn,

NOTA 24.- INGRESOS OPERACIONALES

A continuacion se detalla la composicion de los ingresos al 3 ¢ diclemtre del 2007 §
2006

Ay 20t
YVeolas hicales FEERR T JMATM
Ventas enpacadora L0982 | 153,088
Ventas exportacion ThI088 26920118
(- Mevolucion en venta -31.291 -13.025
(- Wescuemio en venta L -17.904
Onras ventas 15331 0

L i) ey S0IB0T
BRI IS EEI I I—



Durante 2l aio 2017, la valoracion de los kilos de pifta en 2! sunto de cosccha al valor

rasonable establecido én funcitn al precio promaodio de venta de’ mes ascendio g USD
E.533.565,

Hn7 24
Valoracion de I pifa {Véase nvn 7) 8513566 i
8533560 i

el R AL Eni TR ——

NOTA 25~ OTROS INGRESOS

A continuacion s¢ detalla la composicion de otros ingresos al 31 e dicienbre del 2017
Hle:
w 20la:

A ) 26
Cltras rentas 1443 8.771
Interes ganado 108537 R34
Recuperacion Provision desahucio 1] 24
Recuperacion Provision jubilacion patroaal L0.TTh 2.935

e

T BT

NOTA 26.- COSTO DE PRODUCCHIN ¥V VENTA

A continuacion se detalla la composicionde los cosos de produg. o v ovenie, al 31 de
diciembre de 20017 v 2076:



2017 2016

Costos de lotes de produceion cerradas:

Coste [es corrados 1.0 17.952 0
Costo insumos v materiahes P22 43,312
Costo mano de obra directa 5T 5550 384,769
Costos indirectos de produccion (| 1.0=5.881 24 R4
2043873 [ 128,525
Costos de venta:
Coslo de venta pifia LIMARE 5846369
Coslo de venta de semalla B fl
ol dee verla papiya 17108 i
Costo de venta palmilo 11948 i

LISLTIE 356569

4115580 5075004

==== EIEmI Il EE—m——

(1) Incluve USD 184474 correspondientes o varios tipo d¢ semill Loentre ellos. corona.
basal, puyon, hijuclo de la tizrm de los cuales un poreeniaje oo no son apos para
la siembra por algunas condiciongs: agronomicas s deseables catre ellas
deformacion gendética, dafos fisicos, caracteristicas morfoldg 15y dpos desemilla
ataque de plagas, enfermedades v pardametros no idealas da g,

Durante el afio 2017, el coste de la pifia valorads que fue ven, v ascendic a LISD
B.310.059,

[1% 2lé
Coste de venta de la pifia valonsia A L
K050 0

NOTA 27.- GASTOS OPERACIONALES

En el siguiente detalle. se especifica ¢l Costo de Venta v los Castor Oneracionales. al 31
dee diciembre de 2007 v 2014;

R 20+ 6
Casto die venls | I 436026
Gaslo Administrative (1) _LAT 3 413.53)
3.0 00064 804,554

(1) Incluve USTY 51,009 por afectacion del produeta Thamahav o on planias de vivero
que ocasiond perdida por moralidad de los puyones.



NOTA I8.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACION . 1A%

La compafia realice transacciones significativas con las sigoen: : panes relacionadas
durante ¢l afo 2017 v 2006:

VEATAS REALIF AL O s R LIS

2m7 i T J0s
Romere Loavea Eha - Yagpim ] 22403 L] L]
Eiro Agrcola 1526313 1.2 0 i
1316313 22,103 1] 7]
——
DICIEMBRE DEIEMARE
2057 . ] F{ B Jilé

Sal BOE MR COBRAR A LT AR A BT BTHLY LY
PAETES RELACTM S abng FaR - RELAT ID%ADAS

Peree Atlencla Galo Eliain 0 1% L IRE 748
Yajaira Romeno L[] & 3 e 0
¥idirn Romeno 0 [l [ L
Elrs Agricol 0l 12.248 SeLom 0
L 17442 1L7RL 113 I42.748

e —— — =Tl = —

NOTA 29.- ADQUISICION DE NEGOCTO

Con fecha 31 de mayvo de 2017, Galo Pérez v Frugalp Agricale [ poriedore G cia ltda,
firman ln escrituea mediante la cual venden ¥ dan en perpaiud ¢ fetoelon el negocio
denominado FRUGALP. con domicilio en el lcte 7 de la calle v de la Urbanizacion
Pantén de Linares en la ciudad de Sante Domingo. Lo verta e negod o incluye el
nombre comercial. derecho de Haves v wsdos los sctivis v paals om ol 30 de abril de
2017, sepgin el siguientc detalle:



ACTIVOS:

Aclivos cormicnics:
Cuentos por cobrar RE.094
Anticipo a proveedores 0489
lnventarios de insumos agncolas 176,869
Imventarios de materiales %0620
Irventarios de repuestos de taller 52361
Inventarios de combastible 9.510
AT
ACTIVOR 10 Cormantes;
Equipo de compulo 3378
Vehicules 37.191
Equipos ¢ implementos agricola R i
Plamtaciones de pifla 3157 489
T6R. 430
PASIVOS:
Pasivos corrienies:
Cuentis por pagr 1953840
Anticipa de ¢lientes — .
LY
Pasivo no corriente:
Cralo Pérez |

T 083,700

NOTA 30.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SORV: DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fechn de emisidn de ruestee informe de seditown, 27 &0 ol de MR hemos
verificado principalmente que a compafiia mevenga liiercios v wao de b sistemas
utilizados.  Adicionalmene |a Compafiis martiene ¢ ceriflo, o WoHLD BASC
CROANIZATION que estableve que se masticne estimlan - intrnecionales de
seguridad con durmcion de un afiv con vencimiento en julic d: 2008 Centilicado BPA
otorgado por Agrocalidad que certifica las bucaas prdeticns © citeahs para la pida,
Certificodo Global Gap ¢on vencimicnatoen junio de 201 F.

NOTA JL.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de anditoria independiects, 23 de abeil de 14 1o Comaania no
ha sido nolificadn por auditorias tributarias de os perfodes 200 oamicos 004 g 2017
sujeson o fiwcalizncion



NOTA 32,- HECHOS POSTERIORES

Entre el 3| de Diciembre de 2017 v |a fecha de preparacion de es: # estados. “inancieros.
23 de abril del 20018, no se produjercn evenlos gue en opinidn do Lo Adminisiracion de
la compafifa pudieran 1ener un ¢fecto significativo sobre dichos © dados Fnancicros, v
gue no cstuvieran revelados en los mismos,



ANEXD N1

Responsabilidades del auditor externo en relicion con_soaw (ors_de los estados
financieros

Como parte de mi auditoria de conformidad con las MIA, aplicue vl juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticsrmo profesional durante toda lo aud o Tarmbicn;

ldentifique v evalué los resgos de ermor matennl de oo cemdes TN iers,
debhidio a Foude o érror, disefid v apliceé procedunier s de auedilona para
responder 8 dichos resgos 3 oblovimes  evidencie e oditosia saficiente y
adecuada para proporcionar uni base sarn ni opinicn. Bl rosec de no detectar un
errar malerial debido a un fraude es mds elavado que en ol caso de una
incorreccion material debido & error. va gue el fraude pu Jie implicae colusion,
falsificacion, emisiones deliboradas, man festaciones 2rr neas o gvasion del
contral internd. aspectos que no mecesariomeme pucdon ©or identilicedos ¢n el
transcurse de la auditoria

Obtuve un conocimiento del control interno relevante parg i3 awdit i com el fin
de disefiar procedimientos de auditoqdia que sean accowados en funcidn de las
circunstancias v no con ko Foalidad de expresar una opimion e I eficiencia del
control intemo de fa Compefia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas  que -as sstimacionzs
contables sean rmzonables asi como ks respoectivas divulizoc ones elecuodos por la
Adminstracion de la Compadia.

Conclui sobre lo adecusdo de fa utilizacicn. por pane e & Adminisimcion, . del
principio contable de empresa en marcha v, hesindome o la ovidencia de
auditoria obtenida. conclui sobre siexiste o no e §ocertidumbre matenal
relacionada con hechos o condiciones cus pueden peren dudas sigaificativas
sobre la capecidad de la Compaiia para continuar Gomno o opresa on marcha. Si
conclui que existe una incerticumbre naterial, se cecuiane que Har e e atencion
en nuestrey informe de auditors sobre la correspomdient i comacion sevelada on
los esiados financiercs o, +0 dichas rovelaziones mo Xl § SCCBURS QUE CXPrese
una opinion modificada. Mi conclusidn «& basan ¢ @ videncia de suditoria
obtenida hasta la fecha de mi informe de awditeria Jab L 16 Je 2018). Sin
embarge. hechos o condiciones futuros pueder e oue |3 Compefiia ne
Continie como Una empress en funcionamiciko,

Evalué la correspondiente jresentacién gleaal, la estrucur v &l corenido de los
eslados financieros, incluida la mformacion revelada, v 30 e estndes e mencion
representan las transaccionas + hechos subyacenies de ar mody cue logran su
presentacion mronable.



