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TOR

A los senores Accionistas de
WILTSHIRE ECUADOR S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de WILTSHIRE ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de WILTSHIRE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de WILTSHIRE ECUADOR S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demdas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de WILTSHIRE ECUADOR S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2016, no fueron auditados en razon que no requerian auditoria externa.

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como agente
de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.

El porcentaje de compras que mantiene la compafila con WILTSHIRE HOLDING, LTD.,
compafiia relacionada, es del 100%.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Companiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
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si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada., Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparfiia respecto a, efﬁ_ ros

asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy
significativo
en el tra

S

s hallazgos
, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que entificamos
rso de la auditoria,

U

F" CONSULTING CIA. LTDA.
aquil, Abrjl 6, 2018
S-RNAE-954

Licencia No. 30.840



WILTSHIRE ECUADOR S.A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2017
(en U.S. ddlares)

2016

Efectivo y bancos 4 6,802 43,972
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5 105,474 174,561
por cobrar
Inventarios 6 85,069 209,536
Activos por impuestos corrientes 7 73,866 57,061
Otros activos _ 5,434 R 990
Total activos corrientes 276,645 486,120
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo, neto 8 33,403 41,808
Otros activos 9 16,545 19,025
Total activos no corrientes 49,948 60,833
TOTAL 326,593 246,953
Ver notas a los estados financieros

Sr. Luis Araujo Yanez CPA. Sara Abad -4 -

Gerente General Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017
(en U.S, délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

2016

por pagar 10 59,762 441,133

Pasivos por impuestos corrientes 7 7,085 1,178

Obligaciones acumuladas 14 10,377 4,538

Total pasivos corrientes 77,224 446,849

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 10 122,112

Total pasivos 199,336 446,849

PATRIMONIO: 12

Capital social 50,000 50,000

Reserva legal 2,715

Aporte para futura capitalizacion 50,104 242,495

Resultados acurmulados 24,438 (192,391)

Total patrimonio 127,257 100,104

TOTAL 326,593 546,953
Ver notas a los estados financieros

Sr. Luis Araujo’Yanez =5=

Gerente General

Contadora



WILTSHIRE ECUADOR S.A.,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESQOS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

PERDIDA OPERACIONAL

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
Reserva legal

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
(en U.S. dolares)
13 356,256 271,646
(362,643) (255,267)
(6,387) 16,379
14 (163,810) (141,049)
—(1,788) — (372)
(171,985) (141,421)
204,523 D
32,538 125,042
7 5,385
2,715
24,438 125,042

Sr. Luis Araujo Yanez
Gerente General

Contadora

. Sara Abad

-



WILTSHIRE ECUADOR S.A.,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aporte para
Capital Reserva futura Resultados
social Legal capitalizacion  Acumulados Total
(En U.S. dolares)
DICIEMBRE 31, 2016 50,000 242,495 (192,391) 100,104
Absorcion de pérdidas de anos (192,391) 192,391
anteriores, nota 12.3
Apropiacién reserva legal 2,715 2,715
Resultado del ano = S 24,438 24,438
DICIEMBRE 31, 2017 50,000 2,715 50,104 24,438 127,257
Ver notas a los estados financieros
" Sr. Luis Araujo Yanez PA. Sara Abacr_ - -7-

Gerente General Contadora



WILTSHIRE ECUADOR S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 745,979
Pagado a proveedores, empleados e impuestos (781,139)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (35,160)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (2,010)
EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta durante el afo (37,170)
Saldos al comienzo del afio 43,972
SALDOS AL FINAL DEL ANO 6,802

(Continda...)

-8-



WILTSHIRE ECUADOR S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de la operacion:

Depreciacion propiedades y equipos

Apropiacion de reserva legal

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuesto corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

2017
(en U.S. dolares)

10,415
2,715

13,130

69,087
124,467
(16,805)

(1,964)

(259,259)
5,907
5,839

(72,728)

(35,160)

'Sr. Luis Araujo Yanez .f(%éé}é'hbad

Gerente General Contadora

g
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RS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

WILTSHIRE ECUADOR S.A., se constituyo en la ciudad de Guayaquil el 23 de octubre de
2014, El objeto principal de la compafia es la importacion y venta al por mayor y menor
de productos quimicos.

La

informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en la
Reptliblica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
- 10 -



2.5

2.6

preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento Inicial.

2.6,1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de Interes efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en |os ingresos por inversiones.

2.6.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigiiedad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

2.6.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion



2.8

2.7:2

2.7.3

2.7.49

mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seguin lo previsto por
la Administracion,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida (til (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. Los gastos por Intereses (incluyendo los intereses

o



2.9

2.10

2.11

implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da uUnicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando |la compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos gque incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Participacion de trabajadores. - La Compania, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de |la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

-13-
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2.13

2.14

2.15

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como iNgreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afo, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de productos quimicos. - Se reconocen cuando la Compafia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los productos; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los
beneficios economicos asociados con |a transaccion.

Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica
de la Compania, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqgular. Las
revisiones a |las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,
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2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la compafia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compahia ha aplicado estas madificaciones por primera vez en el afo en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aquellos que no san en efectivo,

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compania no ha aplicado las siquientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
NITF 15 contratos con clientes Enero, 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:



3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas (tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compaiila utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compania utilizo dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31..
2017 2016
(en U.S. dolares)
Efectivo 2,137 798
Bancos 4,665 43,174
Total 6,802 43,972

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Comerciales 33,178 125,63

- 18-



QOtras cuentas por cobrar:

Accionistas 1,183 1,183
Anticipos a proveedores 35,495 44,794
Empleados 4,434 2,949
Otras 31,184
Subtotal 72,296 48,926
Total 105,474 174,561
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente productos quimicos como Acido
Fosfarico ICL por US$42,920 y Propelineglicol por US$28,689.
IMPUESTOS
7.1  Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)

Credito tributario IR 56,028 54,226
Crédito tributario IVA 7,836 2,835
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 10,002

Total 73,866 57,061

7.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es comao sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Retenciones en la fuente del IVA 5 442
Retenciones en la fuente del IR 253 736
1.V.A. por pagar 1,442
Impuesto a la renta causado 5,385
Total 7.085 1175

- 1



7.3

Conciliaciéon tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
recanciliacion entre la  utilidad segun estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. dolares)

Utilidad gravable 32,538
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 1,508
(-) Amortizacién por perdidas (9,570)
Base imponible 24,476
Tasa de Impuesto 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados (1) 5,385

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la

renta, se calcula en un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar comoe impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti¢ la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
infermar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

R



Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accignistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Comparfiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiende a estandares |nternacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo 51,186 49,176
Depreciacion acumulada (17,783) (7.368)
Total 33,403 41,808
Clasificacién:
Muebles y Enseres 4,993 3,513
Vehiculos 25,674 33,408
Equipos de computacion _ 2,736 4,887
Total 33,403 41,808

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Equipos de Muebles y
Vehiculos Computacion enseres Total

.. (en U.S. dolares) ...

Costo:
DICIEMBRE 31, 2016 28,670 6,478 4,028 49,176
Adqguisiciones 2,010 2,010

DICIEMBRE 31, 2017 38,670 6,478 6,038 51,186

o 1
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Vehiculos

Equipos de
Computacion

... (en U.S, ddlares) ...

Depreciacion

acumulada:

DICIEMBRE 31, (5,262)
2016

Depreciacion (7,734)
DICIEMBRE 31, (12,996)
2017

OTROS ACTIVOS

Muebles y
enseres Total
{516) (7,368)
(529) (10,415)
(1,045) (17,783)

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente un depdsito en garantia a la
compania BALSAFIN S.A. por US$6,000 por concepto de servicios de bodegaje del

inventario.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar:
Proveedores locales
Proveedores del exterior (1)
Compania relacionada:
WILTSHIRE HOLDING, LTD (2)
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Accionista por pagar
Otras

Subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31...

2017

2016

(en U.S. dolares)

13,741
82,612

67,020
163,373

17,055
1,446
18,501

181,474
59,762

122,112

181,474

14,979

408,571
423,550

17,055
__528
17,583

441,133

441,133

441,133
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12,

(1) Corresponde principalmente a compras de materia prima al proveedor del exterior
HAINAN ZHONGXIN CHEMICAL CO. LTD., las cuales seran canceladas durante el ario
2018.

(2) Corresponde principalmente a compras de materia prima a su compafiia relacionada
WILTSHIRE HOLDING, LTD, las cuales seran canceladas durante el afio 2018.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31..

[ESS por pagar 3,182 3,511
Beneficios sociales 7,056 861
Otros 139 166
Total 10,377 4,538
PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 5000
acciones ordinarias y nominativas de US%$1,00 cada una. Un detalle de su
conformacion, al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

Acciones uss Y%
Araujo Yanez Luis Antonio 10,000 10,000 20.00
Molina Edgar Rafael 5,000 5,000 10.00
Molina Garcia Angel Rafael 35,000 35,000 70.00
Total 50,000 50,000 100.00

12.2 Reserva legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir perdidas futuras o para aumentar el
capital.

12.3 Aporte para futura capitalizacion. - Corresponden a aportes de los accionistas
para futuras capitalizaciones, los mismos que seran capitalizados cuando estos los
dispongan mediante Junta de Accionistas. Mediante Acta de Junta General de
Accionistas del 31 de agosto del 2017, se determind que de los aportes para
futura capitalizacion sea absorbida la pérdida de afios anteriores por US$192,391.

12.4 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.



13.

14,

15.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la venta de productos quimicos a clientes

locales.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Dicitembre 31...
2017 2016

(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 54,344 49,495
Mantenimiento y reparaciones 17,775 7,981
Beneficios sociales 14,748 7,341
Depreciacion 10,389 6,949
Honorarios profesionales 9,615 8,392
Aporte a la sequridad social 6,787 6,276
Sequros 6,544 3,661
Alquiler 3,788 8,993
Suministros y materiales 2,293 2,791
Servicios basicos 2,207 2,556
Impuestos, multas y otras contribucciones 2,206 685
Promocion web y publicidad 1,680 1,226
Transportes y combustibles 1,081 1,493
Otros 30,352 33,210
Total 163,810 141,049

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacian, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion te las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - E! riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compania ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
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15.1.2

Compania principalmente realiza transacciones con compania relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compania.

Riesgo de Liquidez. - |La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamienta a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

15.3

... Diciembre 31..
01 2016

(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 6,802 43,972
Cuentas por cobrar relacionadas y otras

cuentas por cobrar, nota 5 105,474 174,561
Total 112,276 218,533

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, nota 8 181,874 441,133

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31..
2017 2016
(en U.S. dolares)

Transacciones comerciales:

WILTSHIRE HOLDING, LTD 77,020 129,966

s
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18.

Al 31 de diciembre del 2017, las principales transacciones con WILTSHIRE HOLDING,
LTD. son por compra de productos quimicos, debido a que es su tnico proveedor.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abgril 6 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafifa, v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compahia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.




