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A los Sefores Sccionistas des
COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

Opinidn

Hemas cuditads el sstodo de situsddn fingncerc adjunts de COMPARNIA TURISTICA MARKETING
VIP 5.A. COMTUMARK, cl 3t de diclembre del 2019, v los correspandientas estados de resuliodas
integroles, de cambios en el patrimonio de fos acclonistos y de flujos de efective por ¢f ofo terminade
al 31 de didembre del 2019, asl come ol resumen de peliticas contables signiflcativas v ofras notas
exnploatives.

€n nuastra opinidn, los evtodos financlerss ontes mencionades presendon razenablemente, an todos los
ospecios materiales, la posicién financiers de COMPARESA TURISTICA MARKETING YIP S.A.
COMTUMARK, al 21 de diclembre del 2019, los rasultades de sus operaciones ¥ sis flujoz de afedivo
por el ohie terminada &n asa feche, de aoverdo con Mormas bternocionalfes de Informacicn Financlars
- MIF para PYMES.

Fundamentos de la ¢pinidn

Muestro crditoric fue efectiads de acuerde con Nommas interciciongles de Aoditoria. Nuestras
respansabilidodes de aoserds con dichgs normas e describen mas odefarte en lo seccidn
*Responzabilidades det auditer” en relacién con la auditorfa de jos estades financleros,

Consideramas que fo evidencio de auditoria que hemos sbtenido propordena tna bose suffciente ¥
apraplada poaro exprescr rpestra apinicn de cudiaria.

Responsabilided del avditor

Muastros obijetivos son chtenar una seguridod rozoncble acerca de si los estados financieros como un
tode astdn libres de errores materiales, ya sea por froude o por errer, ¥ emitir nuestro opiidn,
Seguridad raronckle es un oo nivel de seguridad, pere no e$ gorantio de que una ouditoria
raglizoda de wowerde con Mormos [mternocionoles de Auditords siempre ve o detector errores
materiales cuondo axiston. Equivocaciones puaden surgir por fravde e error ¥ se considarg material s,
Individvolmente o en cohjunto, puede esperorse rozonablemente que influyen en las decisiones
econdmicos de los wuarios, fomodos sobre 1o bose de tos esados finoncierncs,

Come porte de ung avdirerio realizads de awerde con los Homas Infernaclenales de Auditeric,
aplicomes nwestre juicke profesional ¥ montenemos el escepticlamo profesionsl durome toda o
aucivoria. Ademdas:

- {Conocemas v ewaluamos bos rlasgos de errores significotives en los estados financleres, debide a
fraude o arror, elaboremos & implamentamos procedimlentss en ¢l desarrolio da la euditoria que
nos parmban mitigor los riesgos dentificodos ¥ ohtener evidanda de auditords gue see sulicderts
y aproplada para proporciongr una base para mestra opinian. El riesge de ne detectar un ercor
matarial como rewitede de fravde es mayer que en el coso da une hcorrecedsn materiol, yo que
=l frovde puade Involucrar complicidad, altaracidn, omisiones intenconales, decloradenes falsas
y ehrsitn del contral interns.

- Aplicomas procedimientos que nos permiten conocar ol controf mternc de fa Compafiia relevante
para le auditoria, ¥ elaborames pragramaos de trabofe apropiadas, pero no con ¢l propésito de
expresar ung opinién sobra lo efectividod del central interno de lo Compafia,
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- Revisamos los peliticas contablas ¥ avalyomos st son usedas de formo consistents v oprapiada, ast
eomo los astimactones contables ¥ fas dedoraciones recfizadas por la gearancic.

- Dstoblecemos si el sypuesto de negocie en marcha es usade por lo gerendo ¥ bosodos en lo
evidenca de ocuoditorka comncleimos € exishe uno incertidumbre npordante sobre hedho: o
condiclones que pueden generor dudas significativos sobre 1o copoddad de la Compafiia para
continuar como un negecio ea morcha. 5i concluimos de qua existe una incertidumbre sighificativa,
sstamos obligodes a beluir en nuastro informe de quditorie les revelodiones en s estodos
Fnancleros separcdes; o, 81 dichas revelaciones son inodecusdas, modificar nuestra opinion.
Mugstros conclusionas s& bHosar en lo evidencic de avditoria abtenida hasta lo fechn de nuestro
Informe de ouditarta, sin emborga, aventos a condiciones futuros pueden occoslonar que o
Compafiia deje da ser una empresa en funcionomienta,

- Voluamo: la estrucivra, el contentds y b presentaclén de los estadas Fnanderss, incluyendo los
revetaclanes, los transocclones ¥ aventos subsecuentes Que permiton wna presentacion razonable.

Responzabilidad de ka Administraclén por [os aslades Rrnanciaros

Lo Administrocion de b Compadio es responsable de lo prepareclén v presentackén razonoble de
ashas estados finoncleros de aoerdo con Mormas Intemocionoles de Informacian Flinenclera - NiiF para
PYMES ¥ del control Inferne que lo Administraciin considerd nacesario pore permitic la presentocion
e fos estodos fihancleras bres de arrares sigoificativos, debide o frovde o arrar.

En la preparadién de las estadas finanderos, la Administrocion es respansable de evoluor la capocidad
da fa Entidad pora continugr como un negocie en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionades, solvo que la Adminktracion e praponga liavldar la Entidad o cesar us agaradanes, o
ne tenga otra altemativa mas reclista que hacerlo,

Los encargados de ks Administracién sen responsobilas de supervisar @ procase de presentocion de fos
informes finoncieres de lo Entidad,

Otres asunlos

A lo feche de emision de nuestro informe lo Compadia presents pérdidos netas aowmulados por
USDE 404,371, las misines que superan el sesenta por ciente del copital mas los reservas, La Gerencha
de lo Compafila mentiont gue de coperde ol estedio de foctibilidad del negocio, las pérdidas
genaradas aran esperadas durante los primeros afios puesto que ol ser w giro del negocio lo venty
anticipoda de paguetes furisticos que puedeon ser Wilizados duronte los sigulentes dos aios, eriging
qua los primeras ofios los Ingresos de operaciones ardinarios sean inferlores o los ingrases diferfdos o
sar racanacides en periodes fuluros en funcidn del usa de ios poguetes turlsticos,

Debido o la importondo de los hechos oourridos en el ofio 2020 y rgl como se menclong en le nofa 24
de eventos subsacuentes, iformomos goe o medidos tomodes por &) Goblarne Beuatanonc en romo
af COVID-19, osi como las diferentes condicfones econdmicss adversas en la economia mundial ¥ la
disminucion del precia del petrdlao, hacen prever qua e tendrd wng ofectacién en fas sperocionas de
ta Compaiic.

T

~
.
—'—"“"- e

Quita, pnlo 30, 2020
fagistro Na. 80 Liencia Mo, 29431



COMPARNIA TURISTICA MARKETING VIP 5.4. COMTUMARK
ESTADD DE SITUACIHON FINANCIERA AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019

ALTTVOS

ACTROS CORRIEMNTES,
Eretiivg

Actlvos fmoncieros

Cyantas por eabrar chientes o ralachanados

Invarslomey
Chiras cushlag par cobror

Acliron relaclonendos con contrates dae servkclos

Inwentarias
Actlvas par [igusostos corr|entes
Toral celbval codrivntes

ALTIVOS N0 CORRIEWTES:
Fropiedad ¥ acpdpe

Activo pat mpusste diferlde
Takal ootivet & torfientas

Total ozHvos

1¥!
PASIVOS CORRIENTES.
Chetigecionas Finondereg
Cuete por pogar somergalos
Oiteaas coanlas por pagar
Parivos por Inmgxssstos corrlemas
Beneficlos ampleados corte plozn
Toder| pasives codTlentas

PASIVDS NG CORRIENTES:

Oilvas cuenias por poger
Benaficios empleados pock-emples
Total pasivos te oocrleates

PATRIMOMICY DE LOS ACCIMSTAS
Copltal sacdal
Reservos

Aporte paca futurg copltaflzaciin
Otrey mesbllocdos Inlegrales
Regufhael ¢ amumiacioy

Farultade del sjeslels

Tedeil palrimonbos

Totuf posives ¥ poirlmanio

LN

{Expresedos en ()5, délares)

Ing. Tationa Perugachi
Gorenie Gunarnd

Yer notos o los estodos Financiers
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¥ da Disiembre

...... e . we
F2.725 32993
18475 E
EL-X-ra 190,166
113,212 186,617
428,358 152780
798 .44
00424 115.859
F30.813 FIFA4
1.3 L.48% 1.408.528
B.153 5008
1319435 1.413.734
2.250.443 237 LETS

38.034

2954697 SBTF
124,351 22905
40,044 #9345
142.23% 111.84%
N &61.427 n 232914
T.ESG 241 2.401.575
_ 73144 47,280
1.913.385 448,855
0,000 B0
8195 & 175
- 0000
{16980 (33 byl
{402.848) (514,208
{1503 111340
_[324.304) {308.07G)
7.250.448 2.373.4679
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COMPARNIA TURISTICA MARKETING VIP S.A. COMTUMARK

ESTADD DE RESULTAROS MITEGRALES
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingrevas de aohvidades ardinarlos
Corgter el vindas
GatANT & BRUTA

rastes de exdministrocksn
Geuns de vertas

UTILIDAD QPERACIOMAL

Gortos Fnoncienn

CHros Ingresas

UTELDAL ANTES DE BAPUESTCY & Lb RENTA,
Meviess imnpuesto a ki Heata

Cormiante
Diferdo

[Pérdicks] uiilicdad dal parisde

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
{Prelicde) utilidod il

Total resvitado integral del abe

LTE

Ing. Tationa Faruga&li

[Expresados an LLS. délares)

Makms

&

22

Gerente General

Ver notes o Jos estodos finoncieros

31 du Bickenibee
2019 2018
5. 548037 4.28%.463
19721904 LLALBESYY
3.626.133 2.970.911
{2.087.163) {1.583.281)
[1.516.335) [F.245.23F)
22615 141,359
{t L4284 {8738}
144681 25.379
24870 158,040
0318 LS E.508)
2.945 5208
T e
4771} Ba22
L 119,442
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COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP S.A. COMTUMARK

ESTADOS OE FLUJOS RDE EFECTAVO
POR £t ANO TERMINADO EE 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Exprasodos en WS, dolares)

31 d& Ditiembre
we 2N
FUUKYS DE EFECTIVC: UTILIZADC EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES G
SPERACION
Raclbide de clientes 5.479.808 4.471.087
Pagade & proveadores y empleados 15.313.593) {4.101.40%)
[LitiDzade an] proveniente the otros [50%F. 2451 93724
Efective neio {ulilizade wnd pravenbents de exlividader de operacién {4003 050 Jéd.3%6
FLUIGS DE EFECTIVO PROVEMIENTE DE [LUTILIZADS EN} ACTIVIDADES DF
INVERSILH
Adguisidin de propiedadas ¥ aquipe {18.798) (527117}
Provenlente de |0 ventc de prapbedoad y equipo 0000 -
Racoparcicaden ¥ adgulsiclan de lnversionas 113.545 {80.535)
Efsctiva nebo proveaients de (ullllzado an) adividodss de invershin 144,747 a0T.652)
FLU S DE SFECRYD PROYEMIEMTE Df ACTIVIDALRES DF FINAMCIAMIENTO
Provenisnte de aporte pora fulurg capitglizacian - 0,000
Frovanienta de ciras oolvidode: de fincendamismio 38034 -
EFuctive nako provenisnhe de aclividades de Financlamdente 3303 20,004
EFECTIVL ¥ BQLHYALENTES:
Dimdnuckin et duronie &l afoe 1220.257) {55.258]
Saldas af comimnzo ded afie 312997 368240
Saldos al Haol del ofo vi7iE - 32997
{Confinga...]




COMPANIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

E5TADQE DE FLLIOS DR EFRCTVO (Continuadion. )
POR EL AFOQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresades en L5, dalares)

31 e Ditlemira

2019 acle

CONCILACHY DF LA JPERDIDE] UTIUDAD NETA ©OOH EL EFECTIVG NETD

(TIUZADC EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACKIN

UtHidad {Pérdida) neta (5809 ERR BT
Alustes para easiinr (o (pérdidal wilkbod naia con ol wfectivo nete lilkade

an] provententd do odividodas s oparockin

Deprecloclones ¥ omortzocon TIe43 & 03
Yenta de propiaded y agquipe {50000 .
Efecto nale oo b vent 44793 B
Frovisién putilockn y desahucie VARG 25575
Part|cipacin mabajodares 5.245 7.Bay
Aglivg por impueste difaride (2.845) 15.208)
Reclasificaclonms patrmoniokhes {20000 -
Cambitg on ootlvas y paslves
Cuendas par cobvgt dignbes oo selarenodon ITE.A2E) 164,163
Oiros coanlad por cobmr 1I03.747) {155.856)
knvantarios [2.532%} {1.469%
Aclivor por Mpeasios corianie [B£.555) {3B.B04)
Coentas por pagor comercldbes 2FEFO0 18.118
Crireis cubntas por pager {3467.850) 251.505
iTrgaresIon POT PORUT 30.599 15.57 3
Bevarfleios empleciches 21,408 2724
Efactiva nphn (shilizado sn) provedisnts de oclividodes de operaclin _1403.050) AGL.IH

% PR R L,

;___ IJT__-“,‘g._."\E_:'.-.’._:..r'l:'l. CE TR o _ _..;.'..-'---'-_-,-_-ff'.' plil il
Ing. Tatigna Persgacht L CPA. Geovany Meno
Gerente General Contedar General

Yer notos ¢ has estodos Financieros
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COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

[nfprmacibn asneral

Lo COMPARTA TURISTICH MARKETING ¥IP S.A. COMTUMARK, fue, constiiuida el 18 de junic del 2014
& Inscrita en el Reglstro Mercentll del contén Qulte 2 21 de Jullo del mismo efie, con uno duracicn de 25
Gfios,

Lo Compofi tene come obitio sodial desorroflar acividodes de 105 agencias de viojes, dedicada
principelmente 0 vender servitios de viajes organizados, de troansperte ¥ de alojamients, ol per mayor o
ai por menar, al pubfico en general y o dientes comerciales; actividades de operaderes turistieos gue se
ancargon de ka planificocion ¥ organizocion de poguetes de servicios de viales {tours) pare su venta o
trowds de ogencius de viclas o por los propios operadaores turisticos,

Esos vicjes argonizedos [tours) pueden Inclulr o torolidad o porte de fos siguientes coracteristices
tronsporta, alefomiento, comidas, visitos o musecs, lugares histdricos o culluroles, espechdouies teatrales,
imrsicalas o deportivos, Prastadén de otros servicios de reservas relacionados con los viales, resarvaos de
transporte, hoteles, rastaurantes, alqulter de automdyiias, entreterimiante ¥ deporta, eteétera,

Prestacidn de servicios de intercambio de régimen de flempo compartide o multipropiedod, aaividades
de venta de boletos adrecs, pora obras de teatra, parques recreaciondales, competiciones depertivas ¥
otras actividodes de diversidn ¥ entreteniniento.

La Compaofia monttene alianzas estratégicos ¥ directos con rasorls en Estados Unidos y Canteg Apmrica,
tahes como WastGuale, Gron Caribe Regl, Mella Heteles, Occldental, entre olres, o trovés de los cucles
realize la operoclén de paguetes turisticos.

$liyarién financiern un e pais

En &l ofe 2019 lo economic del pais no tuve el crecimiento esperado, for ingresos petrolercs se
montyvieron, el déficit fiscal ¥ al clto nivel de endevdemiente hon originode folta de liguidez en clertas
sectores de la economic. Adicloncknente, la economio an forma genarafizada se vie afectada por el
pore nociongt aurrido en ¢l mes octebre del 2019 y durate el afic 2020 lo situocidn fiscal se vio
agrovade par fos foctores detolfados en 1o nata 29,

A pesar de las medidas implementadas por 2l goblerno, existe ceriidumbre respecta a las chrawmstancios
parg que a mediano plozo @l pols mejora su candicidn,

{a Adminkstracion de la Compofia constdera que la situgacidn antes indicada ha origihade efectes an sus
speTacicnes Hles como: rewraso an los plazos de pogo Jde dientes, reajustes de presupuastos, revisién de
gastos de personal, y eliminacién de gostos come publicidad, servicios complementarios, emre ofros. Lo
Administrocién pord el afic 2020 estd adeptondo las siguientes medidas convanlas de pago con los
cliente: ¥ proveedores, revisidn de costos ¥ precios de verla para ser mas competitivos ¥ potencializar
las vantas.

liti ivas
3.1 Bases de presentacién y dackaraeion de sumplimiante

Los Estades Financiers de COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP S.A, COMTUMARK, han sido
preparades de ocuerde con Nermos Intemacienales de Infermacion Finandera - NIF parg PYMES
embido: por al Internodional Accounting Stondards Board {IASE), vigentes ol 31 de dickembre del
2019 y 2018, y segin los requerimientos y opciones infermadas por Is Superinfendencio de
Compohigs, Yolores ¥ Seguros del Ecyadar, La Administracidn decara que las NIF parae PYMES han
sido gpicadas integraimente ¥ sin cerereas enla preparoddn de o prosanies esiados Tnunderos,

Loy cifras incluldos en estes estados financieros ¥ en sus notes se valoran wifizonde lo meneda del
entarn econdmice pringipal en que lo Compakiia opera. Le monedo funcional y de presentocion de
COMPANIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A, COMFUMARK, as & Délor de los Estados Unidos de
América,

La preparacidn de los prasentes estades Fnanciercs an conformidad con Mormas Internacionales de

nfermaocian Firanciera - NIF poara PYMES requigre que lo Adminisiracién realics clertas estimaciones
¥ establezen algunos supuestos inharentes ¢ la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito

- 10 -



3.2

13

de determinar la valuoddn ¥ presentaclén de clgunas parfidas que formon parte de los estadas
finonclercs. En opinidn de la Administracidn, tales esiimachenes y supueestos estuvieran basades an fo
mejor uiizaclén de la nformackis disponible ol momento, los cuales podrian Hegar ¢ difarl de sus
efectos Fnales.

A centinuaclén se daseriben las principales politicss contobles odoptadas en 6 praparocién de estes
estados financleros. Estos pelificos han side defmidas en funclén de los Normas internocionales de
Informacian Financery - MIF paro PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicodas
de manero unifome a todos los periodos que se prasentan.

Efective
Carresponde © los valores manteridas por Iy Compofiia en efective, en fondes reembolsables y de

cambias, y en bancss shh restriceionas. En ol sstade de stuocion financlern fos sobraglres, de existr,
se clasificorian cams préstomaos an ol paskve corriente.

Actives financiares

El recenccimiants bikciol de los activas finoncieros es o su volor razanable, en &l coso de un active
finonciero que no sz lleve of valor rezonable con cambios en resultados, se raconacerd los costos de
tronsaccén gue seon directoments afribuibles a la adquisicién del active Hranciers,

Los activas firancieros se chasificen segon se midon potkeriommenta, a costa amortizode, a valor
rozonclile con cambio en ofro resulfcdo integral o o walor rozonohia con cambios an resultados.

Lews antivas financheras som wmedides al wosto omartizode 3 ol ooive se montiene destre de un modelo
e negocio cuyo objetivo es mantaner los acffves pora obtener los flujes de afective contractvales,

Tich i vos f

Despuss del reconocimiento inicial, los ocbves finonciercs se miden of volor razsochle o of coste
amortizade, considerande su clasifioocin.

Los aetivos finonderas o valor rozonable con combios en resultados Incluyen los octives finoncieros
no designades ai momento de su clastfcadén come o coste amortizade.

Algunos vetivos financieros se adguieren con el propdsito de venderfos o recomprarios en un futuro
cercano. Este cofegoria incluye los Instrumentss fmancieros derivedos, que no se designon como
instrumentas de cobertura an relaclones de cobertura eficuces.

Loz derfvadss, inchidos los derfvados implicitos separados, tombién se clasificon como mentanidos
pare negodar solvo que se deslgnen come instrumentos de coberterg eficaces. Los activas Arancieros
o valor rozenobie con cambics en resitodes se comabilizon en el estade separade de situacién
financiera por su volor rozonable ¥ los combios en dicho valor rozoncble son reconocidos como
Tngresos o costos financlerss en et estada de resultados Integrakes.

m rar

los préstamss ¥ los coentos por cobror son activos finoncleros no derivados con poges fijo: o
determinables gue ro cotizon en un mercade active. Después del reconacimiento Infcial, estos activos
financiercs =& miden o costo omortizade medionte el uso del método da la tasa de interds afectiva,
mencs cualguier deteriore dal velor. El costo amartizade se caloula tomende en crenta cunlquier
dezsasente o prima en la adquisicidn ¥ los comisiones o |as costos qua son yng porte integronte de lo
tosg de nterés efectiva. El devengomiento o fa tasa de interdé: efective se reconooe como Thyreso
financlers en ol estado de resultadas integeoles, Loy pacdidas que vesulten dal deseriore del valor
g8 recongcen en &l estado de resubados integrales come costos Fnancleros,
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La Compofio evalia en cada fecha de los Estodos Financleres la existendic de evidencia abjetiva
cle que log cotivas Hinancieros reponados estén deteriprodos. Los octives Fmanderos son deterioradas
gwondo hay evidencla cobjetiva sobre como yng ¢ mds eventes que oouriercn despuss del
reconocimiante iniciet del octiva finendero impactaran fos flujos estimados de efective del active ¥
estos puedan ser miedidos conflabilidad.

Para todes los otros acthves fincnclerss bo evidencio objstive de deteriore puede incluir:

- Dbificulrades financleras significativas del emizer o la controparta; o
- Fuolta de pago o mcumphimiantos en lox pagos de intereses o coplol o
- Gue sec probeble que al deydor entre an bancarrato o reorganizacidn financiera.

Fara octivas Hnanclieras llevados en su costo amartfrade, e monto de deteriare et o diferenda enfre
el valor en libros del active y el valor preseste de los flujos fiduros estimados de efective,
descontados de lo taso de interds efectiva origlegl del octivo financlero.

Ef valor de los ochvos financlercs es reducido por los pérdidas por deterioro directomante pora
todos los activos financiaras con fa axcepcidn de los cuantas por pagar de negociocidn, donde el
volor &5 reducido o través del uso de uno cuenta de asignoicién. Coondo uno cventa por eobror de
negocgciin es conskdersda incobroble, es eliminode contra lo cueta de  osignactan. Las
retuperacionss posteriores de montos que han sido previomente eliminedaos son acreditadas contra
la cwenta de osignachén.

tos combios an el valor de la cuenta de asignaclén son reconocidos en lo utilidad o pérdida,

Ei &n un periode posterior, o manto de lo pérdida por deterlorg disminuye v esta dismipucion posde
sef retutionodn chijelivomente o un evente que owmrAd despuis det recanadimients del deterlors, fa
pérdida por deteriors previomente reconarido es reversado o trovés de uillidod o pérdida en lo
medida en que el valor de fa inversién a lo facha en lo que el deterlore es reversade no excedo lo
gue el costo omeortizodo hubiera sido i el deterlore ne hubiera side reconocido.

fpio de actives finoncierns

La Compofiio da de baja ur activo financlers solo cugnda los derechos cantractuales de los flujos de
afective del octive expiron, o sea transferido el active finenciero ¥ systoncioiments todes fos riesgos
y beneficios de propiedod a otra entidad. 57 lo Compofia tampoco transfiere ni retlens
sustanclelmente fos riesgos v henefidios de propledod ¥ contiwe controlande el octive transferido,
la Compabic reconoce sus Intereses retenidos en el active y ung obligocidn aseciada por fes valaras
que pueden ser pagados. 5i la Compafia ratiene sustandalvente 1ods €l tiesgo ¥ tos benefides de
propiedod del activo financisre hransferido, lo Compofio contbwe reconociendo ef active financlare
y también reconoce un préstamo gorantizads paor los ingrasos recibidoes.

1.4 Poszivaos finuncivroy

Lo Compafiie reconocerd vn posho finonchers por todos sie derechas ¥ ablipaciones contractugles
cuonde ¥ sola cvande se convierta en parte de los ddusuias contrachuales.

Tados s pasivos flaonclerss se regonecen nicialmante pot su valor razonable mds 195 costos de
trenscecidn direchamente atribuibles, excepto los préstomes ¥ cosntas por pegar contabilizodos ol
costo amortlzads netos de los costos de fronsaocién directamente atrfbuiblas,

; » 8 peiitcizlog.- presentdrd unc gandncia o
perdida snbre un pusi'm fhuncie.-rn designudo como vulm‘ raxonable.

phedicion posterior de posives finoncieros.- después del reconocmbenta bicial, los pastvos financlaros
s miden o} tosto amotizado vsonde af método de ie tasa de interds shectiva.

. = 25 3 ; 1 - son obllguciones presentes provenientas
de iﬂs ﬂp-erumnnas de fmnsuccmnas pasudus, tale; onmo la adquisicién de blenes o servicios.
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= lo Compofiic da de boja un pasive finonciere cvanda ¥ sole arondo
58 hoyo extinguide la obligocién especificoda en el tontroto o haya sido canceloda.

3.5 Raconocimiento de ingresos

3.4

Los ingresas se volaron ol valer rozonobfe de fo contreprestacian recthida o por recibie luege de
deducir cualguier descosnte o rebaja.

[ngreses diferidos

los ingreses diferides s& reconocen en el posivo hosta que ef servicio hayo sido prestado, y
pasterformante son regiitrados en ef resultado del efercicio.

Yentg dg serviches

Loz ingresos por lo prastacién de sarvicios se reconocen en bose ol grode de realizocion de la
transaccion, ¥ skempre ¥ cuande puedan sar medides de manerg fisble.

Activa de conirgig

Un actve del contrats es el derechs de una antidad o lo contraprestadén a cambio de los bienes o
servicios gua lo emicdad ha trensfecide ol clisnte,

Pasive de contraig

Un posive del contrato as la obligaclén que tiera una entidad de transferir blenas & servicies a un
cllente dal que ko entidad ha recibide un pogo.

Juiclos por controtos

Le Compofiic pora determingr el progrese hacla la sotfsfoccion completa de una obligacién de
desempeiic del contrato aplic el mérode de [prodvcte/recursal,

Matods del recursp.- Lo Companio reconacera el Ingreso en base ol esfuarze o recursos aque ko
antided efectud para satisfocar vno obligocion de desempeific como son recurses consumidas, horos
de mane de obra goastados, costes heurridos, themnpo tronscerride v hara de maguinaria yiilizada an
relacidn con los recursos totales esperodos para sofisfacer dichg ebligncién de desempetio- 5i los
esfvarzos o recurses de o entidod se gosten iniformemente a la large del pericds de desempaiio,
puade sor ¢propiado pora la enfidod recencear el Ingreso de octividades ordinarkas sobre una base
tinaal.

impuastos corvlentes y diferidos

El gosta gerarade por el impuesto o fo renta o5 la sumo dal inpuesto por pogor corrente v el
impuesto diterido.

[+ rr

E{ impuests corriente par pagaor se besa en la ulifidad gravable del afe. Lo utilided grovabia difiere
de la reportadc an ol Estads de Resultodos Intagrales porque exclyye irams de ngrascs o gastos
qua son gravobles o dedutibles en ottos ofios ¥ ademas excluye portido: que nunea son grovables
o dedycibles.

Ei pasivo da ta Compafiic para el impuasto corriente ez calwlado wsendo los tasas inposTtivas que
hen side ditundidas ¥ aprobedos haosto ta fecho del Extads Finondera.

mpuests diferida

Ze reconoce sobra fus diferancias temporarios determinades entre el valer en lfbros de los adtivos v
posives induidos en Yos estodes finondieras y sus bhoses flscales, Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generchnente para todas los diferenclas temparartas inponlbles. Un octive por impuasto
diferido se reconoce por todos los diferencias temporarios dedudibles, en la medida en que resulte
proboble gue lo Compaofio disponga de ytittderdes gravables fulvros contra las que se podric cargar
esos diferencius temporarios deducibles.
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Toles activos y posivos no san reconocidos sl los diferendios temporales sirgen en una bransacelén
que e afede Al ¢ la otilidad gravable ni ¢ ka vilidod Brenclera.

Lot octivos y pashros por tmpuestar diferidos son medidos con tos tosos de impuestos que se aspero
apfiquen en ol periodo en 2l caral &l posivo se establezco o el activo e realica, basado en la tasa
del Impuasto o la Renta pera sociedades publicadas por el Servicia de Rentas Internas hoste lo fecha
dal estade de stvoclon fingnciero,

& walor de kos octivas por fmpuestos difaridos es revisado codoe aiie en la fecha de presantocidn de
ios Estoddos Financleres aiustode ol ponio 8n gue no sea probable que los beneficios grovables seon
aficlentes pora permiir que &l octivo o parte de este sean recupercdos,

Loy medicion de los actives ¥ pasives por impuestos difaridos revelon los efectos wributarios que
vendrian por ko manera en i¢ wal la Compadia espera, ¢ la fecha del reporte, recobrar o establecer
ol valor de sup activas ¥ pasivos,

Lo Compohin compensa gcfives por impuestos diterldos con posfvros por impuestos diferidos si, y ssio
si Hene reconacido legohmente el derecho de campensarlos, frente a la mismo awtertdad fiscal.

Los Impuestos corrlentes y diferkdas son reconocidos come un gosto o Ingreso an o viiidod o pérdida
nef.

Propiedad y aguipo

Les terrenos y edificios que son usados poro fe vernto de blenes ¥ prestacidn de servicios, o para
propdshos adminkstratives, son reconocidos en el estade de sitvocidn fnonciarg ol cesto histédrico
menos 1y depraciadién pcumulade y pérdidos por deteriors carrespondionfes.

Lag mushles, aquipes ¥ vehicules se declaraon al coste menos su degreclacion aoumviado ¥ pérdidas
ccumuiodas de detaricra.

Los tarranas no se degrecian, log demds acilvos se dapoecian stilizande ol matode de liraa reas,
para ko arol se constderc como Imparre depreciable el costo bistérice menos los valores residualas
aslgnados, consideronde los vidas dtes gue se indicon a continuecién

Girapn Tietnpo

= AT U ooy

Musbies ¥ nporas 10 afina
Eeulpo oficing 10 oifioa
Ecqubprts compirtesclin 3 ofics
tnsralocicnes 10 aiios
WVehlcwhos 5 anos

Las vidas dtites son determinadas por i Administracién de fo CompaBic en frckdn del vse esperade
que se tenga de los bianas.

i depretiodibn e0d corgado de rol manera que ¢liming el costo a valorizocdién de actlvos, ademds
de terrenns en plenc dominic ¥ propfedodes bofo construecidn, durante sus vidas (tiles estimadas,
vsonde el métode de Hnea recte.  ba vida Ol estimoda, valores residucles y ol métode de
depraclacléy son ravisedos al final de cado afio, con el efecto de cuolguler cambio tomodo en cuento
en und base potendal.

La wilidod o pérdida surgide de lo venta o baja de un artfele de proptedod, plonty ¥ equipo e
determinoda como lo diferencio antre fos témmines de venta ¥ ef volor en libros dal activo, y es
reconaclds ey resoltodes.

Las sustiuciones o renavociones de bianes gue cumentan |o vido dhil de éstes, o su copatidad
econdmico, se registran come moyor valor de les respedivas blenes, con el consigulante ratiro
contabiz de bos bienes sustfiuidos o renavadss.

Los gastos perfddicos de mantenimlents, conzervacion ¥ reparacidn menr se ragistron directamente
en resyfiados come costo del perfods en que se incurran.
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3.8 Bencficios empleados post-ampleo

a9

Los benaticios deiinidos a smpleados corraspenden o jubilacion potronal ¥ desahueio, cuyo costo e
determing mediante al método de fo unided de aedite proyectade, con valeradones coluarioles
aqie san efectrados o final de coda perieds, para b oval se consideran clertos pardmetras en las
astimacionss como: permonencio futvrg, toasos de mertolidad ¢ merementas sclariales futuros
determinados scbre la base de céloulos ocvariales.

ba tosa de descyants uiilizoda paca deteninar el volor presente de o provision por joblloton
potronal ¥ desohycio corresponden ¢ o de los randbmientos del mercado de los bonos corporatives
de alta calidad ecvatorianos.

Los combivs en dichas provislones se raconocen en resuitados en el pericdo en que aourren

Los costos de los yervichos cordantas, costo financlero, ganancios y pérdidas actudrioles det periads
se presenton en formo separade en W respectiva nota & ko3 estadaos finangleros,

Pasficipocién a troboladorss
Le Compaitia reconoce fo partficlpaciin o trabojadores en lo utilidod de lo Entidod. Este bereficlo

se cafiula a uno tasa det 15% de tas villidodes liguidas @ cortables de avverde con disposiclanes
legales.

3.190  Lopilal zocial y distibucién de dividendos

N

.12

Laz actlones ordinarios se clasifican como potrimonio neto.

bos dividendos a pagar o los cccionistas de lo Compaiiia se reconocen como un pashee en fos astados
finemncier o coande e confipure 1o obfigackbn correspondiente en huncidin de las disposicionas legales
vigentes o las politicas de distribucidn establecidas per lo Junta,

Cozlos v gastos

Los costos ¥ gostos se regktran al coste histérico. Los costes y gostos 3e reconocen o medidc que son
Incurridos, Independientementa de la fecho en oue te hoya reclizada el pags, ¥ s caglistron en ef
peariodo mds cercane en el que se conocen,

Estedo de Fiuje de Efachive

Para efectos de prepuracién del Estads de flujos de efectivo, COMPARIA TURISTICA MARKETING
VIP 5.A. COMTUMARK, he definide las sigufentes consderaciones:

Efertive en.colo v bancoy induyan &f efectivo an coja @ Instiluciones financieras,

Astividodes de apergcién son los odividades que constituyen lo principal fuenme de Ingresocs
ordinorios de COMPANEA TURISTICA MARKETING VIP S.A. COMTUMARK, asi come atras
actividades que no puedan ser calificodos como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden o sctlividades de edquisician, enajenacién o disposicidn por
otro: medics de acflvos no cormrientes ¥ otras inversiones no Incluidas en of efactivo ¥ sus aquivalentes,

Astividodas de fingnsiocién octividodes que producen combioz en el tomofic y composicion del
patrimanio nete ¥ de los pasives de cardcter financlera,

213  Combios de poliiicns y estlmationes contables

Los estados financleros al 31 de didembre del 2019, no presanian combios en kus politicos ¥
estimaciones contables importantes respecto al efjercicio anterior.

2.14 Compen:acién de trancaccionss ¥ saldox

Lor actlvas v pasivos, os come los ingrasos y gastos presentadas en los Estodes Finonderos, ne se
compenson axcepto en los cosos permitidos por algura normotive.
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313 Closificacién de saldox #n corrientes ¥ ne correntes

En el estade de sitvackn fmonciers, ks saldos e clasticon en funcka de sus vancimientos, come
corflente con vencimlents igual o Inferior 0 doce meses, contado: desde la feche de cierre da fos
exiodos finonderos ¥ como no cordente, los mayores o ese periode.

.16 Nuevas normas y notmos publlcadas qua no endran en vigor

Mo se tuvo ningin efecto importante sobre los Estades Financieros de COMPANIA TURISTICA
MARKETING VIF 5.A. COMTUMARK respecto de normas v enmiendas que fueron efedivas por
peineso wez en ol ofin 2019,

Las estimocionas ¥ julcios contobles son evaluados da manero continue ¥ se bosan an expeciencio posodos
¥ ciertos foctores aplicobles al sactor, mismos que son razonables bajo fos circunstancios ocuales v ks
aypactativae de soesss faturos.

Estimoclones mportontes

Lo Uompafita realiza ciertos edtimaciones bosadas en hipdtesls relacionadas can el futura, mismas que no
igualardn o las correspondientes resvitados futuros, sin ambaorge levon o una presentacin razonable de
laa Estadas Financieras, a cantionacion -6 detelion loa principaies estimacionss que puadan dar lugor a
ajustes en el future:

4.1 Preshociones por penslones

El valor actual de los obligadiones registradas por concepto de jubiloddn patrongl y desahuclo son
calevfades en base a astieaciowes acteariales, sismos oue oonsidertn vorion fodores &0 base a
hip&tesls, ncluyendo tasas de desasento determinadas per fes actuarias, por o que cualquier combio
an las estimadionas actucrtales osi como en la tasa de destuents, podrian generor ajustes en et futura.

4.2 Vjdus Gliles y deirioro de aclives

Coma 2 desyxibe o0 la Mata 3.7 lo Administrocion e gulen determing los vidos (ftes esimodos v
los correspondientas cargos por depreclation pare sus propiedades, plontas v ayuipos, ésta
astimackén se basa en les cidos de vido de los octivos en funcion dal vse esperado por lo Compaiiie.
Esia estimacion podric combiar signifleativemente coma consecusencie de innovaclones teaolégloas
&n respuatfo o ctambios significatives en las variables del sector ai que pertenece lo Compahia.

Gestion deksi —

Lets actividades de la Compafifn lo exponen a varios riesgos financieros riesge de orédito ¥ rlesge de
Heuidez.

Lo gastidn del riesgo aetd o corgo de tg Gerencia Generaf y Finonclera, mismos gue se encorgon de
identificar, evaluar y cybirlr los riasgas fraodiens oo e coloboroddn de wodos 2w dieos operoibas, de

maner que estos rlesgos no ofecten de monera significativa al volor acondmico da sus flujes ¥ actives v,
an conservencia, fos restadss de la Compofiia.

A contimrackin, se presenta uno definicicn de los Hesgos que enfrenta la Compofila, una caracterizacién
y cucmtificacién de éstos ¥ una descripcidn de los medidas de mitlgocion achraimente an uso.

B ! .

El rissye de crédite se refiere a gue wno de los pares incompla con sus obligaciones contraciunles
rasyltando an una pérdido financlera pare fa Compaiia,

El pradyucto que vende lo Compofiic e prepagado por le gue el dawgo de 0o recupecacdton o5 bole, pot
ende no maniens cuentas par cobrar.

Los cuantas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimare considerable de clientas, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.
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La Campefiia na mantene tuentas par cobror Importantes con ninguna de sus portes relocionadas.
Ri i z

Permanentamente sa hooen pravisionas geerca de las necestdodes de liguidez que tlene fo Compaiiia,
pora lo cual se ha estoblacido wn marco de troboje aproplodo de manera qua la Gerendia pusda
manajar los requerimiantas de finonciamlente o corto, mediono ¥ large plazo, asi como la gestidn de
liopaicier. Lo Adminktracton menicren o riespo de figuide: monreniende reservas, fadidades financheras
cdecuados, evaluando continvamame fos flujos afectivos proyectados y reoles ¥ conciliondo los parfiles
de vencimiento da los actives financisres,

Efect; tys fineing

H afecivo an baocos y actlvos fovanciercs montenidon Fosto W vercimierae, s& monfienan 0 Insfiisciones
financieras descritas a continuscion:

Calificeclén
Endidad Financhers 0% FI0T
Bodwes Pichinche: 4 Adh- Abh-
Bonee gl Aulro 5.4 Ak A
Dmars Ol el Erandor S4 bk f Abk- Aba [ Aap.
Beie Solidario AA+ AdF
Bance mherracional AdA AAK

Gastidn del copital

£l objetivo principal de ja Compofiia en relacidn a la gestién de su capiral es osegurar due estars an
eapacidad de mantener $u negodo en marcha, ¥ proporcionar o les propletorios el méxkmo rendimbents
ssperado.

Lo Administrocidn de lo Compoflo realiza wna revisidn frecuente de la composicion del copltal ¥ los
riesgos,

La Administraclén efectis una avalyasién periddico de fa posicion fihancierc de o CompaRio, misma gue

demypesire que exlste lo copactdad suficiente para continuar como negaocis &n marcha ¥ es adecvads en
relacion al mercode en gque se desarroiio-

Indices finansieros

Los principales mdicodores financterss de lo Compania se detadion o continuacidm

{apital de trabaio USD§ 24%.386
incice de liquidez 1.471 veras
Pasivos totales / potrimanio {7.94) vaces
Deuda financiera f octivos totales P 56%%

Inss bos f] . tenr

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018, ol detalle de los ackives ¥ pasivos financlerss estan conformados
de la siguients manera:
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(1)

A1 de Ditinrnkire

N .|t S ... 2008
© Corfienks Ha Carrlenle He
Lormwnta corrianke

Achvos Froncheros:
Iversionst manbenidas hosta
ol vanciprionto THEH 1901 A -
Cotio gmorfizado:

Efactive 7 Y2725 IN2w22

Luentas por cabrar
comarchale y ottt crentas b 557,245 39447 -
por cobarar
Tahal T16591 543333 -
Poglvs Foomicieror
Costo amodizade:

Cumntas por gy
comurciales ¥ ofhin ceenias 12/ ;3'“' ! A2 088 T.B4&G.241 PTG  2401.575
por pegar
Ohbligocienss fizmclwros 38.038 -

Tolal 4539.124 1.8906.24] BI04 2.401.575
[ Tharl

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, los soldos de efective esicn conformados de la siguiente marero:

31 du Diclembs
WY 208
Bants 7004 312,492
Coja {1} 8241 500
Tehal L) 312,997

Los fondos presentados anterlorments no suentan con ninguna restriccidn pora su uso hmedicto.

Lot depéshtos o plozo, clasificados come efective ¥ equivalentes, vencen en un pleza frferior a tres meses
dasda w fecher de odaulsiclén ¥ devengon el interds de mercado parg este tipo de inversiones.

Corresponden a efectivo entregads por parte de jos soctos par devolycion de anticipos otargodos por lo
Compaiin, recikidos en chague los cucles quedoron pendientes por depositar o dickembre 2019,

Los soldos de ofras cusntos por cobror al 31 de dicembre del 2019 y 2018, se muestron o cortinpac]n

21 da Diciemibvy
209 e 2ONB
Tmeirial pror CoDrar MIF) et F1.4650 95552
Anlicips proveedores J6.044 21.063
Carantios srregacos 14060 3350
Chros cvemtas por cobrar 17 AB.034
Invards por cobror 1.336 482
Sagurer pogedos por adalantade am 190
Cuoanrtay por tobrar smpleaco 573 AAT)]
Coenteny pror cobrar A, Séapchez - 568
Total ik2 138,617

tos sakdos de ios adives relationades con contrates de servicios al 31 de diciembre del 2019 ¢ 2018, 3=
maestran o contmudcin
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21 de Dkleinbre
it}

Actlvos reloclomsdes con contratox da agrvlcior [1) 428358 152,780

Totai 439,358 152.7EQ

(1] Cerresponden o las comfsionas osecladas a ingresas facturados par o vento de pogquerss terisdicos,
pere no reclizados, estos valores serdn registrados en ef gosto ung vex que se haya prestodo el
servicie pora asochar el ingreso y gosto.

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, fa compesiclén de los soldos de odives ¥ posivos por Impusstos
COrrRntas 5o prosents d confinuaSon

1t

31 de Dichnibe
Dueepsién e 018

Bctivos por irmpustios corfenhes

Impueste o la renta 172378 94735
Impeasto al valar eiregode 21044 FiRa Tl
Total sclivos por impussion corrdentes 00,424 e Bee
Pazivos por impuesos cordanbes

Impuesto o |a remwhe 37,450 9305
Impueso ol vak ogreagode 22614 20,080
Tetul pasives por impuesics comiamies S0 08 255

Tenta los octivos como los pasivos por Impuestos corrfentes wan o ser recuparados ¥ cancelades en el corto

plaxo.

Propieded v aquipe

Al 31 de dicembre del 2012 y 2018 los seldes de propiedod ¥ ecuipe son log siguisntes:

1 dw Cicismbre

Brcripcién BB, 008

Bleoms nariowbles 1.031.348 1.031.348

Instolociones v adetuuciores 49378 249,378

Vahlculoy - 85.07¢

Eolpon der computadiin E1902 .38

Mushle: y ensares 58.897 50418

Terraros F.334 50.335

Equipe de ofidra 58027 4&F74

Depreciadsn aowmeladan [1 87 A} [156.841)

Tohal 1.311.462 1 404.52E

2y

Descripeién Suldo ol iniclo Adicianes Verla Saldo al finot ded

dal alc afic
Bienas Innuskbes 1.031.348 1.031.348
Instalcetonmes ¥ odeceacionss 249378 2495378
Wahheodor 5075 s 07T -
Ecuipos ¢he computockin Stgle 1.066 - 524902
Tarrmpos 50334 - 50334
Eqquipo da ofltie 44774 %253 - 26,037
Musble ¥ ansere: 50418 B8.479 - £B.897
Tatal 1.565.18% 10.7%8 (5,075} 1.498 EER
Depreciacks acvmetadn [1%6541) 1P 050 38.28% {187, 400]
Tolal 1.404.528 (50252 {46794} 1.211.42

=19



208

Saldo al inlcio . Saldo al Annl det
Duscripclbn duf aiin Adicions afin

Blenay humonklas 51053 30298 14031 244
Imataibeciones ¥ odecoatianes 153.89¢ ©5.47% 24%.378
wahbculos B5.07% 85.07%
Eipipos de compalge|dn 41 595 TEL 24T 51.B34
Tarrénos I%E60 10758 5418
muebies ¥ smere 20.043 20.288 50,334
Ecquipos de aficlha 26718 20,054 ABTT4
Tetal 1. 0%8.052 537017 1.565.55%
Dapruchacidn acummlnds {92.03%) [&d.E02) HELEENN
Yotal 946,015 452515 1408 528

12, Cusnlgs bos pogar comessinles

Al 31 de diciembre daf 2019 ¥ 2018 & detalle de saldos de cuentos por pagar comerciiles es el

siguienta:
31 de Diciarnbre
Beatrintibn 019 Pl
Proveacdores locales 183397 LHB.7FEF
Cusndiis par pagar tarisdors 12780 -
Tatal 294657 SaFIT

£ periodo de crédito promedic de poge de servicios de alcjomiento, alquller de vehiculos, es 15 o 30
dias desde i fecha da lo Facturo.

13.  Otragp cuenlas per paggr

A, continuachn 52 imuesiTa YR TESHMEN de CiTOs Cuentas por pagar ol 31 de didembire del 2019 y 2018:

3% de Diciembre
Crescripcliin 2019 2014 )
Antlcipo chenkes 595481 18.003
ros por pogar 43.490 B
Pravisiones sompre: 1B.040 -
Arlklpa larpelas da cridie 3300 d.4a3
Crairantiog . 443
Takal 124.3%1 Xraow
14, Bepoficios amplendos corte plaze
Un detalie de as cventas por pagor ¢ empleados al 31 de diciembra del 2015 y 2018 se muastra ¢
contingacicn
- 21 e DWlevobie —
Pesciipeién 2019 2018
Syaldos ¥ benefcios A 40,204
Paricpacan kabajederes [Var nafa 15] 5716 27,887
Juis por pagor 34.853 o A1
Cirras descupritos . 1488 1.052
Tola! 142,739 111.443
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Pariicipatit baiad

Da conformidad con disposiciones legales, los trabojadones tienen darecho o porticipar en los utilidades
de o emprese en un 5% aplicable o los viidodes liguidas. Les movimientes de Io praovislén pora
participackén ¢ frabajodores fueron como shgue:

Wy 2053
Soridos ol Inkde del witg 17.80¢ -
Provisén del ok 5245 27.eae
Pogas sfectundos AL -
Total 3716 Z7.a0%

Otras cuentes por poagr lamoe plaze

A continpacidn se muestra un resumen da olras ceentas por pagor lorgo pleze ol 31 de diclembre del
2009y 2015

Un datalle de lo composicddn de otras cuentas por pagar ho corrigntes @ resume g cantinuaicidn y estd
conformads por el diferimiento del use de poquetes wristices, obligackin de desempefo que tiene un
plazo de deredho de use de hosto des gfies, por lo que la Comaofila fo chastfica como pasive a large
ploza:

21 du Diciembre
Dasesipclén 2o5e 2018 -
Pepyietees baristioos par wlsar {1} EB40.24% 2 H40.575
Tatal 1 904,630 2424 404

Debido ¢ lo imporancla de los heches oourridos en el ofe 2020 en torno o lo situocion del COVHE-19
como o mencione an la pota 29, se estimd que lo reactivackén acondmicd se Jard an e ohe 2027, Lo
Campafio estima recuperar estos velores en el lampo mencionodo.

Tronsaccionss con pades relacionadas

A continpacitn se resumen [as principales fransacciones con Campofiios Reladonados en los afios 2019 ¥
2na.

B total de beneficles o corto ploze percibidos por el personal de lo Entidad duronta el aiie 2017 osclenda
o USDY 524.048.

Adicionalmente lo Garancia Genercl afechio la facturocidn por concepto de arrendamiento durante el
afic 2019 ¥ 2018 por UBDE24.000 v USDE 22,000 raspectivaments,

ingrasos

Unt resumen de los ingreses repertads en los estedos finoncieres es coms sigue:

Cescripcitn 31 o Plelemibee
201% M08
Vamtas gravascy qervickos 3004054 2FIZLBT
Poithehmy vetchehos 1.1 3H)L.503 990,128
Pajuehel wlilizados 1.0 5368 138473
Werthad YA 0% sorviclos 338.758 AT R4l
Erpacion 10%.38% 32575
OO Hynbeor operacioniiss 9038 8,351
Ewguras diarlos 5318 4.471
Dovchrldn en vanles {1087 58) {B&.514})
Dasvantc en venlas (8%.7 28) (121.84d]
Total 5.548.037 4. Z8%. 452
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Dazeripcidn 31 dr Diclemhbra
...... mg W8
Caste haspedaje 1512127 e0.42¢
Craute akguilar de utos 171,482 177.711
Costo cracers 141,305 294514
Coslo pasales adreot LI b FE41S
CHemrs b 28570 A
Toital 1.921.905 1.3 8.551
20.  Goyips edminisirolives
U resumen de fos pottes adminiztrativos reportados an los astados finonciaros e como slgues
Dexcripcién 31 de Diciembre
............. 2019 . 2018
Sualda ¥ otros baneficls 241,608 474,985
Herororios 250.5654 287.480
Boses referidos 136901 112587
Mo deducibies 113,265 BO.F43
Comistones 104,154 154,485
Pfublicidad $0.8%7 55723
Impuestas ¥ contribucianes B229%9 77514
Arrlendos Bi.031 48020
Servicios basleas 48,197 26,220
Depreclackin 599212 546,047
Chros goastos 50.331 31.848
Arentiones socioles 41.804 456,933
Mantenimisntc 30133 25.402
Suministros 29159 49478
Fassjes cérecs 4,974 20434
Jubilocian patrancl t.854 15.343
Tofal 2.087.183 1.583.241
. Ganos de vento
Lin resumen de los goastos de ventas en los gstodos finantieros ez como sigue:
Descripeidn 1 s Bithambe
............ 09 218
Suwaldho ¥ ofvos benafltos 1,158,450 BRFAF
Comislomes tarpakas de créditg AX s 7525
Divos gl 20740 1868
75567 EAT
Pubfichderd y ammcloy u 22,417
Tehl 1516335 1.244.211
22.  Impyesio o ba septa

Casta de venla

Lin resumen del costo de ventas reportado an Ios estados finarcieros 5 como sigue

e conformidod con ley de feoctivocién de o Economia, Forfalecimbento de la QDolarizagién y
Moderaizacidn de lo Gestidn Finonciera Fublicads en el ragistrg oficiol Mo, 150 dal 29 de diciembre de
2017, lo tartfa poro el Impuesto a 1a rendo a partlr del ofio 2018 se cafoulard en un 25% (22% micro y
pequefics empresas) sobre los utliidodes sujetas o distribocdn sempre ¥ cando fa participacién de los
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sacios o occhonistas en el cian por dlento corraspenda a parsonal naturalkes o socledodes dembkcilicdoas en
ef Fcuador, coonds ln Compafiia tenga participacién aodonaria de persenas aoturales o sociedades cuyo
residencia seq an paroises fiscoles se deberd cansideror ko sigulentes

_Vuricipoeibn ooy 0l 50%: % Partcipocitn % IR
Compaiio domicllnds #h pargiso fiseal 40%% 18%
Parsone natval o sacledind rasidame en Eaveaor &% 25%

___?ﬂdi:lpmj_i_jn muoyer al 50%: % Rarlicipocifn % IR
Compoima domicBlagde an parako fseal 55%% o
Fersong aonural o ocredod mskdante an Bobodor 43%

Cuondo una sotiedad rasidente en el Ecyador distribuya o entregue wilidades, dividandes ¢ beneficios,
o favor de personos naturales residentas en ef Covador ¥ o secledades y personas noturcles residentas
en al exferlor deberd afechuar wna retenciin en la fuanta de Impuesio o la renta de conformidad con lo
establecidn en el Reglomento o la Ley de Régimen Tributerle Interno.

Esta disposicidn opfca también para las grilidades, dividendos o beneflcias antitipodes; as ¢omo también,
parg los préstamos a acglonistas corferme lo dispuaste en la Ley; sin perfuitia de lo retencién respactiva
que constiteye crédir tributorio parg o sociedod que efeciie el pago.

Sin perjsicle de ta retencién establecida an sl pérrofe onterior, cvando una sodiedad distdbuyn
dvidendos v oos wenefitios ton corge o uifidades o favor de sus socios o cecionistas, antes de fa
terminaclén dal ejerciclo econdmico ¥, por tanto, antes de que se conozean los resuftados de la actividod
de lo wciedad, ésta daberd efectuar la retencion del 25% sobre el moe de tales poges. Tal retencidn
serd declaradn ¥ papodo of mes sigutente de efeciyodn ¥ dentro de ios plozos previstos en sste
Raglamento v constitulrd crédite tributario para la emprest en su declarocldn de impossto o lo Renta.

Lirx peconciliocdn amme o willdad seqin estodos Pnonderos ¥ 1o uilidad grovable, es como sigue:

Desciipeién OO . SO 'L S
Ulilkckad segnin libroa avies do impuesto o ki renta 24.870 FE8.040
gt P05 wxoarmos {4.857)] -
K26 gsTos o dedyeioes 64445 49,591
Forticipacss atbibyibie a Ingrews: axcosntos [F23) v
Craneraclsn ¥ reveridn de difsrenckys tempoarias 32538 .
Bage mpanibhe 117,272 207 401
Epvssto o o renta calcvksdo por el 25% w38 51908
Amtldpo calulads - -
Impuestc a fn ranks cerrienle reglstrede ¢n msvbados 318 51.90E

La Compafiia no ha side revisada por kas gutoridades tribytarios, por lo tanfo, estdn abiertes para revisidn
los efarcicios del perioda fiscaf 2014 ol 201%.

Reforiygs iributaries

£l 31 de diciembre del 201%, s publics la Le

A continyaclén, te resumen 505 principales raformas
Cregcién de Nusves Impuesios
Gantribuchdn Uhicg ¥ Temper
Las sackedades que hoyan generado Ingresos gravodos iguales o superiores o un miilén de ddlares
asraréin obligados ol page de esto contribacion. Se pogard poro los aferciios fiscolas 2020, 2021
y 2022, hosta ei 31 de marzo de coda afio, El valer o pagaor no serd superior ol 25% det impuesto

o 1o renta cousado &n el ejercicle 20718,

Las tarifas son bos slguientas:
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ingeasot gruvodos desde Ingreses gravados hodde  Tarlfn

1.080.000,00 5.000.000,00 0.10%
000,000,401 10.000.080,00 0,15%
10,00, 005,01 £n adefunh 0,205

Reformas al Chdige Tribulari

Se ggrega w istado de los deradhos gue tienen las personas ¥ sociedodes en colidad de suletos
posivas de impuastas, tles coma: impearclalided, ne discriminacion, a no proporcionor documentos
yo presentodos, oic.

Se Incheye uno forma de determinacidn directo con base o catostros o registros, confermados por
mfermacidn y dommentocion que posea lo Administracidn Tributarla,

Reformas ol page de dividendos

La distribucion da dividendos serd edenta imicomente a fovor de sodiedades scuctorlonas
{distribucion o sockedades y personas extranjeras ya ne estard exental.

£l ingreso grovade serd igual al 40% del dividende distribyide Los sociedodes que distribuyan
dividendos ¢ perseros naturales residentas en o Ecvador retendrdn hosta el 25% sobre el ingress
gravado. Las sociedades que distribuyen dividendos ¢ no residentes en el Ecuodar retendrén
aplicands la torifa general para seciedades, Si la seciedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar lo composicion sacietario deberd mlenst sobre Ios mismos Io maxima tarife da
personas noturdles.

tngreso de agtividades agropacuarios

los Ingresos provenisntes de actvidodes ogropecarias en lo etops de preduccén y/o
comerclafitocion local o que se exporten, podrin acogerse a vn impueste o o Renta dnico conferme
o diferentes rangas.

Exencionas de Impueslo a ko Renla

Para depdsitos e Inversiones o plaze Hio con plazo igual o mayor a 380 dios se mantfene exencion,
ncluso si axlstisson pages de rendimienios ontes del vencimienta.

Aguelios derivados de la efecucion de pravectos finanderdas con craditos o Fondos de cordicter no
reembalsable de goblerns o gobienvo percibidos por empresos extronferas de nodonalidad del
demanta.

Se regule lo exonerccin prevista para fusiones entre insthiuciones del sistema finandero populor y
sodiderko.

Pravisiones de jubllacidn patronal ¥ desabucio
Constifuyen higreso grovads, los provisiones efeciuadas parg atender al page de jubllaciones

potrongles o desohucio gue hayan side uwifizados come gosto deducible ¥ qua ne se hayan
efectivamante pagade o faver de los beneflcierios de tal provisién.

Sardn deducibles, lus provisiones pora gtender af pogo de desabuclo y de pansianes jubilaras
patronales, actugriolmente formulodos por smpresos sspeciclizados o de profesioncler en g

materla, siempre que, pord los segundas, se complan las siguientes condlciones:

a1, Se reflaran gl personcl que haya cumplido por o menos 10 ofios de trabajo en lg misma emprese;
¥

b, Los aportes en afectivo de estags pravisiones sean odministrades por empresas expetializados en
administruciin de fondos outorizodos por fa Ley de Mercade de Yalores.
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Lirnite para lo deduccian da intergses gensrados en cridites axtermos

Lo deduccion da intereses generados en créditos externos contratados poer portes relocionados sa
mantiens an el 300% [deuda refacionada / potrimonia) selo para bontos, compahics de seguras y
entidades del secter finaniers popular ¥ solidario. Pora el resto de los sockedades y parsonas
naturaies los Intereses pugodos o partes relacionados ¢ dependiantas serdén deducibies hasta el
20 % del EBITDA e cado afie.

Reformas impueste ol valer sgregade

Se inchyys fas siguientes fronsferencios como blenes grovados con tarifo 094
—  Flares, follojes ¥ ramas,
—  Tractoras de hasta 300hp gue e utliice pora cuclguisr activided agropecuaria.
-  Gheometroy, Hanseios, firas reacfivas, porg medie la gheosa, boandas de insuling.
~  Fapel pariédico.
~  Embargodones, moquinariy, equipos de nawegoddn y materlales poro el sector pesquers
artesanal
— Bl swministro de demmios de paginos web, hosting, doud computing.
—  Servido de corgo elechidnica para lo recorga de todo tipo de vehiculos elecronicos.

Se incluye las siguientas transferencias como bienss gravodaos can tarifa 09
- Servicios digitales cuondo ef conspmo se reclice por un residante o un estobleckmlento
permonente de un no resfidenta.
- Serviclos brindodos por artesonos colificados gue superen los limites establecidos para
llevar contahilidad.

Régiman impositive pora Micreempresas

Comprende o los impuestos a la renta, ol volor agregado ¥ a fos consumes especiales v es oplicabla
pora fodas microempresos, talve aquellos que se encuentran balo ol RISE o los cantribuyentas coyos
acividudes sombmicos seon atividodes mmobilianas, de servicios profesioncles, ocupacian beral,
relacidn de dependeancia o pora guienes percibon exclslvamente rentas de capital.

Los microempresas permonaecerdn ¢n este réglman, mishtros perdure sy condicién, sin gue en ningdn
oS0 SU permanencic sea mayar o 3 eferciclos flscales ¥ deberdn Haver contabllidad ¥ decaroran
sus Impuestos segin lo siguiente:

—  Impueste o la Renta: Aplicarén o tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respactive
efercidio fiscol srclusivamenta respecto de aquelles ingreses provententes de lo actividad
empresarial, ¥ oplicerdn la tarife general sobre Ingresos de feente distintg a fa oclvidad
empresariol. Mo serdn agentes de retenclén excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendes ¢ en pogo: o empleados en relacidn de depandencla,

«  IWA: Declorocion semastral ¥ no serdn wgentes de retonclén excepto en ef caso de
imporiadon de serviclos,

—  ICE Declorackn semestral

Impuesio a ba Soflda De Divisos

Se disminuye o 180 dios calendaria o eds el minkma de plozo de créditos externos porn ophicer o
exoneracidn dei 130 ¥ se incluye que oz mismos también pusden ser dastihados o inverslién an
derechos vepresentatives de capitel.

Se aliming la exclusion a la axonerocon de {50 de dividendos distrlbuidos a seciedundeas o persongs
natyrales demicilicdas an porakos fisealms pero se aclarg que no aplicoris tal exoneracidn ceandos
les dividendos e distrTbuyan a fover de sociadodgs sxtranieras de los suckes, a e ez, denvre de
st cadena de propledad, posean derechos representotivos de capital, los persenas noturoles o
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sociedodes residertes o domiclfadas en ef Ecundor gue segn accionistas de la socledod qua
distribyye los dividendos.

Se eliming o condicién de permonencio en el pais de 380 dios calendarfe de las inversiones
nacionafes provenientes del exterior, ¥ en inversionas efectyodos en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, pora que aplique la exoneracisn de (50 en ef page de los rendimigntos
gque genaren las mismas ¥ da s capital, ¥ en el casa de qua se pogue an favor de residentes en
Eouador.

Se exchye de la exonerocion de IS0 an los pogos efectuedes a partes relodionodas, por
rendimientos finoncieros, genoncios de copltl, ¥y copliol, de depisitos o plaze fijo o nversiones,
con recyrses provenbantes del exterior, an Instituciones dal sislemo financiere nodenal.

Reduceién del impueste o la ranta puty zonas afecludas por lo paralizocion nacional da scivbre
det 2019

Se establece wna reduccién del 10% del Impueste o e Renta del ejercicle 3019 o los contrfhuyantes
domiciliodaes an bas provingias de Cardhi, imbabwwes, Bolivar, Gilimborozo, Tongorohvn, Cotopa),
Caiiar, Azvcay ¥ Lojs, arva actividad seq ogricola, gonadera, agroindustrial ¢ turistica.

Pracios de transferencia

Loz contribyyentes deban conslderar fas aneracione: wealizadas con pontes relodonodus domicdiindas
tanfo en el exterior come o4 ef Eovador, de aoverde o le siguiente:

= Los sujetos posives del impueste o lo Rento que hoyan efectuado opercdones con partes relacionados
locales y/o domiciliodas en el extarior, dentro de un misma periodo fiscal en wo manto aornulads
suparior o fos tres miffiones de délares de los Estodos Unides (USDE 3.000.000), deberdn presantar ol
Servicio de Rentos Internas el Anexo de Operaclones con Partes Relaclonadas,

- Aguelios sufetor pasives que hayon efectuads operociones con portes reladonadas locules ¥/fo
damiciiados en ef extericr, dentra del misme periode fiscal, en un monte acumulade superior o kos
quince milienes de ddlares de los Estados Unidos de América [USDE 1 5.000.000), deberdn grasantoe
adiclonaimente al Anexe, el Informe de Precios de Tronsferencia.

Loz operaciones de la Compofiia con paries relociongdos durante ef afia 2019, no srperaron el importe
acurulodo menrclonada,

Cupitel sogiol

El capltal socis! autorizada de le Compoiio asclende a USDS 0,800 divido en noventa mif achocientos
octiones nominctivas y ordingrics de un détar [USDE 1) cado wma,

COMPARES, TURISTICA MARKETING VI 5.4, COMTUMARK efecud un Incremento de copital, por un
monte de, USDE 90.000 cuya fedha de inscripoian en ef registro mercantit foe 4 de enerc del 2019, &l
mencionade Increments se realizé yiflizondo ai saldo de la cysntg aportes futyras capitalizadlones por
USDE 90000,

Reservay

Resarve Logal

Lis Ley de Compafiins requiere gue por lo menes el 1094 de o willdad onual sea apropiads cama reserva
tkegal hasta que ésta como minimo alcance &f 50% def copital social. Esta reserva ne es disponibla pora

el pago da dividendas an efectlva pero puede ser copitolizada en su tetolided o utilizado para cbsorber
pérdidas.

Qires rasuligtles integrales

Corresponde 0 Yos valores acumulados por concapto de pérdidos y gurondas aotyariales generadas por
&l recanceimiente de las provisiones de jubilocidn patronal v desahusio.
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Resuliades usumuindos
Ester cuente estd confarmoda por
Férdidos omumylodos:

El soldo de esta cusnta estd conformads por pérdidas generados, laos cundes podrén ser compensadas
ron fyturos ulilidades o d s vez podrdin sar dilvidos con le utilizacidn del saldo de raserves patrimoniales
o absorbidos por los tockos o occlonlstas con posivor exisfentes,

Evenlas subsacyenjes

Debide a o dectaratoria por parte del Estade Ecvatariano de emergencia sanitaria el 11 de marzo ¥
dal estedo de excapcidn el 16 de marze del 2020, originado por lo propagacién a nivel mundlal COVID-
19, asi comea fa dismbugddn del preds del petrdleo, al daclive de los mercodes financlercs, &l deaemants
en lu bolsa de valoras y la poca probabifidad de ovevas Tvarsiones, w poevé yna imporrante ofedocdon
an la economio naciongt ¥ mundial gue sin dudao influlrd en uno redueclén del comumo de monera
ganeralizada, ofactando osi los cperadones de o Compafia,

A K i

tos estadas financlerss por el ofie terminode el 31 de didembre del 2017 han tids apvobados por o
Gerancie de fa Compofiia ¥ serdn presentados o los Accionistas para su aprobodén definitiva. En apinidn
de ta Gerencic de la Compaily, ios estodos fingncleros seran aprebados por fa Junte de Acclonistos sin
madiflcaciones.
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