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Qpinidn

Hemes avditado el estode de situocién finonclera adlunta de o COMPARIA TURISTICA MARKETING
VIF 5A. COMTUMARK, ol 31 de digiembre del 2017, ¥ loz carrespondientes estadas de resultado
Integral, de cambios en el potrimonio de los acclonlstas ¥ de flujos de efecive por el oio erminado
al 31 de diclembre de] 2017, asi como el resumen de polfcas contables slgnificativas y otras notas
explicavives,

En nueskra opinian, [os estados financlercs ontes mencionadas presentan rozonablements, en todos los
aspectos materinles, la posicén flhandera de [0 COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A.
COMTUMAREK, ol 31 de diciembre de| 2017, los resultodes de sus operaciones ¥ sus flujos de efective
pror &l afio terminodo en esa fecha, de powerdo con Marmas Internocionalas de Informacian Financieta
- MIIF para PYMES.

Responsabilidad del avdilor

MHuestros objetives san obtensr wd s2puridod rozonohble veerca de 5l los estados financeras come un
toda estan libres de errores materlales, yo seo por fravde ¢ por error, ¥ emiir nuestra oplnfdn.
Seguridad rozonoble es un ako pivel de segurldad, pero no es gorontio de gue ono audltorio
redlizada de oruerdo con Momas Internadenales de Aeditorio siempre va o defector errores
materiales cusnds existon, Equivecaciones pueden surglr por fravde o error y & considera material si,
indlvidualmente o #a conjunto, puede esperarse razondblemenis que inflryen en las decisiones
econdmicas de los wuarios, fomodos sobre g base de log estados Anancieros.

Como parte de una qudltoria redllzada de oouerdo con las Mommeas ntemoclongles de Audlforla,
aplicomas nuestre julcle profetlonal y maontenemes e escephidsmo profesondl durante todo la
audltorfa. Ademas:

- Conocemos y evaluames los Aesgos de errores significatives en los estados finandercs, debldo o
fraude o error, elaboramos e imglemantames procedimientos en el desorrollo de o gudltoria oue
nos parmltan mitigar los riesgas identiflcodos y obtener evidencia de avditoria que seq sfideme
¥ gproplada para proporcionar vna bgse para neestra opinidne El desgo de no detectar un error
material como resulfade de froude es mayor gee en &l coso de wna incorreccitn material, yo que
gl froude peede Involucrar complicidod, alteracian, omlslones tendonales, dedaraclaness falsos
¥ alusian del copiro| Intemao.

- Aplicomos procedimientos que nos permilten conocer el cantral interne de (o Compofiia relevante
pata la ouditorio, ¥ eloberamas programas de robojo apropiodas, pere ne con gl prapésito de
expresdr ung oplnign sebre lo efectividad del contral imterne de la Campeiiia.

= Reviramos las politlcos confables ¥ evaluames 50 sen usadus de forma consisterte y apropiodo, osi
coma los estimoglones cowbablas ¥ [os decloraciones reallzodas par la gerenda.

- Estohlecemos si el sypueste de negoclo en marcho es ysada por la gerencla ¥ basados en la
mvidantin de auditoria concluimos 50 exista una incertidumbre importonte schbre hechas o
condlclonas quee pueden generar dedas slgnificativas sobre o capacidad de la Compofiic paro
continuar come un negodo en macho, 5 concluimos de gue axiste uno incartidumbra signiffoofiva,
estamos obligadas o Inclulr en nuastro informe de ouditoria los revelaclones en o estodos
financiero: separodas; o, 51 dichas revelacienas son imodecyadas, med|flcar nuestra oplnldn,
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- Muestras conclusiones ze bosan en |3 evldencio de aoditorio obtenida hostg lo fecha de neesiro
informe de auditarfa, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocosianar que la
Compofia dele de ser una empresa en fundonamlento.

- Yaivomas lo estruztura, & contehide ¥ lo presentogldn de los estados financleros, incluyende las
revelucionas, las transacclones ¥ &ventos subsecrentes gue pemmitan na presentacién rozonohble.

Rasponsohilidnd de la administrucian por lox extados Rnancieros

La Administrocion de lo Compaiiig &5 responsable de lg preparaclén ¥ presentocion razenahble de
astos estados financierss de gouerdo con Marmos Internocionales de Infermodon Finandero - MIF para
FYRAES ¥ del control interno que la adminlstraclén considerd necesario pardg pemitlt la presentacidn
de las estados finoncleros libres de errores slgnificoflves, debido a froude o emor.

£n [ preporocitn de log estados Ainancizros, la adminisracldn e responsable de avalrar la copocidod
de o Efldad poro continUor come Un negocio en marcha, revelande, segin corresponda, los asuntos
relpdanadas, sulve gque lo odministracion g2 proponga liquidar la Entidad o cesor sus operaclones, o
no tenga gfra alternafiva mas realista que hacerlo.

Loz encargados de o Administreaclén son rasponsobles de supervisar ¢l proceso de presantodan de los
Infermes finetderos de o Bridugd.

Dlros osunkas

Los estudos financlerp:s de COMPARNIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTINMARKE ol 31 de
didembrrs del 2074 presentan wna oplnldn con solvedades deblda o gue la Compafiia no procedis o
reconocet eh =l pasivo el valar correspondlents al ingreso diferide por lef servicos yendldes pero que
na fueron prestoados &n el afo, correcdan de error gua fue realizada en el perdodo 2077 ¥ no se
presenton estados flnancieros reestructurades debldo o que es impracticable determinar los efastos
en codo perfodo especifica

A lo fecho de emisidn de nuestrs informe o Compofle prasenta pérdidos aomuelodes por LISDE
414.208, las mismas gye superan @l clncvanto par cento del eapltal mas los reservos. Lo Gerencio de
la Campeaiiia mencionn gue de gouerds ol eshdio de fogibildad de negode, Yoy préroidos generodas
eran espergeas durambe los primeros Gfios pussto que al ser s gira del negoclo b venty anticpada
de paguetes furlsleos que pueden ser uflllzados derante los siguientes dos afies, orlglhe que los
primeras ofios [os Marasos de cperodanes ardlnarlos szon inferiares o los ngresos diferldos a ser
reconccldes en perfados fuiures en funcién del wo de los puguetes turisticos.

EtP Eo M Tores %A’

Gulto, abril 23, 2018 -
Reglstra Mo, SED Ligegte M, 29431




COMPANIA TURISTICA MARKETING VP 5.A. COMTUMARK
ESTADO DE SITUACIGON FINANCIFRA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIYOS
ALY G5 CORRIETES:
Efecivo
Agthrog Anancgems
Qrry cusntos por schirar
Inwerlkams
AcHivos por impugstas coFrentes
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Tatal oclivag

EBAGIVCT

PASIVOS CORRIBTES:
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Citray cwenlios por pogar

Fasvos por mpuesies comrbenies
Bavafidoy emplaorios corte plazo
Tobgl poshnos coirinbes

CHtos ouenlas por POQON
Bensficlos empleador posi-emphan
Total pasivos no correntel

HIC DE TAS
Copilal social
ResErvos
Otros resulimdos hlagnodes
Fradbadas qoumlades
Resullade dal e|ercicio
Total polfimaonlo

Tolal paslves y polvimanio

Yer nakas o fos ssfodas finoneisros
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COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

[Expresodos en LS. délares)

Ingr=sos de ocllv|daokes ordimorios
Costo d= ventas
TEARNANTIS BRELTA

Gugshod cle odministrocifn
Gl ce veniar

[PERDIDA) LTILDAD OFERACICRTAL

Biros ingragsn y gostoh
Crostog finanelerca

Qlros Ingrasas
PERDICA) UTILICAD ANTES DE IMPUESTO A LA REHTA,

Mot impuesio g o renlon
Cotianta

{Périda] vAlidod dal periodo

OTR.CrS RESULTAD DS FTEGRALES,
Pérdiden ocheorioles

Tolal resultado inlagnal del ofia

Resultada Integral alilkuible o lo; propleiarias

HMods

17

baY

23

24

31 de Dklembra

207 2016
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2044 5856 I FREEIA0
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COMPAHLA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en LS. délores)

FLUJCS BE BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DRERACICHY
Reclhlda de dienles

Pagodo o provesdare: y ampheodos

UlMzads =n airos

Efecliva nefa provenientz de ecllvidades de DpSrOEAn

FLAIGS DE EFECTIWO B ACTIVIDADES DE INYERSION
Adqulslddn de propledodes ¥ equipa

Pravenlenta de lo verta de propladod v aguipe
Adgulslddn de imersicnes

Ffeclivo nale viilizade en aclividodas da inyarsifn
EFECTTYD ' Bl SLERTES:

neretrenbr (dismimucién) neto duranb of afc

Saldot ol somienza del afia

Saldos ol final ol alla

['CuanljU...J

A1 de Didermbre

017 016
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A6A 148 123998




COMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVEY (Continvacian...)
POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresodos en LS. délares)

CONCILATGN OE LA (PERDIDA] UTILDAD META ©ON A
EFECTIVDS  HETG:  PROVEMIEMTE DE  ACTIVIDADEE  DE
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Pérdlda neta
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Yonta cla propiedad y equipo

Provisicn julilaclan

Berefido: emplzndas
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Impureste g la renh o Marte
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Dhros cisning oy owbmas
AMICipn provnesdore)
Arivos par [mpuedtas porrlenbes
Cuantey por pogor commlde
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[yt pot pagar
Benefido: emplandos
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s
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COMPARA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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COmMPARIA TURISTICA MARKETING VIP 5.A. COMTUMARK

Inforinocién gensral

La COMPARTA TURISTICA MARKETING VIP 5.4 COMTUMARK =3 uno Sociedud Anénima, canstituida el
18 de [unlo del 2074 e inserlta eh el Reglstro Mercantil del cantén Quite =1 21 de julle del 2014, can una
durqeion de 25 oiios.

Lo Compaiic tfene come objeta sociol desarrollar octividodes de las agenclas de viajes, dedicada
prindpolments o vander sepedos de vinjes orgoenizodos, de Tosporie y de olojomisrto, ot por mayor o
al por menor, ol piklica en general v o dienfes comerclales; adlvldades de operadores turlsticos ge s«
encargon de la planificocidn ¥ orgonlzacion de poguetes de servleles de viajes {tours) paro su venta o
través de agenclas de viajes o por los proplos speradares furidicns.

Bres winjes orgonizados (fours} pueaden incluir o totafidod o porte de los sigrentes  carocreristions
Transporte, dlojamiento, comldos, vlsibas o museos, lugares histérieos o alferales, espectdculos tegtrales,
musicles © deportives. Prestocion de ofros servicios de reservas relaclonades cen los viales, reservas de
transporte, hoteles, restavrantes, alguiler de gutomaviles, entretenimienta ¥ depaorte, steétern.

Prestacién de gervicles de Inbercambio de régimen de tiempo compartide o mullipropiedod, aetvidodes
de vento de baletos agreos, paro obros de tedhre, pargues receacionoles, competiclnes deportivos ¥
oftas adlvidades de diversian ¥ entretenimiento.

Prestadldn de servicios de osistencia o los turlstas, suministra a los clienres de nformaddn sobra los vigles,
achividodes de gulas de turismo. 3er agente o distribuidar de cosos nodongles o extranieras, distribuidor
de los produgtos ¥ servicios, obrir ogendas o reprasentociones o casas firmas nadonales o sxdronjeros
que se dediquen ol ohleto suclal de lo compafiia,

Lo Compafila mantiene aliunzus estrobégicos ¥ directas con resorts en Estodos Unidos y Cenirg Amétlea,
tales como WestGate Resarts, Gran Cariba Real, Melid Hoteles, Coddantal, eatra ofros, o través de los
wuales reallza [a cperacian de poawelas hiriskicos,

Silundan Fj h al pois

En el afic 2017 debldo al sombio de gobiemo ¥ 6 uno nueva palifica econgmiga, en la cval 3= ha
Implementado vn plan de ousteridod pora la optinlzecion del vsa de los recursos del Estado,
princlpalments en contratociones de personal, consultarias, publiddad, vehfolos, viojes, entre otros, ¥ e
ha fllads eomo metos dinomizar el secter de la construcel8n, Incentivar la inversion externg e interns ¥ &l
ingress de dlvizas, impulsor 2l uso de medios de pogo digitoles ¥ priarfzar lo imversian pidblica hazia lo
estilchamente necesarip, se pretendes ma dismineddn ded déflclt flsenl ¥ mefora de los condiciones de
fingnclamlente de los deudas contraldos. Por lo que se esfima Gue |0 economia ecuotoricna tenga un
credmlento del 1,3% pava 2| ohc 201K,

Lo Administraclén de la Compofig consldera que la sitwacion antes Indfcada no ho odgihods efectos
impartantes en las sperodones de lo Compafiia. La Administrodén para el aiic 2016 estd adoptande las
siguientes medidos: convenios de page con los cllenbes y proveedores, revisitn de costos ¥ preclos de
¥erito para ser mis compefiftves ¥ patenciolizar 14 ¥entas ¥ ne@ociociones.

Polificos contablas signiffoalivas

3.1 Boses de presentucién ¥ declorocidn de cumplimiente

.Los Estodos Flnancleras de COMPARIA TLRISTICA MARKETING VIF SA. COMTLIMARK, hon slde
preparados de omerda con Mermos Intemacionagles de Informacidn Flaanciara — NIIF emjtidas por
el International Accounting Standards Board (IASE), vigent2s ol 31 de didembre de 2077 y 2014,
¥ s2g0n los requerimientas ¥ cpdones mfarmados por o Superiitendencly de Compofias, Yalores ¥
Segurgs del Ewodor, Lo Adminlsfraclén daclara que los MNIE poara PYMES hon side aplicodos
infegralmente ¥ sl reservas en lo preparaciin de los prasentes estados financieros.

Los clfras incluidos en estos estados financieros ¥ en sys notas se valeran utlikzando lo moneda del
entorng econdmice principal en que lo Compafiio opera. La meneda funclonal ¥ de presentacién de

- 10 -
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a3

COMPANIA TURISTICA MARKETING VIP 5.4, COMTUMARK, es el DElar de Ios Estados Unldos de

Américo.

Lo preparocion de os presentes estados finanderes en conformidod can Momias Internocionales de
Informgeldn Finandaro — MNIF para PYMES requiere que lo Administracién realice clertas estimacignes
¥ establezey algunes supuwestos inherentes o o oclividad ecandmico de la enfidad, con =l prapssito
de determingr o valvecin ¥ presentacién de algunas parfldas gue forman parte de los estodos
flnancieros. Bn opiniGn de la Administrodén, tales estimaclones ¥ supuestos ectuvieron basades en lo
mejar ullizocidn de o irformaglin dlsponible al momento, los croles podrian llegar a diferir de sus
atfentas flaalas,

A continuacién e deseriben los pringpales pallticas contables odoptodas en la preparaclan de eskos
esfodos finoncleros, Estas politicos hon sideo deflnldas en funcién de los Mormas Internocionales de
Infommaclén Financiera — MIIF para PTMES vigentes al 31 de diclembre dal 2017 ¥ 2014, aplleados
de maners wniforme o todos los periodas que s= presantan.

Efedivo

Correspande a |og valeres mantenidos par Ja Compofiin en efectiva, en fondos reembolsables ¥ de
cambias, ¥ en hances sin restrlecionss. En el Eshado de Situaddn Finonciera los sobreglros, de ssxistir,
se closfflcarion como préstamos en &l pasivo corriente

Ackrvns Anancieros
Eeconocimi n [nlelal ¥ closificocié

El reconocimienta inicicl de las actlvos flnonderos ec o sv valor razonahkle, en &l case de un active
financlera gue no se lleve ol valor rozonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transacclén gue saan directomente atrfbuikles a lo adquisicidn del aclive financierso.

los acltivos financleros se¢ closificon seqgoim 52 midan posterlorments, a costo omorfizado, o wolor
razonohle con combio én otio rezultodo imegral & a volor razonable con combios en resultadgs,

Los gclves finoncieros sen medidos al caste amorfizado si el weflva se mantlens deatro de un modela
de negocio ouyo abjetive es mantensr los aclives para obtener los flulos de efective contrachuales.

[ steerior de gchivos

Después de| reconocimbente inicicl, |os activos financleras 58 miden ol valor rozonghle o ol goste
omartizoda, conslderando su clasificacion.

chivos fi ozanable oon resullados

Loz aclivos financlerss o valor rozonoble con camblos en resulbodos fnduryen [os activas finoncieross
ny designodo: al momento de su elasificocidn como a costo amortlzado.

Algunes activas finanderos se adquleren con el propésite de venderfor o recomprarkes en un futuro
cercang. Bto cotegorio incluye los Instrumentos finoncieros derivados, que no se designan oomo
instumentos de cobarturo en relaciones de cobverturo eficoces.

Los derivodes, Incluldes les darivados implicites seporadas, tombién sa closifican camo montenidas
pars negociar solva que se deslgnan come instrumemtos de cobertura eflcaces, Las actives financieros
a valor rozonable con comblos en resultodos se contabilizon en el esfads separade de shoocion
financlers por sw volar razenable ¥ [os eombics en diche walor razonable son reconogldes como
fngresns o costos finoncieros en el estods o rasultodos integroles.

réctgna s por cobror

Los prastamp: ¥ las cuentas por cobror zon gotivos flnancleros no derlvados con pagos fijes o
determinobles que no catizan en uh mercada active. Despeés del reconccmiento Inllal, estos actives
financleros sz miden ol costo omorifizadoe medionte ol uso del método de lo tasg de interés efectlva,
mencs cwdlguier daterdaro del valgr. Bl costo amortizade se colevla tomonde en cuenta cuglguler
TesTuenin o prwee en lo adguisican ¥ los comisiones o los coftos que son wna parte integranta de o
tusa de nterds efective- El devenpamlento a la taso de interés efectve se reconoce como Ingrase
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Fnanciers oo ol estads da resolictios Meoroler Los pérdidas oue Tesuhen de) deterlors del volgr
= recongoeh an el estado de resullades imtegrales come costos financieros,

% por i dctivos fj ros

Lo Compafiio evalda en cadg facha de los Estados Anancleras lo existencia de evidencio objetfya
e que Ios gclves finoncieros reporfades estan deterigrados. Los octfvos financieras son deteriorados
coando hay evidencio objefive solbre como uno o mds evenfos oue courrieron despues del
reconocimients nlclal del active finonclerc Impactaron los fluios estimodaos de sfedive del gl v
estos pu=don ser medloos confiabilldad.

Poro tades les otros actives finoncieros lo evidencig obletiva de dateriero pueds Inclufr

- Dificultades financieros significativas del emisor @ lo contraparte; o
- Falta de pago o Incumplimientos en los pogos de infereses ¢ capital; o
- Que sea probahkle que al devdor epre en baneorrato o reorgonizacidn finondero.

Para acdivos flnancisros Nevo dos &n su costo amortizadeo, &l mento da deteriors ez ta difersnda enre
el voler en lMbros del octive ¥ &) volor presente de los fljos futuros estimades de efechive,
descontados de lg tasa de interés efecva original del acive finandero.

El valar de los octives financieros es redueldo por los pérdidos por deteyloro directomente para
todos [o8 acthvos financieroe con la excepcidn de log cuentas por pogor de negaciadan, donde el
volar es raducido a frovés del vso de mna cuenta de aslgnacldn, Cvando una cventa por colyrar de
negociocién es conslderodo incobrable, es eliminoda conptra |g cpenta de osignacitn. Lo
tecrperodaonss poskeriores de montos que hon $ldo previamente eliminadeas 500 acreditodas confra
la cuenta de asignacign.

Les cambloes en ] valar de g ¢uenta de osignacifn soh reconadidos en la uiilided o pérdida.

5i en un perfodo postaricr, 2| mente de o pérdida por deterloro dlsmibrye y esta disminucién pueds
ser relaricnada obletlvamente g un evento que ocurrit despwés deal reconecimienta del deterioro, 1o
pérdido por deterlara previoments reconotlto ec reversoda o fravés de Hllidad o pérdida en 1o
mwaelids en oue el walor de (o iversidén o o fethn =n o que & deterioro &2 TEVENS Do N0 Bxcadc 10
qua al costo gmonlzade hublera side 51 el demrfore no hubjera side reconoslde,

Bolu de octivas fingngercs

Lo Compofils do de boja un gtive finandera sale cpande los derechos contrachuales a las flules de
efectivo dal activa expiran, o s transferido gl aotive financlero ¥ sustancialmente todos los rfesgas
v benefldos de propiedod o ofra entidad. 5 la Compafiic tompoco tronsflere n reflane
sustangalmente Ios riesgas vy penefldos de propizdad ¥ contloun controlando 2l getive transfedds,
la Campafily reconoce sus intereses retenidos en el aetive ¥ una obllgodan asocioda par los velores
que pueten ser pugados. Si lo Compofila retfene sustanclalmente tode &l riesga v los beneficios de
propiedod de aoilve fincnciero transfer(da, la Compofiia continda recenoclende al aclivo finoncierso
¥ tambi€n regonoce un préstamo gorontizode por los ingresas reclhidos,

Pasivos financieras

Lo Compafia reconocers un posivg flnoncizro en se estado finonclers fodos sws derechos ¥
obtllgaciones contractuales coanda ¥ sola cuando s convierto en parte de |ak cldusulos cantroctuoles-

Todos |05 pasives financleros s8 reconocen nlglalmante por su valor razopoble més los costos de
transgeclon directomente atrlbuibles, excepto los préstomos ¥ coentas por pagar comtabilizodos al
costo gmorlizodo netos de lgs costos de transacclén directamente abribuibles.

Fosivo Mnanderos o volor razengble con cambice on resultades.- Prasemtord uno gonancio o pérdlda

sobre un pasivo flnanders designode come volor raxonable,

Medlclsh posterior de pasfyvos Appncieros. - Después sl reconocimients infdlal, los pasives finoncieras

c2 miden al ¢oste amorfizado vsondao =l métado de la taso de Interss =fectiva.
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3.5

1.6

Luentds por paggr comercigles ¥ otros cyentas por pagar.- 3on obligaciones presentes proveniantes

de oy operooones de \TansnLionss pasodas, hales como o gdauisicibn de Blanes o servdehos.

Bojo de pasfvos finonderos.- Lo Compofiio da de bala w pasivo flnanciera cuanco ¥ solo coande e
hoyo exinguldas o obllgacian especleada en &) contrata o haya side concelada,

Reconodmiento de ingresos

Los ngresos se valorgn ol valor razongble de o controprestocién recfbfde o por redhir lvego de
deducl cwolnuier descoerio o rebafa.

¥enfa de serylclas
Los ingresos por la prestocion de sarvicios se regonooen e bose ol grade de reqllzaddn de o
moansaodon, ¥ siempre ¥ cvande puedon ser medidos de manera flable.

Ingreso difgiido

Los ingreses diferidos se recchocen en el posive hasty gque el serdcio hoyo sido prestodos, ¥
pokeiormerte son reglrodos en & terdtude del ejerddo.

ImpuestoE corrienles

El gosta generado por el impueste o o renta e @ suma del impuesto por pagar earriante ¥ el
Impuesto diferida,

mpyesto Corriente

El impuests comiente par pogar 5= boso en la yillldad grovable de] ofo. Lo ofilldad grovable difiers
de lo repertada en al Estads de Resultodos Integrol porgue excluye ftems de ingresos o gostos gue
son grovables o deducibles en olros afios ¥ adem#fs excluye portidas que nuncy sen gravobles o
deducibles.

El posiva de lg Compafile pora 2l impuesto corriente &5 calculodo wsande los tosas impesithrar que
han sido difundldas v aprobodos hasta la fecho del Estada Fnanclero,

mpuesty Diferido

Se reconoce sobre |os diferenclas temporarias determinados entre el valor en [lbros de los adlives ¥
pasivos ncluldos en los estades finanderos ¥ sus bases flicales. Un posivo par impusste diferido se
raconoce generalments pora todas las diferencios remporanos Imponibles. Un octive por Impueshoe
diferida 52 reconoee por todos los difarencios temporarios deducibles, en la medida en que rasulle
probable gue la Companio disponga de willdodes gravables futuras eontra las que se podrio cargor
ey diferencios fempet onos detecibies,

Tules activas ¥ pasivos no son reconocidos s las diferencias femparales surgen en una transgceldn
que na afecte ni o o vhlidad gravoble ni o o otllidad finondero.

Los octiwas ¥ posivas por impueestes diferidos son medldos con [os tosas de impueestos que ze espara
apliguen en «l perindo en el cual =l pasive se establezen o el octive se redlice, basado en la tasa
del Impuesha o la Rento pora secledadas publicadas por &l Servido de Rentas Intemas hesta la fecha
tel Estndo de Tiwodts FrondeTo.

El valor de los actives por Impuestos diferidos s revisade codo ofio en fechs de presentocién de los
Estades Anoncieros ojustado ol punte en que fo sea praboble que los benefldos provables sean
suflclentes para permitir gue el odiva o parte de este sean recupercdos.

La mediclén de los activas y pasivos por impusstas diferides revelan los efectos tbutarios gque
vendrion por la monera en o oval [ Compofiia esperd, o |o facha del reporte, recobrar o establecer
ol valor da s eeihos p poshoos.

Lo Compafiio compensa actves por impuestos diferides can pasivos por Impuestos diferidos s, ¥ solo
£ tiene reconacldo lepalmente 2l dereche de compensarles, frente o la mismo avtoridad flscal.
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a7

Impugsto comiente v diferide porg g periodn

Los impuestos cartfentes ¥ diferides son reconoddos como m gosto o ingresa en 1ol uiilided o pérdido
e,

Propiedad y equipp

Loz terrangs ¥ adificos oue son wades poro e verdo de bienes y premadifn de servidios, o para
propdsitos adminlstrotiyas, fon reconocidos en & sstode d& sfuacidn financiera al costa hkEkdrico
menas su depregigclén acumulada ¥ pérdidas por deteriors correspondientes.

Las muebles, equipos ¥ vehicules se declaran ol costo mencs w0 depreclaclan ocumuloda ¥ pérd|daos
aocsmulodos de deterloero.

Loz terrenos no se deprecian, oz demds ochivas ce depreclan utlllzande =l método de liheg redo,
pard lo cual sa considero comg Importe depredable el costo hiztdrico manos los valores res/duales
asignados, consldarande las vidas Billes gue se indicon o continuaelén:

Grupo Tlempo
Edifidas 50 oaflos
FurhlAg y aneRme 10 s
Equipn nflgfna 10 afos
Equipn comgurhelon 3 ohios
Inaholaclones 11 ofios
Wehitubo £ phng

Las vidas dfiles san determinadas por lo Administraclién de o Compaiio en funcidn del vso espeTada
gue e tenga de los bienes.

Lo depreciaclén estd cargodo de tal manera que eliming el eosto o valorzaddn de acfivos, odemas
de tarrenas en pleno dominfo ¥ propiedades bajo constroccian, durante sus vidas Orlles esHimodas,
wando el métads de linea reda. Lo vido G estimodo, valores residroles y el método de
dupreciocian son revizados al finol de codo afie, ton el efecto de coolgoier camblo tomade en venta
en und bose potencial.

Loy utllldad o pérdide surglda de |a vento a bala de un artfevlo de propiedades, planta ¥ equlpo es
determinada eomo o diferencig entre los frmines de verta ¥ el valor &n bros del ootiva, ¥ &5
reconacidg en resultados.

Los sustifuclones o renovodanes oe hienes que aumentar o vida Ol de &stes, o su capacidod
econdmicq, se regliron como moyor volor de los respectives blenes, con &l consiguiente retirg
contable de las blenes susthuidos o renovados,

Las gastos periddicos de Mantanimienta, conservacian ¥ reporacién menor se reglstran directaments
en resulbodas came cosho del periodo en que se neurran.

Beneficios amgleadns past-emples

Los beneficlos definidos o empleados corresponden a jobilacidn patrongl ¥ desahucio, cryo costo se
determing mecilonte el método de la wnidad de crédito proyechada, con voloraciones acudriales
gue son efectuadas al final de coda perfode, para lo ceal se consideran ciertos pardmetros en los
wstimaciones como: permonencio futurg, tosas de morolidod e fncrementos solarfales fuluros
deferminudos sabre la base de caloulos octearlales.

Lus tasq de descuente vilizado para determinar el valor preseste de o provision por jubilacién
potramal ¥ desahucly eorresponden o tg de los rendimientos del mercado de los bonos corporotivas
dea tilto calidod eqratorianos.

Los cambles en dichas provighenes s& reconocen en resultados =n al periodo en que acurren.

Los castos de los serviclos corriantes, costo finandiera, gananelas v pérdldas octuariolas del periodeg
s& preseman en forma sepurado en sw respectlvo nota a los estados financieros,
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5.9 Paricipacién g tfrabajadores
La Compaofila recenoce la partidpacién o troboadares en la vlilldad de la Eidad. Este bepeficlo
se cglavta o ma tosa del 15% de las ullldades Mguidas o contables de acuerdo con disposicianss
legales.

3.10  Caplial social ¥ distribucidn de dividendos
Los aednnes avdlnarlas se doasifican coms povmaenlo REiD,
Las dividendos o pogor @ los accionistas de by Compofio se reconogen como wn paslvo en los estodos
finonderos cuando se configura o obligocian correspondiante en funddn o |os disposiciones [egales
¥lpentes a los pollleas de dismlbuchn astablecidas por la Junta,

311 <Costos y gosios
Los costos ¥ gostas se reglstron ol costo histdrico. Los costas ¥ gasfos s& reconocan o med g gue son
incurridog, dependientemente de la fedho en qua 58 hoya realizadao el pago, ¥ se registran =n el

paricde m3s cereone an el gue & conocen.

1.12 Estado de Flujo de Efechivo

Poro efectos da preparocidn del Estado de flujos de efective, COMPARIA TURISTICA MARKETING
VIP 5.8, COMTUMARK ha definldn los siguientes coneldsrndanas, ’

Efectivo en_¢glo ¥ buncos: moiyen 2l efeclivo en cafo & Insthuciones financieras.

Achivdades de operadée: son los acllvldades que conitfuyen la prindpal fuente de Ingresas
ardinonlar de COMPARLA TURISTICA MARKETIMNG WIP 5.4 COMTUMARK, asi como oiros actividades
aua no poedon ser califlcadas coma de inverslén o financiodan.

Actividades de inversian: comesponden o actividadas da adguisiddn, enulenachon o disposicidn por
otras medios de ockivas na corrlenbas y ofros inversfones no incleidas en el efective ¥ sus equivalentes,

Actividodes de finondaciom: actvldades gue producen cambios en el tamafis y eomposicién del
patrimonia neto y de los posivas de cardicter finongiero

313 Cambifas de polificas ¥ eslimaciones comables

Lo estodos finonclerss al 31 de didembre de 2017, no presenten combios en las politlcas r
estimoclones confables Impartantes respecto ol sjercica anterlor,

A.14  Compensdcion de Iransaccienas y saldos

Loz oectivas ¥ postvos, asi ¢como los ingresos ¥ gastos presentodos en |og Estades Finoncieros, no se
compensgn excapto en los cosod permitidos por algena normotiva.

1.5 Llasificacidn de saldet en carrdentes ¥ no corrientes
En el estado de siluacién Finauciaro, los soldos 1= closificon en funcién de fus vencimientas, coma
comriente ceh vencimiemto fgual @ Inferior a doce meses, contados desde lo fecha de ciarra de los
estodos financleros y como no corrlents, los mayores o &se periodo.

3.1 Nwvevos normas y hetmas publicadas que no enfran en vigar
Mo se fuvo ningon efecto fmportonte sobre los Estodos Finoncleros de COMPARTA TURISTICA,

MARKETIMNG VIF 5.A. COMTUMAREK respecio de normas ¥y enmisndas gue fusron efectivas por
primera yer en el ofa 2017
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4.

Estimncigpes ¥ juiclas cantahles

Las estimocionas ¥ [ulclos contables san evalvados de manero contioug ¥ 52 basan en experlencln posodos
¥ ciertos focfores aplleakles al sector, mlsmos gue son rozonobles baja las creonstandias gotuales ¥ las
axpectdtivgs de sucesos futuros.

Estimerciones jimportontes

Lo Compafia reallza clertas estimacionss boasadas en hipalesls relaclenados con el fulure, mismas que no
igualordn o los carrespondlentss resultados futuros, sin embarga llevan g ung preésentocién razenable de
los Estados Finonciergs, o continuacitn se detallon las principales estimoaclones que pueden dar lugar a
ajustes en 2| fituro:

4.1 Preslacinnes por pansiones

H valor acfunl de lor obllgocionas registradas por concepto de jubllagién patronal v desahuclo son
calewinduos en base a estimociones gewarlgles, mismos que conslderan vatfos focores en boase a
hip&tesls, incleyends tasas de deswento determinadas por las octuorigs, por [ gus cualquisr camblo
en las estmaciones actuariales asi como en o 1osg de desoento, podrian generar ajustas an el fumpro.

4.2 Vidas wliles y deterioro da nclives

Como s¢ describe en Ja Morg 3.7 la Adminlstradidn g5 quien determing |qs ¥ldos Otiles estimedas ¥
\ eoprEspondientes cargos por depredadén pord sus propiedades, plontas ¥ egquipos, s
estimacidn s& basa en los dolos de vido de los oeflvos en fundan del vso esperodg por la Cempaoiia.
Efa ecimoclén pedrin cambicor signlflcalvamente opme consecusnda de innovociones temoldgicas
en respuestd o combios significaflves en las voriobles del sector al que partenece lo Comp o,

Gesh jasgo financi

Las ockividades ds o Compafiin g exposen o vanios Aespes fvanderos: fesge de o7 édilo ¥ Tiesgo de
liquidez.

La gestitin ¢l rlespe eshd a corgo de la Gerencia General ¥ Fnandero de o Compafia, mizmes que se
encorgon de | [dentificar, evaluar ¥ cubtlr las riesgos fingmcderos con la colaborocién de fodas lus areas
aperativas de (o Compofia, de monera que estos desgos ne afecten de manara significativa al valer
econdmico de sus flules ¥ octivas y, en consecusncio de log resuitados de la Compafiin.

A contfnuacién se presenta mao definicldn de les desges oue enfrenta 1o Compafiia, g coarocterizacian
y cugntificocion de &stos ¥ uno descripelén de los medidas de mifgaddn actualmente en uso por parte
de |g Compadia.

ie dito

El riesgo de crédito se refiere a que wma de los partst fneompla con sus obligaciones confrocheoles
resultando en ma pérdida finandera para lv Compaofiia.

Los serviclos prestados por fy Compafiio son pogados onticipadomente, v un 98% de esfas son reolizndas
medionte pagos oon torjeta de crédite, por lo que no se fiens riesgo de gréding.

Las cventas por cobiror comerdales estdn distribuidas enfre un mimera considerable de cllentes, shn que
exlsfa concentraclon de credito can ningunag Jde astas.

Riesge de liguideg

Permanentemente se hagen previsiones ocerca de las necesidodes de llquidez que tlene |o Compaoiio,
pare o cural s& bo estubleddo un maroce de trabajo oprepiodo de manera que | gerencla pueda manejor
los requerimientos de Finondamiente o corto, mediong y [arge plozo asi coma (o gestidn de liquidez, La
Administraddn monltoren =l riesgo de lguldez maontenlends reservas, fodlidodes financieras aoemuodos,
evaluando continuamerte [as flujos efectives proyectodas y reales ¥ conelllundo los parfiles de vencimienic
de |oz gotlves finoncieras.
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Efecilver an Baneos ¥ Actlyos Fhonciercs

EL efective en bonos ¥ achives fironder o mord emdos hosta se vendimlents, se monflensn en nsftudionss
flnancieras descrffos o confinoaclén:

Calificoclén
Enlidad Fluanders a0y 018
Bemen Pichindho C2 At - Add-
Boneo del Aushro 5.4 Abo Ab-
Diners Club def Ecrador 5.4 AL [ AAA AbA [ Abde
Clrksarik, A, Yy
Bankce Intemodonal Aty AAS

Gesti | capitol

B objativo prinelpol de la Compafin en relocidn o la gestidn de sy copitol &5 aseguror que eshara en
caporidod de manteter su negoeio ¢h marcha, ¥ proporefonar o las propietarios el maximo rendimiento
espetado,

Lo Administrgclsn de lo Compahla realiza ung revisién frecvente de |g composicion del capltal ¥ (os
riesgos.

Lo Administrocén efectia una svaluadion parladico de |0 posiddn finonciern de [0 comnpafiia, mismg gue

demyesrg gue existe lo copocldad suficiente pare continuar como hegocic &n marcha ¥ es adacuodo en
relodan ol mereodo en que se desarrollo.

ndices fingneleyes

Les principoles indlcsdaras fnanderas de la Compoifa e detallon o canfinugcidn:

Capiral de trabajo UsDE737.243
ndice de Nquidez 5.3 vecas
Posivos tetales / patrimanio [4.6] veces
Devdo finaneiera [/ octivos torales 0%

La odministracién considera gue los Indicodores Anoncleres estan dentre de 105 ranges en base al tomafie
¥ sechar en gl que s= desenvpelve lg Compariia

shkumenios Finontierss por colagtaio

Al 31 de diciembre del 2007 v 2014, ul detalle de los activos ¥ posives financlera: estan conformados:
de lg siguiente manera:

31 de Diciemhbra

2017 Wa
rio Camianls Ne Carmiank o
Comisnia carrienid

Achivos (ntertferor
Inorarslorees mantenidns hosio e
wentimiznte ? 107631 B 30.000 -
Caslo omarlizndn:

Efectivy v eguivolantes 7 50,248 - 123,974 -

Oiros cuenl ot por cobrar a 142 744 - 2o0.9%4 -
Tohui [ ¢ . ] - 444 9% -
Poaivos fipnmekerodt:
Cotlo ampdicads

Cuete par POJAr . 13
comerdigles ¥ otros ouentas par 'j_ 16 50,131 2165537 323,723 1.650733
pogT .

Tolal 58,131 2,165 537 EFER T.680.733
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7. Efeclivg

Al 31 de dicdembre del 2017 ¥ 2014, los saldes de efedivo eddn carfarmados oe lo slgulents manero:

31 da Diclembra
2047 2014
Boncos q57.690 M7.515
Coja 10558 N1 K]
Tuenba Integracion copinal - B0
Totel H+aH.240 122998

Los fondos prasentados anteriormente ne qwentan ¢on ninguna restricdén pora sy ugo Inmediato.

8. Inversionas

El detalle de inverslones ol 31 de diciembre del 2017 v 2016, se resume o continvacion:

41 de Diciemnbre
b Hih

Cenificodos finanderos 197631 30000
Total 109631 30,000

Los certifleades financieras, corresponden o palizos que las entldades financieros exigen o lg Campofia
come medlo de gorantio par 2| uso del Dotafost.

Al 31 de diciembre del 20017 las inversiones s& componen de o sigulente forme:

Tosa Flazo Mornha
Banco Intemadganal 3,55% 368 16,558
Baneo ded dusire 5,75% 365 15,956
Dinen Club del Foundar 3.4, 3,89% 45 50.242
Cliwesrs Clube del Foundor 528, 5,15% jLH] 18.855
Tahal 109,631

9. Diros cuenias por cobror

Al 31 de diciembre del 20017 ¥ 2014 los saldos de otras cuertas por cobror se detallan o comfinuacion:

AT de Diclembea
L 10146
Toirelds de crédite 251744 148152
Anficpo proveedorss 19571 45285
Crertos por gobinar A. Séneher - ABAX
CHros cuentes por cobrar F74640 -
Interéis por cobror ’ 3.1%H -
Seguros pagadey por odelmntodo 2574 5308
Cuenlas por cobwar empleados 2737 3.042
Gorantius enlfegodos 2,234 -
Tohd 399,744 FELLLT]
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10. Impyestos comienles

Al 31 de diclembra del 2017 y 2014, [o composicidn de o8 saldos de ackivas y pasivos par impusshas
cofrientes s prasento o comfinuadén:

I de Dldembrs

Daseripdn 2077 078

Aclivos porimpuesios comanlas

Itpuesto o lo ranfa 62214 F5.131
Impueso o] vaker agregado 14149 1%EF1
Tolal adlvsst por impuaslos corrlenies FF.DAS 5.2
Fasives por impuashos comiznlas

Wpu=ste af volor ogregodie 26170 B.233
[MpLesto a la renig B.7a8 140840
Todwl prgfvas por EMpuealos corienlas 34938 199,102

Tando Ios ochives come los pasivos par Impusskss carrientes van o ser recuperodos ¥ concelados en &l corto
plazro.

11. Prapiedad y aguipo

Al 37 de diglembra del 2017 y 2018 los saldos de Propledad ¥ equipe son los sigulentes:

21 de Didamhre

DesoyipciGn 207 =018
Blanas Mmiekles ' &h1.053 1,042,953
Insfolncknes ¥ od=cyoones 153.809 137125
Wakilculcs BS.O7% 201357
Exjidpeas e compitaclan 41,594 19,195
Tesrenos FTEE0 -
Equipo & aflainag A4A AL
Muebles ¥ graares 26714 214
Pepreciuclin ocumdodo |4 [¥7.B37F)
Tolal 345,013 134611

amr .
. Salda al inicie . Dealatimlenlo Solda al Final
Drasedpdin del uflo YVamnias Adidonas — del nite
Rimnng Ipriteeiaien 1042553 - - [3E 0 6£1.053
el aleiclanet ¥ odecuarlanas 137124 - 1774 157.89%
Wehivuloy 201357 (116278} - 85,079
Ecpipos de compulcelan 19174 - 22401 41.5%5
Terrenos - - - 0540 Jvbal
Equipc de aflcina 2179 - B.BEF 30.048
Mushbles ¥ sn56r90 22128 - 4590 258718
Tolal 1.443.934 R[5S T SHad (392, 2440) 1.038.053
Pepraciackn devmaloda |77.836) a9.4m [100.585) b6.702 [F2.097
Tatal 1-3M6.100 (76877 47 957} {275 2501 346,013
2016
i . e
Dascripsién SHI:L.:;:,I‘:N Adiciangs Ealde :llﬁfl:l'nﬂl d

Blane=y inmue=hbzs 381.323 841.430 141472.953

Insl alacionss ¥ adecyarlinnes FA192 52937 137125

‘Wehiculos 28,500 T&RRAF 207387

Eaulpos de compurolin Qiyea, 10 19,54

Equipro de oficina 11,164 104015 21.17%

Mugbbes v ensares 13521 BE3F 22128
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13.

14.

15.

2146
Salde ol micia

Swido al Aral del

Dascripoifin del afin Adickanes afl
Tolal 52F.Bea 816,068 1.4493.736
Depmcindén acsgmvladn [12.500y [B5.334) [F7 836}
Teoaml 516.368 B30 732 1.:346. 100
Cuentas pel pogar cemersiqlas

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 &l detalle de safdos de coentas por pagar comarcigles es el
slguiante:

31 de Dickambrg
Deseripeldn 2017 016
Proweedaran [ocoled 41,141 232802
Cuanlos par pogar larfgtoe FS518 -
Total 50,579 232 802
Qbrgs cuanins par pogar

A confinugain se muestra un resumean de ofros cuentas por pogaor af 31 de digiembre del 2007 ¥ 2018

41 da Piciambre

Deseripcifn M7 2016
Anflelpo cliznes 5.3291 444067
Depdsitor por malkear - 4514
Otrar cuentos por pagaor 2141 10.0040
Takal 7452 w0921
B id len B

Un derglle de las coentas por poger o empleades al 31 de didembre del 20017 ¥ 20014 = myestra a
confimachn: :

Daseripcién 17 31 de Dicsambre 016
Popicipodin trobajadarer [ver node 5] 2.143 Foare
QiraE deteuenios 4007 SR.a%2
Sueldtd ¥ benefices 70531 54579
Teabal 77546 194.350

Participocién o trgbgjadoras

De conformitad con disposidonss legales, |os raba{adores tfenen derecho a padficipor en las ufilidaodes
de la empresa en on 15% aplleable o los villdades liquidas. Los moylmlantos de la provision parg
porlicipocidn o trabojodores fusrgn como siguer

2017 i 11
Sofdos @l Micio dal afc Frare 147949
Proy il def afc - 79379
Papgos efechsodos 77377 (16777
Tolal - TR.A7y

-20-




1&.

17.

18.

5 Cu r pagor no corri

Un detalle de o composiclén da atras cuentas por pagar Do corrjentas se resdie o cookinooeibo.,

31 de Bidambréd

Descripein 2017 2018
Paguehes ursticos: por gliar 2.165.52F 10241
Flarda Home Trisst Mortgega, Incarporare [1] - 237654
Total 2145527 BAF @95

{1] Corresponde  lo obligacién contraida con un plaze de 30 afios por [0 adquisicidn de mna propedad
en la ciudad de Miami, Estadas Unldot de Morteamérlcn, de ta eual se rescindis lu campra debido o
gue 58 obtiensn mefores ventojos con la codeno hotelere para hospedales.

T ionas co nadns

Beneficios o cortn plozo pogodo o persondd dove gerenciol de o Fnfided

H totol de beneflclo: o corte plazo perdblidos por el persenal clove de |o Entided duronte =l ofic 2017
dseiende o USDS 16,042,

Adidonalmente lo Gerencin Generol efectio o facturacién de USH24.000 por concepto de
amrendarmignta,

cios em ot-Emples

Un detalle de la composiclén de la cuenta de beneficios post-emples s& resume a contingo clén:

Rescripeitn 2017 31 de Biciembre 016
Jubilodén polronal 14483 7.G5E
Drasohudn 17308 4,740
Toku] 31,591 12396

Movimienta empleodos posf-empleg

B mavimiente de 1os cuentos henefldos empleades durante el ofia 2017 y 2016 se detally o continuocion:

Jubyilocion patronal
31 de didembed
Daperlpeion 27 2016
Saldos gl pfenze del ofig 7458 1.80%
Tomies dh e ervicios A peiodo colt enhs 8307 ERLY
Cogl0 por ¥terssas 371 135
[Gonorcioa)/ pErdido; oouoriafes (1.087) 1.353
Bangfllos pogados [ :
Saldos al Final 14.583 058
ohudia
Dosoripcin 31 de diciernbrd
2017 20016
Saldos ol pdmMiemrs del ofic 4740 1437
Coslo de 1gk serviclos del pafoda perd enle ER-F ] 8 L]
Cosho por itereses 348 105
[Fmnorelos) pErdidns mennrnles 6580 1.002
Saldos al final 17.308 4740
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Loz gélevlos coiugriales del valor presente de e obligocion devengada por concepto de beneficios
definidos fusran reglizodas el 31 da diciembre del 2077 v 2016 por un ughuarls independlenks, B valor
prezente de [0z obligodones por concepto de beneflclos definldos v Jos cosros del servicio actual ¥ =1
costo del seTvlcio amterior fueron calculados vtilizande el métode de lo unidod de oédita proyecrado.
Bajo este mEtedo los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfedo de servicle del emplacdo ¥
hasados en lo fémulo del plan, de tal sverte qua se atriboye la mimo contidod de benefido o0 cada ;
ano de setvicio, consideranda &l uso de hipétesiz actuvorioles parg calcwlar &l volor presente de dichas i
beneflclos. Estos hipdtesls refle|an el volor de diners o raveés del flempo, sl Incrementa salarfal ¥ las :
probabiliggdes de pogo de estor benefidos,

Las gononcios ¥ pardidas actearfales que serjon de los oustes por lo esperiencio ¥ comblos en [os
supuestas ofeariales se eargon o abanan o resultados durorte el remanents de vido loboral promedio
esperade de los empleados correspandientes, con bose en el enfogue de la banda de fluchiocién.

Laz presundonss principoles pzodod para prapdsites de los sdloulas aduariales son o daulentas

DRscripon W07 018
% h .
Taza o cdantuenn B,25% FAGM
Tasa da Increments sal ool 2 5085 3,008y
Tegm da rokacian 11, 80% 11,80%:

La Administracién de la Compafiia oplicd con uniformidad la fasg de descuento en las periodos 20017 ¥
2016 considerunda como tasd de desovento, el rendimiente de los banos corporatives de alta calldad de
Ecnreiedor,

Ihgresns

Lin razmen de los Ingresos reportodo en los estados finandieras es comea slgue:

Duzcripcian A1 de Didembra
awnr 2016
‘Wenhi! grovodos sareidos 2046284 1. 21,042
Parjuetes utilizodos 715879 -
Wemitorn BA 0% sarvidos 2FASTG 2204222
DOiros mgrescs opeeroclonoles 18,530 13,769
Dascipenle an vertos [1F.208) 12320
Davoluddn =n ventas |20B.475) [36F.407]
Tolol ‘Z.A20.518 33704

Cosha de ventqs

Un resumen del coste de ventas reporfads en los estades financleros &t como sfgue:

DescApeln A1 de Diclambra
207 2014
Crshy hoypadala 524 567 As3.4546
Cosh aleguilar dz aymns pcirki l iy 134,226
Coito poOsOjes O@raos 11.851 J7 637
Diras coshag 15077 TS 457
Tanal FLENCEF] 530,776
sia inisirallvos

n rasuman de los gostes administrativas reportados en los estados findndarss g como sigus
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Drescripdion 31 da Diclembm

207 2078
Susldg y ptros beneficias “2B8.539 143987
Cliroa gastos 183330 a1 176
Impugskay 4 contribuclonss 123,986 11652
e T15.00% 14.6%7
Goulo deprednchin SRA&0 B1.456
Granles no dechicible: ) 145 157525
Hororarics Ad. 135 ad. 113
Arrlenidos 36057 A1 4TS
Servicios holom ) 4227 145712
Sininitros 33735 41,553
Posojes ograos 28,313 15,303
Mantenimlanhe rorios 1o0gz T91.143
Fublicidod 13.3%% A7.230
MovllEzcckin QFE3 G6.641
Tolul T.0:48-430 1.193-431

Gostos de venta

Un resumen de ot gasios de ventgs reportodos en lag espados financieros es coma Slaue:

Deacripcian 1 de Bidembre
mnF 2016
Jueldo y owor benaficloy BF6T b2 475970
Comisionss [GHetos de crédiro 230,189 24,4171
Boae d= diatoa - Ld'P. 457
Publicidad ¥ @auntios 33471 24,104
Henoraras - TLaI
Comlslkongs . 2152
CHPOE Qrskos 1500 Para
Fosofes oereos - 2mA
Deprecitcan 124, AR
Murtenimisnhs - 274
Mowilizoggin - 116
Todal 1.145.218 1.136.505
la ren

De conformldad con disposiclonas legoles, (o tarifa paro el impuesto o lo rénte, se coloolo en m 22%
sobre lgs utilldadas sujetas o digrlbuclén sismpre y cuando |0 parfidpacién de los soclos o oodanishas en
el cien por dento corresponda o persanal notrales o sodedodes domlgllladas en &l Bowador, cupndo la
Compofio tenga porficipodsn aoclinario de persopas noturales a sociedodes cuyy residencio sea en
pardisos fscoles se dabara considerar lo Slguienta:

Paricipaglén menor al 50%: % padkipodan % IR
i pmpofic domicfNodo =n paroisc ol AL 25%
Persono noturdl o sodedod rasidenta an Ecuackr GO0 23%
Parfelpodén mayor al 50%5: %% Farlicipociin L
Compoféd Somiciliada en parafae fiscal 55% 258,
FPareong nahoml o socledod rasldeite =n Ecuodor 4 5%,

Lo torifo @ cesiderar parg los wlidodes aue oo wapan o ser disviodos F g9e serin reinesriidos
correspongde g 6 tosa efective de Impeesto a la renta calculada menos la dismiuelén de 10 puntos del
benedici. '

Cuanda vnn sociedod rasifenfe an el Ecugder distribuyo o enfregue uiilidades, dividendos o benefldas,
a favor de personas naturales residentes en gl Eovadar, deberd ofectuar ung retendén en lo fuente de
impuesto a o ranto de conformidad fon lo estobiedlds an este Beglamento a |d Ley de Regimen Tributarlo
Intema.
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Estn dlspasicién apllco tomblén para los viilfidadss, dividendos o beneficios anticipodes; asl coma lambign,
para lus préstamos a oodonlstas confome lo dispuesto en la Leyy sin parjuicia de 19 refenclon respectiva
que constlifuye crédita tributario para lo sodedad gue efactie & pago.

Sin perjuicie de la retencitn establecido en el parafe anterlor, uando uno sociedad disfribuyg
dMidendos U otras beneficios con oorgo a uiilidades g faver de sus socios o acodonishas, antes de Ig
rerminacion del glerefelo evonémico ¥, por tonte, antes de gue s conozoan |os Tesulfados de la acllvidod
te o sodedo, 5ty denera efechuar io retencdlén del 2% sobre &l monto de folef pogos. Tal retencién
serd declarado ¥ pagoada al tmes siguiante de efecteada y dentro de los plazos previstas en aste
Reglaments y constiiglrd crédite tribuetario parg la empresa €n su declorocidn de Impueste o lo Renrg.

Uno reconcilicgidn antre o utilidad segin astades financieras ¥ la willdad aravable, es como slgoe:

Descripcidn mir 214
il:én::ﬂui Wifidac segrin llbros cotes de impuesto a 1o {75.820] 447191
M gostos no deduelbiea 83299 174868
Bag# knponihia F.ara S2L05%
Impeests o I renle coladaddo por =l 228 1445 136.853
Anlidpe coloiladn - -
Inprestn o lo ranlo cotriente reglainedo en fesullodos 1.645 136,853

Anticipo cdleulods - A partlr del afio 2010, se debe sonsiderar como impuresto a |q rerdd minlme el wolor
del anflelpe calouiodo, ef cwal resulta de lo soma motematica del 0.4%% del active, 0.2% del pakrinonio,
0.4% de ingreses grovados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Le: Compaoifiang hg sldo revisoda por (28 awtorldedes tributorios, por e tanto estdn abiertas para revlslén
los ejercicias del perlado fiseol 2015 ol 2077,

A purtir dal afie 20718 la Compaiiio oplicara lo rasa del 25% de Impoesto a lg Remtd, de ooverdo a g
Ley de Reociivadin de o Economia, Fortolecimiento de lo Dolarizacion y Modernizacldn de o Gestidn
Financiera Publicada en el reglstro oficiol Mo, 150 del 29 d= didembre de 2017 ¥ para fines del edlculo
dal anflelpe de impwesta a [a renkd & sstoblecen nueyas deducelones que regulan el cdlovls efectuado
hosta el 2017 :

Salidari as Afectodan to

- 5eincrementd (o barifa del VA al 14% durante e] periado de hosta un afie o partic del mes de jenlo
dul afio 201 4. Log personas noturoles residentes en fos berritorios afectados, redblran un descuenta
eoulvalante af horememte de los 2 puntos porcentuoles del VA pogodo en sus consumoas, en los
condiciones que establerca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadoras de servidas, lo
reallgen directamente, tenfenda darecho o campensarls cumoe oedito fributario.

- Las nwevas Inversianes produciivas que se ejecuten en los sigulentes A afios, en las zonos ofectadas,
estordn exoherodas de] pogo del IR durante 5 afios, contados desde &l primer afia en el que se
generan ingresss afribuibles anicamante o la, oueeo erersidn,

Orgdpica Equllibrio a |os Fj Ublicos

- H 5Fl directamente o por medio de [as IFls devolvard, en dinero electrénics 2 puntes del 1¥A pagodo
en lg adguisician de bienes ¥ servicios que se enouentren soporfadas en comprobantes de venty
wii[lolos emitidor a nombre del tHular de wno cuenta de divero electronioo.

- Las controfishos sdranjeros, que seserlban con enfidades ¥ empresas piblloas, confrofos de ingenferia
Y ot eecon pare iveTiiones wn os seritres determinodos como indusirios 'nAse0s, gozaréin de una
exoneraciEn del IR por 10 gfios, contodoes desde que s& generen ingresos atribuibles a la nuevy
inversion, gempre que &l monto del contrale sea superiar al 5% del PIB.

Y.




« los sacdedades consideradas microempresos pogoran por concepto de arfidpo de IR un manto
equivalamte gl 50% del IR determingde en el alardcic ombarlor, menos los retendones en o fuente
de IR que les hayan sldo procicadas en ol mismag,

MAC-DEERC GO - 000G &%, [HAC THEERCGET 70000567 v MNAC DHGERCGO] F-GOO0GSAE gfio

2017

Dbligolariednd de reportar al SRJ log ackives muneforins gee maniengan en anlidodes finoncizras dal
axleriar~ Estan obllgados o presemar |a Infarmodan relocienodo con los aclyes monstarios las personas
¥ sociedades que mantengan &n instituciones finanderos del exferior, respecto de los cuoles seon tilulares,
de ferma Indlvidual o colectiva, de manero directa o Indfrects, cvendo cumplon cen ol menos ung de las
sigufentes condiciones

Que los activos monetarlos que mantenga en el exteriar registren en el elerdclo fistal, ronsacciones
indi¥idenies o ooumiadas, Igeadies o mayores g USE 100000

- Gue en uolguler momenta del glerclclo flscal se hoya reglarads un saldo mensual promedic igual o
mayor o Uk 100.000.

- Qua el salde de los actlvos monetarios que mantengo =n el axterior seq gl flnol dsl mes igeal o
mayor o USD 100.000.

- Gue al 31 dae diciembre del sfjerclele fscal el saldo de 105 activos monstarios en el exterior {Indhddral
o arumulads) reqa lgual o moyor g USD 100,000,

olueldn Ma. = GC1F-00000335 o 2017

Estan chllgadas o la presentagldn de ssta anexo, los secledades ¥ los estoblecimientos permanentes de
sadedades exfronjeros que fengon un total de octives o paslvos en el exterior que supere o LSD.
50000000, excsphrandase |os insituclones que imbegran &l sistema flnonclero nocional ¥ |05 compafias
de seguros ¥ redseguro.

-  los sodedodes y los estoblecimientos permanentes deberfin registrar en el Anexa los conceptos
conslgnudes de acuerdo al vulor neto en libros, &l registrado en =l formulgrie de declaracién de
Impuesta o la Rermfa o en genaral en las declarocionss fributorios en otros poies.

- Poro el regltho de posivos s2 deberd eonsiderar gl soldo pendlanta de pago al primern de enero
del ofiz al gue corresponde ! anexe de activas y pasivos.

- Log valores de todos los camponentes que integran el onexo & reportoron en dalores de |os Esfodos
Uniddas de América, al primere da enero del oo gl que corresponda al onexo.

- Cgando se encuentren axpresados en monados disfintas ol délor de [0z Estadas Unidos, se deberdn
calevlor con la colizacion de compra ol dfime dig habll del afe hmedlato anterior al que
corraspondg el gresxo.

-l suvjetos obligados debeordn presentar el "Anexo de activos y posivos de sodedades ¥
estobledimientos permonentes™ en el misma formate estoblecido paro (o presestocian de o
deglaracldn potrimenial de personas noturoles, o trovés dal portal web institucional del Servgio de
Rentos Internos.

- B “Anexa de actvar y pasivos de socledades y establecimientos permanenfes’ deberd ser
presantado anualmente an ol mes de mayo del afio respecto de] al se presentd o Informacicn.

Normos Iribylarias que enlrardn en vigenda aiie 2018, publicada madlante Regisiro Oficiol Mo, 150
del 29 de didembre da 2017

dnica para n de la Econo riolgcimiento de i ocifn

de lg Gestidg Financiera
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Tarifa de Impuvesio a la Kenin a nival genetal.- Se incremanfa la torifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard | tardfa del 28% coande |o sociedod fengo oodonishas, soclos, porticipes, consfituyentes,
beneficioriozs o similares residentes o estableddor &n paroisos fiscales o regimenss de menor
Impesicion can uno porticlpacion direcra o Indlrecty,

Se aplicara |o tarifo del 208% o todo lo bose impenible pard los ssviedodes gue inoumplan sl deber
de informar sobre lo participagién de sus aocionistos, socios, parficipes, constituyentes, benefidaias
o similares APS {declarado en felbrero de eodo ejercicio ecendmico.

Tarcifm de bnpuesta a la Rante en la Reinrersien de Uikiduades - Uricomente podrén aoceder o 'o
tarifo reducida de Impusste a lo rento del 15% por relnyversion |os siguiantes sociedodes:

Exportadorss hobituales, asi coma las que se dediguen o |g produczidn de blenes, Incluidas las del
sactor monufacturero, gue poseon 50% o md: de componente nacional ¥ aquellas socledades de
turismo receptivo, que relnvlertan sus utilidades en el pals, podran cbtenar ma reduceldn de 10
puntos porcentoales sobre @ monts reimrertida en actives prodvctivos,

Tarifu impesitiva para micre ¥ pequefias emprasos y exporfodores hohbiteoles.- Los sociedades que-

tengan lg condlelén de micre ¥ pequefios emprasas, asi como oguelos gue tengan la condicién de
exportadores hobtuales, mantendran (o tarifa del 229, Fora exportadores habltuales, esta torifa
se aplicara siempre gue en el correspondiente gjercico flscal s& refleis un monkenimienta del emplec
o Ineremente del mismo. Los condlelones ¥ limites parg lo aplicocdn de estke beneficio se esfableceran
por &l Comltd de Polifica Tributaria,

Exoneracion IR para nuevas micraempresa.- Las nuevas microemprasas que infclen su gcHyidod
econdmica o partlr de |4 ¥igencia de esta Ley, gorardn de o exoneradan del Impuests o la Rento
durante 3 ofios contados o porir del primer elerclds flscol en el gue se generen Ingresos
vparocionoles, sfempre que gensren empleo neto e Incorporen volor ogregads nocdionol an 5w
procesas prodyciives, En ogquelles cosos en los que un mismo Sulete posive pueda acceder o més de
URG exenddn, por s candiclan os microempresa y de orgomizacdn de lg economio popolar ¥
solidarla, s= acogerd o oguella qoe le rasulte més fovoroble.

Base imponible para Microempresas.- Para estoblecer o base imponible se deberd daducir
odidanalmente una fracddon basica desgrovado eon tarifo cere de IR paro personos narorales (USD
11,270

Gatlos Persanales.- Sz ncluyes denfre de lo deducclén o los padres, @ mizmo que no deberfn
parclblr Individuolmente penslonss ubilares por pare de lg Segutddad Socful o potronales, que par
s solas o siwnudas estos pensiones, supersn 1 58U {USD 388), respecio de cada padre o modre, de
ser &l cuse, Los gastos persanales gue se puaden dedocir corresponden o los reallzados por concepts
de: grrfends o paogo de intereses pare |o odouisicién de viviendo, dllmentacion, vestimenta,
educacitn, eluyendo en este rubra arle y culturo, ¥ soled.

Dedycciones per desohecio ¥ jwhilocién.- 560 sern dedudbles los pages efecluades por concepta
de desahugfo ¥ de penslonas jubilores potronoles, conforme lo dispuesto en el Cadigo dal Traboja,
que no provengan de provisiones decloradas en ejesrcidos fiscales anteriores, como deducibles & no,
para efectos de mpwesto a lo Renta, sin perjuicly d& |o ohiigacién del empleador de mantener les
fordos necesarios parg el cumplimiento de o obllgodss e poga de la bonificodan por desalwclo
y de Jubllodiéan potronal.

Bancarizacitn.- Todo pogo sugerior o USD § 100000 ohligatoriamente deberd ufilizar cualguler
institudan del Slstema Flnandera pora realizar =l pago, o rovés de gires, tronsferencios de fondos,
tarjetos de orédito o débla, cheques o cralguler vtro medic de pago slectranioo.

Suncién por oculfamiente paidmonial- Los suletos paslves que no daclaren ol Servicio de Rertas
laternas, conforme g lgs condlciones sefialadas en la narmativa vigemte, o informocion de su
patrimonle an el exterior y,fu s vetlor, scwltandolo de monera directa o Indlracha, &n tada & en porie,
sardn sanclanados con vna multa del 1% del volor totol de sus acives o el 1% de sus [ngrssos
carrespondlentes ol alercicio fiscyl anterigr 2017}, 2l moyar de las das, caloulados por cada mes o
frocoidn de mes da rebraso, sin que esta peedda superar =l 5% del valor de |os oetivas o del monte
de 505 Ingresos, segn corresponda,

Suieins Posives ohligudos de Yevor contobilidad.- Todo: 1os sodiedades esrlin cbligodos o Nevar
contobilidod ¥ dedoror o5 Impuestas en base o los resultados que orroje la misma. También (o
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astaran las personts naturdles ¥ sucesiones Indlvlsas cuyes ingresos bnies del ejercicic fiscal anterior
[2017), sean moyores o § 300,000.00 délares, Incluyendo [0z personas noturales que desarrallen
actlvldades ogricolas, pecugrias, forestales a similares, asi come los profeslenales, comisionistas,
oTiesanos, agentes, represemtontes ¥ Jemdas trobojodores owkdnomaos. Este monte podrd ser ompliodo
en &l Reglomanto o ssta ley.

Daduetiones en ¢l cAleule dal Andicipo de Impueste n lo Repdn .- Lok sociedades, los sycesiones
Indivisas abligadgs o llevar contabilidod ¥ las persanas naterales obllgados o levor contabilldad
e conslderaran en el calcule del anfldpo, sxdesivomente en el rubro de gostos ¥ gostas, los sueldos
¥ salarlos, o decimotercers ¥ dedmocuarta remuneradon, osf come las aparies patronales ol seguro
sodal chllgatoria.

Asi mismo, porg efecke del calculo del amicipe del Impeesto o la Renta, se exduirdn de o rubros
correzpondieptes @ ocffvos, costos y postos deduribles de diche Impeesto y patrimonio, cuando
eorraspanda, los montos veferldos o gastos incrementales por gensracdn de nuevo emplso, oz como
lg deulsielin de arevos actives productives que permiton ampliar la capacidod productiva fufura,
generar un mayor nivel de produccién de blienes o provisitn de servicios.

Devalocion del Anfldpo de Impuesfo a la Renta.- El Seryvldo de Rentas Inkernos, de oficio o previg
salicihud del cantribuyente, podrd concader lo reducdén o exeneraclin del page del onticipa IR de
cewforoldod con los casos, Wemines 4 condidones gue se esioblezcan en el Reglomemo.

Porofsos Fiscales~ 52 rasfringen los exepdianes flscales reladanadas o las siguientes fransacclones
que tengan los contribuyentas con Paraisos Fiscales:

En relaclon o la exencion de impuesto o lo renfa por dividendas o dtilidodes generagdos en proyectos
publlcos &n nlianza piblico privada (AFF] previsto en el articula 2.3. de la Ley de Régimen Tributario
Intermo; Deducibilidod de pagos ariginados por financiomiento extema previsto =n el numeral 3 del
artlewla 13 del referido cusrpo legal;

Asl cama respecio de o5 exendones ol impueste q lg sallda de di¥lsas en pagos por finonciamienta
extemo o en pagaos redllzades ol exterior en el desarrcdlo de proyectos AFP, previstos en =l numera)
3 del articula 159 ¥ artkule 15%.] da o Ley Reformatoria para lo Eguldad Tribwvtario en &l Ecvodor.

Esters emanciones ng serdn apllcables en los cosos en [os que el perceptor del pogo &sté domicliodo,
s resldants o esté estoblecide en poralsos fiscales o jurisdicciones de mengr imposicfan, o e trobe
de poges efectuadas g perceptores amporados en regimenss fiscoles collflcados por la
Admnlshracign Tributaria comg preferentas, salve que se complan los criterios establecldos en al
Comiteé de Palitlco Tributario medionte resolicion ganeral en términos de segmentas, actividod
econamlca, monfos minimos, fiempos de permaonencio y estandores de transparencia,

Devolucian da 150 an la oclivided de exportacién.- Loz exportodores habifuales, en la parte que
no sed ulilizada some crédita tributaria, fienen daredio o lo devoluecion de los pagos reolizados por
cancepto de |30 en la Importacién de materios pimeas, Insumos ¥ bienes de capital, con o finalided
ta gqua seon ingorparddas en proceses productives de blenes que 5 exparten, &n un plaze e moyor
a 90 dias, sin intereses, ¢h la fermn, raquisitas ¥ procedimlentos que &l SBI establezeo para &l efacta,
medlante resolucién de cardoter ganaral.

Loz materlas primas, insomos y bienes de capltal a los que =& hoce referencia este griigulg, serdn los
que cansten en el Iskade gque para el efecto egrablezea ef Comitd de Poliflca Tributaria.

Lo sefiolodo precedentemente apllcara tombién del Impuesto & o Salida de Divisas pagado por
coheepto de comdsiones en servielos de furismo receprivo, confarme los condiclones ¥ limltes que
establezea ol Comité de Folitica Tributarla,

Impuesto a los Cansvmos Especiales (JCE).- Lo base imponible de los productas sujgtos ol ICE, de
produccién noclanal o Biene: importados, e dettrmingrd con base en el precio de venta ol piblice
sugerido poT el fabrlconte o imporbador, menos el YA ¥ &l ICE o con base &n los precios referencialas
que mediante Rexoluclin atablozca onualmente gl Divector Gereral del SR1 A esto base Inponlb e
=& oplicardn las rarfos ad-valoram gqua se edoblecen en esta ley.

Impuesto a los Aclives en el Exterigr- Sardn sujetos pasivos los pancos, coaperativos de ghorro ¥

aédita ¥ otras entfdoades privodos dedigodas o realizor actividadss finoncieras conforme lo
dispuastn en el Cddlge Orgdnleo Monstaria ¥ Fnanders; soclededess adminlstrodoros de fendos ¥
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24,

fldeleomisos ¥y cosos de yolores, empresas aseguradors, ¥ compaflas reassguradoras bale sl
control de lo Seperintendsncio de Compaoiiios, Yalores ¥ Jeguros; ofi como o empresas de
adminlstraclén, intermediacién, gestlén ¥ /o ecomproventn de cartera, conforme |os dediniclones,
condiclones, limltes y excepciones establecidas por la Junfa de Palitico v Regulacian Manstarla y
Financiereg.

Actas de Delerminncidn y Liguidudones de Paga.- Mo tendran el cartcter de reserygdo las Actas
de Determinocion ¥ Lliquidocdones de Pogo por diferenclas en o daclorocian o resoluclones de
aplicaddn de diferencias, efecadas por la Adminiztracién Tributaria con &l sefinlamienta del estado
en que & anoveniren

Dinera Eledrénico.~ Los medios de page elechénicos seran implementados ¥ operodos par las
entidades gdel Slsterna Finonciers nagional de confermidod con la autorizoclén oua le clorgue &l
respectivo organlsme de cantral.

Tadas las fromsacciones Tedlizadas ean madios de poge electréniess s& llguidoran y de ser el cose

compensordn sn gl Banco Central del Ecuvador de conformidad con los procedimientos que estoblezeg
lo Junta de Polidcg y Regpelacion Monetaria v Flhanciera.

al Mo, 14 lembre de 20 i Mo, MAC-DGERCGC] 7 - i

geformas a las normas parg la oplicacién del régimen da precius de rransferencia:

Bosquada de Campofiios Comporobles.- E| Indlcador de rentobilidad de las operddones,
segmentor o compaofios compardbles deberd ser caleulads wilizonde la dlimg nfomacién de
terceros Independientes disponible al 10 de abril.

Annlisis por sagmenio de negocio.- Lg Iirformacitn fingngiera de rerceros utlllzoda paro el ondllsl:
no deberd nclulr sagmantos de negocics diferamtes @ odidonales ol que correspontde o los
operadones gnallzadas, qua impliquen criterios de comporabilidad significotivamente dlstittes. *En
ningim caso serd acepadd como volidg lg segmenfacion otendiendo exclusivamente o un critede
propordanal, por [a apllcaclén de los mismos fockeras o |08 rubros de un estads financlero,

Parte analizada .- & efectos de sustentor |g selecclén de la parte onalizada, al oplicar métodas de
margenss, se debara arender a las eriterios de disponflidad ¥ calldad de la informocidn. Para el
desarrolly del andlizis de precios de konsferenzia, se debard ssleccionor o lo parte local. *En coss
de que lg porfe locol no compla con las criferios previamente detalladss, s podra realizar el anallst
con la otro parte, a fin de calcolar el ndleador de rentobilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales~ Lo celeccidn de comporobles no podrd Sinchr
compafias ubleadas en porajsos fiscales, |wisdiccianes de menar Inposiclén ¥ /o repimenas fiscoles
preferantes definldas como hales segan la leglslocan tribetario equatoiang.

Juetificocian de las njustes de copilol de los cuentas de aclfvos y posivos.- Los ojestes de
comparobilidod deberdn redllzorse una vez que s& hayo =stablecido la necesidad de w2 anllzoaelan
¥ lo réizonabilidad técnicd, tante de su fomlodsn come de su efecto en mejorar 2l grode de
comparabllidod entre la siuaclin sconomica de los eperodonss onalizodos y oguells de las
comparables.

Capital sociual

H cophtal weinl avtorizads de la Compofiin osdende o USDEBE00 divido en ochocientas acciones
pomingivas ¥ ordinorios de un ddlar (US$7) codo una.

Reservo Legol

la Ley de Compaoiifos requiere gue por la manas el 1084 de [g uNiidod onual seo opropiodo soma resera
lzgal hasta gue &3ty como minimo oleance &l 5074 del copital socfal, Esta reserve ne &s disponible parg

- 28 -




el pago de dividendos en efecliva perc pueds ser capltalizada en s totalidad a ufilizada para absorber
pérdicas.

26.  fHros resultados indegrales
Carresponda o los valores goeunlados por concepto de p&rdidas ¥ gonandas actuarales generadas por

el reconoeimiento la provisisn de jubilodidn patronal ¥ deschocle.

27. esul whados

Esto crenta estd confarmada por:
Férdicios soumulodos:

El zalde devdor podrd ser absorbida por los resultodes acomulodos ¥ los del glfime &|ercicio econémlco
coneluido, si las hubiere,

28. Eventoy subsecuenies

Etre el 31 de diclembre del 2077 y la fedha de emBldn da 0% estodos finandieros, ng 5& produjeran
evemtos que en opinln de la Administracion de la Compafily, putieron tener vn efecto impartante sobre
loe estades finoncieras adjmios.

29. Agrehadian de los sslados Financieres

Les esfadaos fingncleros por ¢l afio terminada el 31 de didembre del 20017 hon side aprobodes por [a
Gerencio de la CompaRla y saran presentados o los Acclonlstas pora su oprobodon definitiva. En opinldn
de la Garencio de lg Compafla, les estodos finongferos serfin gprobados por lo Junto de Accionistas sln
modiflcaciones.

Sra. Totiang Perugodhi /;L FA Gecw
Geranfe General l:uniud ar G
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