EOP OPERACIONES PETROLERAS S.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

EOQP? Operaciones Petroleras S.A. en adelante “la Compafiia”, se constituyd en Ecuador
mediante escritura piblica el 22 de octubre de 2014 y fue inscrita en el Registro Mercantil
el 31 de octubre de 2014. La Compafiia es una subsidiaria de la Empresa Estatal Chilena
ENAP, cuya participacion accionaria estd conformada en un 99% por Enap Sipetrol S.A. v
un 1% por Enap Refinerias ambas a su vez filiales de ENAP. Su actividad principal es
realizar en forma directa o en asociacion con terceros una o mas de las actividades de
exploracion, explotacidn ¢ beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.,

La Compafila es socia del Consorcio Blogue 28 en adelante “Consorcic”, del cual
Petroamazonas EP y Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas Productoras Belorusneft
Sucursal Ecuador en adelante “Belorusneft” son miembros. Mediante el documento
denominadeo “Acuerdo de Consorcio” firmado entre los socios con fecha 7 de abril de 2015,
se establece que la Compaiiia sera la operadora det Consorcig. :

El 16 de abeil del 2015, ef Consorcio Bloque 28 (en el cual la Compafita participa como
socia) firmé con el estadc ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos el
contrato de prestacion de servicios para la exploracion y expiotacién de hidrocarburos en
el Bloque 28.

Bl domicilio registrado de la Compafiiz es Av. Republica dei Salvador N34-229 y Moscd,
Edificio San Salvador, Quito, Ecuador,

Acuerdo de consorcio
Las operaciones canjuntas de| Consorcio estdn regidas por las condiciones gue constan en

el documento denominado “Acuerdo de Consorcio” firmado entre los socios con fecha 7 de
abril de 2015,

La participacidn de los socios en el Consorcio, posterior a la determinacion de la
comercialidad de los yacimientos del Bloque 28 serad como sigue:

Sodia Participacion
Petroamazonas EP 51%
EOP Operaciones Petroleras 5.A. (Operador) 42%
‘Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas

Productoras Belorusneft Sucursal Ecuador 7%

Las actividades de! Consorcio son: (i) Realizar las actividades de exploracion, desarrollo,
explotacidn vy produccidn, y demas actividades acordadas en el contrato de prestacidn de
Servicios inherentes a, o relacionadas con, la exploracion y explotacion de hidrocarburos;
y (it} aportar por cuenta de las partes, ia tecnologia, los capitaies y los equipos, bienes y
magquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones estipuladas en el contrato
de prestacion de servicios.
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INFORMACION GENERAL

EQP Qperaciones Petroleras S.A. en adelante “la Compafiia”, se constituyé en Ecuador
mediante escritura publica el 22 de octubre de 2014 vy fue inscrita en el Registro Mercantil
el 31 de octubre de 2014, La Compafia es una subsidiaria de Ja Empresa Estatal Chilena
ENAP, cuya participacion acclonaria esta conformada en un 99% por Enap Sipetrol S.A. y
un 1% por Enap Refinerias ambas a su vez filiales de ENAP, Su actividad principal es
realizar en forma directa o en asociacion con terceros una ¢ mas de las actividades de
exploracidn, explotacién o beneficic de yacimientos que contengan hidrocarburos.

La Compafila es socia del Consorcio Blogue 28 en adelante “Consorcie”, del cual
Petroamazonas EP y Empresa Estatal Unitaria Union de Empresas Productoras Belorusneft
Sucursal Ecuador en adelante “Belorusneft” sont miembros. Mediante el documento
denominado “Acuerdo de Consorcio” firmado entre fos socios con fecha 7 de abril de 2015,
se establece que la Compaiiia serd |1a operadora del Consorcio.

El 16 de abril del 2015, el Consorcio Bloque 28 (en el cual la Compafiia participa como
socia) firmd con el estado ecuatorianc a través de la Secretarfa de Hidrocarburos el
contrato de prestacion de servicios para le exploracién y explotacion de hidrocarburos en
el Bloque 28.

El domicitio registrado de la Compaiila es Av. Replblica del Salvador N34-229 v Maoscl,
Edificio San Salvador, Quite, Ecuadur,

Acuerdo deo consorcip

Las operaciones conjuntas dej Consorcio estan regidas por las condiciones que constan en
el documento denominado “Acuerdo de Consorcio” firmado entre 10s socios con fecha 7 de
abril de 2015,

La participacién de los secips en el Consorcio, posterior a la determinacién de la
comercialidad de los yacimientos del Blogue 28 serd como sigue:

Socio Participacion
Petroamazonas EP 51%
EOP Operaciones Petroleras S.A. (Operador) 42%
Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas

Productoras Belorusneft Sucursal Ecuador 7%

Las actividades del Consorcio son: (i) Realizar las actividades de expioracidn, desarrollo,
explotacidn v produccion, v demas actividades acordadas en e} contrato de prestacidn de
Servicips inherentes a, o relacionadas con, |2 exploracidn y explotacion de hidrocarburos;
v {ii} aportar por cuenta de las partes, |a tecnologia, los capitales y los equipos, bienes y
maguinarias necesarios para el cumplimiento de las ebligaciones estipuladas en el contrato
de prestacion de servicios.
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La direccién del Consorcip serd ejercida por un Comité de Direccién compuesto por cinco
(5} representantes titulares y cinco representantes (5) alternmos. Adicionalmente, el
Comité de Direccion contars con un presidente quien a su vez tendra voto dirimente.

Durante el periodo de exploracidén y hasta que las partes hayan liegado a un acuerdo sobre
ef plan de desarrollo y su ulterior aprobacion por parte de la Secretaria de Hidrocarburos,
el presidente v el vicepresidente seran designados por el miembro operador, Durante el
periodo de explotacidn y a partir de la aprobacién del Plan de Desarrolio por parte de la
Secretaria de Hidrocarburcs, el presidente y el vicepresidente serén designados por
Petroamazonas EP.

La Compafila continuard siendo el Operador durante el periodo de explotacion; sin
embargo, Petroamazonas EP tendra el voto decisario en el Comité de Direccidn durante
este periodo,

El acuerdo del Consorcic establece a la Compafifa como operador del Cansorcio v define
la modalidad que debe utilizarse para la distribucion de las inversiones, costos y gastos
generados en la operacién conjunta de! Bloque 28, asi coma la parttcnpacron en la
produccién de petréleo crudo generada en-la operacidn.

Los aportes de los socios para la fase de exploracién y evaluacion se manejan en forma
mensual a través de un documento que se denomina “"Cash Call”. Sin perjuicio de los
porcentajes de participacion, la obtigacién de los aportes de Cash Calls durante el periodo
de exploracién estardn en su totalidad 2 cargo de la Compafila y Belorusneft en sus
respectivos porcentajes de participacion, correspondiendo a la Compafiia el 85.71% vy a
Belorusneft el 14,29%.

Una vez iniciads el periodo de explotacion se dard origen a un Carry {acumulacién) que
representa el cincuenta y uno por ciento de los desembolsos de dinero realizados durante
el periodo de exploracién por la Compafiia y Belorusneft y que consten en los registros
contables del Consorcio Bloque 28, El Carry {(acuwmulacion) se convertird en una obligacidn
exigible a cargo de Petroamazonas EP. De conformidad con el Acuerdo del Consorcio,
PETROAMAZONAS pagara el Carry (acumulacién} a favor de la Compafiia y Belorusneft
segln su porcentaje de participacion, en un plazo de dos (2) afios contados a partir de
que el Consorcio perciba el primer ingresa correspendiente a la tarifa de produccién de
petrdlec.crudo. Sin perjuicio de lo anterior, el ptazo de dos {2) afies podra ser prorrogado
poruna scla vez, a discrecion de Petroamazonas EP, y por un plazo de un (1) afio adicional,
en el caso de que los beneficios ecoridmicos generados por la parte proporcional de la
tarifa correspondiente a Petroamazonas EP, luege de realizadas los pagos de los Cash Calls
que correspondan, no permitieran realizar el pago del Carry {acumulacién) en el plazo
inicial de dos (2) afos.

Una vez declarada la comercialidad de un vyacimiento, todas las partes incluyendo a
Petrgamazonas EP efectuardn sus aportes al Consorcio en proporcion a sus porcentajes de
participacién vy al presupuesto anual aplicable para el afio correspondiente. Unicamente
en el caso de explotacidn anticipada durante el péricdo de exploracién, Petroamazonas EP
tendria |a obligacion de realizar aportes.

Los beneficios que arroje el Coénsorcio, asi como ia asuncién de pérdidas vy
responsabifidades de todo tipo, originadas como consecuencia de la ejecucidn del Contrate
de Prestacidn de Servicios, se distribuirdn v liquidaran del valor neto que resulte una vez
deducidos todos los costos, gastos e inversiones generados o incurrides por el Consorcio
en el cumplimiento de su-objeto. Para el efecto, se estard a lo dispuésto por a) ia Ley de
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Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacién, b) Reglamento de Contabilidad
de los Contratos de Prestacién de Servicios y, <) la Ley Aplicable.

ituacio / f] i

Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas Productoras Belorusneft sucursal Ecuador,
desde el mes de julio de 2016 no ha efectuado el pago de los cash calls solicitados por el
Consorcio Bloque 28. Al 31 de diciembre det 2017, ef valor adeudado es de US$358 mil.

Mediante acta de directorio celebrada el 28 de abril de 2017, Betorusneft indica su intencion
de ceder su porcentaje de participacion y salir del Consorcio, Adicionalmente, indica que
con fecha 26 de enero det 2017, presénté a Petroamazonas EP una comunicacion oficiat
donde ratifica su intencion..

Es importante indicar que a pesar de lo mencionado anteriormente la Compafiia no ha
dejado de cumpilir con sus compromisos adquiridos.

El 16 de abril del 2015, el Consorcio Biogue 28 firmé con el estado ecuatoriana a través
de la Secretaria de Hidrocarburos ef contrato de prestacicn de servicios para la exploracion
y explotacién de hidrocarburos en el Blogue 28, el cual estd ubicado en la region Amazonica
Ecuatoriana.

El objeto del mencionado contrato es la prestacion de servicios a la Secretarfa de
Hidrocarburos, para la exploracion y expiotacidn de hidrocarbures, inciuyendo petréieo
crudo, en el area de contrate, con SUs propios recursos y a su propio riesgo.

E} contrato establece entre otros aspectos, jo siguiente:

Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de
petroleo neto producido y entregado al estado ecuatoriano en un punto de
fiscalizacién. Esta tarifa constituye el ingreso bruto de la contratista y se fijara
contractuaimente, tomando en cuenta un estimado de la amortizacién de las
inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en consideracidn
el riesgo incurrido. La tarifa base acordada para este contrato fue de US5$52.9 /hbls.

» Se determinard a existencia 8 no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencicnada en el parrafo anterior de (a siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccidn correspondiente al drea objeto del contrato, el estade
ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania. Del
valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte v comercializacion en que
incurra el estado y los tributos correspondtentes al Institute para el Ecodesarrollo de
la Regién Amazdnica y Esmeraldas - ECORAE vy a la Ley de Creacidn de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas
estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios utilizando ia
siguiente formula:

(IB} Ingresos brutos: produccién auditada por precio de referencia
(MS)25% de margen de soberania
(£T) Costos de transporte
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(CC) Costes de comercializacion
(IE} Impuestos ECORAE

(IR} Ingresos disponibles
IB-MS-CT-CC-IE=1ID

- 5jel ingreso disponible no es suficienie para cubrir el paqgo de la tarifa, el saldo faltante
mensual se-acumula durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el ingreso
disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier
diferencia trasiadada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por 1a Secretaria a la terminacion del contrato, se extinguirs.

+  El Consorcio de manera ohligatoria se compromete a realizar actividades e inversiones
estimadas de exploracidn y/o explotacién, por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnclogia, ios capitales, los equipes, bienes y maquinarias necesarios, en el drea del
contrato y durante todo el plazo de vigencia del conirato modificatorio; el
incurmplimiente del plan de actividades vy ¢l plan de desarrollo por parte del Consorcio
serd sancionado con la caducidad del contrato; sin embargo, la Secretaria de
Midrocarburos o la Agencia de Regulacién y Contrel Hidrocarburifero - ARCH e
cancederd at Consorcio un plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacion
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo
resultare insuficiente se concedera un plazo adicional para cumplir con el plan descrito
anteriormente, casc contraric el proceso de caducidad continuara y se realizard la
restitucion al Estado de las areas del contrato, asi como la entrega de todos los
equipos, herramientas, maquinarias, informacidn técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretarfa de Hidrocarburos y el Estado
FEcuatoriano,

» La forma de pago por la prestacion de servicios se acuerda entre las partes y puede
ser realizada en dinerg, petrdleo crude o en forma mixta,

+  la fase exploratoria tendra una duracion de 4 afios (Abril 2018} los cuales podrian ser
extendidos 2 afios mas (Abril 2021).

+ La aprobacidn del plan de desarrolic dard inicio al periodo de explotacion, el cual serd
de 20 afios, prorrogables conforme a la ley aplicable. De confirmidad con las
regulaciones legales del Ecuador, en caso de terminacion def contrato de Prestacién
de Servicios ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en
la tey, o por incumplimiento por parte de la Contratista con ias obligaciones
establecidas en la ley y el contrato, todos los pozas, equipos, herramientas,
maquinaria, instalaciones y mobiliarioc adquiridos para efectc del contrato serdn
revertidos al Estado Ecuatoriano, sin coste y en buenas condiciones de
funcionamiento.

Factibilidad namic,

La clausula 34 (condicidn suspensiva) del contrato firmado entre el Consorcio Blogue 28 vy
la Secretarfa de Hidrocarbures, establece gue:

- En caso de que el precio del petréleo crude promedio de los 30 dias previos a la fecha
de presentacion del primer Plan de Desarrollo fuere tal gue la comerdialidad de la
explotacion del o los hidrocarbures (petrdlec crudo) descubiertos fuere inviable, la
aprobacion dei Plan de Desarrallo e inicio del periedo de explotacidn se postergaran
hasta que el precic del crudo calculade conforme la metodelogia det Anexe C permita
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cubrir el margen de soberania, los costos de comercializacion y transporte que incurra
el Estado, la Ley 10 vy la Ley 40 en caso de ser aplicables, y el pago a la contratista
complete, siempre que esto suceda antes de 15 afios transcurridos desde la
terminacion del periodo de exploracion.

. La Contratista podrd sclicitar a la Secretaria motivadamente una prorroga de dicho
plazo por hasta 5 afios. La Secretaria de Hidrocarburos dara por terminado ei Contrato
en caso.de ne haberse alcanzado la comercialidad dentro det plazo de 15 afios o su
prorrega, conforme la presente cdusula; sin perjuicio de lo cual la Contratista podra
solicitar fa terminacién del Contrato antes del vencimiento del plazo de 15 afios o su
prérroga,

En la primera fase del contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion
de hidrocarburos firmado con la Secretaria de Hidrocarburos, ef compromiso minimo de
actividades exploratorias asciende a US$17.4 milones (EOP US$14.9 millones vy
Belorusneft US$2.5 miilones), el mencionado comproriise incluye estudios de geociencias,
estudios ambientales, permisologia, licenciamiento, obras civiles y la perforacion de un
pozo exploratorio, A centinuacion, se presenta el avance al 31 de diciembre del 2017:

Obtencion de la licencia ambiental y estudios de impacto ambiental:

Finaliza el levantamiento de campo para el estudio de impacte ambiental por parte del
praoveedor Kaymanta,

. Actualmente, la consultora se encuentra en la fase de elaboracion del documento.

.  Se estima obtener la licencia ambiental el segundo semestre del afio 2018,

Perforacion de pozo estratigrafico:

. El 28 de enero del 2017, el proveedor contratado por el Consorcio concluyd el trabajo
de perforacién estratigréfica del Pozo Apangora, el resultado de la mencionada
perforacidn muestra indicios de presencia de hidrocarburo que demuestran el
potencial de ia Estructura Mirador.

Perforacion de pozo exploratorio:

. Durante ef segundo semestre del afic 2017, se adquirieron los terrenos para la
plataforma exploratoria y via de acceso y negociacion de servidumbres.
Se coordinan actividades con represeniantes del Ministerio de Hidrocarburos vy el
Ministerio del Medio Ambiente previo a'la perforacién del pozo exploratorio.

Desde el afio 2014 y hasta el afio 2017, la economia del pais se ha venido contrayendo
principalmente por ia disminucion sustancial del precio del petroleg, entre el Gitimo
trimestre del afio 2015 y el primer trimestre del afio 2016, el precio del barril de crudo -
WTI disminuy¢ significativamente, llegando a los US$36 v a US$39, respectivamente. A
partir, del segunde trimestre del afio 2016 y durante algunos meses del afio 2017, e
precio dei barril ecuatoriano ha incrementado paulatinamente, situandose en US$61 al 31
de diciembre del 2017, esta situacion ha generado un importante déficit presupuestario al
cierre del afio 2017. Adicionalmente, la revaloracion en el mercado mundial de} Ddlar de
los Estados Unidos de América, moneda de uso tegal en el Ecuador, ha tenido un impacto
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negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Actualmente las autoridades
econémicas estan aplicando medidas para hacer frente a estas situaciones tates como:
reajustes al Presupuesto General del Estade de manera tal de priorizar las inversiones,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal, mediante, la emision de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros entre otros. Durante los Ultimos afios, se han aplicado ciertas
medidas con e fin de mejorar la balanza comercial, como lo son; incremente de
safvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos
productos, eatre otras medidas. No se cuenta con todos los elementos que permitan
prever razonablemeante la eveolucidn futura de la situacién antes mencionada y su impacto
en la economia nacional y, por lo tante, su incidencia sebre la posicidn econdmica y
financiera de ta Compafiia,

Con estos antecedentes la Administracidén de la Compatfila se encuentra monitoreando
permanentemente las variables econdmicas que pudieran afectar la economia del contrato
vigente con el Estado Ecuatoriano, con el propdsito de mantener sus operaciones de
manera sustentable. De acuerdo con Ja evaluacién realizada por ia Gerencia del Consorcio
{en el cual ta Coimpaiiia participa como socia) sobre los niveles de precios del crudo ariente
en los ¢itimos seis meses y las proyecciones de largo ptazo, 1a Administracion considera
que a ia fecha no existe ningun factor que afecte negativamente,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
considerando las Normas. Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de
diciembre de 2017,

2.2 Moneda funcional - Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se
expresan en la moneda del ambiente econémico primaric donde opera la entidad

{(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddélares
estadounidenses, que es ta moneda funcional v la moneda de presentacion de la
Compafiia.

2.3 Bases de preparacion - Los presentes estados financieros de la Compafifa, han
sido preparados de acuerde coni Normas Internacionates de Informacion Financiera
- NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017, emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board), que han sido adeptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los-ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo la base del costo histérico. La
preparacién de los estades financierns conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila,

En [a Nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
compiejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
ta elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, {os resultadoes reales podrian diferir de los importes estimados por
fa Administracion.
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tas politicas contables gue utiliza la Compafila son consistentes con tas que aplica
su controladora en la preparacion de sus estades financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas -existentes gue no han entrado en vigencia
v gue la Compafifa no ha adoptade con anticipacion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuanda se especifique lo contraric.

A conptinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Participacion en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un acuerdo
conjunto a través del cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen
derecho a los activos, y obligaciones por los pasivos, relacionades con el acuerdo.
Controt conjunto es el acuerde contractual para compartir el control de un acuerdo,
que solo existe cuando las decisiones sobre las. actividades relevantes requieren el
consentimiento unénime de las partes gue comparten el controt.

Cuando !a entidad lleva a cabe sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Compafiia como operador conjunto reconoce en relacion con sus
intereses en una operacion conjunta:

a) Sus actives, incluyendo su parte de los bienes comunes;
b) Sus pasivos, incluyendc su parte de Jos pasivos incurridos conjuntamente;
c)  Susingresos, por la venta de su parte de la praduccion derivado de |a operacidn

conjunta;

d)  Su participacién en los ingresos de la venta de la produccién en la operacion
conjunta;

e} Sus costos, incluyendo su parte de cualquier costo gue haya ihcurride
conjuntamente.

La Compafiia, Belorusneft y Petroamazenas EP entraron en un acuerdo de Consorcio
para operar el Consorcic Blogue 28. A pesar de que ef Consorcio Blogue 28 es una
entidad separada creada para fines tributarios, este ne confiere la separacién entre
los socios del Consorcio v el Consorcio por sut cuenta. Por tai motive, la Compaiiia
reconoce los derechos sobre los activos y las obligaciones sobre los pasivos en forma
proporcional de acuerdo a su participacion (85.71% segiin se menciona en la nota
1).

La participacion de la Compafifa en el Consorcio Bloque 28 se presenta aplicando el
método. de consolidacion proporcional, en la cual se presenta los derechos vy
obligaciones que la Campafiia tiene en el Consorcio Bloque 28 a nivel de linea en

activos y- pasivos respectivarnente, £l porcentaje de participacion aplicado fue del

85.,71% de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo de Consorcio mencionado en la
Nota 1.
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2.5

2.6

Efectivo y bancos - Constituye depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales
y dinero en efectivo.

Inversiones de exploracion y evaluacién - Las operaciones de exploracién y
evaiuacidn de hidrocarburos se registran de acuerdo a las normas establecidas en la
NIIF 6 “Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales”. Las inversiones de
exploracion y evaluacién se registran al coste aplicando el método de exploracion
con éxito (“successful efforts”)., De acuerdo con este método, el tratamiento
contable de los diferentes costos incurridos es el siguiente:

. 1os costos originados en la adquisicién de nuevos derechos o participaciones en
areas coit reservas probadas y no probadas se capitalizan en el rubro
Propiedades,. planta y equipo.

+ los costos originados en la adquisicion de participaciones en areas de exploracion
se Capitalizan a su precio de compra. En el caso que no se encuentren reservas,
estos valores previamente capitalizados, son registrados como gasto en
resultados. Cuarido el resultado es positivo en la expioracion, es decir, existe un
descubrimiento. comercialmente explotable, ios costos se presentan en el rubro
Propiedades, Planta y Equipo, a su valor neto contable en el momento que ast se
determine. los pozos se clasifican como comnerciales Unicamente si se espera
que generen un volumen de reservas suficiente para justificar su desarrollo
comercial,

. Los costos de exploracién, anterior a Ja perforacion, como los gastos de geologia
y geofisica, costos asociados al mantenimiento de las reservas no probadas y los
otros costos relacionados con ia exploracidn se cargan a resultados en el
momento en que se incurren.

. Los costos de perforacion incurridos en las campafias exploratorias, incluyendo
tos pozos. exploratorios estratigraficos, se capitalizan y se presentan en el rubro
“Propiedades, planta y equipe”, pendientes de la determinacion de si se han
encontrado reservas probadas que justifiquen su desarrollo comerclal. Estos
costos se evallan al final de cada periodo y de ser el caso, se constituye tna
provision de fracaso que refleja la probabilidad de que dichos costos no sean
recuperables debido a gque no se encuentren reservas comercialmente
explotables.

Sin embargo, si como resultade de la perforacidn exploratoria, incluyendo los
pozos de exploracidon estratigréfica, se encuentran reservas que nc se pueden
¢lasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo siguiente:

En aquelles casos en que el drea requiera inversiones adicionales antes de gue
la produccién pueda comenzar, los costos de perforacidén permanecen
capitalizados solamente durante el ejercicio contable en que se cumpian los
sigufentes requisitos:

(i) El importe de las reservas probadas encontradas justifica la realizacion de un
pozo productivo st se realiza la inversion requerida.

(i) La perforacién de pozos exploratorios ¢ estratigraficos adicionales estd en
marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las anteriores
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condiciones no se cumple, los costos de perforacion o el costo de los pozos
estratigraficos son cargados a resultados.

(i) En todas las demds circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser
clasificadas como probadas tienen gue ser determinadas dentro de un afio
desde la finalizacion de los trabajos de prospeccion. De lo contrario, los
costos relacionados de perforacion son incurridos a Jos resultados.

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para
tratamiento y almacenaje de petréleo y gas (incluyendo costos de perforacion
de pozos productivos vy de pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de
mejora de recuperacién, etc.) se capitalizan y se presentan en el rubro
Propiedad, Planta y Equipo.

. Los costos por futuros abandonos y desmantefamientos de campos estédn
calculados, campo por campe y se capitalizan por su valor estimado, Esta
capitalizacion se realiza con abono al rubro provisiones no corrientes.

2.7 Deterioro det valor de las inversiones de exploracion y evaluacion - Al final
de cada perfcdo sobre ef cual se informa, las inversiones de exploracién y evaluacién
son revisadas por deterioro cuando existen eventos o cambios en las circunstancias
gue indican que el valor en libros podria o ser recuperable. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadore de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterlore (de haber aiguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Comparifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable y consistenfe de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable ménos el costo de ventas
v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizandc una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para Jos cuales no se han
ajustado los estimados de fluje de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active {o unidad generadora de efectivo) calculado
@5 menor gue su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectiva) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen Inunediatamente en el resuitado del periodo,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadera de efective} aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que ef importe en libros
incrementade no excede el importe en libros que se habria calculade si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (¢ unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores, El reverso de una peérdida por deteriore de valor es
reconocido actomndticamente en ef resuitado del pericdo.
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2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y del impuesto diferido.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen ¢como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto eh fa medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso dque se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impueste también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios. '

2.8.1

2.8.2

Impuesto a Ia renta corriente - De conformidad con lo dispueste en [os
artfculos 90 y 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, reformados
mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de ia Economia,
Fortalecimiento de la Dotarizacion y Modernizacién de Iz Gestion Financiera
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 150 dej 29 de diciembre
del 2017, los Consorcios pagaran el impuesto a Ia renta del 25% para el
afic 2018 en adelante. Al 31 de diciembre 2017 y 2016, el Consorcio Blogue
28 no generd impuesto a la rerita debido a que se encuentra en etapa
exploratoria,

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cddigo de la
Produccion, 1as personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obillgadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estardn sujetas al page del anticipo de impuesto a la renta
después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal ia
iniciacién de su proceso productive y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazc podrd ser ampliade, previa
autorizacldn de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccién
y e Servicio de Rentas Internas,

Impuesto a la renta diferido - £ impuesto a la renta diferido se reconoce
sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconcce por todas las diferencias temporarias deducibles, en fa medida en
que resuite probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras confra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

£l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir,
en la medida gue estime prebable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parfe del activo. '

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el gue el activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (v leyes fiscales)
gue hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.
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2.9

2.10

2.11

2,12

La medicion de les pasivos per impuestos diferidos y los acgtivas por
impuestos diferidos reflejan las consecuencias fiscales gue se derivarian de
la forma en que la Compaflia espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos.

Lta Compaiiia compensa actives por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalinente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconogidos
en esas partidas vy la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Provisiones - Se reconocen cuando ta Compaiifa, tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resuftado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse upa estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periods, teniendo en
cuenta los riesgos y as incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se recongce una cuenta por cobrar COmo un
activo si es virtuaimente sequro gue se recibira el desemboiso y el importe de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se recanocen
a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el page, vy se registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos vy pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacian sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, confractualmente o por una
norma legal, contempian la posihilidad de compensacién y la Compafiia tiene ia
intencidn de figuidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder a! pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrfentes - La Compafiia presenta
los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
¥ no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo ¢ consumirle en su ciclo
norma! de operacion;

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar ef activo dentre de los doce meses siguierites después del perfodo
sobre el que se informa; o
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» el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y nc pueda ser-intercambiado ni utitizade para cancelar un pasivo por
un periode minimo de doce meses después del cierre del pericde sobre e que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar-ej pasivo en su ciclo normal de operacian;

. mantiene el pasivo principaimente con fines de negoclacion;

« el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes 8 la fecha de ciérre
del periodo sobre el que se informa; o

» no tiepe un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasive durante,
al menaos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue
se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros cubiertos per la Norma Internacional
de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamns y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designades como instrumentos de cobertura, segln corresponda. La
Compafia determina la clasificacion de los actives financieros al momente del
reconocimiente inicial,

2.13.1

2,13.2

Método de la tasa de interés efectiva - Ef método dé la tasa de interés
efectiva es un meétodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiere a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguzala
exactamente fos flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisigén, punios basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidon y otras primas o descuentos gue estén incluidos en
el calcule de la tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas cortc,
con el importe neto en libros en el reconocimiento iniclat.

Las ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonabie con cambio en los resultados.
Reconocimiento y medicién inicial - Todos los activos financierns se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultades.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros segin las categorias definidas en {a NIC 39 corno préstamos y
cuentas por cobrar. La Administracién determina la clasificacidén de sus
instrumentos financieros en el momento del reconoacimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de la categorfa aplicable a la Compaiiia se
deseriben a continuacion:
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2.12.3

2.13.4

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar comerciates son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericre de valor. Los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiente del
interés resulte inmaterial.

Medicion posterior - Las cuentas por cobrar, son activos financieras con
pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacién en un mercado activo.
La Compafiia mantiene en esta categoria las siguientes cuentas:

. Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas: Corresponden
principalmente a los importes adeudados por compaiiias relacionadas
por concepto de reembolsos y prestacién de servicios que se originan
como._resuitado de las operaciones de la Compafiia y son exigibles en el
corto plazo, no devengan intereses y. se registran a su valor nominat el
mismo que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro del valor de fos actives financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designades al valor razonahle con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
scbre e cual se informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financlero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

.+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales comao incumplimientos
o moras en ef pago de los intereses ¢ e principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra farma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de.un mercado activo para ese activo financiero debido
& dificultades financleras.

Para ciertas categorfas de actives financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyo deteriore no ha sido evaluado individualmente,
y es evafuado por detericro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada.
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro
de jos pagos, un incremento en el ndmero de pagos atrasados en la cartera
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gque superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asl como ¢ambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se
refacionen con el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los actives financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenia de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision,  La recuperacion posterior de los importes previamente
gliminados se convierte en craditos contra la cuenta de provisidn, Los
cambios en el importe en {ibros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resuitado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior,
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que
el detericro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamerite reconocida se reversa con cambio en los resultados siémpre y
cuando el importe en libros de la inversién a la fecha en que se reversa i
deterioro no éxceda el importe gue hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deteriore de vator,

2.13.5 Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafifa da de baja en
cuentas un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuates sobre {os flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando
transfiere de manera sustancizl los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintta reteniendo el control del active transferido, la
Compafiia reconoce su participacidn en el activo y la obligacién asociada
por tos importes que tendria gue pagar,

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican coma: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o comg derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
correspanda. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
mamento del reconacimiento inicial.

2.14.1 Reconocimiento y medicién inicial - Los pasivos financieros son
clasificades como al valer razonabile con cambias-en los resultados u otros
pasivos financieras,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

2.14.2 Medicién posterior - La Compafila mantiene en esta categoriz las
siguientes cuentas:

. Cuentas por pagar comerciales: Representadas principalmente por
cbligacicnes de pago por bienes o servicios adquirides de proveedares
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locates y/o del exierior en el curso normal del negocie. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas a 30 dias.

. Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a
obligaciones de page principaimente por reembolso de gastos,
dividendos por pagar y aportes de fondos que son exigibles por parte
detf acreedor en el corte plazo. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Llas cuentas por pagar con compafiias relaciocnadas se fiquidan de
acuerdo a ia liquidez de la Compafiia,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordades.

2.14,.3 Baja en cuentas de un pasivo financiere - Un pasivo financierc se da
de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado la siguiente modificacién a las
NIIF emitidas por el Cegnsejo de Normas Internacionales de Contabilidad {(1ASB), v
que scn mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc del 2017 o
posteriermente.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelaciones

La Compaiiia ha aplicado estas maodificaciones. por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que unz entidad reveie informacién que permita a los
usuarios de os estados financieros evaluar los cambios en las obligacCianes derivadas
de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios gue son an efectivo
coma aquelios gue no sen en efectivo.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ringln impacto en los estados
financieros de la Compafiia.
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - A continuacion,
se epumeran las Normas Internacionales de Informaciénh Financiera y enmiendas
emitidas, pere con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de
enero de 2018. En este sentide, la Compafifa tiene la intencién de adoptar estas
normas segun correspenda, cuando entren en vigencia,

Efectiva a partir de
pericdos que inicien

1IF Titulo en o después de
NIIF S Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacidn de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto _
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Piazo Enero 1, 2019

en Asociadas y Negocios

Conjuntos

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas.y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién y medicidon de activos financieros.  Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi comoe st baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para !a contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié¢ otra version revisada de ia NIIF 9,
principalmente para inciuir lo siguiente:

» Requerimientos de detericro para activos financieros v,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razenable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisi lay e la NIIF 9:

» Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran pesteriormente a su costo amortizado
o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuds que se
mantienen dentrg de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar ios
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son Unicamente pages de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de (os periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tante al recaudar los flujos de efective contractuales
como por ia venta de activos financieros, y que tengan términos contractuaies
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gue
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe det principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
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Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores
razonahles al final de los pericdos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF
9, la Compafiia puede hacer una eleccién irrevocabile para presentar los cambios
posteriares en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negaciar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprader en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingresa por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periode,

. En la meadicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 reguiere que el importe generado por cambio
en e valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetrfa contable en el
resultado def perfodo. Los cambios en ef valor razonabie atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reciasificados al resultado
del pericdo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el vaior
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del perfodo.

» Respecto al deterioro de activos financieres, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelg de conformidad
con la NIC 39, El modele de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
gque una entidad contabilice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento infcial. En otras palabras, y& no es necesario gue ocurra un
evente antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

« Lla NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabitidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones alegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas fiexibles, especificamente, at ampliar fos tpos de instrumenios que se
clasifican come instrumentos de cobertura vy los tipos de cormnponentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la centabilided de cobertura, Ademas,
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién econdmica”, Ya no se requiere de una evatuacién retrospectiva para
medir la efectividad de Ia cobertura. También se afiadieron requerimiantos de
revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compaiila prevé que la aplicacidn de la NIIF 9 & partir def 1
de enerc del 2018 ne va a tener un impacto significative en los los importes
reconocides en los estados financieros, en relacidn con los activos financieros v
pasivos financieros de la Compaiia.

NIIF 15 ~ Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallade gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos-procedentes de contratos con
clientes. la NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principie fundarmental de la NIIF 15 es que upa entidad deberia reconocer el
ingrese gque representa la transferencia de bienes o servicies establecidos
contractualmente a fos clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion que
13 entidad espéera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, fa norma
afiade un modelo de 5 pascs para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrate con los clientes,
Paso 2: identificar las obligactones de ejecucién o desempefio en el contrato,
. Paso 3: determinar el precio de la transaccién.
. Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempefio en
el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gue} la entidad satisfaga
la obligacion,

Segun la NHF 15, una entidad contabiiiza un ingrese cuande (0 en ja medida que)
se satisfaga una obligacion de desempefio, es decir, cuanda el “contral” de los bienes
y servicios relacionados con una ohligacion de desempefio particular es transferido
al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en [a NIIF 15 para
peder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, €l IASB emitid “Clarificaciones & la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 a partir del
1 de enero del 2018 no va a tener impacte alguno en los importes reconocidos en
ios estados financieros y sus revelaciones.

Madificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o aportacidn de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio
conjunto. Especificamerite se establece que las ganancias ¢ pérdidas resultentes
de ta pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccidén con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando
el métoda de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
fa proporcidn de la participacién de los inversionistas no refacionados en esa
asociada ¢ negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de |as inversicnes retenidas en alguna
subsidiaria anterior {(que se ha convertido en una asociada o un negocic conjunto
gue se contabilice seglin el método de participacién) se reconocen en el resultado
de fa anterior contreladora sélo en la proporcion de la participacidn de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negacio conjunto.

l.a fecha efectiva de tas modificaciones. a la NIIF 10 v la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracion de la Compariia ne prevé gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros., Sin embargo, fio es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compiletado.
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3.

Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también Ia NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada 0 negocio conjunto a los que no aplica el
método de Iz participacién. Estos incluyen las participaciones de {argo pltazo que,
en esencia, forman parte de la inversion de i2 entidad en una asociada ¢ negocio
canjunic,

La Administracion de ja Compafiia no prevé gque la aplicacién de estas modificaciones
en e} futurc. tenga un impacto scbre los importes reconocidos en los estados
financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRETICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion reatice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compaiiia, con et propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utitizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuras
si la revisién afecta al periodo actual como a periodos subsecuantes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contabies c¢riticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Provision de fracaso - La Compafiia realizd la estimacidn de Ia probabilidad de que
los costos incurridos en campafias exploratorias no sean recuperables considerando
los datos tecnices obtenidos de los trabajos reatizadoes en los pozos exploratorios. El
valor provisionado es igual a la probabilidad de no recuperacidn de los costos
incurridos multipticado por el valor total de los costos incurridos.

3.2 Deterioro de inversiones de exploracion y evaluaciéon - La aplicacion de la
politica contable de la Compafiia para la inversidn de exploracidn y evaluacién
requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios
econdmicos futurcs va sea de explotacién o venta, o donde las actividades no han
Hegado a una etapa que permita una evaluacidn razonable de la existencia de
reservas. La determinacion de las reservas y recursos es en s un proceso de
estimacion que requiere de un grado de incertidumbre en funcién de la sub-
clasificacion, y estos cdlculos impactan directamente en el punte de diferimiento o
no de las inversiones de exploracion y evaluacion. La politica de diferimiento
requiere gue ta administracion efectle ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto
a eventos y circuastancias fuluros, en particular, si se puede estabiecer una
operacion de extraccion econdmicamente viable. Este tipo de estimaciones y
suposicicnes pueden cambiar 2 medida que se obtiene nueva informacidn, En caso
gue la informacion disponible sugiera que la recuperacién de ias inversiones sea
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poco probable posteriof a su capitalizacion, el importe capitalizado relevante se da
de baja en los resultades del ejercicio contable en el que se obtiene dicha nueva
informacion.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con ia Administracion, las inversiones de
exploracion se encuentran en una fase inicial con respecto al plan de inversiones de
exploracidn comprometidos contractualmente. Por tal motive la inversion efectuada
no ha side substancial, y consecuentemente es muy anticipado aln determinar si
dichas inversiones requieren un andlisis de deterioro. Asi mismo, la fase exploratoria
fijada contractualmente es de 4 afics los cuales pedrian ser extendidos 2 afios mas,
actualmente la Compaftiza se encuentra cursande el segundo afio de fase
exploratoria.

4, EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 1 1
Bancos 510 868
Total 211 869

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar Belorusneft {1) 291 120
Anticipos a proveedores ' 53 84
Otras 12 i3
Total 356 217

{1) Corresponde al efecto de la consolidacidn proporcional del Ceonsorcic Blogue 28,
debide a que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Belorusneft mantiene aportes
pendientes de pago al Consorcio por US$339 y US$143 respectivamente.

6. INVERSIONES DE EXPLORACION Y EVALUACION

Las inversiones de exploracion y evaluacion corresponden principalmente a los costos
de:

. Inicio de actividades para obtencidn de ia licencia ambiental para la perforacién del
pozo exploraterio,

» Inicio de perforacidn de pozo estratigrafico para reducir el riesgo geoldgico del
prospecto mirador,

«  Ejecucidon de programa de relaclonamiente comunitario.

. Definicidn de la ubicacion del pozo exploratorio tanto en fondo como en superficie.

. Estudio topografico y adquisicion de terrenos pars vias de ascceso plataforma
exploratoria,
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7.

Los movimientos de inversiones de exploracion y evaluacion fueron como sigue:

Adiciones y saldo al 31 de diciembre del 2015 (no auditado)

Adiciones
Provision de fracaso

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Adiciones
Provisitn de fracaso

Saldo al 31 de diciembre del 2017

CUENTAS PCR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar a compafiia relacionada:
Enap Sipetrol S.A. - ENAP SIPEC (1)
Enap Sipetrol S.A. (Chile} (2}

Proveedores

Provisicnes de bienes vy serviclos

Total

31/12/17

183
17
93

38

=229

Inversiones de
exploracién y
419

573
(905}

487

840
(546)

81

31/12/16

46

11
107

{1) Al 31 de diciembre de) 2017 y 2016, corresponden a cuentas por pagar por

concepto de servicios prestados.

(2} Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuenta por pagar por concepto de

intereses de la garantia bancaria.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y total
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA y renta y total
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10.

8.2

Las declaraciones de impuestos de la Campafiia no han sido revisadas por parte de
la autoridad tributaria desde su constitucidn en el afio 2015 por lo que son
susceptibles de revisidn.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de ia
Economia, Fortaiecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de ia Gestion
Financiera, 1a cual incluye, entre otros, cambios en el Cddigo Tributario, et Codigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, a
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de [a mencionada Ley:

Se incrementa |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla ef deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a socledades mas 3 puntos porcentuales, Se debe
demostrar que el beneficiario efective no es un titular nominal o formal baja
régimen juridico especifico,

No serd deducible def impuesto a [a renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anterictmente
UsS$5,000).

La nomina de jos administradores, representantes legaies y soclos ¢ accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compaifiias debe incluir tanto
los propietarios legales comae los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria vy de lucha contra
actividades iHcitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispasiciones jegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a ta renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 millones, estdn
obligados a presentar el astudio de Precios de Transferencia que determine si tales
aperacignes han sido efectuadas a valores de plena. competencia. El importe acumuiado
de las operacicnes de la Compaiiia con partes relacionadas durante los afios 2017 v 2016,
no supera el importe mencienada,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

180.1 Gestién de riesgos financieros:

10.1.1 Riesgo de mercado - Bl riesgo de mercado es la pérdida poténcial ante

movimientos adversaos en las variables del mismo, La Compafiia esta
expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:
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. Rigsgo de tipg de interés - El riesgo de la tasa de interés es el rlesgo de
fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposictén de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interéds
del mercado estarfa principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compafiia de deuda a largo plazo con tasas de interés variables. Al
31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no presenta instrumentos
financieros con tasas de interés,

. Riesqgo de precio_de commodities - Es la posibHidad de que las
fluctuaciones en los precios de mercado del ¢rude, puedan afectar
negativamenta el valor de los activos financieros de la Compafiia,
pasivos o flujos de efective esperados. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, la Compafiia no praesenta este riesgo debide a que actuaimente
se encuentran en una fase exploratoria.

10.1.2 Riesgo de liguidez - 1.a Compafila a través de un contrato de servicios
técnicos especializados ha contratado los servicios de Enap Sipec 5.A. quien
entre otras cosas se encarga de gestionar la liquidez a través de un manejo
adecuado de los requerimientos de financiamiento. a forto, mediano y large.
plazo. la Compafiia maneja el riesgoe de liquidez monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a centinuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compaflia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta
la fecha de su vencimiento.

Los importes revelados en el cuadre presentan los pasivos financieros
corrientes y su vencimiento ai 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Menos de
1 afio
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y total 329
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciaies y total 164

10.1.3 Riesgo de crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una
pérdida financiera para fa Compafiia.

El contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de
hidrocarburos (petréleo crudo) en el Blogue 28 estipuia que si el ingrese
disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago de ia tarifa para
campos en produccion, el saldo faltante mensual se acumularad durante el
mes o afio fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea canceladoe por la
Secretarfa de Hidrocarburos. Con la terminacion del contrato si existieran
importes acumulados resuitado a favor de la Compaiiia adn no cancelados,
ta Secretaria de Hidrocarburos quedard liberada de obligacién y las
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diferencias no seran pagadas a la Compafila segln lo estipulado en el
contrato. '

A la fecha este riesgo de crédito no existe por cuando el Consorcio {(en el
cual ta Compafila participa como socias) se encuentra en una fase
exploratoria.

10.1.4 Riesgo cambiario - Debido a sus operaciones de la Cornpaiiia rio estd
expuesta al riesgo de cambic resultante de la exposicion de varias monedas
ya que los ingresos y gastos estdan medidos en la moneda de presentacion.

10.1.5 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar gue
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que

maximiza el rendimiento 8 sus socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuds.

10.2 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Actives financiercs medidos al costo amortizado:

Efective v bancas (Ver Nota 4) 5i1 869
Otras cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveedores (Ver Nota 5) 303 133

Total 814 1,002

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Ver Nota 7)
y total 329

i

10.23 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estades financieros se aproximan a su valor
razonable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social - E| capital social pagado consiste en 3,586 (afic 2016: 2,686)
participaciones de US$1 valor nominal unitario, 1as cuales otergan un voto por accion
y un derecho a los dividendos.

Con fecha 5 de octubre del 2017 v 12 de septiembre de 2016, sé inscribieron en el
Registro Mercantil del Cantdn Quito, Escrituras Plblicas de Aumente de Capital y
Reforma de Estatutos de la Compafiia EQOP Operaciones Petroleras S.A. cuya cuantia
asciende a US4$900 mil y US$1,200 mil, respectivamente, de los cuales se ha pagado
en numerario el 100%. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito v
pagado asciende a US$3,586 mil y US$2,686 mil, respectivamente,
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El detalle de los accionistas de la Compafiia es el siguiente;

Neombre del Numero de

Accionista acciones Participacion alo
{en miles)

31/12/2017

Enap Sipetro} S.A. 3,550 99% 3,550

ENAP Refinerias S.A. 356 1% 36

Total 3286

31/12/2016

Enap Sipetral S.A. 2,659 99% 2,659

ENAP Refinerias S.A. 27 1% 27

Total 2,686

12, NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estadoes financieros de la Compafiia, al 31
de diciembre del 2017 como resultado de la participacion proporcional del Consorcio
Blogue 28 controlado en forma conjunta:

31/12/37 31/312/16
Informacién financiera del consorcio!
Total activos ~1.561 1,080
Total pasivos _..403) —..{180)
Total gastos ..935 1,125
Participacién 82.71% 82.71%
Valores reconaocidos por la Compafiia:
Totai activos _1.338 228
Totai pasivas —{(346) _{153)
Total gastos .- 801 —264

Los saldos y transacciones de ia Compafia representan ia participacion proporcional en el
Consorcio y transacciones propias de la Compafiia. Saldos y transacciones comunes entre
el Consorcio y la Compafila han sido eliminados.
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13,

14,

15.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia realizé las siguientes transacciones con sus
partes relacionadas;

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Servicios prestados:

Enap Sipetrel S.A. - Enap Sipec vy total 448 434
Reembolso de gastos pagadoes por servicios:

Enap Sipetrol S.A. {Chile) 17

Enap Sipetrol S.A. - Enap Sipec 4 e
Taotal 21 .
Aporte para la operacién del a Cansorcio Bloque 28 1.193 560
Reembolsos cobrados:

Consorcio Bloque 28 5 -

Petroamazonas EP 59 -
Total 54 —_—
Préstamos recibidos y cancelados:
Enap Sipetrol S.A. - Enap Sipec _ 270 —

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafiias relacionadas fueron acordados entre ellas.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Socios miembros del Consorcic Bloque 28, EOP v
Belorusneft mantienen garantias bancarias a favor de la Secretaria de Hidrocarburos por
US$2,975 y US$496, respectivamente, eguivalentes al 20% de las inversiones minimas
exploratorias que se comprometen a realizar durante el perfodo de exploracién
contempladas en el Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacidn
de Hidrocarburos en el Blogue 28 celebrado entre el Consorcio y la Secretaria de
Hidrocarburos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre de 2017 y ia fecha de emisidn de los estados financieras (Abril

25, 2018 no se produjércn eventos que en opinian de la Administracion de la Compariia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaitia por el afio terminado el 31 de diciembre def 2017
han side aprobados por la Aéministracion el 25 de abril del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidn, En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de accienistas sin modificaciones.
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