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ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en U.S. délar

Notas 2016 2015
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalente al Efectivo 5 960 26,578
Anticipo y Cuentas por Cobrar 6 25,960 184,406
Inventarios 7 - 94,377
Activos por Impuestos Corrientes 11 - 15,155
Total Activos Corrientes 26,920 320,516
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 8 - 444
Total Activos No Corrientes ' - 444
TOTAL ACTIVOS 26,920 320,960

Ver notas a los estados financieros.

4 V{MIuciones S.A. Dolores Orellana
Representante Legal Contadora

Ecdiscoc Comercializadora S.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.



ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en U.S. dblar

Notas 2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 9 - 511,088
Pasivo por Impuestos Corrientes 11 (e) 62 5,760
Obligaciones Laborales por Pagar 10 - 2,956
Provisiones por Pagar 12 - 32,207
Total Pasivos Corrientes 62 552,011
TOTAL PASIVOS 62 552,011
PATRIMONIO
Capital Social 13 2,905,826 2,454,927
Aporte Futuras Capitalizaciones - -
Resultado del Ejercicio (192,989) (1,742,732)
Resultados Acumulados (2,685,979) (943,246)
Total Patrimonio 26,858 (231,051)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26,920 320,960

Ver notas a los estados financieros.
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ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en U.S. délar

Notas 2016 2015
Ventas 14 4,149 338,481
Total ingresos 4,149 338,481
Costos y gastos de operacion
Costo de Ventas 15 - 497,697
Gastos Administrativos 15 46,309 1,045,586
Gastos de Ventas 15 12,310 251,019
Gastos Financieros 16 10,812 9,426
Otras Ganancias/ Pérdidas, Neto - 17 127,707 277,486
Total costos y gastos 197,138 2,081,213
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL (192,989) (1,742,732)

Ver notas a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros

ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en U.S. dblar

2016 2015
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes del impuesto a larenta (192,989) (1,742,732)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por actividades de operacién e inversion:
Provisiones (32,207) (59,100)
Gastos por Donaci6n de Inventario 94,036
Gastos por Donacién de Propiedad, Planta y Equipo 444
Cambios netos en activos y pasivos
(Aumento) Disminucién Anticipo y Cuentas por Cobrar 158,446 (184,320)
(Aumento) Disminucion Inventarios 340 17,424
(Aumento) Disminucién Activos por Impuestos Corrientes 15,155 178,347
(Aumento) Disminucién Cuentas y Documentos por Pagar (511,088) (898,208)
{Aumento) Disminuci6én Pasivos por Impuestos Corrientes (5,698) (348,506)
(Aumento) Disminucion Obligaciones Laborales por Pagar (2,956) 682

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

operacion (476,517) (3,036,412)
Flujos de efectivo de actividades de inversi6n:

Adiciones de Propiedad. Planta y Equipo - 180
Adiciones de Activos Intangibles - 660,796
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

inversion - 660,976
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento Capital Social . 450,899 2,254,927
Aumento Aporte Futuras Capitalizaciones - (2,254,927)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

financiamiento 450,899 -
Efectivo y equivalente de efectivo:

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 26,578 2,402,014
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 960 26,578

Ver notas a los estados financieros.

Dolores Orellana

Pl ch AT i)

Representante Legal Contadora

Ecdiscoc Comercializadora S.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.




Notas a los Estados Financieros

ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en U.S. délar

1.

OPERACIONES

Ecdiscoc Comercializadora S.A. es una Compafiia Anbénima constituida el 15 de septiembre del 2014, y tiene por objeto

la prestaci6n de los siguientes servicios: venta al por menor por correo y por internet.

La direccién registrada de la Compaiiia est4 en la ciudad de Quito, Av. Reptiblica del Salvador 1084 y Naciones Unidas,

edificio Mansidn Blanca, oficina 16.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, el 22 de Julio del 2016, se decidié aumentar el capital social de Ecdiscoc
Comercializadora S.A. haciendo efectivo el aumento de Capital el 8 de noviembre de 2016, con un aporte en efectivo
de $ 450,899 de CDISCOUNT INTERNATIONAL B.V.

Los estados financieros de Ecdiscoc Comercializadora S.A., por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016, serén
sujetos de la aprobaci6n de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes al 31 de

diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compaifiia. La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de

América (U.S. délar), que es la moneda de curso legal en Ecuador.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros son las

siguientes:

3.1 Efectivo y equivalente al efectivo.- Incluye los saldos por activos financieros liquidos, depésitos o
E-9

inversiones financieras liquidas que se pueden transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

3.2. Instrumentos financieros.- Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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3.3

3.4.

3.2.1.

3.2.2.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
activos financieros al momento de su reconocimiento inicial dependiendo de su naturaleza y

propésito y, cuando es apropiado, revaltia esta determinacion al final de cada afio.

Pasivos financieros.- Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

al valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros y se reconocen como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera. La
Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros durante su reconocimiento
inicial. La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir

un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Baja de pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién

pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios.- Los inventarios de la Compaiiia se miden al costo de adquisicién de los productos o al valor

neto realizable, el menor. Los inventarios son valuados utilizando el método primera entrada — primera
salida (FIFO).

Propiedad planta y Equipo.-

3.4.1.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Los activos identificados como propiedad
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo

necesario para poner dicho activo en operacién.
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3.4.2.

3.4.3.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados del periodo en que se
produce.

Meétodo de depreciaciéon y vidas ttiles.- A continuacion se presenta una descripcion de las

estimaciones de vida 1til para estos activos:

Vida qtil
(Afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Instalaciones y Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

3.5. Activos Intangibles.-

3.5.1.

Programas informaticos.- Los costes asociados con el mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de
desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas
informaticos que sean identificables, Ginicos y susceptibles de ser controlados por la entidad se

reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta;

e La direccién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo; .

¢ Laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

¢ Sepuede demostrar laforma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econémicos en el futuro;

»  Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

¢ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de
gastos generales. Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocerin como un gasto en el

momento en el que se incurran.
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3.5.2.

3.5.3-

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién,
o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizaciéon y vidas tutiles.- Los costes de desarrollo de programas
informaticos reconocidos como activos por la Compafifa se amortizan durante su vida 1til
estimada que no superan los cinco afios.

3.6. Beneficios a empleados.-

3.6.1.

Corto plazo.- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por

tales servicios.

3.7. Reconocimiento de Ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que

la Compafiia pueda otorgar.

3.7.1.  Ventade bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

3.8. Costos y gastos.- Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurren

y se registran en los periodos en los cuales se relacionan, independientemente de la fecha en que se realizan

los pagos.

-

3.9. Impuestos.- El gasto por impuestos del perfodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los

impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas

en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se

reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

3.10.  Valor Razonable.-

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:
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- Enel mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafifa.

Elvalor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su
mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacién, en base al
nivel méas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro
de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaifiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explico anteriormente.

3.11. Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se

tenga a esa fecha.

4. NORMAS %}NTERNACIONALES NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS.- La
entidad debe revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que aiin no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de
2016. El efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de
diciembre de 2016 pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y
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revelado. Elimpacto de la aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben
analizar el impacto segiin hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en_o
NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1,2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1. 2019

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo su cuenta corriente en U.S. délar, en una entidad local. Los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

2016 2015
Banco (1)
Banco Pichincha Cta. Cte. # 2100085079 960 26,578
960 26,578

(1) Cuenta corriente mantenida en banco local sin restricciones.

6. ANTICIPOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de anticipo y cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Cuenta por Cobrar Sepricarga - 2,366
Otros - 31
Cuenta por Cobrar Diners/ Mastercard/ Visa - 153,648
Cuenta por Cobrar PayPal 25,960 25,960
Cuenta por Cobrar Linio - 242
Anticipos y Cuentas por Cobrar Proveedores 25,960 182,247
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Garantia en Arriendos - 781

Garantias - 781
Seguros y Reaseguros - 3,008
(-) Amortizacién Acum. Seguros y Reaseguros - (1,630)
Seguros y Reaseguros - 1,378
Anticipo y Cuentas por Cobrar ’ 25,960 184,406

7. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo por inventario se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Inventario de Mercaderias - 94,362
Compras Mercaderias - 14

- 947377

8. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Depreciacién Depreciaciéon
Costo Acumulada Valor Neto Costo Acumulada Valor Neto
Muebles de Oficina - - - 480 (36) 444
- - - 480 (36) 444

Durante el afio 2016, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Muebles de
¥ Oficina Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2015 480 480
Adiciones - -
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Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacién Acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion del periodo
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Valor neto en libros

9. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

(480) (480)
(36) (36)
36 36

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de acreedores relacionados y no relacionados estin compuestos de la

siguiente manera:

Cuenta por Pagar Cdiscount Francia
Cuenta por Pagar Cdiscount Colombia
Cuenta por Pagar Almacenes Exito S.A.

Proveedores Relacionados
Cuentas por Pagar Proveedores Locales

Proveedores No Relacionados

2016

2015

2,326

508,573
100

510,999
89

89

511,088

Las cuentas por pagar a partes relacionadas y no relacionadas, no devengan intereses y no tienen plazo definido a ser

canceladas.

10. OBLIGACIONES POR PAGAR SEGURIDAD SOCIAL Y BENEFICIOS SOCIALES

(a) Corto plazo:

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios a empleados, corto plazo es como sigue:

¥

IESS (9.45%) Aporte Personal por Pagar
IESS (12.15%) Aporte Patronal por Pagar

2016

2015

1,293
1,663

10




Notas a los Estados Financieros

- 2,956

11. IMPUESTOS

(a)

(b)

()

(@

Situacion tributaria:

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con

las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta:
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del

periodo.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco ailos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas

de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta:

La tasa del impuesto a la renta para el periodo 2016 es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno,
podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efecten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta:
A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a
larenta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,

0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales

por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
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efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que

reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuestos:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Activos por Impuestos Corrientes
IVA Compras Tarifa 12% - 11,649
Retenciones de IVA - 625
Crédito tributario de impuesto a la renta 2,881
- 15,155
Pasivos por Impuestos Corrientes
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 62 5,760
62 5,760

(f) Conciliacién tributaria — contable

Es la afectacion de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no

deducibles, a la utilidad o pérdida liquida del ejercicio.

2016 2015
Pérdida antes del impuesto a la renta (192,989) (1,742,732)
Mis.- Gastos no deducibles 108,267 778,317
Pérdida Neta (84,722) (964,415)
Tasa de impuesto - 22% 20%

Impuesto a la renta causado - -

Al 31 de diciembre de 2016 se present6 pérdida, por consiguiente no genera impuesto a la renta causado.

12. PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones de la Compafiia se formaban de la siguiente forma:

7 2016 2015
Provisiones Servicios Profesionales por Pagar - 6,366
Provision ISD por Pagar - 25,550
Provisién Costo de Ventas por Pagar - 201
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- 32,207

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l capital social de la Compaiiia est4 conformado de la siguiente forma:

Numero de Numero de
. . . . acciones acciones Valor por Valor
Nombre de accionista Nacionalidad ) Futura accion nominal
Suscrito capitalizaciéon
CLATAM Uruguay 2,454,926 - 1 2,454,926
Cdiscount International B.V. Holanda 450,900 - 1 450,900
2,905,826 - 2,905,826

La compafiia RELJUR TRADING S.A. protocolizd su cambio de denominacién a CLATAM S.A. el 8 de diciembre de

2014 en la notaria vigésima cuarta del cantén Quito.

14. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compafiia es como sigue:

2016 2015

Ventas de Mercaderias - 335,922

Transporte de Mercaderias - 2,559
Otros Ingresos 4,149 -

4,149 338,481

15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Costo de Ventas
Costo de Mercaderia - 488,231
Transporte — Flete - 7,268
Empaques - 2,035
Seguro - 164
- 497,697
Gastos Administrativos
Beneficios a empleados - 69,718
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Servicios Profesionales 37,200 166,439
Asistencia Técnica - 27,755
Depreciaciones y Amortizaciones - 728,806
Arriendo - 20,700
Servicios Basicos - 2,574
Impuestos y Contribuciones - 15,129
Provisiones - 6,366
Otros 9,109 i 8,099
46,309 1,045,586
Gastos de Venta
Beneficios a empleados - 53,628
Logistica 12,310 165,459
Publicidad y promocioén - 29,274
Provisiones - -
Depreciaciones y Amortizaciones - 1,987
Otros - 671
12,310 251,019
58,619 1,794,302

16. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015

Gastos Bancarios 104 411
Gastos Comision 10,708 9,014
10,812 9,426

17. GANANCIAS/PERDIDAS, NETO:

Un resumen de otras ganancias/ pérdidas, neto es como sigue:

2016 2015
Gasto IVA 19,440 258,268
Pérdida por venta de propiedad, planta y equipo - 2,773
Gasto No Deducible 13,786 8,138
Dgnaciones 94,480 8,306
127,707 277,486
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compaiiia comprenden principalmente el efectivo en bancos. El propdsito
principal de estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversiéon para
las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia tiene diferentes activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar

y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado operacional, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,

tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la Compaiiia.

Mitigacién de riesgos-

En general los riesgos son asumidos por Ecdiscoc Comercializadora S.A. e incluye el manejo de los activos, el
desarrollo de una estrategia global redituable, el desempefio de las tareas de investigacién y desarrollo, la absorcién
de pérdidas resultantes de contratos desfavorables, los incrementos en los costos y eventuales caidas de la demanda,

entre otros.

Ecdiscoc Comercializadora S.A. posee riesgos limitados y asume la responsabilidad de desarrollar las funciones de

soporte de su vinculada.

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones adversas de demanda y de mercado,
o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo. Este riesgo es asumido por

Ecdiscoc Comercializadora S.A. -

(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con las otras obligaciones financieras con

tasa de interés variable.

La Compaflia maneja su riesgo de tasa de interés principalmente mediante la obtencién de créditos de
Ecdiscoc Comercializadora S.A. con tasa de interés fija o sin interés al 31 de diciembre de 2016.

(b) Riesgo operacional
Este riesgo es de dos tipos: aquel que afecta a los activos improductivos y otro, que afecta a los activos
productivos. El primero de ellos, se asume, en su mayor parte, directamente al riesgo de mercado, en términos

de que puedan existir variaciones en los precios de dichos activos que afecten la posicién patrimonial de la
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Compaiiia.

El segundo riesgo que afectan a los activos productivos se deriva de la incapacidad para operar, ya sea por
deterioro, destruccién u obsolescencia de la propiedad y equipos principalmente.

(c) Riesgo de crédito
- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaififa estd expuesta a

un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

(d) Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién para

financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

19. GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestién del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del
capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaifiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total méas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

2016 2015
&
Total acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas 62 552,011
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo : (960) (26,578)
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Deudaneta (898) 525,433
(+) Total patrimonio 26,858 (231,051)
Total deuda neta y patrimonio 25,960 294,382
Ratio de apalancamiento -3% 178%

20. VALOR RAZONABLE

21.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado

dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;

como son, el efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras

cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no

se divulga la informacién de valor razonable segiin lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en

los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 3 de enero del 2017, se resolvié la liquidacién y

disolucién voluntaria de Ecdiscoc Comercializadora S.A.; razon por la cual, la Compafiia comenzé tramites de

liquidacién voluntaria con la Superintendencia de Compafiias y otros organismos de control.
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