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ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dblares de E.U.A.

Nota 2014
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo 6 2,402,014
Anticipo y Cuentas por Cobrar 86
Inventarios 8 111,801
Activos por Impuestos Corrientes 13 193,502
Total Activos Corrientes 2,707,403
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 9 624
Activos Intangibles 10 660,796
Total Activos Corrientes 661,420
TOTAL ACTIVO 3,368,822
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Santiago Borja Pérez
Representante Legal

Ecdiscoc Comercializadora S.A.

Dolores Orellana
Contadora
PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas y Documentos por Pagar 11 1,409,296
Pasivo por Impuestos Corrientes 13 354,266
Obligaciones laborales por Pagar 12 2,274
Provisiones por Pagar 14 91,307
Total Pasivos Corrientes 1,857,142
Total Pasivos 1,857,142
PATRIMONIO NETO
Capital Social 15 200,000
Aporte Futuras Capitalizaciones 15 2,254,927
Resultado del Ejercicio (943,246)
Total Patrimonio Neto 1,511,681
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3,368,822
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Santiago Borja Pérez
Representante Legal
Ecdiscoc Comercializadora S.A.

Dolores Orellana

Contadora

PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2014
INGRESOS
Total Ingresos -
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos 16a 921,255
Gastos Ventas 16a 21,974
Gastos Financieros 16b 17
Total Costos y Gastos de Operacién 943,246
Total Costos y Gastos 943,246
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL (943,246)

By
Santiago Borja Pérez Dolores Orellana
Representante Legal Contadora
Ecdiscoc Comercializadora S.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

Resultados Acumulados

Ajustes
Aporte de Otro de
) Futuras resul- Reserv primera  Pérdidas Total
Capital Capita- Reserva  tado ade adop- Acumu- patri-
Social lizaciones Legal  integral capital ci6n ladas Total monio
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 - - - - - - - - -
Mas (menos):
Aumento de capital social
(Véase Nota 15) 200,000 - 200,000
Aportes para futuras
capitalizaciones (Véase Nota
15) 2,254,927 - 2,254,927
Pérdida Neta (943,246) (943,246) (943,246)
Saldo al 31 de diciembre
de 2014 200,000 2,254,927 - - - - (943,246) (943,246) 1,511,681
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Santiago Borja Pérez Dolores QOrellana
Representante Legal Contadora
Ecdiscoc Comercializadora S.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



ECDISCOC COMERCIALIZADORA 8. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

2014
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes del impuesto a la renta (943,246)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por actividades de operacién
Provisiones 91,307
Cambios netos en activos y pasivos
(Aumento) Disminucién Anticipo y Cuentas por Cobrar (86)
(Aumento) Disminucién Inventarios (111,801)
(Aumento) Disminucion Activos por Impuestos Corrientes (193,502)
(Aumento) Disminucién Cuentas y Documentos por Pagar 1,409,296
(Aumento) Disminucién Pasivos por Impuestos Corrientes 354,266
(Aumento) Disminucion Obligaciones Laborales por Pagar 2,274
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién 608,507
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de Propiedad. Plantay Equipo (624)
Adiciones de Activos Intangibles (660,796)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversién (661,420)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento Capital Social 200,000
Aumento Aporte Futuras Capitalizaciones 2,254,927
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento 2,454,927
Efectivo y equivalente de efectivo:
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del aiio -
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 2,402,014
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Santiago Borja Pérez Dolores Orellana
Representante Legal Contadora
Ecdiscoc Comercializadora S.A. PwC Asesores Empresariales Cia. Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los Estados Financieros

ECDISCOC COMERCIALIZADORA S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

ECDISCOC Comercializadora Cia. Ltda. fue constituida como Compafiia Anénima el 15 de septiembre del 2014, y

tiene por objeto la prestacion de los siguientes servicios: venta al por menor por correo y por internet.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Quito, Av. Repiiblica del Salvador 1084 y Naciones Unidas,

edificio Mansién Blanca, oficina 16.

Los estados financieros de ECDISCOC Comercializadora., por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014,
seran sujetos de la aprobacion de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en délares de E.U.A,, que es la

moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentaciéon de la Compafia.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:
(a) Efectivo y equivalente al efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos que se encuentra en caja, bancos

locales, e inversiones a corto plazo con un vencimiento original de tres meses 0 menos.



Notas a los Estados Financieros

(b) Instrumentos financieros

@)

Activos financieros

Reconocimiento inicial

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 clasifica a los activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos
de cobertura. La Compaiiia determina la clasificaciéon de sus activos financieros al momento de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaliia esta determinacién al final de cada afio.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 clasifica a los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compaifiia determina la
clasificacién de sus pasivos financieros durante su reconocimiento inicial. La Compafiia mide sus
instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, neto de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

(c¢) Inventarios

Los Inventarios de la Compafiia se valoran al coste de adquisiciéon de los productos como lo indica la NIC 2

(Inventarios). El coste se determina por el método primera entrada — primera salida (FIFO)

(d) Propiedad planta y Equipo

Los activos identificados como propiedad planta y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos

depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.



Notas a los Estados Financieros

El costo inicial de la propiedad planta y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento.

A continuaci6n se presenta una descripcioén de las estimaciones de vida util para estos activos:

Aios
Muebles y enseres 10
Equipo de computaciéon 3
Instalaciones y Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

(e) Activos Intangibles
Programas informaticos

Los costes asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a medida que
se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas
de programas informaticos que sean identificables y Gnicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se

reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

*  Técnicamente, es posible completar la producciéon del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

e Ladireccién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;

* Laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

* Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdémicos en el futuro;

*  Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

*  Eldesembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los
gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales. Los gastos
que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se incurran.

Los costes de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos por la Compafiia se amortizan

durante su vida util estimada que no superan los cinco afios.
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(f) Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los

beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

(g) Costosy gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan y se registran en los perfodos en los cuales se

relacionan.

(h) Impuestos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

(i) Valor Razonable

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transacciéon ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya
sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideraciéon la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros

son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel méas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medici6n al valor razonable como un todo:

10
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- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los
activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

En la Nota 21, se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayores
detalles sobre como se valorizan.

(j) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del

estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la Compaiiia

tiene la intencion de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva

Normas de vigencia
NIIF g9 Instrumentos financieros 1 de Enero de
2015
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 Fecha obligatoria efectiva dela NIIF gy
revelaciones de transicion 1de Enero de
2015

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos

X ; - . L 1de enero de
intangibles — Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién 'y €

e, 2016
amortizacion
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 1 de enero de
Agricultura: Plantas productoras 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 1 de enero de
clientes 2017

. d

NIIF g Instrumentos financieros ! deze(r)lfgo €

11
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene su cuenta corriente en Délares de E.U.A. en una entidad local.
Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

2014

Bancos

Banco Pichincha Cta. Cte. # 2100085079 2,402,014
2,402,014

(1) Cuentas corrientes mantenidas en bancos locales sin restricciones.

7. ACTICIPOY CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por anticipo y cuentas por cobrar se forma de la siguiente manera:

2014

Anticipo y Cuentas por Cobrar

Anticipo empleados 86
86

8. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por inventario se forma de la siguiente manera:

2014

Inventario
Inventario de Mercaderias 36,181
Compras Mercaderia 75,620
111,801

El inventario de mercaderia constituye toda la mercaderia que al 31 de diciembre del 2014, se encuentra con
disponibilidad inmediata. La cuenta Compras de mercaderia refleja inventarios en transito y que no se encuentran

dentro de la disponibilidad inmediata de la compaiiia.

12
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de equipos de computacién es de la siguiente manera:

Valor neto al 31

diciembre 2014

Propiedad Planta y Equipo
Equipo de Computacién 624

624

Durante los afios 2014, el movimiento de instalaciones y equipos, fue como sigue:

Equipos de
computaciéon Total
Saldo al 1 de Noviembre de 2013 0 0
Adiciones 624 624
Bajas 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 624 624

El equipo de computacién se depreciara en un periodo que no podra exceder a tres afios, y se lo realizara desde el

siguiente periodo contable por motivos de reconocimiento y registro contable al 23 de Diciembre del 2014.

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de activos intangibles es de la siguiente manera:

2014

SITIO Web CDISCOUNT.COM.EC 660,796

660,796

El activo intangible se amortizara en un periodo que no podra exceder a cinco afios, y se lo realizara desde el

siguiente periodo contable por motivos de reconocimiento y registro contable al 29 de Diciembre del 2014.

13
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de acreedores relacionados y no relacionados estan compuestos de la siguiente
manera:

2014
Proveedores Relacionados
Cdiscount Francia 660,796
Cdiscount Colombia 508,573
Almacenes Exito S.A. 108,276
1,277,646
2014
Proveedores No Relacionados
Alphacell S.A. 15,920
Electrolux C.A. 7,504
Ramiter S.A. 8,551
Umco S.A. 8,115
Icesa S.A. 83,938
PwC asesores empresariales Cia. Ltda. 5,940
Otros proveedores 1,682
131,650

Las cuentas por pagar a partes relacionadas y no relacionadas, no devengan intereses y no tienen plazo definido a ser

canceladas.

12. OBLIGACIONES POR PAGAR SEGURIDAD SOCIAL Y BENEFICIOS SOCIALES
(a) Corto plazo:

Durante el afio 2014, el movimiento de los beneficios a empleados, corto plazo es como sigue:

Saldo
Provisiones 31.12.14
Seguridad Social 1,804 1,804
Beneficios a Empleados 470 470
2,274 2,274

14



Notas a los Estados Financieros

13. IMPUESTOS

(a)

b)

(c)

(@

Situacién tributaria:

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta:

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre
del periodo.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco aftos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el

correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta:

La tasa del impuesto a la renta para el periodo 2014 es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta:
A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos
de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que

reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
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(e) Impuestos:

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Retenciones en la fuente

(f) Conciliacién tributaria — contable

2014

193,502

193,502

354,266

354,266

Es la afectacion de partidas conciliatorias, entendiéndose como tales, los ingresos exentos y gasto no

deducibles, a la utilidad o pérdida liquida del ejercicio.

2014
Pérdida antes del impuesto a la renta 2014 (943,246)
Mas.- Gastos no deducibles 77,971
Pérdida Neta (865,275)
Tasa de impuesto 22%

Impuesto a la renta causado -

Al 31 de diciembre de 2014, se present6 pérdida, por consiguiente no genera impuesto a la renta causado

14. PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014, las provisiones de la Compaiiia se forman de la siguiente forma:

Impuestos por pagar:

Provisiones Servicios Profesionales por Pagar
Provisiones Gastos Marketing por Pagar
Provisiones Gastos Personal por Pagar

Provision ISD por Pagar

2014

13,425

1,500
12,500
63,882

91,307
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15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Compaiiia esta conformado de la siguiente forma:

Numero de

Non'lbr.e de Nacionalidad participa-
accionista ciones
Suscrito
CLATAM Uruguay 199,999
Cdiscount
International B.V. Holanda 1
200,000

Numero de Valor por

participa- . Valor
ciones pz::il(f:l nominal
Futura p
capitalizaciéon
2,254,970 1 2,454,970
- 1 1
2,254,970 2,454,971

La compaiiia RELJUR TRADING S.A. protocoliz6 su cambio de denominacion a CLATAM S.A. el 8 de diciembre de

2014 en la notaria vigésima cuarta del canton Quito.

16. GASTOS POR NATURALEZA

a. Gastos Administrativos y Gastos de Ventas

Durante los afios 2014, los gastos administrativos y de ventas, se formaban de la siguiente manera:

2014
Gastos Gastos de
Administrativos Venta

Remuneraciones 2,833 3,300
Beneficios sociales 649 748
Servicios Profesionales 12,680 -
Gasto Honorario 23,517 -
Servicios de Asistencia Técnica 790,833 -
Provisiones 89,807 1,500
Bodega - 16,426
Otros 936 -

921,255 21,974

b. Gastos Financieros
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Los gastos financieros agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Gastos Bancarios 17

17

17. INGRESOS

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafiia no ha reportado ventas u otros ingresos que puedan ser acreditados a dicha
cuenta.

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Ecdiscoc Comercializadora S.a. cuenta con activos y pasivos financieros como cuentas por cobrar y cuentas por pagar,

que son generados directamente de sus operaciones locales.
Mitigacion de riesgos-

Ecdiscoc Comercializadora S.A. posee riesgos los cuales son asumidos directamente por la empresa y por terceros. La
empresa trabaja con herramientas provenientes de instituciones financieras locales, como el botén de pagos Payclub
de Diners Club del Ecuador, el cual minimiza por completo el riesgo de crédito por parte de los clientes. La

institucion financiera es la encargada de las cuentas por cobrar para el posterior pago a la empresa.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos de mercado, operacional, y de liquidez, los cuales son controlados a
través procesos internos y externos de monitoreo continuo. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rentabilidad y crecimiento de la Compafiia.

(a) Riesgo de mercado

Al ser un negocio de ventas al por menor por correo y por internet, la empresa se puede enfrentar a riesgos de
mercado ya que la misma puede presentar condiciones de decrecimiento de demanda de diferentes productos
ofertados para los clientes. Las ventas y los depoésitos pueden ser afectados en caso de un cambio en las

diferentes condiciones del mercado. Este riesgo es asumido por Ecdiscoc Comercializadora S.A.
(b) Riesgo operacional

La empresa puede enfrentar riesgos operacionales como fraudes por compras por internet, y afectaciones a
activos pertenecientes a la empresa, ya sea por deterioro, u obsolescencia de la propiedad. El primero es
minimizado por las herramientas financieras prestadas por bancos locales las cuales ayudan a controlar y
minimizar las compras ilicitas. Los segundos riesgos son asumidos en su parte por proveedores locales y por

Ecdiscoc Comercializadora S.A.
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(c) Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos para de esta manera controlar las

operaciones de la compaiiia, y reducir los posibles efectos negativos relacionados con la falta de liquidez.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha de cada

estado de situacién financiera sobre la base de los importes descontados:

Mas de1 Masde 3 Mas de 6

mesy meses y meses y
Enmenos menosde3 menosde6 menosdei2 Mayorai
de 1 mes meses meses meses afno Total
Al 31 de diciembre de
2014
Acreedores comerciales
y otras cuentas por
pagar 131,650 131,650
Cuentas por pagar a
partes relacionadas 1,277,646 1,277,646
- 131,650 - 1,277,646 - 1,409,296

19. GESTION DE CAPITAL

Ecdiscoc Comercializadora S.A. mantiene politicas para la gestion del capital de la empresa en optimizar los recursos
y destinarlos al desarrollo de las operaciones locales para poder garantizar la rentabilidad de la empresa. El capital de
la compaiiia incluye el capital social emitido y el aumento de capital destinado a la operatividad de Ecdiscoc

Comercializadora S.A.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

2014
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y 1,857,142
cuentas por pagar a partes relacionadas. 8575
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (2,402,014)
Deuda neta (544,872)
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Total patrimonio 1,511,681
Total deuda neta y patrimonio 966,809
Ratio de apalancamiento -56%

20. VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, no
se divulga la informacién de valor razonable segtn lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en
los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o

interpretaciones al 31 de diciembre del 2014.
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