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INFORME DEL GERENTE GENERAL A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FARMBLISSROSE
5.A, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2018.

Sefores Socios:

En cumplimiento de los estatutos de la empresa y de disposiciones legales vigentes, me parmito poner en
considerackin de Iz Junta General Ordinaria de Accionistaz, &l informe anual de actividades v resultados de

Farmblissrosa 5.A., por al ejerciclo econdmico terminado el 31 de diclermbre del 2018,

ARMBIENTE INTERNACIOMAL

La expansidn mundial se ha debilitado. 5& estima que &n 2018 &l crecimignte mundial fus de 3, 7%, a pesar
del desempePo mas débil de algunas economias, particularmente an Europa v Asts.

Los resgos para o crecimeento mundial se mantiensn a fa baja. Un recrudecimientoc de las tensiones
comerciales que vaya mas alld de lo contemplado sigue sendo una importante fuente de riesgo para las
perspectivas, sumado a que las condiclones financieras ya s& han tomedo mas restrictivas desde & uitimo
trimastre del 2018, Otros posibles factores de riesgo son la salide del Reinc Unido de la Unién Eurcpaa sin
gue medie un scuerdo; ademds de una desaceleracidn mds importante de ko previsto en China,

Los precios del petrdleo han sido volétiles desde agosto 2018, debido a factores que infiuyen on la oferta,
como s politica estadounidense sobre lad exportiacionss de petrolec de Irdn y, mas recientements, temores
de una moderacitn de la dermanda mundial, A comienzos del 2018, los precios del crudo rondaban los US555
& barril, y o8 mercados preveisn gue permanscerian &0 genersl #n & nvel durante o3 proomod 4=5 ahos,

%& proyecta que los precios promedio del petrilen se sitGen apenas por debajo de USSED el barril an 2019 y
2020, Adwrmis, se prevé que los precios de los metales disminuyan un 7,48% en términos interanuales an 3019,
¥ Qui 38 mantengan sin mayores camblos an 2020,

Ls inflscién de precios al consumidor ha permanecido &n general contenida en los Otimos mases en las
economias avanzadas, pero ha subido ligeramente en Estados Unided, donde el crecimisnto sigue estando
por encima de la tendencia. En las sconomiss de mercados emargentes, las presiones inflacionarias estén
cediendc debrdo 8 los mencres precios del petrolec. En algunos cases, la moderacion de la inflacibn se ha
visto contrarrestada en parte por «l efecto de traspaso de las depreciaciones de b moneda a los precios
internos.

La CEFAL considara que os paises de América Latina v el Carlbe enfrantan un escenario econdmico mundial
camplejo en las praximos afios, en af cual se espera una reduceidn de la dindmica del crecimisnte, tanto de
las palses desarrollados como de las economias emergentes, scompafiada por un aumanto en |a volatilidad
de los marcados financiercs internacionales. A eésto se suma 8l debilitamiento estructural del comercio
internacicnal, agravedo por las tensiones comerciakes entre los Estados Unidos y China,

Sagun s proyecciones del Banco Mundial, &l crecimiento econdmico mundial s& reducira al 2.9 % en 2015,
El comercio internacional y ka inversidn se han atenuado, [as tensiones comerciales siguen siendo altes, v las
tondiciones de financiamiento se han endurecido. En medio de eplsadios recientes de estriés financiero, e
pravé gue &l crecimiento &n 35 economias de mercados emergentas v en desarrollo se sstancers en un 4.2
% #ste afo, reflejo de una recuperacién mas débil de lo esperada en los paises exportadores de productos
bisicos, y una desacelerachdn en los palses importadores de dichos productos. Los riesgos al craciminnto sa
han scentuado, ya que las presiones financieras v las tensionss comerciales pueden aumentar, atectando
negativamente la actvidad econdrnica mundial.

Durants 2018 & crecimiento de ks sconomis del Ecuador s& ha desacelerado: fue de un 1,98 en el prirner
semesire v de 1,0% para el afio completo, frente a un 2.4% en 1017, Esto ocurre &n bugna medida como
efecto de la consolidacion fiscal #n curse, gue se tradujo en una disminucidn del gasto pébico on capital hasta
lograr una reduccion del 2.3% del gasto total del sector pablico no financierc. Sin el fuerte estimulo fiscal de
2017, la actividad scondmica se desacelerd como consecusncis de una contraccion moderada de la
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produccidn petrolera (-3,1%), un contexto internacional adverso, con mayor volatilidad financlera y aumentos
de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumentd casl 200 puntos
a partir de marzo y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse.

El aumento del precle del petréles, el bajo dinamismo de la econemia y lns medidas de rermizidn tributaria —
dirigidas a condonar multas e intereses para estimular el pago de impuestos atrasados— se plasmaron en el
desempeno de fos ingresos fiscales: los ingresos petroleras aumentaron un 24.5% v los correspondientes al
impuests a fa renta wun 10,2%, pero los provenientes del VA cayeron un 0,7%. El gasto total ejecutado
disminuys un 2,3% como consecuencia de una reduccidn dal 20,3% de los gastos de capital, que contrarrests
@l aumento del 6,4% del gasto cormante, inducido por &l mayor gasto en intereses y compras de dervvados.
Como resultado, el superavit primario del sector plblico no financiero alcanzd un 0,4% del PIB (en
comparacien con un déficit del 1,3% en 2017], al mismo tlempo que e registrd un déficit global del 1,6% del
PIB (frente a uno del 3,3% en 2017).

La deuda pdblica externa aumentd 372 millones de délares, tetalizando un monto de 35.193 millones de
dolares (32,2% del PIB), en tanto que la deuda publica interna disminuyd de 14.782 a 13.376 millones de
dolares, Sumadas, conforman una deuda publica total de 45.065 millones de ddlares, eguivalente al 44 8%
del PIE (en comparacidn con un 44 5% del PIB a fines de 2017},

La tasa de interds real activa, gue venla disminuyendo desde fines de 2015 [de un 9,22% ese afioa un 8,38%
en 2016 v un 7,79% en 2017), presentd une reversion de esta tendencia a partir de mayo de 2018 v llegd a
un 8,47% en noviembre,

CUMPLIMIENTD DE OBJIETIVOS

El afio 2018 se caracterizd por ser un afo de inversion, can el crecimiento de 2 hectareas incluyends 14
varisdades nuevas, lo gue provoco un incremento en nuestros activos del 10% y pasivos del 16%, en relacidn
al afic 2018 Los ingresos netos de este afic fueron S 1,383.830.48, v nuestros costos 51, 390.545.22,
provocando pérdida operacional,

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE 500105

Durante el afo 2018, 2 administracion ha dado cabal cumplimiento a todas v cada una de las resoluciones y
disposicionss, tanta de |a Junta General de Accionistas, conforme los establecen los estatutos de la empresa
y la Ley de Compafiias.

HECHOS IMPORTANTES (EXTRAORDINARIOS) PRODUCIDOS EN EL ANO 2018

Curante el ejarckio econdémico 2018 no se produjeron hechos extracrdinarics que afecten al cumplimiento
de los objetivos o del objeto social de la empresa, como fue el crecimiento de dos hectdreas

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARIA

Conforme o que se reflejan en los estados financleros reflejan la situacidn financiera de la empresa, en ia
et cual se refleja un patrimonio positivo que cubre fa pérdida obtenida &n el pericde 2018 con el sporte de los
| sacios para una futura capitalizacidn realizada en el afic 2017

\

L/(] BPOLITICAS ¥ ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONDMICD

Estableceremos estrategias orientadas a la innovacion, a mejorar la atencion y asesoramignts & los clientes a
través del cumplimlento de las drdenes fijas v preventas, y cumplir con los esténdares de calidad del producto.

Se revisaran los sisternas de distribucidn y los niveles de produccion & inventario con el proposito de disponer
volimenes de producto terminado que respondan 3 [a demanda ciclica del mercado,




RS EVEFL N B Lo B

ESTADD DE CUMPLINIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL ¥ DERECHOS DE AUTOR

A sqtw reipecto, debemos informar gue nuestra empresa, en el dewsrrollo de sus actwvidsdes, sempre ha
dado y veguira dando cumplimiznto a las normas de propiedad imelectual v derschos de autor

Dejo constancis de mi reconocimiento a los sefiores accionistas por la confianza recibids, a3l como a los
ejecutivos, ampleados y trabajadores de Farmblissrose 5.A. por su colaboracidn y entrega, ko que ha
parmitido &l svance de la compafia

De

fores accionistas, muy respetucsaments,

| 24 del 2019
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. Patriclo Alvarez

GERENTE GENERAL ™




