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INFORME DE LOS ALDITORES INDEPENDIENTLES

Ades Senores Accionistas de;
FARMBLISSROSE S.A.
Opinicn

liemos auditatky los estados financiczos gue se adisman de FARMBLISSROSE S.AL que
comprenden cf estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los cormespondientes
estados de resultade integral. de cambios en ¢l patrimonio v de 1ujiss de glectiva par ol alo
terminado en esa fechu. asi camue las notas 2 ios estudos lnancieras que meluven un resumen Je
[2s sehiticas contadles significativas :

L neatra opinion, 1os estados Bancicras sdjuntos presenzan razamablemenie, en wodos los
mnpestay matezlales. la pusicicn Ninancicra de FARMBLISSROSE §.A. sl 31 de diciembre del
16, ¢l resultide de sus operaciones y sus fujos de elective par el sio terminada en ésa feclu,
de condvrmidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas v
Medtanas Empresas - NHF PYMES emitidas por ¢ Conscje de Nammas ltermiwionales de
Comizbilidad (1ANRB)

Fandeawentos e la Opininng

Nuestra auditoria fue ¢featuada de acuerde con Normas internacionales de Auditoriz (NTA ).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s¢ describen suis adelante en osie
wforme en la seccion “Responsadilidodes del awditor en refacion con ja auditaio de fos
exfuidon finencwros " Somas mdependientes de TARMBLISSROSE S AL de acuerdo cun ¢l
Codigor de Ftiva para Protesionzles de la Contabilidad de) Cansejo de Normas [nternacionales
de Friea para Contadores (TESBA por sus siglas ¢ninglésh v los disposiviones de independoneia
do la Svperiendencia de Compaiigs, Valores v Segures del Feuador, v hemes complidu las
dezias responsahilidades de ¢ric de cenlormidad con dicho Codrge, Consideramos gue 1a
evideneta de auditeria gue Bemos abtenido os suticiente y apropinds pass propasrcisnar una base
g nuestes vpimon.

fuformacion Presentaca en Adicidn a los Extadoy Financicros
La Adomvstracion es responsable por 1 prepsracion de intormmuciin sbwcional, ln vuoal
cemprende el “hdorme anual ¢e la Gerenea™, pere e incluye of juega compleie de estados
Inanienos y nueste informe de auditoris. Se oespera gue dicks infarmacion sea puesla
nuesira dispasicion con posterioridad a 1z feeha de eswe infarme

Nuusirg opinion sobye Jos estados financrerss de la Compaitia, no cluye dicha informacion y
e CXPresaos ninguna forma de aseguramicnto ¢ conclusion sobre b mesma,

Err conexian con {2 auditosia de les estudor Tinancicros, pugstia respossabilidid ¢s teer dicha
infernacian adicienal cusndo esté dispanible . @b haeerlo, considerar <1 esta informagdn
cunhend ingwitsisienias nuterizles e relacidn con los estados finsneweras ¢ con nuestio
conovimientss oblenide durante la auditeria, o st de otrs forma paréceria estar materialvente
imcurreeta,
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Lus vez que leamos e Informe anual e los Administradores a la Junta de Accionisias s
comluimos gue existen errores materiales en la infemtcion, wnemos Ta obligacion de ropanar
dichsr asunto o los Accionistas de la Compania.

Respunsabilidad de la Adminiseracion y de los Encargudos def Gobicrnu de n Compasisa por
fox Extadas Finencieros

Lo Administrasion ey respamsabie de i prepaiacion y presentacion razenable de [ns estadas
Nrancierus de confornidad con Normas  Intemmacionales de Informacian Financiera para
Pequeias v Medianas Bmpresas NI PYMES enutidas par ¢l Consejo de  Narmas
Internacionales de Contabilidad JASB)L v del control imerno  determinade  por la
Administracién como necesario pura permibir ka preparacidn de los estados financieros libres de
errares materizles. debide i fraude o crror.

En S pueparacion de ios estados financieros. la Adiinistracton es responsable de evaluar
vapacidad e Is Compadia gaa comtinuar coniy negocto et marsha,” revelande.,  seuun
earresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v ¢f uso de la base coutlable de
negacio on maicha, a mesos qee la Admuesiraadn tepga ia intencion de liguidar la Compuiia o
CCSAT Sus Operacivnes, o hien, no tlenga otra altenativa realisls que hacerle.

L Alministracidn v los Bncargados del Gobieme, son responsables de 1 supervision del
[rroacesy de repaite Haaevcieno de la Compania

Respunsubitidud del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Firnencieros

Fos abjetivos de nuestia auditoria son obtener seguridad razonable de si los estudus Tinsnicicros
et su eonjuntd estin ibres de errores materiales, debido a traude o ezror, » cnitiv un informe de
auditeria que incluya nuesira apinion. Scguridad razonable ¢s un alto grade de seanridad, pero
ne caramtizz gque uma mulitoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Awbiteria ONTAY, deteetard siempre un emor malerial coandn este enistg  Errores pueden sprair
debido g fraude o errer v sun considerados materales si. individualmente v en su caninnto.
proden acoablemente preverse que influvas en las decsiones econdmiicas yue s psisrios
teman basdindose en ks estados financicros

Como parte de una auditoria elecluada de conformidad con Jas Normias tersacionales de
Aunditaria, aplicaniss nuestro Juicio profesienal v mantenemos na actitzd de cseepticismo
protesivonal durante teda fa auditoria. También:

whetiticamos v ovataamos lus riesgos de error nunerial on s estados Ninancierds, debidu i
Hande o error. diseianies y clecutamoes procedimientos de suditoria para respoilgr @ diches
riesgis v obenemas evidencia de auditena suficiente y adecuada para proporcionar ana
base para nuestra epinion, Bl riesgo de no detectar un errar material debido a fraude ¢s més
clevado que en ¢l case de una incorreccion material debido a erver, sa gue el fraude puede
implicar codusidn, falsificacion, amiswones deliberadas, manifesticivones intencivnadamente
errdneds o vulneracion del control inteine

Ubtenemos conaemnientae dil contrel interne relesante parn la ancditeria con el fin ge disenar
pracadimientos de auditoria que sean aprapiidos en las cireunstancras, pera no con el
proposite Je expresar una spinisn sabre ki efechividad del contred interaw de la Compailia.

traluamos st las politicas comables aplicadas son apropiadas ¥ i las estimaciones
centables v a cartespondiente informacion revelada por la Adiministracion es razonable.

Conclimos sebie fo adecudo e Ta actlzacion, por panc de la Adminisuacion, de la base
contdlle de negocta en marcha 3, basados o le evidencia de anditeriz odtenida, concair si



eaiste o ne una incertichenbre matanial relacionada can cventos o condiciones que pucden
venerar dudus sipnificativas sobre o capacidad de la Compania para continuar coing
negoeio en marcha, Sicenclulmes gue existe ung inceitidumbre materal, se requtere yue
Ilamemos la atencion en nuestra informe de auditoria a fas respectivas revelaciones en los
estadpds Jinancieras o, s dichas revelaciones no son adecuadas, expresar wna opnion
modificada, Nuestras conglusiones s basan en la evidencia de auditoria oblenida hasia la
techa de nuesird informe de anditarial sin embargn. eventas o condiciones futuros pueden
wcasionar que la Compania deje de sor ana empresa en funetonzaiento,

Evaluamos @ presentacion general, fa estructura v o eontamdo ke Tos estados linancieros.
wetuvendo las revelaciones. v si los estados financieros representan las transaccinnes y
eventos subvacentes de un modo que logren ung presemtacion razonable.

Camanicamos a las zespensables de s Administzacion de la Compaitia respecte d. entre :irs
asurtos, ¢l aleanes v el mamentn de realizeowin: de la caditoria planificada y |os hallazgos
signilicativas, asi curio sudlgeees deficencia significativa de contral interng que identiticamos
en el ransvurse de L auditoria,

Otrax Asuntos
[ on estadiss Pmncienss de FARMBLISSROSE S A, por ¢f ako wrminades el 31 de dicienbee

del 2013, ne fucren auditados pur no ser esto requerido de conformidad can dispusiciones
emitidas por la Superintendencta ¢e Compaiiias, Valores s Seauros.
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FARMBLISSROSE S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS Notas 2016 2015
(en U.S. ddélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 51,803 13,461
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 305,134 43 890
Inventarios 5 35965 18,452
Activos por impuestos corrientes 11 70,445 100,214
Total activos corrientes 463.347 176,017
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipo 6 956,924 1,050,016
Activos biologicos 7 616,851 104,746
Activos intangibles 8 294 506 280,899
Otros activos - 628492
Total activos no corrientes 1,868 281 2.064.153
TOTAL 2,331,628 2,240,170

Ver notas a los estados financieros

i

Tng Patficio-Alvarez
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no comientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11

13

2016

2015

(en U.S. dolares)

175,000
252,859
7,004
20,792
455,655

1,556,948
23386
6.956
1,587.250

2,042 545

S S,

300,000
250,000
261317
288 683

2331628

265,035
3,069
9,312

311,416

1,651.540

1,651,540

1,962,956

EETA L IEa A

800
299,200

22,786
271214

2,240,170
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Thg. Andrea Aldaz
Contadora General



EARMBLISSROSE S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
(Gastos de ventas

(Gastos financieros

Otras ingresos, neto

PERD][)A NETA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Nota 2016 201
(en U.S. délares)

h

15 968,356 16,694
1,002,125 31,638
33.769 14,944
107,495 4,477
85,214 3,365
15,166 -
(3.113) -
238531 22,786

Ing. Patricio Alvarez
Gerente General

Coﬁtadora General



FARMBLISSROSE S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

Apories para
Capital futuras Pérdidas
social  capitalizaciones acumuladas Total

... (en U.S. dolares) . ..

Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 800
Transferencia 299 200 299,200
Resultado integral - - (22.786) (22.786)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 299200 (22,786) 277214
Aumento de capital 299,200 (299,200) -
Transferencia 250,000 250,000
Resultado integral . . (238.531) {238.531)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 300,000 250,000 {(261.317) 88.68

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General = Contadora General



FARMBLISSROSE S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chientes 780,664 149
Pagado a proveedores vy trabajadores (986,063) 167,222
Impuesto a la renta (48) (148)
Intereses pagados (15.166) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en ) proveniente de actividades de
operacion (220,613) 167,223
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aquisiciones de propiedades y equipo - (1,025,067)
Precio de venta de propiedades y eugipo 12,500 -
Adquisiciones de activos bioldgicos, neto {70,047) (285,660)
Adquisicion de activos intangibles, neto {13,907)
Otros activos - (725 .364)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {71,454) {2,036,091)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aumento de capital 250,000 299,200
Préstamos bancarios 270,000 -
Préstamos recibidos,neto {189.592) 1.574.842
?fectﬂ_wo neto proveniente de (utilizado en ) actividades de 330.408 1.874.042
manciamiento i
EFECTIVO:
Incremento neto del afio 38341 5,714
Saldos al comienzo del afio 13,461 8287
SALDOS AL FIN DEL ANO 51,803 13,461
Ver notas a los estados financieros
y ~
J . )37,
- -3 -
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Ing. Patricio Alvdrez Ing Andrea Aldaz
Gerente General Contadora General



FARMBLISSROSE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

FARMBLISSROSE S.A., es una entidad de derecho privado, que fue constituida el 23 de junio de 2014
e inicio sus actividades el 18 de noviembre de 2014, su objeto principal es el cultivo, importacion,
comercializacion interna y exportacion de flores especialmente rosas.

L.a Compafiia cuenta con 55 trabajadores distribuidos en las areas de administracién, operaciones y
ventas.

La informacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitida por el International AccountingStandars Board (IASB), las
gue ha sido adoptadas por el Ecuador segin disposicion emitida en la resolucion 06.Q.I1C1.004,
del 21 de Agosto de 2006, por la Superintendencia de Compafiias, resolucion en la que establecié
que “LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA” sean de
aplicacidon obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacién y presentacidn de los estados
financieros

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros tal como requiere la WIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016.

2,2 Moneda funcional

2.3

La moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financteros de FARMBLISSROSE S A., comprenden el balance de situacion
financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el flyyo de efectivo al 31
de diciembre de 2016, vy las correspondientes notas. Los mencionados estados han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NILIF PYMES),



2.4

25

2.6

2.7

Responsabilidad de la Informacidn y estimaciones realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES),
requiere que la Administracién establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica a
la compaiiia, con el objeto de definir la valuacidn y presentaciones de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién de la Compariia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cnales podria llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimactones y supuestos son revisadas de manera periodica. Los resultados de las revisiones
de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido revisados y cualquier
pertodo que estos afecten.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera los activos son clasificados como corrientes cuando: se espera
realizar, se tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion; mantiene
el activo con fines de negociacién; espera realizar el activo entre los doce meses siguientes al
periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo 0 equivalente de efectivo sin ningin tipo
de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando; se espera liquidar el pasive en su ciclo
normal de operacion, se mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar; el pasivo
se debe hquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa;
o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al
menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sébre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos en instituciones bancarias. Los
sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos comientes en ¢l estade de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos.
Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de perdida por deterioro de
su valor, en caso que exista evidencia de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segiin los términos originales de las cuentas.

Los flyjos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar v las cuentas por pagar de corto
plazo se descuentan s1 el efecto del descuento es matenal

La Administracion evalia la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales por cobrar, con
base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de una incapacidad especifica del
cliente para cumplir con sus obligaciones financieras, se estima y registra unma provision
especifica para deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado.

-10 -



2.8

2.9

Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes, se registran cargos por
deudas incobrables con base a otros factores, como la historia reciente de pérdidas anteriores y en
una evaluacion general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios

Los inventario son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y Equipo

2.8.1.

2.8.2

2.8.3

Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se mmden imicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan & resultado en el periodo en que
ocurren, los costos de ampliacion, modermnizacién o mejora que representen beneficios
econdmicos futuros, como su aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un
aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor delos bienes.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equupo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida anl
ftem en afios
Construcciones 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.8.4 Refiro o venta de propiedades y equipo - La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta

de una partida de propiedades y equipo es calculada como Ja diferencia entre el precio de
venta y el valor en hibros del activo y reconocida en resultados.

-11 -



2.10

2.11

212

2.13

2.14

215

Activos biologicos

Los activos biclogicos representan las plantas las cuales a consecuencia de sus transfromaciones
biologicas dan productos agricolas (flores) que se contabilizan como existencias y representan la
principal fuente generadora de beneficios economicos futuros para la Compaiiia.

La Compafiia reconoce los activos biologicos y productos agricolas solo cuando la misma
controla el activo como consecuencia de sucesos pasados, puede estimar su costo o valor
razonable de manera fiable y cuando es probable que haya beneficios econdmicos futuros.

Los activos biolégicos, se amortizan en linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de
8 afios.

Deterioro de valor de activos no financieros

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elemento de juicio que se toman en
cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el entorno operativo del negocio,
cambios en utilizacion de la tecnologia, baja en las expectativas de resultados de operacidn. S1
existen tales indicadores se realiza una estimado del monto recuperable del activo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del negocto, asi como de obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales
excepto las cuenta por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable utilizando el
método del interés efectivo para la cuentas a largo plazo.

Impuestos corrientes

El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
mncertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio- El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacion por desahucio) es determinado

-12-



2.16

2.17

2.18

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuttado del afio en el que

se generan, asi como el interés financierc generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmuiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado mntegral se reflejan mmmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso ordmario de
las actividades se valores al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de
devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutada, por el cual, los riesgos y
beneficios de la promedad ha sido transferidos al comprador, la recuperacion es probable, los
costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente
fiabilidad, no hay participacién contimia de la admimstracion con los bienes y el monto del
mgreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en
el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Cambios en la Aplicacion de la NITF para las PYMES

En mayo de 2015, el LASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras
considerar la informacidn recibida durante la revision integral inicial, y tener en cuenta el hecho
de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva. Entre las principales

modificaciones introducidas, podemos mencionar lo sigumente:

«  Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en
la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo,

»  Alinear los requerimientos principales para reconocimniento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

Se requiere que las entidades que mformen utilizando la NIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. La
Compaiiia no aplica anticipadamente las modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes.

No se estiman efectos importantes en la Compaiiia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian Hlegar g diferir de sus efectos finales.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Dictembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 1,545 14,703
Clientes del exterior 204,397 1.843
Subtotal 205,942 16,546
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 17,244 27227
Otros 81,948 117
Total 305,134 43,800

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Agroquimicos 10,629 14,580
Suministros y materiales 25336 3.872
Total 35965 18,452
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6. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)

Costo 1,026,892 1,055,881

Depreciacion acumulada (69.967) (3,865)

Total 956,925 1,050,016
Clasificacion:
Terrenos 300,000 300,000
Construcciones 212,753 229,264
Sistema de riego 167,178 185,927
Invernaderos 245,125 272,616
Instalaciones 23,357 29320
Muebles y enseres 2,346 2,609
Equipo de computacion 1,165 1,773
Vehiculo - 28.507
Total 956,924 1,050,016
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos €s como sigue:

Plantas en crecimiento
Plantas en produccion
Amortizacion

Total

Los movimienios de los activos bioldgicos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Activacion

Adiciones

Bajas

Amortizacion

Saldos al fin del afio

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Regalias
Software
Amortizacion

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)

13,907 -
684,052 106,521
(81.108) (1.775)
616,851 104,746

2016 2015

(enU.S. ddlares)

104,746 -
623,286
13,907 106,521
(43,980) -
(81.108) —{1.775)
616,851 104,746

... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. dolares)

329,297 285,660

5,518 -
(40.309) (4.761)
294,506 280,899
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Los movimientos de los activos intagibles fireron como sigue:

2016 2015
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 280,899 -
Adiciones 70,047 285,660
Bajas (16,131) -
Amortizacion (40,309) (4,761)
Saldos al fin del afio 294 506 280,899

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(enU.S. délares)

Préstamo bancario (1) 270,000 -
Préstamo parte relacionada (2) 1,461,948 1,651,540
Total 731,948 L651,540
Clasificacion:

Corriente 175,000 -

No corTiente 1.556.948 1,651,540
Total 1,731,948 6515

(1) Corresponden a un préstamo recibido con la Corporacion Financiera Nacional, el cual genera un
mteres anual 10.68% con pagos trimestrales y vencimiento en el afio 2023.

(2) Corresponde a préstamos recibidos de accionistas con vencimientos hasta el afio 2027, periodos de
gracia hasta el diciembre def 2017,
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10.CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

016 2015
{en U.S. ddlares)
Proveedores locales v subtotal 274,543 299,035
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 1.704 -
Total 276,247 299,035
Clasificacion:
Corriente _ 252,859 299,035
No cormiente 23,386 -
Total 276245 299,035
11.IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por impuesto al valor agregado - [IVA 70,248 100,065
Crédito tributario por impuesto a la renta 197 149
Total 70,445 100,214

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta v total 7,004 3,069
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12.

13.

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Una reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2016 2015

(en U.S. ddlares)
Perdida segim estados financieros antes de impuesto a la

renta 238,531 22,786
Gastos no deducibles 14,523 -
Pérdida gravable 224,008 22,786

De conformidad con lo establecido en el Codigo Orgénico de la Produccion Comercio e
Inversiones — COPCI, vigente a partir del afio 2011 y de los estipulado en el Art. 9 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno - LORTIL, la Compafiia se encuentra exonerada del pago
del impuesto a la renta y su correspondiente anticipo de impuesto a la renta, durante un periodo de
cinco afios contados a partir del primer afio en el que generd ingresos atribuibles.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016 el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$246.794.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de impuestos
de los afios 2014 al 2016.

11.3 Aspectos tributarios

Con fecha 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, dentro de los principales aspecto se aprobo el incremento de la tarifa del IVA al 14%
por el periedo de un afio

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compatiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 300.000 participaciones de US$1,00 valor
nominal unitario.
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Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mimmo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Corresponde a pérdidas acumuladas de la Compaifiia durante el afio 2016 y
2015.

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transaccion comercial - La principal transaccion con partes relacionadas realizada durante los afios
2016y 2015 son como sigue:

2016 2015
{en U.8. dolares)

Préstamos, neto 113,840 1651534

15.INGRESOS

16.

17.

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Ventas por exportaciones 956,465 1,843
Ventas locales 11,891 14,851
Total 968356 16694
GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene garantizado su Lote 2B ubicado ubicado en la
parroquia Tupigachi, canion Pedro Moncayo, Pichincha, la misma que cubre obligaciones bancanas futuras
de la Compaiiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 27, 2017} no

se produjeron eventos que en opinion de la Admimstracidn pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafila en marzo 29, 2017 y seran presentados a la Junta Directiva para su
aprobacién. En opinién de la Admmustracién, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

N
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Ing? Patricio Alvarez . . Ing. Andrea Aldaz

Gerente General Contadora General
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