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OPERADORA L ATINQAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)

Diciambre Diciembre
Natas 31, 2018 31, 2017
Activos
Activos corvientes:

Efectivo [£)] 390,403 105,423

Cuentas por cobrar clientes relacionados 12y 34,550 241,852

Otras cuentas por cobrar np relacionadas 300 .
Total activos corrientes 425,253 347,275

Activos por impuestos diferidos {13.4) 3,268 -
Total actives no corrlentes 3,268 -
Total actives 428,521 347,275
Pasivos:

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 349 1,947

Cuentas por pagar refacionadas (12} 2,860 1,935

Pasivos por impuestos corrfentes (13 14,216 14,265

Obtigaciones beneficios a 10s empieados (10) 59,212 53,1142
Total pasivos corrientes 76,637 71,859
Pasivo no corriente:

Obligaciones por beneficios definidos (i1} 60,069 43,106
Total pasivo no corriente 60,069 49,106
Tatal pasivas 136,706 126,965
Patrimonio neto:

Capital social {14) 100,000 100,000

Reserva legal (15) 18,181 10,000

Otros vesultados integrales {16} 10,115 8,006

Resultados acumutados (87} 163,519 108,304
Total patrimonio neto 291,815 325,310

428,521 347,275

7 an_gSieésar{ arfes . Mgs. Maria Moreira
fGerente Gangral - Contadpra General
Reg. No. 30751

Yer principales politicas contables y notas a les estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en délares)

piciembre Diciembre
Afios terminados en, . Notas 31, 2018 31, 2017
Ingreses por actividades ordinarias (18) 408,075 408,075
Costo de produccion y ventas (19 {290,686) (296,309
Ganancia bruta 117,389 111,766
Gastos de administracion (17,899} {12,457}
Participacign a trabajadores (10) (14,254) {11,326}
Utitidad operacional 85,236 87,983
Gastos financieros (4,463) (3,693)
Otros gastos - (1)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a tas ganancias 80,773 84,289
Gasto por impuesko a las ganancias corriente {13 (20,645) (19,825)
Efecto de impuestas diferidos 3,268 -
Utilidad del elercicio 63,396 64,464
Otro resultado integral del ejerciclo, despugs de impuestos:
Partidas que nio se reclasificaran al resultado del periado:
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definic (1) 2,109 2,151
Otro resultado integral det ejercicto, neto de impuestos 2,109 2,151
Resultado integral total del afie 65,505 66,615

,,,yléc\ésar’f res
/Gerente General

£

[E o R
) S Mgs. Marfa Moreira

Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Por {os afios terminados en, Naotas 31, 2018 31, 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Cobros procedentes de clientes 615,377 235,732

Pagos a proveedores y empleados (309,817) {302,679)

Intereses pagados 3,708 {794)

Impuestos a las gahancias pagados (19,825) (15,432)

Otros {egresos) ingresos, netos {4,463) (1}
Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de operacién 284,980 (83,174)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por salario digno - (100)
Efectivo neto (utilizado en) por las actividades de financiamiento (100}
Aumento (Disminucion) neto de efectiva 284,980 {83,274)
Efectivo al inicio del ano 105,423 188,697
Efectivo al final del afio 390,403 105,423

.~ Thg. Gésar Torres
Gel;énte General

T Mgs. Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADQRA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A,
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
COMNCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO EN) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2018 31, 2017
ytilidad del eiercicio 63,396 64,464
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Provision para jubilacion patronal y desahucio {11) 9,364 8,823
Provision costo financiero de jubilacion patronal y desahucio {11) 3,708 2,899
Provisidn para participacion a trabajadores {10} 14,254 11,326
Provisidn para impuesto a las ganancias (13) 20,645 19,825
Efecto de impuestos diferidos (3,268) -
Cambios en activos y pasivos operativos;
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados 207,302 (172,343)
{Aumento} Disminucion en otras cuentas por cobrar no relacionadas (300) 613
{Disminucién) Aumento en cuentas y documentos por pagar no relacionadas (2,598) 2,399
Disminucion en pasivos por impuestos correntgs (20,694) (15,955)
Pisminucion en pasivos corrientes por beneficios a los empleados (8,154) {6,760)
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 1,325 1,535
Efectivo neto provisto {utilizado en) por las actividades de operacion 284,980 (83,174)

/./
/f
£
R
Mwm"‘”“‘”&’“ rd
” o /Ing. Césa¥ Torres
_M,»:»}ﬁ,.“”“;‘f’ GErent )‘General
/ ’ /

" Mgs. Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados,
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
P

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
“Operadora Latinpamericana de Servicigs OPL §.A.”

b. RUCdela entidaq.
1792536812001%.

¢.  Domicilio de la entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d.  Forma legal de i3 entidad.
Sociedad Anonima.

e. Pais de incorporacidn de la entldad
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. fue constituida el 21 de
Octubre de 2014, en la ciudad de Quito - Ecuador. Segln escritura pdblica del 2
de abril 2015, . se r'eahzo el cambio de denominacion de Operadora
Latinpamericana de Servicios OPELASERV S.A. por Operadora Latinoamericana de
Servicios OPL S.A,

Su objetivo principal es la administracion de sistemas de movilidad de transito
en centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transporte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, teleféricos, puertos,
muelles, aeropuertos, parqueos y similares; control y gestion de sus operaciones
en {a administracion de los sistemas de cobro de recaudo software y hardware,
personal, en general la administracion de todo tipo de servicios que los centros
de control operativo deban hrindar al usuario final.

Las acciones de Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del acgiopista Nacionalidad Acciones %
Herdoiza Crespp Construycciones S.A. Ecuador 99,999 99.99%
Caneybi Corp 5.A. ‘Ecuado_r 1 0.01%

Total 100,000  100.00%

T i) i 1 p— L

El control de la compafiia es ejgrcido por Herdoiza Crespo Construcciones S.A,




- OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdpiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan (a
preparacion y revelacign de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compaiiia, se presentaran part,lda§ adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparac1on de los estados fipancieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NlIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de sus polltlcas contables. En {a Nota 5, se
revelan las areas que 1mphcan yn mayar grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos cpn;ahles y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientog contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales da Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:




OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF 9 “instrume_ntqs Financigros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion. .
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINNF 22 "Transpceiones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en agciones
NIIF 4 “Contratgs de seguros”(*) 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversignes en asocjadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
b. Los siguientes p{onundarhiehtos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacidn

— Nueyas pormas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enerc de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NHF 17 Contratos de seguras ) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de aplicacion
‘En[_niendalﬁ:‘, a NltF’s ‘ abligatoria
NIIF 9 Clausulas de pj’epagq CON compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modifigacidn, requccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacign de negociog 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerglos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

10




OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

Fecha de aplicacion

Nuevas normas | obligatoria
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de targo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019
conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiifa.
4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando {a maneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, ios saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden iniciat y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiita
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos financieros y pasivas financiergs son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregadgs o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos fingncierps, segln sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

11




OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)
Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos

financieros o pasivos financiaros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financiergs. -

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconacidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Lag compras o ventas convencionales
de un activa financiero son cpmpras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activp durante un periodo que generalmente esta
regulado o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activosg financieras reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activps financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a cqstq amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo gue -son Gnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable cop cambigs an otro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

. las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos {os otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medjdaos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

No obstante, la Compariia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del recqnocimiento inicial de up activo financiero:

. La Compafiia pqdria irrevocablemente elegir presentar los cambios

posteriores gn el valor razgnable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentgs de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor

12




OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

razonable con cambios en resultados;

. La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumpie los criterips de costo amortizado o valor razonabie con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolp elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizadg de un activo financierc y para la distribucién del ingreso
por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos
financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, {a tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntps basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas
crediticias esperadas, durante la vida esperada de! activo financiero, ¢ cuando
sea apropiado, un peripdo menor, con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u criginados,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas ta amortizacién pcymylada, utitizando el método de tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccign de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financjerg antes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por
pérdidas. Fl ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambips en otro resultado integral.

Para los instrumantgs finangierps distiptos de aquellps activos financieros con
deterioro de valar creqiticiq campradas U originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deteriorp de valar crediticio.

13




OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Para activos financierps que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticjo, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interes efgctjva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaifiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por cplidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el recanocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el actjvo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconacen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financierps.

Activos financiergs c_tasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integrat (YRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, tos cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado,

Todos los otros cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre actjvos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro respttadp integral” en el patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros spn dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente recpngcidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimpnio designados para ser medidos a YRCCORI.

En el reconocimientq injcial, {a Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL.

La designacioén como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio

es mantenido para nggqciar ¢ si es una gontraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en ung compinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.
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]
Un activo financieroc es mantenido para negociar si:

. se compra g se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonioc medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resuitado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resuttados al momento
de vender los instrumentos de patrimenio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos,

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCOR! en la
aplicacion inicial de NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compafiia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resuttados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

(VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado 0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenidop para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORI, en sy reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento gue surgiria en otro caso de la medicion de los
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activos o pasivps o del regonocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compaiiia no ha designado ningln
instrumenta financiero para ser medido a VRCCR,

Los activos financieros designados coma VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el active financiero y es
incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Companiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE") sobre activos financiergs que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores. No se reconoce
una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y ofros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financierds son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada
direccién de 1as condijciongs en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo cuando se apropiaclo.

Para todos los otros instrumentaos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activg cyando ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el recanocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento finangiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos dace meses.

La evaluacion de si deherian ser reconagidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada ep gumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que pcurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financierp con deteriorg de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocyrra ur) incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de fodos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperagda de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los Préximos doce meses representa la porcién de tas PCE durante
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el tiempo de vida del activp que se espera resulten de eventos de incumplimiento

sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de (a fecha de reporte. '

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesga de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el
riesgo de que ocurrg ur incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha
de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion praoyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafifa, obtenidas de informes de expertos ecendmicos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracidn de diversas fuentes
externas de informacion ecopdmica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compafia.

En particular, la siguiente infgrmacién se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimigntg crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual
el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

. Cambios adversos actualgs o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras 0 econpmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

. Aumentos sfgnificativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Cambios adversos sign1ficajtivos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, egonomicy o tecnoldgica del deudor que resulten en una
disminucidn significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.
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independientemepte del resultado de la evaluacion anterior, ta Compariia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiente inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga
informacidn razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterigr, la Compania asume que el riesgo crediticio de un
instrumento  financiero ng ha aumentado significalivamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticip a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene yn riesgo crediticio bajo si:

(it elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales ge flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones economicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad det
deudor para cumplir sus apligacignes contractuales de flujos de efectivo.
La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tigng upa clasificacign crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compaiiia pasa a ser ung parte del compromiso irrevocable se considera
{a fecha del reconocimiento inicial & efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde su reconocjmiento inicial de un compromiso de préstamo, la
Compania considera log campios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento
del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para contratos
de garantia financiera, la Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado jncumpla el contrato. La Compafia monitorea regularmente
la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea apropiado para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo
en el riesgo crediticip antgs que el importe pase a estar moroso,

Definicién de incymplimientg.

La Compaiiia copsidera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para prepésitos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experienciq histérica indica que las cuentas por cobrar que cumpien
cualquiera de los siguientes ¢riterios, son generalmente no recuperabies.

. Cuando exigte un incymplimientp de las restricciones financieras de la

conhtraparte; o
. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
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e

indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compafia.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticic cuando han ocurrido
uno o0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable
sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b.  una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora; '

c. el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacién financiera; o

e. ladesaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financierps castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida
si existe un incumplimiento) y ta exposicién al incumplimiento. La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento vy la severidad esta basada en datos historicos
ajustados por informacion futura como se describié anteriormente. En cuanto a
la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en libros pruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos
de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe
que se dispondra en el futurp en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compafia de las
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especificas necesidades fmancuaras futuras de los deudores, y otra informacién
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad can el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera remblr descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia fipanciera, ya que la Compafia esta obligado a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausplas del instrumento que estd garantizado, las
insuficiencias de gfectivo san pagos esperados a reembolsar al tenedor por una

pérdida crediticia en la que jncurre menos los importes que la Compafiia espera
recibir del tenedar, el deudar o un tercero.

Para compromisos de préstamas sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de [a diferencia entre (os flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo;
y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.
Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos
en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain
disponible, los instrymentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varias, otros deudpres de la Compafia son cada uno
evaluados como un grupo separaglo. Los préstamos a partes relacionadas
son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base
individuat};

Estatus de moropsidad;

Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de {as garantias par cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente par la Administracion de la Compafiia
para asegurarse gue los integrantes de cada grupo continlen compartiendo
similares caracteristicas de rigsgo crediticio, Si la Compaiiia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante et tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempe de vida del activo ya no se cumpten, la
Compafiia mide |3 correcgion de valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE de los préximes doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiia reconpce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para tadog los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en librgs 3 través de na cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los 1nst;rur¢nentqs financiergs que son medidos a YRCCORI, para los
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m

cuales la correccién de valar se reconpce en otros resultados integrales y se
acumula en la Reserva de ganangias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resuitado integral, y no reduce el valor
en (ibros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de activos fipancieros.

La Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustanciatmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancjalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes & |a propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continla reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financierc medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconace en resultados.

Adicionatmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconacida
en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambips en otro resultado integral es reclasificada a resultados,

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el
cual la Campania ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral ne es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion comp deuda o patrjmonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
como pasivos financiergs g comg patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio,
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I

Instrumentos de patrimpnio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los
importes recibidos, netp de los ¢ostos directos de emision.

Pasivos financiergs.

1

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieras medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o0 se incurre en ¢l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercang; o

. en suU reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plaze; q

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz.

Un pasivo financiero distintg a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de
una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

. Tal designacion e}imina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicjén o en el recpnocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financierqs o ambos, el cual se administra y evallia sobre la base
de su valor razopable de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de apmmrstracmn del riesgo de la Compafiia, y se provea
internamente infprrnaclon sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o

. Forme parte (e un ¢onirato que contenga uno o mas instrumentos
derivados 1mpltc1]:os, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado comp a VRCCR,
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Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en tos cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida
de ingresos/gastos fipanciergs en el estado de resuitados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe deil cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrates, a
menos que el reconocimientq de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo en otros resuttados integrales crearia o incrementaria una asimetria
contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero gue son reconocidos en
otros resultados integrales no san posteriormente reclasificados a resultados; en
su lugar, son transferidps a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compaiia que sean designados por la Compadia
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financiercs medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios;
mantenidos para negociar; o
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es
la tasa gue descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
{incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuento} durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea apropiado, un periado menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de repoerte. Para pasivos financieros que son
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medidos a VRC’CR, el cpmpopente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o perdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura,

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compaiiia se cumplen, capcelan o han expirado. La diferencia entre el vator
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion pgsterior,
Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos jnicialmente a su valor razonable
mas cualquier cgstq afribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado camo de vator razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
(a) Préstamos y cuentas por cobrar.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas
por cobrar a Compafiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor
nominal que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partgs relacignadas: Representadas principaimente por el préstamo
a su subsidiaria. Estas fransaccipnes se registran a valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues geperan intereses a tasas vigentes en el mercado.
Los ingresos por intereses se recgnocen en el estado de resultados integrales bajo
el rubro ingresos financierps,

QOtras cuentas por cqbg@ Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por clientes, por la prestacign de servicios de arrendamiento.
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(b) Otros pasivos financiergs.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efegtivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligacianes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedoreg en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivaiente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a_partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas que se generaron desde su constitucion

que son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

(ili) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el
rubro “Obligaciones con instituciones financieras”

4.7. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sopciales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc,); obligaciones con el [ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor pominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 153% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liqujdar el impuesto a ta renta y se reconace en los resultados
det periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo camo jubilacién patronal y desahucio. Se
recenocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrita y calificados en la Superintendencia de Compahias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacign futura.
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La tasa utilizada para desconfpr las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como nd) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a (as emisipnes de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales ng exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, sg utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del peripdo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

4.8, Impuestos

Actives por impuestos corrientes, - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Admlnlstracjon Tributaria por impuesto at valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivas por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de aguerdp con {as disppsiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejerclcm contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se recongce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Impuesto a lag ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras: ias tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades triputarias y sg recongce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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4,9, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. . Se miden a su valor nominat

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

4.10. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por ta Compafiia considerando
el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeiio,

La Compafila reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, segln se describe a continuacion:

Prestacion de_servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
administracion de los centros operativos de peaje de vias concesionadas; control,
gestion de sus operaciones, administracién del personal, sistemas de cobro de
recaudo software y hardware. Se miden considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

4.11. Costos y gastos.

Costo de produccién y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo cantable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en |35 actividades ordinarias de {a Compaifia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién comp: de administracion, financieros y otros.
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4.12. Segmentos operacignales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafia sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacion
de recursos y la evalupcion de los resultados La Compafiia opera como un
segmento Unico.

4.13. Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.14, Estados de flujo de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,15. Cambios de politjcas, estimacignes coptables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiiia efect(ia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuadaos por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconacimiento inicial del correspondiente activo financiero, La Compaiiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compa#fia, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condjciones econgmicas generales y una evaluacién
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igyal a ias pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan ias pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses represanta la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficig fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado ¢ vendido, o el monto por él cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacign; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva

6.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compadiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los rigsgos enfrentadas por la Compafifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
ios cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control di;sciplinaclp y constructivp, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiiia clasifica y gestigna los rigsgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera: '
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Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo fingncierg.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 12), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de

crédito sin tener en cuepta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de créditg es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la cal]dad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liguidez es contar con ios recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicianes
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable g los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar coma consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumenpto financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito, ‘
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo 1
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9.

Al 01 de enero de 2018, la Compaiiia ha realizado la implementacion de NIIF 9 -

instrumentos Financieros, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de |
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018. |
A continuacion, los resultados obtenidos al aplicar esta nueva norma:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NJIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de ta NIC 39, y
su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiia ilevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacién y medicion

{a NIfF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero y el modelo de negocio de la compaiiia. Bajo este nuevo enfoque se
sustituyeron las cuatro categorias de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias
siguientes:

. costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

. valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros
se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; o

. valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de
negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar
y aquellos designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos finangieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento
contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la
mayoria de estos pasivgs s miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos
requisitos.
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No obstante, la norma introdujo nuevas disposicjones para los pasivos designados a
valor razonable con cambigs en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion del
“riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

En base en la evaluacian y analisig replizados a la fecha de transicion de esta norma,
la Compaiiia determiné que los nuevos requerimientos de clasificacion no impactan en
la contabilizacion de sus activgs y pasivos financieros. Los préstamos y cuentas por
cobrar y pagar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente al cobyo y/o pago de principal mas intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidas a costp amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio ¢lagifigadas como disponibles para la venta continuaran
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando
aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(i) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterigro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencig del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39. Esto
significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general, de forma
anticipada respecto al modelp anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o a su valpr razonable con cambios en resultados del periodo u otros
resultados integrales. Las provisiones por deterioro se miden en base a:

. las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

. las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha
de presentacion de lps estados financieros se produjera un aumento significativo
en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento
inicial. -

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por ¢obrar por arrendamientos, de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante
toda la vida del activo. la Cqmpaﬁia eligié aplicar esta politica para los activos
financieros sehalados.

En base en la evaluacign y analisis realizados a la fecha de transicion de esta norma,

la Compaiiia determiné que no existe necesidad de constituir una provisién por
deterioro respecto a pérdidas creditigias esperadas.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Tty S

Yalor razonable de los jnstrumentos financieros.
La administracién considera que los importes en libros de los activos y Pasivos

financieros reconocidos al costo amaortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonahle,
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(Expresadas en délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
9. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Bancos (1) 390,403 105,423

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que ﬁe

encuentren restringidos para et uso de la Compaiiia.
10. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Por beneficios de ley a empleados 38,507 35,663
Participacion trabajadores por pagar (1) 14,254 11,326
Con el IESS - 6,451 6,123
59,212 53,112

(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 11,326 11,456
Provision del afo 14,254 11,326
Pagos {11,326) (11,456)
Saldo final 14,254 11,326

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, conforme peticion de la Administracion de la
Compaiiia, el Minjsterio del Trabajo segun Resolucién Ministerial No. MDT-2016-
0050 de fecha 27 de diciembre de 2016, resuelve considerar como una sola
empresa a las compafilas Panamericana Vial S.A. Panavial, Herdoiza Crespo
Construcciones S.A., Alfavial 5.A,, y Operadora Latinoamericana de Servicios OPL
S.A., en los térmipos contenidos en el articulo 103 del Cédigo del Trabajo, para
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11.

efectos del reparto de participacion y distribucion de utilidades a favor de los
trabajadores de las referidas empresas.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEF|NIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Jubilacion patronal : 1 50,304 40,473
Desahucio (2) 9,765 8,633
60,069 49,106

M

Jubilacion patronal.- De acyerdo con disposiciones del Cédigo det Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrympida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

EL movimiento de la provision para jubilacidn patronal, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 40,473 36,685
Costo laboral por servicios actuales 6,598 6,350
Costo financiero 3,064 2,692
Pérdida (Ganancia) acfuarial (Nota 16) 169 {5,254)
Saldo final 50,304 40,473

2)

Bonificacign por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacian de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensyal por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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e —

Afos terminados en

Diciemnbre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 8,633 2,850
Costo laboral por servicios actuales 2,766 2,473
Costo financiero 644 207
Pérdida (Ganancia) actuarial (Nota 16) (2,278) 3,103
Saldo finat ‘ 9,765 8,633

Los calculos actuarijales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente
al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Ei valor presente de las abligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el métpdo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afie de servicio, caonsiderando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valgr presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficigs. '

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resuttado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales
fueron los siguientes: o

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Tasa de descuento 7.72% 7.57%

Tasa de incremento salarial 1.5% 1.5%

Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002
|

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a
los cambios razonabjemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,
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Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento -

0.5%) (3,095) (280)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento

- 0.5%) -6% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento +

0.5%) 3,317 300
Impacto % en el OBD (tasa de descuento

+ 0.5%) 7% 3%

Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento

salarial + 0.5%) 3,510 344
Impacto % en el OBD (tasa de

incremento salarial + 0.5%) 7% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento

satarial - 0.5%) (3,294) (325)
Impacto % en el OBD (tasa de

incremento salarial - 0.5%) -7% -3%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (2,139) 452
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -4% 5%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 2,228 (430)
impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 4% -4%

12. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Afcs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 ", 2017
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial S.A, Panavial 34,550 241,852
Cuentas por pagar relacionados
Caneybi Corp 5.A, 2,860 1,535



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

w

Las transacciones mas significatjvas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos de actividades ordinarias:
Panamericana Vial S.A, Panavial (Nota 18)

Gastos:
Herdoiza Crespo Construcciones S.A.
Caneybi Corp S.A.

13. IMPUESTOS.

13.1.Pasivos del afio corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar
IVA por pagar ‘

Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Retenciones en la fuente de IR por pagar

(Expresadas en doélares)

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
408,075 408,075
2,600 -
2,234 1,396
4,834 1,396

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
12.484 11,664 |
882 - |

- 676

850 1,925

14.216 14,265

13.2. Conciliacion Tributaria.- La ¢ongiliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones, fue comao sigue:
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Utilidad antes de impuesto a las ganancias
(Mas) Efecto de la aplicagion NIiF
{Mas/Menos) Gastos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%
Impuesto a la renta causado 25%

Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias
del periodo

Impuesto a las ganancjas causado
Anticipo del impuesto a las gananciag

Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por (pagar) cobrar

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

80,773 84,289

13,072 (20,109)

- 25,935

93,845 80,115

- 19,825

20,645 -

25.56% 23.52%

(2) 20.645 19,825
20.645 19,825

8,161 8,161

(1) 12.484 {11,664)

13.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la repta.- Los movimientos del

impuesto a la renta, fueron como sigue:

Saldo inicial

Provision del pericdo

Compensacién con retenciones en la fuente
Pago

Saldo final

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

11,664 7,271

() 20.645 19,825
(8,161) (8,161)

(11,664) (7,271)

(N 12.484 11,664

41



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(Una Subsidiaria de Herdpiza Crespo Construcciones S.A.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresadas en délares)

13.4.Saldos del impuesto diférido,- '

{1} Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Impuesto diferido por cobrar:
Beneficios a empleados 3,268 -
Saldo final por Cobrar 3,268 -

(Z} Un resumen de {as diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestas diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Fiscal Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2018:
Obligaciones por beneficios

definidos (37,784)  (60,069) 9,213 13,072
. ________ |

Diciembre 31, 2017:
Obligaciones por beneficios

definidos (37,784)  (49,106) 11,322

(3} El movimiento de activps de impugstos diferidos, fue como sigue:

Recuperados
Saldo Generados / reversados
Concepto inicial  en el afo enel afio  Saldo final
Ano termipado en diciembre 31, 2018:
Beneficios a empleados - 3,268 - 3,268
- 3,268 - 3,268
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13.5. Aspectos Tributarios.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2018 y 2017.

La provision para el impuesto a las ganancias por los aftos terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 22%
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficjarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% detl capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta
sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha
participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2018 y 2017.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, ha sido calculado ¢on base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, pubticada en el Registro Qficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

Precios de transferencia.

La legislacion en materja de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las
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transacciones realizadas entre lgs partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y dstablecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de aperaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexg de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas gstablecio las gperaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Rgsolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: :

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;
i)  No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

iii} No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articuto 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos det Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relgcionadas en un monto acumutado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar
el Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los guince millongs de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivas deberan presentar, adicionatmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”. '
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los moptos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a;

g} Operaciones con otras partes relacionadas tocales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.  El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

ili. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administradgor u Operador de una Zona Especial de Desarrotlo
Economico;

v. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital gue sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de {a Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sangionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000. '

Al 31 de diciembre de 2018, las transaccicnes con partes relacionadas no superan los
montos establecidos en la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, por lo que la Compaifiia no esta
obligada a presentar el Anexo ¢le Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe
integral de Precios de Transferencia.

14. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital sogial estd constituido por 100,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, con un valor nominal de un
dolar cada una.
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L |

15. RESERVA LEGAL,

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscritp y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

16. OTROS RESULTADGS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al registro contable de ganancias
actuariales registradas en los informes de célcuios actuariales por beneficios a
empleados estimados por un perito independiente. Ver (Nota 11).

17. RESULTADOS ACUMULADOQS,
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- E| saldo de esta cuenta est§ a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos U otros.

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES QRDINARJAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye ingresos operacionales con partes
relacionadas por 408,075 respectivamente {(Nota 12),
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R

19. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Mano de obra indirecta 290,686 293,749
Costos indirectos de fabricacion - 2,560
290,686 296,309

20. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compafia, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compahnias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la
Compaiiia, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Febrero 18, 2019), excepto lo mencionado a
continuacién, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los
mismos.

" Maria Moreira
Contadora General
Reg. No. 30751
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