OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv $.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespe Construcciones S.A.)

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar ¢lientes relacionados
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Total actives

Pasivos:

Pasivos corrientes:
Cuentas y documentas por pagar no relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos corrigntes por beneficios a los empleades

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Pasivos ro corrientes por beneficios a empleadas

Tatal pasivo no corriente
Total pasivos
Patrimania neto:

Capital social

Reserva legal

Resultados acomulados

Tatal patrimenio neto

Diciernbre Diciembre
Natas 31, 2015 31, 2014
(5 11,195 24,992
{14} 124,659 .
11
5,157 -
141,132 24,992
141,132 24,992
751
(8) 16,456 -
(&) 47,601
47,808
(7} 37,477
37,471 -
105,280 .
9y 25,000 25,000
(1) 1,086 .
(1) 9,766 (8]
15,851 24,992
141,132 24,992

Total patrimanio neto y pasivos / //

vigr Freire
Gerente General

Contadora General
Reg, No, 30751

Ver principates politicas contables y notas a los estados financisros separados.

3



OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv S.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones 5.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en délares)

Diciembre Diclembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias: (NP3 359,911
Costo de produccion y ventas (13) {321,914)
Ganancia bruta 37,997
Gastos de administracion (593}
Participacion a trabajadores 16} {10,527)
Utilidad operacional 26,877
Gastos finangieras (2,889) i8)
Otros gastos (4) -
Utilidaa (pérdida) del ejercicio anies de impuesto a las ganancias 23,984 [1:3]
Gasto por impuesto a 1as ganancias corrients {8 (13,124}
Utilidad {pérdida) del ejercicia 10,860 8]
Resultado integral total del afio 10,860 {8)

Gerente General

Maria Moreira
Contadora General
Reg. Ma. 30751

Wer principales politicas contables v notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S. A.
(antes Operadora Latincamericana de Servicios Opelaserv 5.A,)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
ESTADQOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Total

Capital Reserva Pérdidas {Pérdida} Utilidad patrimonio

Nota social legal acumuladas del ejercicio Subtotal neto

Saldos al 31 de diciembre de 2013 - -

Aporte inicial (9) 25,000 - - - - 25,000

Resultado integral total del afo - - (&) (8) (B}
Saldos al 31 de diciembre de 2014 25,000 - (8) (8) 24,992
Transferencia a (pérdidas) acumuladas (113 - - (8) 8 - -
Apropiacion de reserva 2015 (10) - 1,086 (1,0806) (1,086) -
Resultado integral total del ano - - 10,860 10,860 10,860
Saldos al 31 de diciembre de 2015 25,000 1,086 (8) 9,774 9,766 35,852

.f;- i 4
[ Ing. Javier Freire Maria Moreira
Gerente General Contadora General
Reg. No. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
(antes Operadora Latincamericana de Servicios Opelaserv 5.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones $.A.)
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METQDO DIRECTO

{Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cobros procedentes de clientes 235,242
Pagos a proveedares y empleados (238,798) -
Intereses pagados {2,889) {8}
Impuestos a las ganancias pagados {7,348) .
Otros gastos {4)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion {13,797) (8)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aporte inicial de capital 25,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 25,000
L]
{Disminucidn} aumento neto de efectivo (13,797} 24,992
Efeclivo a inicio del afo 24,997

Efectivo al final del ano

11,195 24,99,
——

Maria Moreira
Contadora General
Res. No. 30751

Ver principales politicas contables y notas a los esiados financieros separados.
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OPERADORA LATINOAMERICANA DE SERVICIOS OPL S.A.
{antes Operadora Latinoamericana de Servicios Opelaserv 5.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, Notas 31, 20135 31, 2014
Utilidad (Pérdica) del ejercicio 10,860 {8)
Ajustes por partidas distintas al efectivo:

Provision para jubilacién patronal v desahucio (73 35,107

Provisién costo financiero de jubilacién patronal v desahucio {7} 2,365

Provision para participacidn a trabajadores (&) 10,527

Provisién para impuesto a las ganancias (8} 13,124
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) en cuentas por cobrar clientes relacionados {124, 669)

(Aumento) en olras cuentas par cobrar ng relacionadas 11y

(Aumento) en gastos pagados por anticipado (5,257)

Aumento en cuentas y decumentos por pagar no relacionadas 751

Aumento en pasivos por impuestos carrientes 6,332

Aumento en pasivos corrientes por beneficios a los empleados 37,074
Flujos de efective neto (utilizade en) actividades de operacion (13,797) {8)

ACTIVIDADES DE INVERSIGN Y FINANCIAMIENTQ
4l 31 de diciembre de 2015, la Compafia se apropié de la feserva legal por 1,086.
s

_/;_ /e

"}’---r ..f( ........................ ISR P o e et G e
/ Ing. Javier Freire Maria Moreira
" Gerente General Contadora General

Reg. No. 30731

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros separados.
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Operadora Latincamericana de Servicios OPL S.A,

(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV 5.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
“Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.”

b. RUC de la entidad.
1792536812001.

c. Domicilio de 1a entidad.
Abraham Lincoln N26-16 y San Ignacio.

d. Forma legal de la entidad.
Saciedad Andnima.

e, Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

f. Descripcion de las operaciones de la entidad.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. fue constituida el 21 de
Octubre de 2014, en la ciudad de Quito - Ecuador. Segln escritura plblica del 2
de abril 2015, se realizd el cambio de denominacion de Operadora
Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A. por Operadora Latinoamericana de
Servicios OPL S.A,

Su objetivo principal es la administracion de sistemas de movilidad de transito en
centros de control operativos de peajes y pesajes sobre vias de transparte
terrestre, maritimas, aéreas, metros, ferrocarriles, teleféricos, puertos,
muelles, aeropuertos, parqueos y similares; control y gestion de sus operaciones
en la administracion de los sistemas de cobro de recaudo software y hardware,
personal, en general la administracion de todo tipo de servicios que los centros
de control operativo deban brindar al usuario final.

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalida  Capital  Capital
d Suscrito  Pagado %
Herdoiza Crespa Construcciones S.A, Ecuador 99.999 24,999  99.99%
CANEYB! CORP S.A. Ecuador 1 1 0.01%
Total 100.000 25,000 100.00%

El control de la compania es ejercido por Herdoiza Crespo Construcciones S.A.



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERYV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros separados se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente y
sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacidn de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidon de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros separados.

2.2. Medicién de los Valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o méas ventajose) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador
y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizard para medir el valor razonable independientemente de
donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizades en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidoes en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).



Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.

(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
{Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes al afo 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 27 Estados financieros separados Ago-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Sep-14 Ene-16
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Dic-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
NIHF 10 Estados Financiercs Consolidados Sep-14 Ene-16
NIF 10 Estados Financieros Consolidados Dic-14 Ene-16
NITF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones Dic-14 Ene-16

en Otras Entidades

Normas
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
Mejoras
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16
NHF 53 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NHF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compafia no adopto anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros separados de
periodos posteriores.
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2.4,

2.5.

2.6.

2.7,

2.8.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.

(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando 1a moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el
Ddlar de los Estados Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y como ho
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Si hubieran importes en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros
separados; si hubieran sobregiros bancarios se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras.

Cuentas por cobrar clientes relacionados.

En este grupo contable se registran los detrechos de cobro a clientes relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacidén a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del perfodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de

beneficios a empleados post empleo como jubilacidn patronal vy desahucio.
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2.9.

2,10,

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERYV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Se reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias
y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periedo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente.

- impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable., Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera,

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares} es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del active han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence.
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2.11.

2,12,

2.13.

Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonic neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos.  Se miden a su valor hominal

Resultados_acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o
perdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo mediante resolucion de Junta General de
Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en refacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran ingresos por la
administracion de los centros operativos de peaje de vias concesionadas; control,
gestidén de sus operaciones, administracion del personal, sistemas de cobro de
recaudo software y hardware. Se miden considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latinocamericana de Servicios OPELASERYV S.A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.14. Segmentos operacionales,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regutarmente por
la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafiia opera como un
segmento Unico.

2.15, Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidaos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.16. Estados de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas tos
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.17. Cambios de politicas, estimaciones contables y errores.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus paliticas, las
mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Companfia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sisternas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de
la siguiente manera:
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A.
(Antes Operadora Latincamericana de Servicios OPELASERY $,A.)
(Una Subsidiaria de Herdoiza Crespo Construcciones S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

Riesgo de crédifo.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 22), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que ta base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
dependen de las calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asocfadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectiva
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar coemo consecuencia de
variaciones en (as tasas de cambio de una moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuesios mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
compradoe o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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Operadora Latinoamericana de Servicios OPL S.A,

(Antes Operadora Latinoamericana de Servicios OPELASERY S.A.)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Bancos 11,195 24,992
TR
6.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Por beneficios de ley a empleados 31,584
Participacién trabajadores por pagar (1) (Nota 12) 10,527
Con el IESS 5,490
47,601

L]
(1) El movimiento de participacion a trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial - .
Provision del afio 10,527
Saldo final 10,527

w
7. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Jubilacion patronal (1) 35,669
Desahucio (2) 1,803
37,472 -
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El movimiento de la provisidn para jubilacién patronal, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Satdo inicial .
Costo laboral por servicios actuales 33,418
Costo financiero 2,251
Saldo final 35,669

El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial -
Costo 1aboral por servicios actuales 1,689
Costo financiero 114
Saldo final 1.803

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6,31% N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% N/A
Tasa de incremento de pensiones 2,00% N/A
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TMs [ESS 2002 N/A

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Jubilacién Patronal:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,383 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% N/A
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3,852) N/A
tmpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% N/A
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Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,510 N/A
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% N/A
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,986) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -11% N/A
Tasa de mortalidad
Variacidén OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) (1,033) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de martatidad + 1 ano) -3% N/A
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio%) 1,023 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 3% N/A
Desahucio;
Afios terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 226 N/A
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13% N/A
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {198) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% N/A
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 233 N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% N/A
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (205) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) A1% N/A
Tasa de mortalidad
Variacioén OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (52) N/A
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) -3% N/A
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio%) 52 N/A
tmpacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afo) 3% N/A
8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias por pagar {2) 5,776 -
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 12,554 -
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,126 -
19,456 -
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS POR PAGAR,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015, ha sido calculada aplicande la tasa del 22%. Las sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento {22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo
mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, (a tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compafifa no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para el ano 2015 asciende a 22%.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienjo al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmica respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticidon debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a to dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.
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L ]
$i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constituciodn.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2014
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 34,511
Mas efecto de la aplicacion NIIF 35,669
Base para calculo de participacion a los trabajadores 70,180
15% Participacion a los trabajadores (Nota 6) (10,527)
Ganancia antes de participacion a los trabajadores (1) 34,511
15% Participacién a los trabajadores (10,527)
Ganancia antes de impuesto a las ganancias 23,984
Mas efecto de la aplicacion NIIF 35,669
Mas gastos no deducibles 4
Ganancia gravable 59,657
Tasa de impuesto a las ganancias sin reinversion 22%
Impuesto a las ganancias del periodo (2) 13,124

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Salda inicial -
Provision del periodo (2) 13,124
Compensacion con retenciones en la fuente (7,198)
Anticipo de impuesto a la renta {150)
Saldo final 5,776
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Efecto de la aplicacion NIIF -32,72%
Gastos no deducibles -0,00%
-32,72%
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 54,72%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22,00%

M
9.  CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito de [a compahia es de 100.000, de
los cuales se encuentra pagado 25,000 y el saldo sera cancelado por los accionistas en
un plazo maximo de dos afos. El capital social estd constituido por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de un
dolar cada una.

10. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

11. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta esta conformada por:
Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re
liquidacion de impuestos u otros.

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Al 31 de diciembre del 2015 incluye ingresos operacionales con partes relacionadas por
359,911 {Nota 14).
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13. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Mano de obra directa 321,477 -
Costos indirectos de fabricacion 437
321,914

14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Panamericana Vial S.A. Panavial 124,669
124,669

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

ingresos de actividades ordinarias:
Panamericana Vial S.A. Panavial (Nota 12) 359,911
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15. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre31,2015 Diciembre31, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo Valor libros Valor justo

Activos financieros medido al valor razonable;
Efectivo 11,195 11,195 - - 24,992 24,992

Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 124,669 124,669 - - - - -

Total activos financieros 135,864 135,864 : : 24,992 24,992

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar (751) (751) - - - -

Total pasivos financieros (751) (751) - - - - - -
Instrumentos financieros, netos 135,113 135,113 | - 24,992 24,992 - -
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16.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos
financiercs reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se
aproximan a su valor razonable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar
el Principio de Plena Competencia {Arm’sLength).

Mediante Resolucidn No., NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento det Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, el Servicio de Rentas Internas
establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de
la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen
Tributario Interne, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quinge millones
de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto
a la Renta; y la no entrega, asi como ta entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.
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i

18.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.- No se han aplicado sanciones
a la Compania, Directores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2015y 2014,

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones significativas a la

Compania, Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (marzo 31, 2016), excepto lo mencionado a
continuacion, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismos.

. Maria Moreira
Gerente General Contadora General
Reg. No. 30751
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