TBEXELEN S.A

Motas 8 ke estndos financicros

Dl | de Enero Al 31 de diciemibwe del 2018
Exprosados en Dilanes de ELLA

1. Intormacion sobie s Compafia

THEXELEN 5.4 fue constituide en SIMON BOLIVAR provincia deo GUAYAS — Ecuador, 1egin
Resolucicn de b Superintendencla de Compafiiss con fecha 21 de diciembre del 2012,
La compaiia tiene su domiciiio Fscal en o cantdn SIMON BOLIVAR, la compais tene asgnade por
wl Sevwiio de Renbo bnlomes, = Regnin Unico de Sonbilioymite No. 1781751981001

La actividad principal de la Compalis es dedicarse » las actiadades:

LA COMPANIA SE DEDICARA A LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES: A LA PRESTACION DE SERVICIOS
PARA LA INSTALACION, ORGANIZACION, SUPERVISION, ASESOPRIA, COMSTRUCION.....

A la fecha de este informe, la adminlstracidn de la Compaitia no thene razones para creer que
exista una incertidumbre significstive que evite conlinuar Com SUS CPETACIONES y Cancelsr sus
PASIWGS Ol Cudnic ET00 werden.

2 Bases de presentacion

L

&

Los estadas Fnanceros adjuntod han ndo preparsdos de conformidad con (el Normas
Internacionales de informatadn Financeera (MITF) pars les PYME 5.

Para la Compafia ésios son los primeros. estados financieros praparados de conformidad
con lzs NIE para las PYME's, La Compafila ha seguido los procedimientos y criterios
estaklecides en la seccidn 15 "Adopoion par Primers Ve de l32 Norma: internacionale: de
Informacion Financiera” en la preparacion de eston estados financieros.

En la nota 17 & los estados finenclercs, se proves una explicacian de los efectos que la
adopcion de NiTF para las PYME s tuvo sobre ol svtado de situscién financlera de aporiura
al 01 DE ENERO del 2018 v sobre |8 poskcidn finamciers, el desampefio financiero v los flujos
de efactive previamante reportados por l2 Compaila al v por el aflo que terming =l 31 de
diciembre del 2018,

Eston wstados financiercs fueron sutorizsdor pars su emisin por ia Junts General de
Accionistas de |a Compafis con fecha 31 de marzo del 2019,

Bazes de madician

Los estados financheros han sido preparadios sobre la bate del costo histdnico.

Moneda funclonal v de prosentacisn
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La Compahia, de acuerdo con ko establecdo =n im Norma internaconal de Contatnlidad No.
21 [WIC-21) “Efectns de las Variaciones en las Tasei de Cambio de ls Moneda Extranjera”,
ha determinsdo que el dolar de los Estados Unidos de América representa sy moneds
funcionsl. Pera determiner la moneds funcional, se considerd que el principal amblents
econdmico en el cusl opera la Compafiia &5 ¢l mercade pacional, Consecuentements, lns
transoctiones &n otras divises distintas del Delar de hos Estador Unidos de Amiérica se
conzideran “moneds extranjera”.

Lo estados financieres 3l 31 de diciembre de 2018, extin presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneds funcional de ln Compafia, de curso legai v de unidad
de cuenta del Ecuador desds marso del 2000,

d.  Uso de estimados y juidos

la preparscion de smsdos fnancieros de acuerdo con las  NIF
sdministraceon de s Compafila efectue ciertas edfimaciones, |uicios y supuesios gue

afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad v los mantos reportados de activos,
paslvos, ingresos y gastos informades. Los resultados reales pudieran diferir de tales

revisadas v en cualquisr pariodo futuro afectado.
3. Politicas de contabilidas significativas

Las politicas e contabilided menoonade: mis adelante han sido aplcadas consistentements &
todos los periodos presentadoy en estos estados financieros y en | preparacicn del estado de
situscion financiers de apertura al 01 ENERD del 2018,

& Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

los saldos de activos vy pasivos presentados on el estado de siuacidn financlers se
clasificar en funcidn de su vencimiento, es decl, como corrientes aguelios con
vencimiento |gual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de @
operacidn de la Compafiia, y como no carrientes, los de vencimiento superior & dicho
perioda,

b Instrumentos financierss
Artivos financleros no derfvados

s Compafils reconoce inickidmaente los préstameon, tuentas por cobrar v depdsitos en la
fecha en que & ONENan. LOoT Otros Sctivos HinaNOErss 18 MECONOCEN inkcisiments on la
fecha de negociacion en Iz que la Compafiia comients a ser parte de las proviskones
contractusles del documento.

18 Compahia procede a la bajs de un activa financiers cuando ios derschos contractuales o
los fujos de sfective dervados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos &
recibir boa flujos de efectivo contractuales del activo financero sn una tranadckdn on @
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que s banchersn subyiancaiments todos 08 Meigoe v beneficios relscionsdos con 8
propiedad del activo finenciero. Cualquier participacidn en los actives financieros
transfaridos que sed creads o relenida por la Compalfils se reconsts coma un setivo o
pasive separado.

ine artivos v pasivee fimancieros son compenzodes v o monte neto precentade an ol
estado de sityacion financiera cuande, y salo cumndo, la Compaiia cusnta con un derecho
legal pars compengar los mantod v Bene &l propoaito de lguider sobre une base neta o de
reafizar of activo v guidar ef pasive smuitEneamente.

La Compadila tiene los siguientes sctives financieros no derivedos: efective v equivalintes.
de efectivo, activos financiercs mantenidos hasta el vencimianto, préstamos y partidas por
cobrar y por pagar.

bL  Electivo y equivalentes de elective

El efectvo y equivalentes de electivo e componen de los saldos del efectivo
ditponible en cajs y bamcon, depdiitos 3 plazo ¢ inversionss de como plazo
adquiriday en valores sltamente liguidos, sujetas a un resgo poco significative de
camibilos en si valos ¥ ton vencimientod ofiinales de trei mesas o menos.

bE  Pristamos y partides por cobrar

Loy préstamos v pertidas por cobrar aoh activos financieros con pagos fijee o
determinables gue no se cotizan en un mercado sctivo, Estos sctivas inicialmente se
reconocen al valor razonable mis cusiguier costo de transacCion directamente
siribuible. Posterior al reconocimiento inlcial, ios préstamos ¥ partides por cobear e
valorizan al costo amortizado usando e método de Interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudares comaercliles y otras cuentas y documentos por cobirar.

Pativos Ananderos no Dervados

fnicialmente, 2 Compalia reconoce gs instrumentos de deuda smitidos en |a fecha en que
se origingn. Todos ol olros pasnvin fRencercd won reconackdol. micialmente on L fechs
de la trantacoion en e gue {3 Compafia se hace parte de ks dEposciones comractusles
del documento, La Compafila procede a la baja de un pasivo financlers cuando sus
obligaciones contractusles s& cancelan o aplren,

Los actwos v pasmol Mnanciercs son compentedos v & monts neto presentadc en ol
estado de situacion financiers cuando, y salo cuando, la Compafila cuenta con un derecho
Iegal para compensar los montos ¥ Hene ef propdaito de iquidar sobre una bkte neta o da
reslizar el activo y lquidar &l pasivo simuitinesmente.

Ls Campaftio tene los siguleste: pastves financiores ne derhados: préstamas o crédite a
corto y largo plaso, cusntas por pagar comerciales y otras clentas por pagar.,

Estos patived financieros $on reconocrdos mciaiments 3 su valor zonable mas cuslquber
costo de transaccion difectamente alribuible.  Posterior al reconocimlento inicial, estos
pasivos financieros ce valorizan al costo amartizade usando ol método de interés elective,

i
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Acoioned Lomunes

Las sctiones comunes son claificadas como patiimonic.  Los costos Incrementales
atribusbles directamentes o |n emision de acciones cOmMuNes son reconocidos como ung
deduccion del patrimenio, neto de cualguier efecto tributario.

¢ Propiedades y equipos

(48

Reconocmisnto y Medicon

Las partidas de propledades y equipes son walorizadad al coeto menos depreciacion
acurmulsda v pérdidas por deteriore. Las proplededes v oquipos s¢ reconocen como
netive 5| &5 probable que se deriven de ellos beneficlos scondmicos futured y su
©oito puode ser determinado de una maners fuble.

Las propedades vy SQuipos 18 preentan prncipaimente 3 su costo stribuido, gue
fepreients su walod rajonable com base en avalics practicados por periios
independiented para determines of valor & ssegurst; v, cuando lve impractcable
realitar la comparacian con avalios refacionados, los activos se presentarcn a su
costo de adgulsicién. Les pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a traves
e una rebaja adickonal en su valos, a los eomponentes afectados.

Megoras y renovadionss mayores gue ncrementsn @ wida ot del actvo o su
capacidad productive, 300 capiziirados sdio s es probable que e deriven de efios
beneficios econdmicos futuros para ta Compallia v su costo puede wer estimado de
manera fiable. Lod costos por feparaciones y mantenimiento: de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultadas cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propledades y equipos poseen widas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un components integral del
activo.

Las ganannas y pérdidas de |3 vents de un components de propledades v egquipos
sen determinadac camparands lot protics de vents con sus valores en Bbrog, ¢ son
reconocidas en sl estado de resultados cuando se realizan o se conacen,

Reclasificaddn a propledades de inversidn

Las propiedades que no son occupadas por la Compafiia en sud operacionss son
recipiificades & propedsdes de ipveriadn v 18 valonzen & 1w velor razonable Un
sumento en e valor en libros de las progiedades de inversidn e reconoce en e
patrimonio incrementando &l superdvit de revalusclén, siempre gue no corresponda
a ln reversion de pérdidas por deteriors reconocidas previamente, Lis pérdides se
reconocen directaments en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichas bienes en al uperdvit por revalisacion dentro del patrimonka,

Degreciacion
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La depreciacion de propiedade: y equipos 58 caloula sobre al monto depraciable,
que corresponde al costo de un active, u otro manta que se sustituye por &l costo,
manos. su valor residual. La depretiacidn e reconocids en resultados con base en el
matods de linea recta, considerando la wida util establecids pars cade componente
de las propeedades y equipos, =n funcién de un andlan (eonico efecuado por un
perits indeperdiente.

Los métodos de depreciacian, vidas Gtiles y valores residuales son revisados én cada
elarcicio v se ajustan sl &6 necesaria,

d.  Deterioro
el Activos Financieros

Lo sctivos financieros son evahmdod por (3 Compafis en cada fecha de
presemincis de los estadcs Sroncierce, para determinar of smiste svadencia objetiva
de deterioro. Se considers que axiste esa evidencia ohjetiva cusndo ha ocurrida un
evenio de pérdide después del reconocimiento inicial del activa, con efectos
negothvos ‘en los flujos de efective futuros del active que pueden astimarse de
manera fiakke

La svsdenca objetiva de gue un activo linanciero ests delertnracn pusde inciuir &l
incumnplimiento de pago por parte de un deudodr, la resstructuracion de un valor
sdeudado a lz Compefiis en términos que #sta no tiene otrs alternative gue aceptar
In reestructuracion, indicedores que of deudor o emisor entrard en bancarrota, o o
desaparician de un mercado activa pars una |mersidn.

La Compafia considens la mvidencia de delenoro de fas partides por cobrar # nivel
wipecifico. Lz svaluschtn se realize sobre o base de una revisidn objetiva de todas
I3 cantidades pandientes de cobro al final de cada periodo y represents 2 meor
estimacion de ia gerencla sobre las pérclidas en que podrien incurrizse por esbe
tonceplo.

Una pérdida por detenoso relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado e calkculs coma iz diferencia entre af valor en libros del active y o
valor presente de los Mujos de sfectvo futuros estimaedos, desconiados 3 1 tasa de
intares efective. Las pardicas e reconocen en reultacos v se reflegan sh una cusnts
de provision contra las cuentas incobrables. El mterds sobre of sctivo deteriorado
continds reconociéndeas @ Woves del revelse del descuenta. Cuendo un heche
posterior causs que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
dixminuckan se reconoce an reaultados.

Lay pérdides por deteriro pusden ser revertidas Unaments 3 el reverso et
objetivemente relacionado con un evenio ocwrrido después de que la pérdida pol
deterioio fue reconocida,
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edl.  Activos no Financhenos

El valor en libros de low actneos no financieros de Is Compafis, difeventes s
inventarios, propiedades de invernion & impustio difendo active, & revitedo &n la
fecha ded estado de situackin finsnciera para determinar 3 existe algun indicio de
deterioro. 5! existen tales Indicios, entomees se estima e walor recuperable def
v,

El valor recuperable de un activo o unidad gensmadors de sfectivo e el valor mayor
entre su valor en uso ¥ su velor razonable menos los gastos de venta, Para
daterminar el valor en uLo, se descuentan los Mujos de electivo futures estmados »
W valof presents ulando uha tate de descuento antes de impueito que reflega las
valoraciones actusles del mercado sobre el valor del dinero en al tiempo ¥ los riesgos
eapecificos que pusde bener sl active. Para propositos de evaluacdn del

deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos
Ramados "unidad generadora de efectivo” que genaeran flujos de entrada de efective
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros sctivos & grupos de activos,

Una pérdida por deterioro e reconocida 51 e monto en libros de un active © sy
unidsd gensradors de efectivo sobrepiis U valol recuperable. Ll pérdidas por
deterion son reconocidas en ¢ estads de rotuftador integrales.

Las pérdidas por detefloro reconocidas en periodes anteriores s revisan en 1 fecha
de cada estado de situacién financiera para detorminar si las mismas se han
reducida, Las pérdidas por deterioro se revierten si exdste un camblo en bos
estimados utilzados para determinar & valor razonable. Cuando se revierts una
pérdida por deterior, & valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, metn da depreciacion y amortiracionss, si no s hubiese
rconocido une pérdida por deteriono,

a. Benefidos s Empleados
Ll Benafidos & corto plazo

Las obligaciones por benefickos & corto plare de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal dernvado de la aplicacion de leyes
Isborales eruatoranss vigentes) v son contabilizades como gastos @ medids gue e
seTvcio relocionado se proveR.

Se reconoce un pasivo ¢l ls Compafiia poses una obligacion legal o implicita sctual de
pagar este monto come resultads de un sarviclo entregado por el emplesde en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada con fobilidad.  Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remunerscidn, decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabaadores en las ulilidades de ls Compafiia.
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Lil  Beneficos por tevminacion

Les indemnicacionss pov tefminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando 3 Compafila te ha comprometido, sin posibilidad reslsta de dar marcha
wiris, 3 un plan formal detallado para dar por terminada ka relackdn contractual con
los empleades.

Ll Participacion de trabajadores en las utiidades

La Compafifa reconoce con cargo & kos resuftadoy del ejercicio en que e devenga, & 15%
de partcipacién de los trabajadores en lan utilidades, de conformidad con lo establecido
an &l Codigo de Trabajo,

I Provislones y contingenclas

Las obligaciones o pérdidas sscciadas con proviiones y contingencias, ofignadas en
reclamoy, WEgIoT, Mmultas o penabdades en general, 18 MECONOCEN COMO PELIVO BN & eSIBOO
de srtuacitn financiera cushdo existe una obligaceon kegal o implicita resultante de evertos
patados, &5 probable que serd necesano un dessmbolso para cancelar b obligacicn v el
monts puede sef rasonablemente estimada. El Importe recomocido como provision
coreaponde @ fa mejor estimacion, a la fechs del estado de situacidn financlera, del
dezembelio necesaric para cancelar |3 obligacion presente, tomando en considerasion Jos
riesgos @ incertidumbres que rodean 3 @ mayoris de los sucesds y CTCuRStEnCiay
coRCUITENtE: 3 i valoracsdn de éstas.

Cuando no es probable gue un flup de salida de beneficios econdmicos yea reguernido, o el
monte #G puede ser estimado de manera fiable, |a obligacion es revelada coma un pasiva
contingente. Obligacionss ratonablements posibles, cuya existencia serd confirmada por
Ia ecurrancia o no ocurrencls div Une o mds evertos futuros son también reveladas como
panivos contingentes s menas que [@ probabilided de un fiujo de salida de beneficios
econdmicos yea remota.

LS compromacs Fgrnihcativel 100 revelsdos o las notas de s estedol inanceeros, No e
reciRGLEn INETESDS, gRNANCIEE O SCtivos contingertia.

# Reconocimiento de Ingresos ordinarios y gastos

Loz Ingresos provenientes de la venta de bienes en of curso de ks actividades ordinarias
ton reconockdos al valor rzonable de I8 conlrapartids recibids o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajes comerciales v del impuesto al vebor
agregado. Los ingresos son reconocides cusndo evivte evidenciz persuaiivi que el riesgoy
los baneficios significativas de propiedad han sido transferidos al comprador, ¥ no
subsisten incertidumbres significativas relativas @ In recuperacién de |a consideracidn
adaudads, da los costos asociados o por la posible devolucldn de los bienes negociados.

La oportunidad de tas transferencias de riesgos v beneficios varis dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En o caso de wentas, e tramsferenca
genergimente ocurre al momento de i3 entregs de los producios en las instalaciones del
comprador /o cusndo ests GMimo recogs oe e nstalaciones de la Compafiila los
productos.

bz 3
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Los gaslas 0N FEconocides ¢on base &n (o cAwsato o CUaNDD Son INCUrndos. 58 reconoce
inmediatameante un gesio cuando of desemboiso efectuade no produce bensficics
econdmbcos futuros o cusnde tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su Feconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aguellos
CRsDS -Bn gue bt Incurne e uh patha,

k. Ingresos finanderos y costos financleros.

Les ingrescs financleros estan compuesios bisicamente por ingresos por intereses, los
tuales son m:l'lﬂﬁ_dns'm resultados al costo amortizado, usando el método de interds
electiva,

Lo costos financiercs estin compuestos por gastas por - interases en- préstamos o
financiamientos y comisionas pagadas, Los costos por préstames que no son directamente
atribuibles a |s sdoulsicidn, la construecidn o (B produccion de un activo gque califica para
mapitalizacidn de intents, e rocomocen en resultadios usande el métedo de iatertn efective,

L Impuesto a ka renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuests: pod al impuasts corrente v el impuesto
diferida, El bmpuesto & fa renta cormente y diferida es reconocdo en resultados, except
quio 3¢ relacione a partidas reconochdas en otfos resultados intagrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso & monto de impuesto relaclonado es reconocido en otros
resultados integrales o en &f patrimanio, respectvamente.

Bl impuesto corrlents es &l impuests que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afic
utilizando la tasa impositiva aplicable v cualgules ajuste al impussto por pagar de ahos
anteriores,

El irmpuests & |3 renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre e valar on fibros de los activos ¥ pasives reportados para propasitos financieros y sus
covrespondientes haser tributarks. Mo se reconoce impuesto 3 la renta diferids per las
diferentias temporales que surgen en &l reconocimiento inloal de un active o pasivo en
una transacciédn que no es una combinacion de negocios, ¥y que no afecta la ulllided o
pérdida fimanciara ni gravable,

El impuesto & ln rents diferide &z medids & a taza de impuesto que se aspera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a ia ley de impuesto a fa
renta prormulgads o sustanclalmente promulgada a la fecha de reporte, Los acthvas ¥
pasivos por impuesto diferido son compensados. & existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos poe impuestos corrlentes, y estan relacionados con o impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un active por impuesto diferido &1 reconocido por las pérdrdas tributarias trasladables a
periodos futuros v diferencias temporales deducibles, en s medida en que sea probable
que estén disponibles genancias gravables futuras contra las que pueden ser wlilizados,
Los activos por impussts diferido son rovisados en cada fecha de reporte y son reducidos
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on @ medidd que nO $e8 probabie que ki DEnehool POT IMPUEITDS FelaCONA0os TREN
realizados.

$0i0 5o cOMpentan entre §i y, contecusntements, e predantan en ko extados fnancercs
o su mporte neto, low saldes deudores y scresdores tributarios, reconocidos como ales
por autoridad tributaria, v stempre que lon oréditos tributenos respectives no se hallen
prescritod y que, ademis, se relacionsn con el mdsmo tipo de impuesto @ compensar.

4. Normas contables, nuevas y revissdas, cmitidas pero aGn no de aplicacién efectiva

Uni gerie de nusvas normas, modificaciones @ nofmas & interpretacionss son aphicables 3 los
pefiodos snuales gue comienzan despues del | de ensso del 2018, y no han vido spleades en la
preparacicn de estos estados Nnancieros. Ninguna de estas normas tendrd un efects sobre los
estados financlercs d la Compadila, con &ecepcion de la NUF 9 Instrumantos Financieros, la cual
serd pblgatoria pars los estados fnancieros de s Compafila para of aflo 2018 v podria cambiar
ks clasificackin v la valorizandon de los actrvos. financieTos. La Compafila no plensa soopTar esta
norma en farma anticipada y el aicance del impacto no ha sido determinada,

5. Administracidn de riesgo finandero

En ol cumo normal de sus operaciones @ Compalifa estd expuesta a los sguientes riesgos
relacionadss con el e de instrumentos financieras:

5.i. Marco de Administracion de Riesgos
La administracion monitorea &l cumplimiento de fas politicas v los procedimientos de
adminksirackin de riesgo v revisa 3l su marco de administracion de rnesgo e apropado
respecto de bos riesgos & los que sk enfrenta la Compaiila.

5. Riesgo de cridito
Bl riesgo de crédito e el riesgo de pérdida financiera que enfrents ls Compafila sl un
cliente o contraparte sn un instrumento finamcierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, y sz origing principalmenty de las cuentas por cobrar comerciales y los
imtramentos de imveruon de @@ Compafiiz.
Cuenitas por cobrar comerdales y otras cuentid por cobrar
L& exposicion de la Compafia al fesgo de crédito se ve afectada principaimente por is
vants de fa cosechs s sus cligntes exportadores, ko cuzl origina una concentracidn de rissgo
s credito, sobre el cual no tenen un contrato legalitado, tina de forma verhal

Law ventas del periodo se hayan efectuado con sus princkpales clientes exportadores por
aprouimsdamente més de 1 afios y nunca 3¢ han originados pérdidas.

La Administracion considera que no extiten pérdedas en il Gue s hilys INCEMIdo perd que
aln no se han dentificado.

5.8 Riesgo de Aguldex
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E| riesgo de fiquider s ol riesgo de gue la Compaliia tenga dificultades para cumplir con sue
obligackones ascoadas con sus pasives financieros, que son lguidados mediante la entrage
de efectivo u etros actives financiercs, El enfogque de la Administracion para administrar le
liquidey w8 contar con los Técursos suficientes disponibles en cajs y bancos para cumplic
con sus obligaciones cusndo vencen, tankto en condiciones normales como de ternsicn, sin
Incurrir en pérdidas inoceptables o armiesgar ls reputncida de s Compatiis,

La Administracion dispone de informacion que fe permite monitoresr |os requerimientos
de flujo de-efectivo; par lo general la Compadfifa tiene como objetivo contar con hos
FECUMGE Recesarios pira solventar los gastos operacionales esperades duranie un perfado
de 60 dias, esto excluye &l posible impacta de circunstancias axtromas que no pueden
predecirse razonablerments. & fa fecha de emision de este informe no se han detectado
situacionas que ¥ criterio dela Administracidn pusdan sef consideradas como riesgo de
ligubder,

Riesgo de mercado

ia exposicion de la Compahis &l rlesgo de mercacdo se presents por los cambios en los
precios de la cajs de banano en el exterior y localments, y las tasas de interés gue pudieran
afectar los ingresos de la Compaitia o of valor de led acthves financieros gue mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposickones & este riesgo dentro de pardmetros razonshies y al mismo Bempo optimizar la
rentabliidad de 2 Compaia.

Ls Administrackdn considera que las varfaciones en las tasas de interes, en el futuro
previsible. no tendrian Un efectn importante en os flujos de cajs v utilidedes proyectadas
por la Compafila.

Riesgo operacional

Rigsgo operacional es el riesgo de pérdida directs o indirecta aniginada de una amplia
variedad de causas asocladas con el persopal, |a tecnoiogls e infraestructura de |a
Compaiila, y con factores externcs distintos de los riesgos de hiquidez, de mercado y de
crédito, Lot Tiesgos operacicnales surgen de todas las operacionss de b Compafila. E
objetive de la Compaliio es sdministrar el ristgo operational-de maners de equilitrar la
prevencidn de pérdidas financieras v el dafio & fa reputacién de la Compafila con fa
efectivided general de costos, y de limitar procedimientos de control gue restrinjan la
Iniciativa y la creatividad,

Administracion de capital

La politica e la Compafia es mantensar un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de las acresdores y el mercads, y sustentar & desarrollo future del negocio, La
Compafiia no #3138 sujeta a requerimisntos externcs de incremanto de capital.

La Junta de Accronistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capktal y en

funcion de elio determing el nivel de utilidades que se relnviarte anualments v & pivel da

dividendos que 30 paEn & las actionistas. La decision de reinversian también se basa en los
incentivos tributarios que recibe |3 Compafila. Mo hubo cambios en el enfoque de n

Compaliia para la administracidn de capital durante el afio; ampoco existe un pian de

compra-venta do accienss definido.
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6. CAPITAL
Al 31 de diciembre dei 2018, el capital social estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominat de un délar cada una, totalmente pagadas.

VAL IOMAYUR uuu%\kmqo

KARINA
CONTADOR GERENTE GENERAL

11 -



