ECOALCHIMBORAZO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Comparifa es una Sociedad Andnima constituida en la ciudad de Riobamba en la
provincia de Chimborazo, Replblica del Ecuador; mediante escritura publica del 14 de
octubre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de octubre del 2014, con un
plazo de duracidn de cincuenta afios a partir de esta fecha. Su domicilio principal es
Av, Antonio Santillan y Av. Circunvalacion, sector del parque industrial de Riobamba.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan principailmente con la
produccidn, distribuién y comercializacién de cualquier clase de productos y
subproductos alimenticios en estado natural, semi-elaborados o elaborados, para
consumo humano o animal, a través de puntos de venta, supermercados, ferias y
cualguier otro espacio empresarial admitido por la Ley.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 43 y 42
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en
instituciones financieras. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.



2.6 Planta y equipo

2.7

2.8

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, la planta ¥ equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas Gtiles - E| costo de la planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de la planta y
equipo vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos



2.9

2.8.3

en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del pericdo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo



o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustanciaimente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.11.1La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.12.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccién.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de



transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en “préstamos y
partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

2.16.1Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.16.2Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.16.3Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafifa dara de
baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
0 cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas Inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros
pasivos financieros.

2.17.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden



posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de |a vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.17.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el importe
en libros del pasive financiero dado de baja y la contraprestacién pagada
y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016,
fueron reclasificadas pzra hacerlas comparables con la presentacién del afio
2017,

2.19 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual
- Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacién

La Compafila ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los
estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por lmpue&os
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas medificaciones por primera vez en el afo en
curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los
estados financieros de la Compafiia ya que la Administracién de la misma evalta
la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.



2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La
Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas:
Aplicacién obligatoria a
Norma Descripcion partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de 1 de enero del 2018
contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los 1 de enero del 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 1 de enero del 2019
las NIIF Ciclo 2015 - 11, NIC 12 y NIC 23.
2017

NIIF9 - Instrumentos financieros

La "NIIF 9 - Instrumentes financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos
para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i)
Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39:
Instrumentos financieros” se reconocerin posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Estos activos financieros seran medidos al cierre de cada
periodo contable de la siguiente manera:

a)

b)

<)

Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo
se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio. Esta norma permite que las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para



negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la "NIIF-9: Instrumentos financleros” requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambics en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una
asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Seguin la "NIC-39;
Instrumentos financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiia estima que la aplicacién de esta norma en el
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto
financiero hasta que la Administracion complete la revisidn.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la “"NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con
clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las
entidades en la medicién y reconocimiento de los Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazard los
requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11:
Contratos de Construccion” y las interpretaciones respectivas, En septiembre del
2015, se establecié que estas modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero
del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes
etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato.

c¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desemperio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempeno, es decir, cuando el
“control” de los bienes o servicios relacicnados con una obligacion de
desempeno particular es transferido al cliente.

La “"NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade
lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como
también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de norma en el
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Compadia,



Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto
financiero hasta que la Administracién complete la revision.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicaci6n de la NIIF 16
tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacidn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros de la
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Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un
analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que se detallan a
continuacién:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio,

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Inetrnacionales de Informacién Financiera - NIIF requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS
31/12/17 31/12/16

Caja 1,000 1,141
Bancos 138,592 181,206
Total 139,592 182,347

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
3112117 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 463,740 462,272
Provision para cuentas dudosas _(9,348)
Subtotal 454,392 456,226
Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar 12,239

Seguro _6.776 8,924
Total 473,407 465

ambi tas

Afio terminado

3112117 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 6,046 2,081
Provision del afio 3,302 3,965
Saldos al fin del afio 9,348 6,046

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e Independiente.

Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Compafiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como
incobrable tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en
suspension de pagos, en concurso de acreedores o situaciones analogas
b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya
suscitado litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.
-19 -
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c) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya

transcurrido, como minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya
obtenido el cobro.

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen
dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las

relaciones actuales con la Compa#fia, con independencia del tiempo transcurrido
desde el vencimiento.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia realiza una revision del

potencial cliente para determinar el limite de crédito y solicita las garantias
adecuadas.

INVENTARIOS

Corresponde a productos de las lineas cdrnicos, secos y nutricién animal disponible
para la venta; los cuales son adquiridos a Procesadora Nacional de Alimentos C.A. -
PRONACA. Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos
como costos fueron de US$6,256,263 y US$5,856,603, respectivamente.

PLANTA Y EQUIPO

31/12/17  31/12/16

Costo 34,959 9,058

Depreciacién acumulada (6,959) (2,745)
Total 28,000 £,313

Clasificacién:

Vehiculos 22,456

Equipos de computo 3,609 4,120

Maquinaria y equipo 1,835

E

Total 28.000



Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue:

Equipo de Maquinaria y

Vehiculos  computo equipo Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,521 2,581 6,102
Adquisiciones ) 2.956 — 2,956
Saldos al 31 de diciembre del 2016 6,477 2,581 9,058
Adquisiciones 24,284 2,033 26,317
Bajas {416) e {416)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 24,284 8,094 2,581 34,959
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (483) (130) (613)
Depreciacion (1.,874) (258) (2,132)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (2,357) (388) (2,745)
Depreciacién (1,828) (2,291) (258) (4,377)
Bajas 163 — 163
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (1.828) (4,485) 1646) 6.959)
Saldos al 31 de diciembre del 2017, neto 22,456 3,609 1,935 28,000

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3112117 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 486,117 479,563
Otras cuentas por pagar:

Accionistas 42,046 42,046
Otras cuentas por pagar 342 136,197
Total 528,505 657,806
Proveedores locales - Corresponde principalmente al saldo por pagar a Procesadora

Nacional de Alimentos S.A. - PRONACA, quien es el proveedor exclusivo del inventario
que comercializa la Compania. El periodo de crédito promedio de compras de bienes
con PRONACA es de 15 dias desde la fecha de la factura.
IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente
31/12/117 31/12/16
Activos por impuesto corriente;

Crédito tributario por impuesto a la renta 2,413 7,229
Crédito tributario por impuesto al valor agregado 131 191

Total 2,546 2420



3112017  31/12/16

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones en

la fuente por pagar 1,204 1,512
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 9,573 8,600

Total 10,777 10,112

9.2 Conciliaclén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

311217 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 49,932 4,108
Ingresos exentos (580)
Gastos no deducibles relacionados con

ingresos exentos 254
Participacion a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 49
Gastos no deducibles 23,375 3,305
Utilidad gravable 73,030 2413
Impuesto a la renta causado 22% 16,067 1,631
Impuesto a la renta de afos anteriores 1,290
Total 17,357 1,631

Anticipo calculado (1)

I
i

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 17,357 1,631

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no calculé el anticipo de
impuesto a la renta en aplicacion al beneficio tributario correspondiente a
una compafiia constituida en el afo 2014,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. En eno 2017, el Servicio de Rentas Internas realizo un
requerimiento de informacién relacionada con el impuesto a la renta del afio
2015 y sugirié realizar un pago adicional por US$1,290.



9.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio (7,229) 332
Provision del afio corriente 17,357 1,631
Pagos efectuados (12.541) (9,192)
Saldos al fin del afio (2,413) (7.229)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
9.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es
como sigue:

Afo terminado
_ 31/12/17 31/12/16

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 49,932 4,108
Gasto de impuesto a la renta corriente 10,985 904
Gasto de impuesto a la renta del aho 1,290
anterior
Ingresos exentos (128)

Gastos no deducibles relacionados con

ingresos exentos 56
Participacién a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 11
Gastos no deducibles 5,143 727
Impuesto a la renta cargado a resultados 17,357 1,631
Tasa de efectiva de impuestos 35% 40%

9.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales.



Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que
mantengan o incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impueste a la renta.

Para el calculo del anticipo de Impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminulr los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo v la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

El Servicio de Rentas Internas podrad devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriermente
US$5,000).

Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales,
relacionado con la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado del Comité de Politica Tributaria y que
sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compadias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

311247 31/2/16

Beneficios sociales 71,087 55,545
Participacion a trabajadores 8,811 8,266
1ESS por pagar _6,580 _2.788
Total 86,478 21,599

10.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 53,490 39,739
Bonificacion por desahucio 24,678 12,794

Total

28,168 57,333



11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afo 39,739 29,045
Costo de los servicios del periodo corriente 14,633 10,966
Costo financiero 2,288 1,830
(Ganancias)/pérdidas actuariales (1,585) 993
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas (1,583) (3,095)
Saldos al fin del afio 53,490 39,739

11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafila entregara el 25%
de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 17,794 12,121
Costo de los servicios del periodo corriente 6,495 6,516
Costo financiero 1,080 764
Pérdidas actuariales 247 472
Beneficios pagados (1,137)
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas (892) (988)
Otros 1,091 (1.091)
Saldos al fin del afio 24,678 17,794

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes:

31/12/17 31/12/16
% %

Tasa(s) de descuento ) 6.00 6.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3.00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - Como parte del giro normal de negocios, la
Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compaiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

. Identificar riesgos financiercs a los cuales se encuentra expuesta.

.+ Cuantificar la magnitud de los riesgos Identificados.

. Proponer aiternativas para mitigar los riesgos financieros.

. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas
de mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compania:

12.1.1 Riesgo de mercado - Los riesgos de mercado incluyen riesgos de
cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

: La economia ecuatoriana esta totalmente
dolarizada, por esta razén no existe ningln riesgo en el tipo de cambio
de moneda, ademas la compariia no importa ni tipo de producto o
servicio.

Riesgo de precio: La Compafiia es distribuidora directa y exclusiva de
Pronaca que es quien fija los precios de venta al publico, en funcién a la
oferta y demanda del mercado.

i : La Compania estd sujeta a las tasas de
interés establecida por las entidades financieras del pais reguladas por
el ente de control que es el Banco Central, cabe indicar que hasta la
fecha del cierre del periodo 2017 la Compafia no posee obligaciones
financieras, por tal motivo no se encuentra expuesta a este riesgo.



Riesgo de crédito - Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende
parte de sus productos a crédito, existe con control permanente de la

cartera, sin embargo siempre existe el riesgo de cartera incobrable o de
dificil cobro, en el periodo 2017 no ha existido inconvenientes con la
recuperacion de la cartera,

12.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez corresponde al manejo
adecuado de la liquidez de manera que la Administracién pueda atender
los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano
y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2017 y 2016, permitieron
que la Compaiiia cumpla oportunamente con el pago de sus pasivos
financieros, la Administracién informa que no espera tener problemas
de liquidez durante el afio 2018.

12.1.3 Riesgo de capital - La Administracién gestiona su capital para
asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
acclonistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente
con recursos propios y de instituciones bancarias.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros;
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 139,592 182,347
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 473,407 465,150
Total 612,999 $47,497

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) y total 228,305 £572,806

12.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.



13. PATRIMONIO
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15.

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de
la Compafiia muestran un capital social por el valor de US$800 que se
encuentra dividido en 80 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$10 por
accién, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Los precios de venta, descuentos y promociones son establecidos por Procesadora
Nacional de Alimentos PRONACA S.A. en base al acuerdo se distribucion que

mantiene la Compafia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Afo terminado
31/12/17 31/12/16
6,256,263 5,856,603
193,875 166,567
465,280 504,258

6,915,418 = 6.527.428

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Suelidos y beneficios sociales
Arriendos

Fletes

Mantenimiento

Servicios Basicos

Sequros

Honorarios y servicios
Combustibles

Depreciacion

Provision Cuentas Incobrables
Matriculacion vehiculos
Otros

Total

Afo terminade

3141217 312016

6,256,263 5,856,603
489,805 467,284
47,552 47,693
21,786 62,750
17,747 22,917
17,701 14,949
15,626 14,759
17,183 15,299
7,903 3,644
4,377 2,132
3,915 3,965
3,972 510

11388  __ 14,523
6,915,418 = 6.527,428



16.

17.

18.

Afio terminado

211247 31/12/16

Sueldos y salarios 265,250 258,779
Beneficlos sociales 139,973 142 869
Aportes al IESS 39,593 39,737
Beneficios definidos 25,587 17,458
Participacién a trabajadores 8,811 725
Indemnizaciones 1,016
Otros de ndmina _10.,551 6.700
Total 489,805 467,284

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2017 y 2016
fue de US$93,398 y US$82,644, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
(Mayo 23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en mayo 23 del 2018 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




