Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Notas a las estados financieros consolidados

Al 37 da diciembra de 2018 v 2017
Expresadas en Dalares da £.11A,

1. OPERACIONES
Heldelblue §.A. fen adelante "la Compafila™) 2 constltuyd en el Ecuador &l 16 de junic de 2014 y su principal

actividad consiste en la lenencia de acciones. Al 31 da dicfembre de 2018, la Compaiiia tiene parficipacion en el

capital de:

%
Parfici-
paclén Actividad principal

Asesoria, Seguidad ¥ Viganela - “ASEVIG-LIDERMAM Cia, Lida. 89.60%  Sendclos de profecciin y vigilanca
La direccion registrada de la Compafila es la Cdla La Fae, Mz, 33, villa 12, Guayaguil-Ecuador.

Lus estados financieros consclidados da Heidelblue 5.4, v subsidiara por el afio feminado al 31 de diciembra
de 2018, fucron aprohados y autorizados por la gerencia para su smisian el 26 de marzo de 2018 v deberdn sor
aprobados pov la Junta General de Accionisfas que comsldere estos estados financieros. La gerencia considera

que zardn aprobados sin modificacidn.

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROQS
Los estados financiercs consolidades adjuntos han sldo preparados de acuerde con las Nomas Infemacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF?), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board {en

adelante "IASB"), vigsniss al 31 da digiemibre de 2018,

Los presentes sstados financieros consolidados han sido preparadaos en base a) coste Nstdhco, axcapto por las
obligaciones por beneficios a empleados largn plaze gus son valotizadas en base a melodos actuariales (Véasa
Ngta 3}, a partir de los registros de contabilidad mantanidos por el Grupa. Los estados inancieros consolidados
se presentan an Délgras da E.UA., gue &3 |3 moneda de curso lagal an Ecuador ¥ moneda funcianal de

presenfacion del Grupo.

Las politices de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios antericres, excapto qua sl
Grupn ha adoptade las nusvas NIIF ¥ NIC's revizadas que son obligatarias para pariodes gue se inicfan a partir

del 1 de snero de 20418, cama 58 menclona en 8 seccidn 4.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las princlpales polificas de contabilidad aplicadas por of Grupo en [a preparacion de sus estados financieros

consalidados son las slguientes:

(al Conzalidacion da astados finandargs-
Los estados financleros consolidades incluyen Ios estados financlercs ndividuales de Heidelblue 5. Ay

Aszesorla, Saguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN" Cla. Ltda. al 31 da digiembre de 2018 y 2017, El
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(b)

(c)

confrol g2 logra cuando el inversor estd expuesto o tiene deracha a repdimientos variables procedentss de
sU participasion en ls ertidad receptora de la inversion, y tiene |2 capacidad de afectar tales rendimientos a

traves de su poder sohre asta Gitima,

La consolidacidn de una subsidlarla comienza cuando la controladors obtiene el control sobre la subsidiaria
¥ finaliza crando la controladora pierde 2l control sobre la misma, Loz activos, pasivos, noresos v gastos
de uns subsidiaria adquirida o vendida durants el ejercicio se incluyen en 105 astados financigros
cohsoliidados desde la fecha en gque la conlraladora adquisre &l confrol da la subsidiaria hazta la fecha an

que [a confrdadora deja de contralar & misma.

Todas los acfivos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de aefactiva denfro dal Grupo que =&
refacionen con transecolones entre fos mlembros del Grupo se eliminan en su folalidad en el proceso de

consalidacion.

Efeciivo en caja ¥ bapcas-
El efecfivo en caja y bancos prezentado en &l estado de situacion financiera se registra al costo y no esta

sujato a un fasgb significativo de cambios en su valar.
instraumentes ffnancleras-
{i} Activos financieros

Recanocimlento ¥ medlclén Inlclal-
Los acfivos financieros se casifican 2l momanto del reconocimiente inicial al:

- Costo emorftzado,
~  Valor razonable a fraves de otros resultedos rdegrales
- ‘Walor razonahbla a través da razultados dal afio

La clagificacidn da ks activos financierss an o maments del reconocimienta iniclal depende de las
caracterizticas del flujo de efactive contrachral del activo financierno y &l modals de negocio dael Grupo
para la gestldn de cada acfivo financiero. Con |a excepcitn de las cuentas por cobrar comerciales que
no confianan un components de finapdamiento signficativo o para las cuales o Grupo ha apllcado &l

recurso prachico,

Para que un active financiero sea clasificade y madide al costn amorfizado o a valer razonabla a fraves
de otros resultados integrales, es necesario que esfos otorguen &l derecho al Grupo a flujos de efectivo
que son dnicamente pagos del princlpal € intereses (SPP por sus siglas en inglés) scbre el monto def
l:a,,uitall (principal}. Esfa eveluacidn 2 conoce como la prusba “SPPIT v se reallza a nlvel de cada

instrumeanta,

El modeio de negocio del Grupo para la gestidn de sus activos financisros se rafizre a la manera an
la cual administra sus activos financleros para generar sus fTufos de efectivo. E! modelo de negocio
determina =i los fujos de sfactivo resuitardn de la recuperaclén da flujos de efectivo contracluales a
traves del cobro, a traves de la venta de activos financiaros, o ambos.
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Medicidn posterior
Pars efectus de |a medicion posterior, los aclives financieros se clasifican en cuatio categorias:

- Activos financieros a costo amorfizadn {instrumentos de deuda)
- Activas finanderos g valor razonable a braves de ofros resultados integrales (Instrumentos de

deuda) .
- Achvps financieros a valor razonabla a través de otres resultados integrales (instrumentos de

patrimaonic)

- Activos financders o valor razonable con cambios an resultado

Los activos financieros del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar {activos financieros

a costo amortizada).

Activos financieros a cosio amoriizado {nafrumentos de teuta)
Esfa cafagoria @5 |13 méds relevante para al Grupo ¥ mide sus activos financieros a casto amoftizads,

sl ambas de |as siguientes condicionas sa cumplan;

El active financiers se mantiene dantro de un madsla de negocio con el objetiva de mantaner los
activos financiarcs con el fn de récuperar los fujos de efective contractuales g frawés del cobra,
¥ )

« Loz tarminos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especiicas a los flujos de
efectiva gque son exclusivamente pagos del principal & isreses sobre el capital [principal)

pandiante de pago,

Los activos financieros a ¢osto amartlzado se miden posteriormenta ulilizando el métndo de lntardés
efectivo y estdn sujetos a datariorq. Lag ganancias y pérdldas se reconocen en resultados cuando el
activo sa da da baja, e& modilicady o deteriorado.

Las sctivos finencleros del Grupe al cosio amortizade ingluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuantas por cobrar 3 pares relaclonadas ¥ ofras cuentas por cobwar.

Baja de activos financieros
Un activa financiera (o, cuands conesponda, una parte da un sclive fnancisro o parts de un grupo de

activos financisros similares) se da de bala principalmente {es decir, sa slimina dal estado de situacidn

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos da efeciivo del activ han expirado.

- El Grupo ha fransferido sus derechos para recibir flujos de efectlve del active o ha asumido la
obligacidn de pegar lvs flujos de efective recibidos en su totalidad sin demora metedal 2 an
tercern bajo Un acuerda, ¥
{a} el Grupo ha fransferida sustandalments bodos lus riesgos y baneficios dal activo, o
(b] el Grope no ha transferide ni retenido sustancialmente fodos los riesgos y bensficios del
activo, pera ha transferfdo el control del activo.

Cauandio 2l Brupe ba rensferido sues derschos para racibl Taies de efectim d= un active o haingrezedn
an un acugrdo, evalia s, ¥ en qué medida, ha retenido los rdesges y heneficios de este activa
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financlera.

Cuando no haya ransferido ni refenido sustancialmente todos los fesgos y baneficips dal activo, ni
tiene & confrol transferido del active, e Grupo continda reconoclendo el activo, En ese caso, el Gropo
también reconoce una responsabilidad asociada a esie, B active transferido v o responsabilidad
ascciada s miden sobre vna baze que reflaja |ns derachos y obligacionas que el Grups tiene retenido,

La participacidn continua gue toma la forma de una garantia sobre el activo transferide se mide de
acuerda =l valor més baje de su costo original an Fhros on Fhros ¥ el manto mimeo qua el Gripo

puede ser requerida para paga.

Detariorn de activos financieros
El Grupo reconoce ona provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de

dairda que ne se mantengan a valor rezonable a traves de resultados.

Las perdidas credlliicias esperadas s2 basan en la diferencla entre bos flojos de efeclivo confractuales
conforme los acuerdos con clientes y fodos los fiufos de efective que el Gnupo aspera racihir,
descontados a la tasa de Interss efectiva odginal. Los flufos de efeciivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garanfias otorgadas por clientes o ofras mejoras
crediticias que son parte integral de los f&minos contractuzles.

Lag pdrdidas crediticias esperadas s& reconocen de acuerdo 3 dos enfoques:

- Enfogue general, aplicedy pare todos los acfivos financieros excepto cuentas por cobrar

comerciales y activos contrachrales ]
- Enfoque simplificeds aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos conlbractozles

Enfogque general
Las pardidas cradilicias ssperadas s reconocen en dos etapas. Para (a5 exposicones de crddifo para

lzs cualas no ha existido Ln incremento significative en el risgge crediticio desde & reconocimisnta
inicial, las pérdidas crediticias ssperadas se reconocen sobre evenios de incumplimiento o mora que

puaden ser pesibles dentra de los préximos 12 meses.

Fara aguellaz exposiciones de crédifc para las cualas ha axistido un jﬁcrsmento significative an el
ricego crediticlo desde ef reconocimiento inicial, se requiere una provisién de detericro por las péardidas
crediticias esperadas durante el tlempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque sfmpliflcadoe
Fara [a=s cuentas por cobrar comarciales, el Grupa aplica un enfoque simplificado an o Gilculo de Iy

pérdidas credificias esparadas. Por ko tanto, el Grupa ne realiza un saguimiente de los cambios en e
rlegeo de credlto, sino Que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sohra todg el
tismpo de duracldén del active financiere en cada fecha de reponte. El Gruhn ha elaborado una maltriz
de provisiones qua so basa an suU histarial de exparencia de pérdida de crédio, ajustada por Factores

macroeconomices relacionados con la industial en la cusl opsra al Grupo,

El Grupo también pusda considarar que un active financiero estd vencido cuande se presentan ciertas
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{iin

consideraciones internas o axbamas y & Informacion disponible ihdica gue e poco probable que el
Grupo reciba los valores confractuales pendisntes de cobro. Un active financier se da de baja cuando
ho hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivi confrastuales.

Pazivos financieras

Reconacimianbo inlclal ¥ medition
Los paslvos financieros s& clasifican al momento de =uv raconocimienty Inlclal, como pasivos

financigrog & valor razonable con cambios en resultados y prastamos v cusatas por pagar, o come
devivados degignades come instrumentos de cobartura en una cobertura efectiva.

Todos las paslvos financieros se recopnocen inldsimente a su valor razonable ¥, en el caso de
préstamos ¥ cusntas pof pagar se reconocen o valar neto de Ios cosios de transaccitn directamente

atribulbles.

Medicion postarior
La medicidn de los pasivas financieros depends de su clasificacidn. Loe pasivos finanderos de el

Grupo correspondan a pr&stamas ¥ cuentas por padar.

Prostamos v cuonias poy Dagar

Esta 86 [a categorda mas refevante para & Grupo. Después del reconocimiagnts iniclal, se miden al
cosfo amorlizado utilizands e métody de Ja tazsa de interds efacflve. Las ganancias y pérdidas co
reconacen en &l estado de resultados cuando los pasivos se dan da baja, asi como a faves del
proceso de amartizacidn hajo el método de 1a taza da infords afecthva,

El costo amortizado se calcwia feniendo en cuenta cualquisr descusnto o prima en la adguisicion y lag
tarifas o costos que son parta infegrants de 1a determinacidn ds 14 {38a da interds ofecliva del pasivo
flnanciero. La amartizacidn de la fasa de intards afactiva se incluye como costos financieros an al

estado de resultados.

El Grupo mantiens an esta categoria acreedoras comerciales, cuentas por pagar a partes relacignadag

¥ chligaclones flnancieras.

Baja de pasivos flnancletos
Un pasivo financiare se da de baja cueando la obligacion derivada ded pasive se cancela.

Cuanda un pasivo financiare existante es reampiazado por otro dal mismo acresdor en Erminos
sustancialmente diferenies, o los tminog existentes se modifican sustancialmants, tal intereamblo o
modificacidn s trata comi 12 bafa de la dauda arfainal ¥ &l reconocimisnto de una nueva deuda. La
diferencia an |os valores en libros se reconoca en el esfado de resultados.

Compengacion da ingtrementos Anancleros

Los activos ¥ pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se reporta an &l estado de sihvacion
financiera, &f existe achualmentz un derecho lsgal axigible para cormpensar Ios Montos reconocdas ¥
sl existe {a intencién de liquidar sobre una base nata, o de realizar los activos ¥ liquidar fos pasivos

simultaneamenbe.
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(d} Propiedadas, vehiculog y equipos-

(=]

Las propiedades, vehiculos y equipas se miden al costo de adquisicién, neto de la depresiacidn acurmulads
y pardida por dateriorn cuando esta Oltima correspanda.

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos comprends su pracio de cempra, inclrrendo
arancaeles s impuestos de compra no reembolsables ¥ cualguier cosfo necesario para poner dicho acfivo an
operacidn y, en &l caso de activos que califican, el costo definansamiento. £l precio de compra es elimporis
total pagado ¥ el valor razonable de cualquier ofra confraprestacidn entregada para adouldr & actva, Los
costos de reparacion ¥ manbenimlento ruinaros son reconocidos como gastos an o astado de resultados

integrales sag(in sa incurren,

Log bisnes clasifioados como propiedades, vehiculos y equipos 5e deprecian an frma lineal, & 1o largo de
su vida ifil [a gue se exprasa en afos, A confinuacidn &2 presenta una descripoion de |as estimaciones de

yida OHl para esfos activos:

Aflog

Equipns de comumicacian 10
Equipes da sapurldad 10
Muebles y enseres ¥ equipes de oficina 14
Equipns da edmputa 3
Vehicukos:

At 3

halos 5

Una partida de propisdades, vehiculos y equipos es retirada al moments de su venta o cuando no se
asperan haneficios scondmicos de U uso & venta posterior.  Cualquier ganancia o pérdida qua surja al
momento del refiro dal activ fijo (calculada comao la difarenda ertre 108 ingresos por la venta y el valar en
liros del activa) &5 inclulda en el estado de resultados integralas en el afo sn gue s natira al activa,

La vida O, velores residuales y &l mélodn da depreciacion salecconados se revisen vy sjustan
prospeciivaiments a (4 fecha de cierre de cada efercicio, da corresponder,

Activos intangibles-

Loz actvos intangibles adquiridos se miden inicialimenta al costo.  Luego del resonocimisnts inlsial, los
activas Infangibles se registran al cozbo menos la amorlizacidon scumulada y cualquier pérdida asumulada
por deteriora del valor, en caso de exdsilr. Los activos intangibles genarados internamente, excepta los
cosiog de desarrolio capitallzadas, no se capitalizan y el desembolso sa refleja an al estado de resultados

del ajercicio an el que dicho desembolso se incurre.

Las vidas (tiles de los activos intangibles sa avalian comg finitas o ndefinldas. Los activos intangibles con
vida finlia se amortizan en linea recia durante [a vida 0fil scondmica y 89 evalla por deterdoro cada ver que
hay indicios de que < acthvo pusde verse afectado.

El peviode de amortizacion y el mélode de amaortizacion dsl active intangible con una vida Cfil finlta se
revizan al menas a la fecha del estado de sltuzsion financiera. Los cambios en 13 vida Ut esperada o en of
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palrdn esperado da consumg de s beneficlos econdmicos futuros del activo 58 contabflizan al modificar &f
perfods o método de amortizacidn, saglin comesponda, ¥ &2 fratan como cambios en las estimacionas
contablas. Ef gasto de amortizacion de activos intangibles con vidas dtiles finitas se edonoce en & egtado
de resultados intsgrakes en |2 categor(a de gastos de acuerdo a la naturalaza da diche activa intangiklea,

Lag ganancias o pérdidas derlvadas de Iz baja en coenfas de un activo ntangkbls se miden como la
diferencia entre al ingrésa naio procedents de la venla ¥ =l importe en librozs dal aciivo y s raconocan eh
€l estado de resultados integralas cuando el active o6 dado de baja.

Dateriorp de actlvas na financleros-
El Grupo evalia a fin de cada afio sf existe algon indiclo de que el valor de zus actives no financieros e ha

teteriorado. 5 exfste tal indicio, el Grupe hace un aslimade del importe recupereble del activo. £l imports
recupsrabla del activo 85 &l mayor shtre su valor razonable mencs los costos de venta y gU yalar en uso, y
deferminado para cada activo individual, a menes que el active no genere flujos ds efisctivo qua sean
largaments hdapendientzs Je otros aclivos o grupos de activos. Cuande sl valor en llbros de un actlvo
excede su importe recuperable, sa considera que &f acflvo ha perdido valer ¥y 85 raducido a aza importa
recuparabla. Para detertninar el valor en uso, los flujfos fituros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descusnts gque refiela la evaluacidn actual del marcado dal valor dal
dinarc en el fismpe v [0 tespos especificos del aclivo. Para la determinacidn del valer razonable menos el
costo de venta, se toman en cuertd operackones reclentes del mercado, =i 132 hubisra. S0 no pusdan
idenfificarye aste tipo de operaclones, se uliliza el modelo de valoracidn gque résulke mas aproplado. Esfos
caloulos se verifican contra hﬂltiplns de valoracidn, cotlzaciones de acciones y oiras indicadores disponiblas
dha valor razgomable, Les pérdidas por deterioro son reconocidas an @ estado de resulfadas integrales.

Al 3 dediciembre de 2018 ¥ 2017, 3 gerencia del Grupo considara qua no existen indiclos del tipo cperafivo
o econdmico qua indiquen qus & valor neto reglsfrade como activos no fiRanciearss R pusda ser

recuperada,
Irn puestos-

Impuasta a la ranta comiente
El activo o pasivo por impuesto a la renta comients ee medido como el importe esperado que sea recuparado

da o pagado a las auforidades wibutarias.  El impussto a |2 renta es calculade sobre la base de la
informacidn firanckera de cada Compafia. Las tasas de impugsto a la renta ¥ regulaciones fiscales
emplsadas 8n el cilculo de dichos importes son las que esfdn vigentas a la fecha de Ciefre de cada afio.

La gerencia evaliia pariddicamants |a posicidn asumida en l2s declaraciones de impuesio a la renta
respecto de situacionas 8n las qua [as leyes fributarias son obfets de interpretacion.

Impueasto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocida usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias gnire la base Impositive y confable de los activos y pasives en la facha del estado

de situzeon financlera.

Los pasivas por impuasts diferido se reconocen para todss las diferencias fsmporarias imponthilas,
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Los acfivos por impuestn difsrido se reconocen para fodas las difarencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales ¥ pérdidas tributarias amortizables, Bn la medida en qua sag
prabable la existensis de utilidad tributari= fulera contra lag cuales se pusdan imputar esos crédifos flscales

o perdidas tributarias amortizables.

El importe e libros de los aclivos por impuesto difarido se revisa @n cada fecha del estado de situacion .
financiers ¥ 5a reduce e s medida en gue ya no s=a probable que axista suficients ganancia imposltiva
fuiura para permitir que se utilice 1a fofalidad o una parle de dichos activos. Los aclives por impuesta diferido
no resonocidos se reevallan en cada facha del estado de sltuacidn financiera y se reconocen en la medida

en que s forne prubable gue |a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que =8 espera sean da
aplicacidn en el parflody &n el gue el aclive =& realica o0 & pasive se cancele, de conformidad con las

disposicionas kegalas vigentas,

El impuasto diferido relacionada con lax parfidas no reconocidas an el esladn de situaciin financiera s
reconoss fugra de éste. Estas parfidas sa reconooan en carrelaclan con la fransaccidn subyacente con la
qua s& relaciona, yasea en ol otra resuliado infegral o directamanta en el patrimonic.

Los actives y pasivos par impuesto diferide se compensan =i existe un deracho kgalmente exdible de
sompensar los actives imposillves corrientes contra kes pasives imposlifros cordentes, v si los impuestas
diferidos sa relacionan ¢an la misma entidad sujsta al impuesto y con la misma sutoridad tribtaia,

El activo par impuesto diferida no se descuenta a su valor actual y = clasifica comao no comente,

Impuasto sobre las ventas -
Los Ingresos de actividades ordinarias, los gaslos y los activos se reconocen excluyendo &t importe da

cualquisr impussta sobre las ventas {ef. Impuesto alvalor agragada), salve:

- Cuande el impuesto sobre |as venfas incurido en una adqulsicion de sctives o en una prestacion da
sorvicios no resulb recuperabke de la auforidad fiscal, &n cuyo Caso ase iMPUEsta S8 reconose como
parta el cosfo do adquisicidn del activa o come parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprasadas incluyendo el importe de i}npuastus sobre

les vertas.

El imparte neto del impuesto sobre laz ventss que se aspara recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fizcal, se preszenta como una cuenta por cobrar o una crenta por pagar en ol eelado de situacisn

financiera, 2agin comesponda.

Valor razonabla-
El Grupo mide sus nstrumenios financieros al valor razonable en cads fechs del estady de situacian

financiera. Elvalor razonabls es el precio que se recibirta por vander un activo o que se pagaria al transfedr
un pasiva en una transaccidn ordenada enfra participantes de un mercado a la facha de madigion, La
medleldn al valor razonable = basa en al supuesto de que la ransacclSn para vender el active o fransferir

el pasivo tisng lugar, ya cea:
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- En el mercado principal paca & active o pasiva, o
- En ausencia de un mercadn principal, en al marcado m&s ventzjoso para & acfive o pasivo,

El memado principal o mas veatsjoso debe ser accesible por el Grupo.

Elvalar razonable de un acflve o pasive se mide utilizando los supuestos qus Ins parficipantas an e marcado
usarian al ponerle valgr al active o pasive, asumiends gue los participantes en el mercado achitan an su

mejor inferés econdmico.

La medicién del valor razonable de aclivos no financieros toma an consideracidn la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios acondmichs medlante el mayor ¥ mejor uso del activo o
venhdigndolo 5 otro participanta &n el marcadn que usaria el activo de la mejor manera posikle,

El Grupo ofiiza técnicas de valuacidn que son apropiades eon las cicunsfanclas v por las cuales tiene
suficiante informacian disponlble para medir al valer razonable, maximizando &l uso de datos nbsarvablas
relsvantes y minimizando al uso de datos no observables,

Todos los actives y pasivos por los cuales se detenminan o révelan valores razonables en kos estados
financieros son clasificados dentio de |a jerarquia de valor razonabls, descrita a continuacién, en basa al
nfvel mas bajo de Ins datns usados que ssan signlficativos para la medicldn al valor razonable como un

todo:

- HNival1- Pracios cotlzados (no ajustados) en mercados activos para activos © pasivos idénficos.

- Nivel2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel més bajo de Informacion que es significativo
para 3 medicion al valor razonable es directa o indirectamanta chsarvabla.

- MNivel 3- Tacnicazs de valuacion por las cusles o nivel mas bajo de Informacion que es significafive

para la medlcion al valor razonabla no e oheervable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valar razonable on los estados financieros sabre uha
basa recurrents, el rupo detesmina =i se han producido transfarencias entre los diferentss nivales dontro
de |a jerarquia de valor razonahls mediante la revision de la categorizacidn al Anal de cada perfiode de

reparte.

La gerencia ded Grupo detenming las polificas v procedimientos para mediciones al valor razonabls
recurrentes y no racurreéntes. A cada fecha de reporte, la gerencla analiza los movimientos en Ios valores
te los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las poliflcas contables del Grupo.

Para propdslios de las revelaciones de vator razpnahle, ef Grupo ha deberminado las Slases de activos vy
pasives Bobre la base de sU naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de 13 ferarquia de valar razonable

tal coma se explicd anteriarments.
Beneficioz a emplaados-

Cortn plazo:
aoh benefiedos cuyo pago es iquidado hasta al térming de los doce meses skulentes al derre del perfoda

an 8l qua [as empleados han prestads v servicios, se reconocerdn como un gasio por el valor (sin
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descontar) de ks beneficlos 3 corto plazo gue se han de pagar por tales servicios. Sa consideran
refribucionas da corto plazoe; sueldos v salanos ¥ contribuclones a la segurldad social, permisos
rerunerados, incenfivos y otras retribuciones no monetanas como; asistencia médica, ¥ sequre de

accidenles personales.

Comno parte de |los beneficios da cordo plazo e incluye la participacion a frabajaderes, que se calouia
aplicando 2l 15% sobre la utilidad contable.

Large plazeo:

Sesainy [ leyes laborales vigentes, las Compafilas rantisnan un plan de jubifzcidn patronal ¥ desahucio
que e ragistra con carge 5 resulfades del afio ¥ su pasivio representa el valor presente de |a obligacidn a
la fecha dei estadn de situacién Aranciera, que s determing anualmente con base a estudios actuarlalss
reallzados por un perite independiente, usando el método de unidad da cradito proyectado.  El valor
presanta da las obligaciones de beneficks definidos se determina descontando los flujos de sslida de
efestivo esfimados g |a tasa de interés.

La politiva contable def Grupo para los pflanes de baneficios defnidos es reconpcar las pérdidas v ganancias
actuariales an s totalidad en los oros resuliados integrates en el periodo en &l que ocurren.

Reconacimlanto de Ingresos-

Ingrecos provenlentes de acuverdos con clientes
Los ingresos se reconccen cuando se fransfiers al contrel de los sanvicios af cliente por un importe qua

rafleja [a contraprestacion a la gue &l Grupo espera tener dereche 2 cambio de dichos senvicios.
El plazo normal de crédito es de 120 dias a2 parfirde la presﬁl::if:n de Ios servicios.

Al detarminar el preclo de fransaccion para |z presfacion de servicios, el Grupo evalia los afectos de
contraprestaciones varables, la exisfencia de componenies financieros significetivos, contraprestaclonss

no monetarias, ¥ contraprestaciones a pagar al cliants.

{i} Consideracidn variabka
El Grupo evalla la existenciz de un monto variable dentro de sus acuerdss con clientas y estima el
inonta de 4 comraprestacion a lz gque lendrd deracho a cambio de |a prestacion de senvicios al clients,

La coneideracitn varabke e estimads al Inlcdo del acuerdo y hasta el momenio en que el Grupo fiene
la obligacidn sn fimme da entregar estas consideraclones al clients.

De acverdo a Ia evaluacién efectuzda por sl Grupo, no 66 pOSEaN conskderaciones variables como

parts de lus acuerdos con clientes.

(il GComponents de financiamianto significativo
Los ingresps generados por Bl Grepo =on a corta plazo, por lo que fa recuperacidn de fa
contraprestacion a reclbir es efectuads en un perodo mencr a 12 maeses, contados desds la
tranzfarencia del control del sarvicio al oiente ¥ &l perodo de cobro especilicado, par o gue la
adminlstraclon concluye gque no hay un componanis da financiamiento significativo.
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(i) Consideracion no monstaria )
El Grupo ho reclbe consideraciones no monstaras da clisntes que asién incluldas en = precic de Iz
transaccidn y qus requisran ser medidas al valor rezonable de ia consideracidn no monetaria recibida,

(] Consideraciones pagadas a olentes
El Grupo no incurre an consideraclonas pagadas a clientes.

Estimacionas y supuestos significativos bajo NilF 16
El Grupo para aplicar NIIF 15 realizd los sigulentes Juicios ¥ supuesfos significatives:

Frincipal varsus agents
El Grupo ha evaluadg S0s acuerdos oon ollentes en relacidn a las obligaciones da dessmpeio que tiehe
can &sfos, ¥ ha conclu/do que en todas sstas obligaciones o Grupo actia come principal, por las siguientas

consfdaraciones:

- El servicio es controlado por el Grupo hasta &l moments an qua este e enfregads al cliente, por tanta
&l rlespo dal servicio as dal Grupa,

- ElGrups tisne of fesgo de la recuperacion dal crédile otorgade al clisnte.

- El Grupo tiene el daracha para dafinir 2l preco de venta al cual sera entregado cada obligacisn da

dasampefi,

Acthrn contractual .
Un aclivo contractual es &l derechn contrachual recenocldy a cambio de bos servicios fransferidos al cliernte

y nao cobrados. 51 el Grupo transfiere servicios a un clienta antes de gque of diente efectus el pago o antes
de |a fecha de vencimients da esta, sa reconoce un active confrachual por la contraprestacitn obtenida,

Cuenfas por cobrar comaniates
Lima cuenta por cobrar representa el derecho dal Grupo a una contraprastadon gue es incondicional {ss

decir, salo s& raguisre el paso del Hiempo amtes de que &l pago de La contraprestacidn sea ejecutada).

Obfigaciones tef confralo — pasivo conlractual

Urna responsabilidad contractual es la obligaclan de fransfarir servicios a un clienis para o cual e Grupo
reclbid una considaracidn. Si un clienfe paga una contraprestacidn anfes de que &l Grupg transfiers los
sarvicios al ollente, se reconcce un pasivo contractual, csando & pego &5 reallzado. Los pasivos
contractuales se reconoten como ingreses cuando los senvicios han sido entréd ados 2l cllente.

Reconacmiento do costos ¥ gastos-
Les coslos y gastos se reconocan a medida gue s devengan, independientementa dal momento en que

£& pagan y se registran an los perfodoes con los cuales se refacionan.

Eventos posterores-
Los swantos postariones & cierre del afio que proveen informacion adicional gobra [ sfvacion finahckera del

Grupo 2 la fecha del astado de situacidn Ananciera {(evenios do =sjuste) son incluidos en los estados
inanciars cansolidades. Loz aventos nosferiores imporamee que no son aventos de sluste son expuestos
BN notas a loz astadag finencieros consolidados.
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CANBIOS EM POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Nuevas normag a interpretaciones
Durante el afio 2018, el Grupo ha aplicadn MIF 15 y NIIF 8 por primera vez. La nefuraleza y los efactos de los

cambiog originados por [ aplicacion de estas nuevas normas sa log datalla @ confipuzclda:

{a

(b}

NIF 16 - Ingresos provenianies de acuerdos con clientes

WIIF 15 reemplaza @ MIC 11 Contratos de construcaidn, NIC 18 Ingresos e Inkerpretaciones relacionadas y
s aplica, con excepciones [imitadas, a todos los ingresos que surfan de contrabos con o8 clientes. NIIF 15
estatlsce un modelo de cinco pasos para contabilizar |os ingresos qua surgen de los contratos con clishtes
¥ regllere que los ingresos se raconozcan @ Un monto que refleje la confraprestacitn a la que una antidad
aspera tener derecho 8 cambio de la transferencia de bienas o sarvidos & un ollents,

£ Grupe contebilizard un contrato com un odienta gue queda denlto del sloence = esia Homma soio cuando
se cumplan fodes Ios Ghterkos slgulentes: :

a. Las parfes ¢e canfrate han sprobado el contrato {por escritn, oralmants o de acuerdo con ofras
prachcas tradicionalas dsl negocio) y se comproemeten 2 cumplir con sus respectivas obligacionss,

b. El Gruopo puede-identiflear los derechos de cada parte con respacio a los bienes o servicios a transferdr;

¢. El contrato tiens fundamento comercial {es dacir, s espera que el desge, calendario o importe de los
flujos de efective futures de la emtidad cambien como resultados ded contrato); ¥

Es probabla que sl Grups redaude la confraprestacion a [a que tendrd derachd a cambio de |os bienes o
serviclos que se fransferirdn al clisnts. Para evaluar sl es probable la recaudacién del importe da la
contraprastacién, una entidad considerara solo la capacidad del clianta y |3 intencidn que fenga de pager
€58 contraprestacion a su vencimiento, E| importe de & contraprestacion al que |la entidad tendrd derscho
pueda sar menor que el precio establecide en el contrato sf la contraprastacién a4 variable, porque Iz entidad

puede ofrecar al cliante una reduccian de predo.

NIIF 15 requisne gues 128 entidades gjerzan su juicia, teniendo an cusnta todes 102 hachos ¥ circunstancias
refevantes al aplicar cada uno da los cinco pasos del modelo a los confratos con sus clisntes. La nomma
tambidn especlfica |a coniabilidad da Ins costes incrementales de obtensr un contrate ¥ los costos
diractamanie relacionados con el complimiente de un contrato. .

La adopcién de NIIF 15 no generd ajusles de re-expreston de las cifras en los resuliados del ejercicio 2017
nl &n 2l pafrimonic neta al 31 da dicismbre de 2017.

NNF 9 = lastrumenios financisros
NIIF 9 Instrumentos Financkeros dercga la MIC 38 insfrumsntos Financieras, Reconodmlento ¥ Medicion y

rige para s perfodos ahusles que comiencen en o después del 1 da snero dg 2018, La norma redne los
tres aspectos fundamantales de la contabllidad de los instrumentos financieros: (&) clasificacion y medicidn;
{b) deterloro; y {ch contabilidad de coberturas.

Los siguiantas aspectas fueron conslderados por el Grupe en |a adopcidn de NIIF 2

(i Clasificagign y medickdn- De conformidad con MIF B, los instumentos financiercs se miden
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subsacusntements al valor razonable con cambios en resultades, al costo amoertizado o al valor
razonable con cambins an obos resultados integrales. La clzsificacion de 103 instrumentos se basa sn
dos criterios: (a) =l modelc de negocio gue Jfiliza gl Grupe como entidad indeapendisnte para
adriinistrar sus activas: ¥ (b} si los flujos de efective confrachlales de los Instrumentos representan
dhicamente pagos de capifal & intereees sobre el monto principal pandiante.

{ifl Dweferiprg de activos finencieros - La adopcidn de NIIF 8§ ha cambiado fundamentalimente la
determinacitn da péraidas por deferiore de los activos Rinancienos mediante 13 sustiucion del enfoqua
de perdidas ncurridas da la MIC 39 por un enfoyue de pérdidas credilicias esperadas a futura (PCE).
MIIF 9 regulere gue el Grupo reconozea Ung estimacion para PCE para todos los aciivos financieros
no mantsnidos a valor reonable con cambios en rezultados.

La adopeion de NIIF 9, ko afectd la clasificacion y madicidn de los Instumentos financieros dal Grupo y su
potencial defaricro, no generandoss slustes que requieran ra-gxpras #r 08 estados Anancleros del Grupo al

A1 de diciembre de 217

G USED DE EITIAACIONES ¥ SUPUESTDS CONTARLES SIGHIFICATIVOS
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Varios de los impores inciyidos &n los estados financieros consolidgdos implkcan el uso de oiferios yo
esfimacianas. Estos criterios y estimaciones se afechuaron sobre fa base de su major conocimianto de los hachos
relevantes y circunstanciag, tenfends en cuenta la experiencia pravia; sin embard, los resultados finales podran
diferir de lag estimaclones incluidas en los estados financieros consolidados.

Lz praparaciién de s estados financieros consolidados induye |los slguientes criterics ¥y esfimaciongss

gignificafivas ublizadas por la gerencia:

Estlmacidn para cuentas incobrables-
El Grupo reconess Ung provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos da deuda Gl

N &2 rantengan 2 valow razonghle 8 traves de resulfados.

Las perdidas craditicias esperadas s basan en |2 difarsncia entra 10z flujes de efecilve contrachuales conforme
los aciserdos con diantas.y todog [of flujos de efective que el Grupo aspera redbin, descontados a la tasa de
intards ofectiva ordginal. Los flujos de efsclive esperados inclulrén flujos de efective por la vanta o recuperaclén
de valores por garantias oforgadas por clientes U otras mejoras crediticias qle son parte intagral de los tdminos
cordraciuales {da aplicar),

las pérdidas credificias esperadas s¢ feconocan de acuerds a dos enfoquas:

-  Enfoque general, aplicado para todes los acives financieros excepto para cuentas por cobrar comerciales

¥ activos contractuales.
- Enfoque simplificade aplicado para ceentas por cobrar comerciales y aciivos contractuales.

impuestas-

Existan incertidumbres con respecto a Ia interprefacifin de ragulaciones tiibularias compisjas, a los cambios en
las normias tribularias y al monto y [ opartunldad en que s gensra el raspitade gravable Atture. Las Comparias
dal Grupo calculan provisiones, scbré la hase de esfimaclones raronables, para [as posibles consecusnclas
derfvadas de las inspecciones reallzadas por parte de la avtoridad tibotaria. El Importe de esas provisiones se
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baza en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones ibutanias anferiores, ¥ en las diferantas
inferpratagionas acercs d¢ las regulaciches fributarias realizadas por el Grupo ¥ sus @ssscores kegalas. Esas
diferencizs da inferpratacidn pueden surgir en una gran varisdad de cuestiones, deperdiendo de las

clreunstancias y condiciones existentes an e lugar de domicilic de las Compafilas.

Obligacionas por benaficios a empleadas-

El valor presente de |as obligacionas de planes de pensicn y banaficios por terminacion de emples, s determing
mediante valuaclones actuanales. Las valuaciohes acluariales implican varias suposicionas que padrian diferir
de los acontecimientos que efectivemente tendrdn lugar en el fufuro. Estas suposiciones incluyen la
detarminacion da |2 taza da dascuentd, los aumentos salarfales Aivros, los indices de mortalidad ¥ 'os armentos
furos de las pensiones. Debido a la complejidad de |a valuacion, las suposiciones subyacenbas y U paturaleeza
de largo plazo, las obligacicnes por bensholos definldus son exfremadamente =enzibles a los cambios en astas
suposiciones. Todas estas suposicionss s revisan a cada facha de ciarre del periodo sobve el gue s Informa

Para la determinaciin de la tasa da descusnto, el perite considerd las {asas de interds de las bonos corporativos
de alty calidad en el mercado de E.LULA.

E! [ndfice de morfalidad se basa en lss tablas biometricas de experiencia scuatoriana publicadas por el Institute
Ecuatoriano de Saguridad Social {|ESS) sagin Registro Oficial Mo, 650 daf 28 de agosto de 2002, Los aumentos
fublros de salarfos ¥ pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pals.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ERMITIDAS ALUN NOD VIGENTES
A continuacion, se enumeran Iz normas fnbernacionales de infarmadcion finandesra ¥ enmisndas emtidas pero

qua N 62 encontraban en vigenca para las perfodos anuales que se nicianon al 1 de enero de 2018. En asta
sentido, el Grupa tiene |2 intencidn de adoptar sstas nommas seglin comesponda, cUande entren en vigencla.

Fecha efectiva do

Normaz vipencia

1 de enero de 2018
1 da anara da 2016

NIIF 16 = Arrend amientos

CIMNIIF 23- Incerdidumbre sobre ios Lratamientos de los impuesios a los Ingrasos
Modificaclones a la NIF 92 Caracfarislicas de pegao #nlivipadn can compensacién negaliva 1 de enero de 2019
Modificackwes a [a NIC 12: Modificaddn, raducchdn o liguldackin del plan 1 de enerd de 2014
Modificaciones a la NIC 2B; Intereses a larpo plazo en azocladas ¥ negoclios conjunlos 1 de angro da 2098
1 da anam de 2019
1 de enerm da 2019
1 de enero de 2{H9
1 de enero de 2019

1 de enere de 2021

MIIF 3 - Combnaciones de negocios
MHF 11 - Acuerdos Conuritos

NIC 12 - Implissins & las ganandias
MIC 23 - Cosfos por présiamas

NIIF 17 — Coniratos da sequre
Modificacion a la KHF 10 ¥ NIC 28: Venla o contribucldn de actlvoes anira 1na I.nvérslﬁn ¥ &l aeoclads o Indefinkla

negocio conjunbo

Los aspecios mas relevantes de |2 NIIF que se considara aplicabtls al Grupe se detallan a continuaclan:
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NIIF 16 - Arrendamiantos
La MIIF 16 == emitio en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Amandamientos, la IFRIC 4 qua determina siun

Acuardn contigna un Arrandamianto, S1C-15 Arrendamlentos opsratives-incentivos v 51C-27 Eveluacion de |a
sustancia de las trensacciones gua involucran 12 forma legal de vn arendamiznta. La NIIF 16 establece los
principios para el reconosimienta, medicion, presentacion y divulgacion da Ios ameandamientos y requisrs que los
arrandatarios tengan en susnta todos los arrendsrmlentos bajo un modelo dnico en el balance general similar a
la contabilizacion de los arrendamientos financieras segin la NIC 17, La narme insluye dos exenciones de
reconocimiento para los armendatarios: amendamientos de activos de "poce valor (por gemple, computadoras
persanales] y arendamlentos a corfo plezo (es decir, arrendamientos con un plaze de arrandamiento de 12
rmesas o manps), Bn la facha de inicio de un arrendamlento, el arrendatario J'Ecunl:lc:e.ré un pasivo para realizar
los pagos del arrendamienio (es decir, el pasfvo del arrendamiento) ¥ un active gue rapres enta < derecho a vsar
el acfive subwacente duranfe e plazo del arrendamientc (s decir, el activa con devacho ds usd). Los
arrendatarios deberdn recenocer por separado el gaste por interesss en &l pasho por arrendamlento y ol gasto

por depreciacién en el acfivo por derecho de uso.

También se requerird gue los arrendatarios vualvan a madir el pagive dal arrendamiznte cuande ocurran ciertos
aventos (parejemplo, Un cambio en & plazo del arrendamiento, un cambio en los pages de arendamients oturos
resuftantes de un cambic an un ndice o tasa uflizada para determinar esos pagos). El amandatario ganeralmernte
reconocard al monto de la nueva medlclén del pasive de arrendamiento comeo un ajusie =l aclive por derecho de

Us0.

La contabilidad del armendador segin la NIF 16 sa mantisna sustancialmente sin cambios respecte de la
contabilidad actual seadn la NIC 17, Los arrendadores contlnuaran clasfficando fodos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion qua an la NIC 17 y distinguisnds entra dos tipoes de arrendamientos:

Ios arrendamisntes oparativos v los arrendamlentas finanderos.

El Grupo a la fecha esfd en proceso de andlisls béju [os lineamientos de esia norma, sin embarge, no espera
impactos significativos dantro de sus activos y pasivos.

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR GATEGORIA
Loz instrumentas financieros al 31 de diciembra de 2078 y 2017 se confarmaban ce 13 siguiente manera:

2015 2017
No No
Carrlente carrlanta Corrianba orrianke

Actives finangierns medidos al valor naminal
Efacilva an caja y bantos . 523.FFF - 683,847 -
Actives financlaros madldes al easto amortkado
Cuentas por cobrar comarclalas 3,200,115 - 2,558,834
Cuentas por cobrar 8 partes relacionadas 5,551 - 842
(fras cuentas par cobrar 122,028 - 75,765
Total acfivas inancieros 3.851,871 - 3,529,088 -
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2018 ' 2017

Ho Ho
Corrlente corrlente Corrlente corrente

Faszlvos financkros madides al cosfe amortlrade

Ohligadiohes finencieras 642,616 40,370 - -
Atrasdiras SofRamidles 120, D68 - 147 463 -
Cuantas por pagar a partes relaclonadas AR 395 - - -
Tofal pashves financisros " 1,023,581 40,370 187,453 -

El efectivo #n caja y hancos, cuantas por cobwar comenciales, ofras cuantas par Cobrar, acrsaderas Somancialas
¥ Guertas par cobrar ¥ por pagar a pares relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corfo

plazo de estos instrumertos,

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no genaran inbaresss.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al A1 de diciembre de 2018 y 2017, & saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue:

2018 2017
Clentes 3474766 2,764,851
Menos- Proviskin para cuentas de dudoso cobro {274 651) (226,017

3,200,115 2,558,834

Las cuantas por cobear no generan interases ¥ poseen un periodo de crédito de hasta 120 dlas.

Al 31 de dldembre de 2008 y 2017, 13 apertura por venclmiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

88 COHNG Siga:

2018 2017

Cordanta 2,168,266 1,744,032
Voncldas:

Mencores a 30 dfas HA0, 088 618,230
De 31 a G0 dlas 180,137 109,724
Cxe 61 a 90 dias T2 252 34 555
Mayar o 90 diag 497,012 276,310
Total A4T4 7808 2 T4 851

A continuacion se presenta & movimienta de la esimacidn para coentas de dudoso cobro al 31 de diclernbre de
2017 y de 2016:

16
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201 2017
Saldo al Iniclo 226,07 226367
Mas [menos):
Pravislén {Ydaze Mota 20} 4B,634 -
Bala da cartara - (350}
Salde al final 274 551 28,017

1. PARTES RELACIOMADAS

(a) Saldos y transacelones con partes relacicnadas
Al 31 de diciembra da 2078 y 2077, los saldes por colbvar y por pagar 3 partes relacionsdas & formaban de

Ia slguiente manera:

Naturaleza
de la
relaclén Pals 2018 2017
Por eobrar:
Bora Arellang Juan Pable Ardonisfa Ecuador 5,951 6472
Par pagar:
Azzgro Trading SAC (1) ] Relaclonada Feru 250,395 -

(1} Incluya présterna recibide por 250,000 que genera ima tasa de interés de 5.30% anual ¥ que Hene vencimlants en
diciembre da 2019,

Drrante los afics 2018 y 2017, las principales fransacciones celehradas antre parfes ralacionadas fueron

las siauisntas;

Pres- Dividen- Gastog

famos dos de

reck pagados  garan-

hidog (1} cia Ciros
Afo 2018
Borja Arellane Juan Pablo - 90918 - 5,304
Azzara Trading 5.A.C 2H.000 203,618 105,250 14,849
J&V Resguandn 5 A - - - 15,360

250,000 384537 105250 35,6847
Aha 2017
Bofa Argllanc Juan Pable - 18R, 313 - -
Azzaro Treding $.A.C - 818,530 - .

- 1.007,843 - -

(1) Comesponden 8 dividendos pagades duranle e afo 2018 a Boja Arsllana Juan Pabla, por su padiclipadon an
Asesoria, Sagurided y Viglancia - ASEYM-LIDERMANY Cla. Lida. y por la parficipaciin en Heldelbue 5.4, por e
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{b)

(c}

manle de 51,824 y 30,004, respactivamente (80,329 v 108,984, raspaclivamants an al afns 207 7).

Comesponden a dividendos pagados duvanta el ane 2018 a Azzarp Treding 5.AC, por 60 perticipacidn en
Heidelblug 5.4, por el monte de 293 618 (618,536 en al afio 20173,

Laz transacciones con parfas relacionadas fvaron realizadas en los mmines y condiciones acordadas entre
las partes. Las sakios pendientes al cierre del aiio, diferente al generado por préstamos racibidos no astan
garantizados, no devengan infereses § son lguidados en efectiva. No existen garantias entregadas ni
recibidas por cuanias por cobrar o pagar da partes relacionadas.

Administraclén y alta direccion-
Los miambros da la alta administracidn y dem&s personas gue asumen la gestidn de Heidelblus SA. ¥

Subshdlers, incluyende s la gerencia general, asi como (os accionisfas que la rapreganten, no han
participadn al 31 de diciernbre de 2018 ¥ 2017 en trahsacciones no habituakes yfo relevantes.

Ramuneraclones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave del Grupe incluys la gersncia general, sub-gerencia financiera-administrativa, sub-
garancia de tperacknes ¥ sub-gerencls de gestion de talento humana, Durante [os afios 2018 y 2017, los
Importes reconocidos coma remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, suakios ¥ heneficios soclales
y bonificacionas d la gerenda clave del Grupo, 5e presentan como siguen:

2018 2miF
Femunaraclonas 291,028 273,370
Egnificeciones 20,875 1,683

a11.904 281,063

FROPIEDADES, VEHICULOS ¥ EQUIPOS
Al 31 de diclernbre de 2018 y 2017, el salde de propisdades, vahlculos v equipos se formaba de la siguiente

MZNSra:
31 de diclembre da 2018 31 da diclembra da 2017
Dapra- Deqrie-
claclon clacién
acumu- Valor acumLe Valor
Cosbe lada neta Costo lada Nato
Tefenos 23,000 23,000 23,000 - 23,000
Equlpos de camunlcadidn 267,248 (177123} B, 125 253,492 {155 814} 47,578
Equipos de segurdad 56 1TT 215129y 301,056 434,573 173,735} 255834
Muebles, enseres vy equipn da ofichna 58,010 (34, 76E) 23,24 48,168 (30,007 19,161
Equipoe de compulacitn 133,551 {106,237} 258,614 111,447 (83,208) 17.530
Vehlcwons 873,274 (160,725 T™2.5449 441 052 (178,903} 2E2 170
1,361,260 (684,675) 1,166 5E5 1,312,762 (637 487) BTH 295
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Al 31 de diciembra da 2018 ¥ 2077, 2l saldo da propisdadss, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente

manera:
Mue-
blag,
Equipa Equlpe anseras Equlpos
da de ¥ aguipn de
Tarra- comunl-  Soguri- de gompyu-  Vehicy-
nas catidn dad oficing kagign log Todal

Cogto:
Saldo al 31 de diciembre 2016 22,000 248 B76 429923 45,391 00714 4i? 42 1,269,326
Aditinnes - 4 6TF 5,450 A TFV 12,806 134,520 161,249
Ventas o relros - - (aon) - (1,182} (1158600 (117,813
Salde al 31 de dickrmbm 2017 23,000 253452 434 573 48168 T11.447 441,082 1,312,762
Adiciones (1 - 4,021 81,604 80642 22104 552 A1A HGg 187
Yenlas yio ratlros - (265) - - - (120,424) (120,660

Saldo al 31 do diclembra 2018 23000 257,248 518,177 58,010 133,551  OBF3,274 1,657,260

Doproclacidn acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2016 - (135,136) (142,895 {26,047 (VR.TTT (201.34d4) . (583 194)
Depreclacidn del pariodo - {20,778} (3B, 145) (A,BES} (16,974 {30,358 (115,230
Yantas yio mliros Co- - s - 845 B0, BOG 81,957
Saldo al M1 de diciembre 2017 - (155,974} {176,735 (30007  (G9.008) YA} {BIT4BTI
Depraclacltn dal paroda - (21,206)  {aB208) @752 (13028 {45,063  (123.4448)
YeanBs y'o refiros - - - “ - G241 86,241
Sajvo al 31 de diciembre 2018 - (1771230 (215121)  (34.760) (106,037 (160725  {B94.675)
¥glor neto en llbros 23.000 B0OL125 301,046 23341 26,614 .?12,54@ 1,188,535

{1} véase Mota 12,

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de dicfambre de 2018, el saldo de las obligaclones financieras y detalle de la tasa de interés y vancimisnko

&z al siguiants;

Tazsas de Corto Largo
Acraador Intards (F) Vanclmlantos haska plara plezn Total
Banco Plchincha G A 1 .05 Noviemnbre de 20189 625,066 - 623,066
EBanco Flhincha ©. A, 8.95% Septambre de 2021 18,532 40,370 58,802

643,618 40,370 683.968

(17 Préstama conlralada con la finalidad de adquinr acifvos para |2 operacion {Véase Mota 11). El sakdo sa ncuenlra
dismmnulde en 28,792 por coslos de ransacclén dal préetamo rachhlda.
{2) Tasa deinterés ija
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13.

BEMNEFICIOS A EMPLEADOS
(a] Corio plazo-
Al X de dickembre de 2018 y 2017, los beneficioe a empleados a corfo plazo se formaban de la siguisnte
mansra: )
2016 2017
Partlelpaclin a trabsjadoree (Yéess Mofag 20) 102 543 127 200
Eeneficlos soclales T Ba3BED §35,420
856, 503 982, 620
Large plazo-

i

Medianta resolucitn publicada en & Registro Cicial Mo. 421 del 28 de enerp de 1583, la Corte Suprama de
Justicia dispuso que log trabajadores fiensn al deracho 2 1 jukllacldn patronal mencicnada en el Codiga
dal Trabajo, sin perjuicie de la que les corresponda segln la Ley del Seguro Social Opfigatoria, D
cunformidad con g que menciona el Codige dal Trabajo, 0s empleadss gue por veinticinco afios o mds
hubiaren prastado servickas cortinuads o interrompidamente, tendran darecho a ser jubifados por sus
empleadores. Adicionalmentes, los empleados que a la facha de suU despido hubleran cumplido veinte afios
¥ menos da ;-feinticfncn afios de trabgjo confinue o interrompide, tendran deracho a la parte proporgional de

dleha jubilacidn.

Agi tembién de acusrdo con af Codigo del Trabaja, @ Grupo fandrla un pastvo por indemnizaciones con los
ampleados qua se separsh. Esta provision cubre fos beneficios de terminacion da la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el smpleador o por el rabajader, €l empleador bonificard al rabajader con &
vainticinco por clento del egulvalente a la dltima remuneracién mensual RpOr cada uno de los afios de

senvicios prastados a [a misma smpresa a empleador.

Al 31 de diciambrs da 2018 y 2017, |les obligaciones de largo plazo por beneficios a emplaados se

conformaban de la siguisnts manara:

2018 2017
Jubilaciin patronal i TABES50 1018221
Pesehucio 214,186 168,735

1378,736 1,186,956

Durante log afios 2078 ¥ 2017, &f movimlente de las obligacicnes ds largo plazo por bansficies &
empleados fue come sigue:
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Jubilacitin Dasahucio Tatai
2018 207 20MA 2007 2078 2017

Selde al inicic 1,078,221 £43,06& 168,735 132,588 1,185,856  1.076,553
Pérdidag (ganancias) actidniales 5831 (54,845 G456 (5,278} 6,837 (59,722)
Gasto dal periodo;

Costo laboral 226,165 207 066 GD,4893 57618 285658 A58 GRS
Coslo de mierés 44,000 36,674 4,148 6,468 52,278 45,342
Revemsidn de reservas {128,817 (117,239} {23,636) {16,655) (1626553  (133,004)
Sabdg al final 1,185 5650 1,018,224 214 166 168,736  1,370736 1,136,056

Los prindipoies supuesios atsizies usados en ios afos 2008 y 2017 en 1a determinacion del pasivo por -
jubilaclon patronal y desshucio fuaron s sigulenbes:

2018 2017
Tasa da desmuentg S04% 5.56%
Tasa de rolacldn 4.07% 7075
Tasa seperada de ingremento salaclal 1.08% 1.47%
Tabla de martalldad IESS 202 IEZE 202
Tasa de Incidencia de invalidez IESS 202 IESS 2
Anligtedad para Jubllackdn (hombrea ¥ mujeres) 25 afns 25 anos

14. IMPUEETOS

{a) Impuesios por recuperar a impuestos por pagar-
&) 31 de didembre de 2018 ¥ 2017, of soldo de inpuettos por recuperar  pof pagar oo fornaba de 'a

siguisnts manara;

2018 2097

Por racuparar:
Cradlto irlbutarlo de Impuesia a fa renta (Wéase [eral {bl) 534 708 585,055
Relenciones en la luenle da mpussto al Yalor Agrepadao a5,309 36,300

SFLOTY 624 284

Por pagar:

Ratenciones en la fuentz de mpuesto a la renla 7.635 5,981
Impuasta al Valor Agregado 135,275 139614
Relenciones en fa fuenta da iva 7134 10,724

150,284 156,319
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e}

{1

Impuesfo a la renta

Reconocido en resultados del afo-

El gaste por Impuesto a la renta gue se muesta en el estado de resultadaos integrales de los afos 2018 v

2017 o5 como sigue;

Impueslo a la ranta corrania
Impuesto a la renta diferkdo

Concliiaclon del resultado contable-tributario-

Laz partidas que principaimente afectaren la wiilidad contable con la base para ta determinacion del

impuesta & la renta fueron las siguientes:

LitMldad arfes de provisidn pare impueslo 8 12 renta
Maz (menoz)- Partidax da conclifaclén

Gastos no daduciblas

Deducciones adlclonales (1)

Base ImponkHa

Taza da impuesin

Pravizidn para impussla g 1 renta corfenle .

1] Caofresponds a dedueddn por empleados discapadiados e ingresos no suletos de [mpresto a la ranta por

reversh de provisidn de Jubllackin palronal.

Al 31 de diciembra da 2018 y 2017, 1a deferminacién del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue

COMO Sigue:

Provizkin para impuesta a la rents comients

Menoz:
Retenclones an la fuania dal afio

Fetenciones en la luenle de afios arterdores

Saldo a favar (Véasa [keral (a))

232,808, respeciivaments.

t)

2018 2017
212,064 160,777
{85,062) -
127,032 160,777

2018 247
420,410 549 59A
575,542 5L

{246,508 {222,170)
757 444 543,910

28% 25%
212,084 160,777

2018 2017
212,084 160777
{383,881 (392,675}
{366,911} {353,057)
(538,708} (565955}

Al 31 da diclambre de 2018, corresponds a rafenconss en Ja fuenle de los afios 215 y 2017 por 134,013
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{c)

Impuesto diferida )
Al 31 de diciembre de 2018, &f acthvo por impussto diferida se foarmabe de la siguiente manara:

Eztada de

resultados
Ezhade da infegrales
sltuacién {diébita}
fimanclera  crédita

Diferoncin bamaormis:
Prowlslin de jubllacin patronal y desahucl 85,052 (85,052]
Efecty en el impuesto diferido an resultados (85,052)
Acdivo por impuesta diferlda B5.052

Otroz aguntas ralaclonados con el impussto a la renta-

Situacion tributarla-
De acuerdo con disposiciones legalas, & auforidad thibukaria tiona la lAcultad de revisar las decleracionas

de! impureszto a [a rerta de las companias dal Grups, dentro del plaze de hasta fres aflos posterlores
contados 2 partir de la facha de presentaclon de Iz declaracidn ded impuesto a ls renta, siempre y cuando
haya cumplido pperiunaments con las obligaciones tributaras.

Daterminaciin y pago del impoesto 2 la ranta-
El impuesto a la renta da la Compafia ¥ su subsidaria =a determing sobre uhe bese anual con cierra al 31
de diciambre de ada perfodo fiscal, aplicando a lag uliiidades gravables Iz tasa dal impuresto & la rerta

¥igente.

Tasza del impueste a la renta-
La tasa del Impuesto = Iz renta as del 28%. En el casa de que la sociedad tenga acclonistas, socios,

participss, consfituyentes, beneficiarics o similares, residentes o establecidos sn paraisos flscales o
regimenes de menor impesicidn; con una parficipacion directa o Indirecta, indvidual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital socigl o de agusl que coresponda a la naturaleza de la sociedad, se incrementa
Ia tasa de impuesto 3 la renta en 3 puntos porcantuales adiclonales.

Cuando |la mencipnada participaddn de los accionistas domiclllados en paraizos fiscalas o regimenss de
mencr imposicidn sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales & |a tasa ds impuasta 3 |a renta
&6 aplicardn sobre la proporcign de la base aponible qua corraspands & dicha parlcipacian.

Asirnisma, s& aplicard Ia farfa de impussio a ia renta mds 3 punios porcentuales a toda la base imponible,
a la sogisdad que incumpla con & deber de informar [a composicion de sus acciontstas, soclos, participes,
contribuyentes, hansfidaros ¢ slmllares, conforme a lo gue esfablezca Iz Ley Organica de Régimen
Tributarly Infernc ¥ las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Infernas, sin perjuicio da ofrag

sancionas que fusren aplicables.

En caso de que la Compafia ¥ su subsidiaria reinvierta =us ufflidades en el pals en los términos ¥
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condiciones que estableca la Lay Oradnica de Ré&gimen Tributarly Inferno, podria obtener una reduccidn en
la tasa del impuesto a la renta da 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvedtida, siempre ¥ cuando
efection ol corraspondients aurmento de caplial hasta el 21 de diciembre del siguiente afic.

Anflcipo del impuesic a la renta-
El anticipo se defermins subre |a base de la declaracion del impuesta 3 1a ranta del afo inmediato antarior,

aplicando cierfos porcantajas al valor ded active total {menos clertos componentes), patimonio tofal,
ingresos gravables y costos y gastos deduciblas. El anlicipo serd compensado con el impuesta 2 la renta
causado ¥ no es susceptible de devolucidn, salvo casos de axcapcion. En caso da qus el impussto a lg
rania causado fuere menor al antlsipo determinada, el anticipo =2 conviers en impuesto a |a ranta minimo.

Azitambién, se excluiran de la determinacion del anficipo del impuasio a la renta los gastes incremeantales
por generacién de nueva emplea o mejara de masa salarial, ¥ en general aquellas inversiones y gaslos
efectivamente realizados, relacionadaos con 105 bansficios tibukrios que para &l pago del impussto & |a
rania reconoce el Cadiyo Crgdnico de la Produccian, Comercio B Inversiones para l2s nuevas inversionss,
@s1 coma obras afsctaciones por aplicacin de nanmas y principlos contables,

Tambifn astan exonaradas dael pago dal anficipo de impueste a a renta las socdedades nuevas constituidas
a partir de [a vigencla del Codlgo de la Produccian, Comercio e Inversiones hasta por un periods de 5 afios.

Dividendas en efectivo-

Los dividendos y ufilidades, calculados despuds dal pagoe 4ol Impussto a la rerda, distribuldos por
sociedades nadionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor da ofras sociedadss nacionalas o
extranjaras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de mahor mposiclon o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, esfan exentos de Inipuestn a la Renta:

Esta exencldn no aplica sl el beneficiario efeclive; quisn econdmicamernta o de hacho tiena e podar de
controlar 12 atribucidn oo disponer del beneflsly, es une perscna natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o uiilidades qus se aplique al ingreso gravads dependerd de guien y
donde ests locallzado o beneficlarlo efectivo, sin que supers 1a difersncia entra la maxima tarifa ds impuesto
& |z renta para personas naturales [A5%) ¥ la farifa general de impuesta a la renta prevista para sociedades

(22% o 25%).

En &f case de que los dividendos sean distribuidos 2 scciedades domiciliadas en paraizos fizcales o
regimenes de mencr iMPosicidn se debe aplicar una retenclén adiclonal per la diferencia entre la 1asa
makima de tributacian da una persana natural (25%) ¥ la @rifa de impuesio 3 la renta corporativo apllcable

para sociedades (22% o 25%).

Cuands la socledad gue distibuye los dividendos o utilidades incumpla o deher de informar sobre su
composicidn acdonaria se procederd a |a refencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si 5e exizfiara un bonsficiario efective residents en &l Ecuador.

Cuando una socieded distdbuya dividendos antes de (a teminacidn del gjercicio scondmico U otorgue
préstamos de dinerc a sus soclos, acdonlstas o alguna de sus partes relacionadas {présfamos no
comerciales), esfa operacién se considerard como page de dividendas antlclpados ¥ por conslgulents se
daberd efsctuar la refencidn corespondlente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigenta al afio an
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{d)

{e)

cursa, sobre el monto de fafes pagos, Tal refencidn send declarada y pagads al mes siguianta da efactuada
y constituird crédito trlbutaric para la empresa en su declaraddn de mpuests 3 2 Rehta,

Impuesta 2 la Salida da Divizas {ISD)-
Bl Impuasto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiants:

“ | g fransferencia o trasiado de diviszs al exterior.

*  Los pagos efeciuados desda &l exferion, ingusive aguelfos realizados con recursos financisrcs en al
axtarior de lg persona nafural o la sociedad o de tercerns.

*  Las importaciones pandiantes de pago reofstradas por més de doce {12) Mesas.

s |as exportacionss de bienes y senvicics genaradas en el Ecuador, efectuadss por personas nalurales o
sopiadades domicliiadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientss & o8 pagos por concepto
de dichas exporfacicnes no ingresen al Ecuadar,

= Cuando la sallde de divisas se produzca como resultado de 3 compensacion o netso de saldos
deudores ¥ acreadoras con € exterfon, la base imponible estard constituida por 18 iotalidad de (2
apetacion, es decir, fanta por sl saido natg ransfarkda coma por el monto compensada.

Estan exentoa del Impuests 3 la Salida da Divisas (IS0

«  Tramsferencias de dinero da hasta tres salaniog bisleos unificados por mes.

* Pagas realizados al exterier mediants tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

s Pagos reallzados al exerior por amortizacidn de capltal & inlereses de créditos otorgades por
insfituciones finapcieras imMernaclonsles, con un plazo mayor 2 un afo, destinados al financiamisnto de
fnversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Producsiin, Comercio e Inversiones y qua davenguen
intevesas a las fagas referenclalss.

» Paogos realizados al sxderior por concepto de dividendos disfribuidos por sociedadss nacicnalas o
exiranjeras domicilfadas en el Ecuador, después del page del impusste a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o da parsonas naturales mo residentes en el Ecuader, siempra y cuando no astén
domisiiaoss en paalses flaceles o wiadicciones de mannd Trposkeian,

El Impuesto a la Salids de Divizas (IS0} podra sev ulilizado somo crédlto tritutario para |2 dataminagidn
dal impuesto a la renta hasta por 5 afios, stampre que haya sido originade en la mporfacion de materias
primas, insuwmos y biengs de capital con |a finalidad de qua =ean incarporades en procesas produstivos v
que consten an el listada amitide por &l Comité de Folitica Tributaria

Reformas tributarias
En al Suplements del Registro Oficial No. 309 del 21 da agesta de 2018, se expldlt la Ley Orgédnica para &l

Fomente Productive, Atraccldn de Inversiones, Genaracién da Emples, vy Establlidad ¥ Equilibrio Fiscal; y
en 8i Suplemantp del Registre Oficial Ne. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicéd su Reglamento. Los

principales incanives y raformas tributanas son los siguientss:

Impuesta a la renia
- Incremento an of Ifmite de deduslbilidad en gastos de promocidn y publicidad, del 4% cambia al 20% del

total de ingresos gravados.
- Latarifa de impuesto & la renta es dal 25%, no obstante, a dicha tarlfa s2 sumard 3 puntos porcenturales

cuando:
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» la Compafila respecta de sus acclonistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su daber da informar su composiclén socletaria,

* dentra de la cadena de propiedad de los respectivos derschos represantativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion da meanor imposician
o regimen preferents y 8l beneficiario efactivo 6 residente fiscal en Esuador.

La adicidn da tres (3) punfos porcentuzles apllcars a foda la base imponible de la Gompafia, cuanda ol
porcentsfe de participacién por gquisnes se haya mourrldo en cuslquiera de las causales antariores saa igual
o superior al 50% del capital =ocial o de aqusl que correspands 2 la naturaleza de la Compaliia. Cuando la
mancionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiante & sociedades mas tres (3] puntos
percentuales aplicard sobre fa proporcidn de |a base Imponlble que comesponda a dicha parficipacidn.

Se aliming |z figura del articipo ds Impussto a la renta minime. 5 no exizlisss impuesto a la ranta cavsado o
sl el impuestc causado an el ajarcicic corfente fuere inferior al anficipo pagads mas Ias retencionss, af
contribuysits terdrs derecho a preseniar un reclamo de pago indebidn, & ung solicivd de devolucisn de pago
en exceso, o a ufilizar dicho monfo dirsctamente comoe credito tribulario sin intereses para el pago del
impuesto a la renfs que cause en los ejercicips impositivos siguisntes ¥ hasta dentro de 3 afos contados
desde la fecha da la daclaracidn,

Hasta el mes de junio de cada afo, los contdbuyentes podran soficitar al Director General del Servicio de
Rontas |nternas & exoreracion u la reduccidn del pagn del anticipn dal impuesta a la renfa, cuando
demuestren &n forma sustentada, que s2 genecaran pérdidas en ese afo.

15. CAPITAL S0CIAL

1,

26

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |la composicion del capital pagado as coms Sigue:

%
Partiei-

Mimerg pacldin  Valor da

de Valor Acgio- partici-

Accionistas Pais acclonas  neminal narla pacldn
Azzare Trading 5.A.C Fanl TOG 1.00 EB.25 FLIL
Juan Fabkr Boda Ecuador O 1.00 11.75 24
agn 100.00 S}

APQORTE DE ACGIONISTAS POR CESION DE ACCIONES

Con fecha 8 de diddembre de 2014, medianie escritura piblica ingeita en el Registro Mercantl & 18 de dicternbre:
de 2014 sa sfactud la fransferencla de parffclpackones en ef capital de Asevig - Liderman® Cia, Ltda, a faver de
Heidelblue 5. A. E=ta sa=ién so regisind como un aports. La Superdntendencia de Companias con facha 21 da
mayn the 2075 emitld resolucion de cambio de aceignistas,
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17. RESERVA LEGAL _
La Lay reguisre que se transfiera a |z reserva legal por ko menos 2l 10% de |3 utlidad neta anual, hasta qua Ia

reserva lleguse por o mencs &l 50% del capifal social. Dicha reserva no puede dislibuirse como dividendo en
efectvo, excepto en caso de liquidacién de la Compafila, pero puede utiizarse para cubrir pérdidas de
cperaciones ¢ para capltallzarss.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

Distribucidn de dividendos-
Gon facha 13 e junio de 2018 la Junta General Exdracrdinaria de Accionistas dedlard dividendos por

332,73 correspondienta a utilidades de s aflos 2016 v 2017 por 164,726 ¥ 167,985, respactivameante, [os
cuales fusren cancelados en =su botalidad al 31 de digiembre del 2018,

Con fecha 30 de enero de 2017 ia Junta General Extravrdinatia de Acclonistas declard dividandos par
- 400,000 comespondients a Utilidades det afo 2015, kos cualss fueron cancalados on su tofalldad al 31 de

dlgiembre del 2017,

Con fecha 1 de agosto de 2047 la Junta General Extraordinaria de Accionistas declard dividandos por
527,520 correspandients & utllidades def afic 2016, los cuzles fusron cancelados en su totalidad al 31 de

diciernbre del 2017.

19. INGRESO0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, log ingresos de actividades crdinarias se formaban de |a siguignie maneara:

2R 247
Seguridad {lzica 18,623,617 16,525,405
Se-gu.ridal:l eleclrdnica 7HO,ADE 281,606
Servicl de custacdla 280,236 231,181
Senvicios extraordinarios 255617 724,687
Sarvlgdos de monitareo ¥ alarma 118,766 220,047

M 066 642 19,583,972

20, COSTOS DE SERVICIOS ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los coslos de serviclos ¥ gastos administrativos se formaban de fa siguienta

manera:
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2018 M7
Gagtos Geagtos
Coashs de adminis- Coatn de =l LU
gervicios trativos Total sarvicins tativos Tatsl

Susldos y ealarios 16,575,275 55,000 17,231,234 16457302 585,724 17,097,086
Manianlmlanlos 402 367 - 402 387 465 Odd - 465,044
Alimentacidn, unlformes y deme 39,031 131,658 322 BBd 268,080 18,086 286,116
Honorarios, asesonas y ofros - 218,180 218,180 - To.A0¥ 8,307
Equipas ¥ rmateriales 202 539 - 20z 530 25,704 - 225704
Froyectos 187 968 - 187,068 188, 746 - 1EE,70G
Maovilizacidan 164,183 - 164,183 151 406 - 161,408
Ceprecladdn (Wéase Mofa 11) 105,658 17.791 123,444 21,351 24,870 116,230
Sequros 100,680 16,734 1104714 91,502 22 A4 114,318
Panlcipaclin a iabejadors
(vEase Mola T3{a)} 102 543 - 102 543 127.200 - 127,200
Provislon coantas te dudoep cobrg
[vaaee Nota 9 - 49,634 486534 - - -
Praclicas eanprasanialas - 40, B4 4D 646 - 37 B araf1
Qéms impuesios - 1E,285 18,285 - 15,541 15,541
Otros gastos penarales 278448 243298 521,747 271,640 340,665 512,305

16,426,602 12¥5189 {19704,881 18342035 1124817 19,466,042

GARANTIAS
Al 31 de diciembra de 2018, sl Gripe ha entregado en favor de terceros garanfias bancarias por 2,469,422, para

garantizar princpaiments ef fiel complimianto da los confratos por serviclos de segurldad y vigilancia celsbrados

con ciartos clientos,

OBJETIVGS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANGIEROS

Loz principales pasivos Rinandenss def Grupo, incluyen scresdores comarcidles ¥ cuantas par pagar a parkes
relacionadas. La finalidad principal de estas pashvos financieros es financiar las cparacionas dal Grups, El Grupo
ckanta oon cuentas por cobrar comarciales, cuenfas por cobrar a parfes relacionadas, obras cusnfas por cobrar

y efactiva en bancos que provienen diractamanta de sus aperaciones.

Por la nafwakeza de sus actividades, e! Grupo sa encusnira sxpuesto a las riesgos de mersado, de erédito y de
liguidez, Ins cuales son Mmangjades a través de un proceso de identificacidn, medicidn y monitoreo continug, con
sujecidn a los limitas de rissgo ¥ ofros controles. Este proce=o de manejo de riesgo es critice para la rentabilidad

continua de! Grupo.

El procese independisntz d2 confral de riesgos no incluye riasgos de negodo como camblos en el medio
ambienta, tacnologla e industria, Estos 6on monitoreados a través dal proceso de planificacién estratégica del

Grupo,
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Mitipacidn de riasgos-
Cama parte del manejo total de rissgos, &l Grupo svalds constantemente fos diferenies escenarios e identifica

difarentas estrategiaz para manajar las exposiciones resultantes de cambios ds los rigsgos de capital y de crédito,

La gerendia revisa y acuerds las politicas para 1z gastidn de cada uno de estas riesgas, [&s gle se resumen n

las sacciones skuisnbes:

{a}

fl}

{c)

Riezgo de mercada-
El riesgn de mercado es el riesge de que &l valor razonable de los fluyjos de efectivo fubwros de un

instrumento financizre Aucide debido a cambfos en los pracips de mercado. En al casa de la Compaiila, &l
riesgo de mercado comprends el riesgo de tasa de Inferés. La Compariia mitiga el iesgo de fasa da intarés

mattenlendo cbligaciones financieras a tasa da intards fija.

Riesgo de crédito-

E! rissgn da crédite &s o riesgo de que una conlraparta no pueda cumplir con sus obligaciones baje un
instrumento financkaro o contrate de cliente, 1o que llewa B una pérdida financiera. Bl Grupn astd axpuasto
a rigsys credificlo por s0s actividedes operacicnales principalmente por cuanias per cobtar y por sus
actividades inancisras, inclwyando depdsitos con bancos v obios instrumentos financierns.

E! riesgp credificio relacionado a crédifos de cllentes es administrado de acuerdn a las paolfficas,
procadimisdos y cuntroles establecidos por el Grupe, relacicnados a a administracidn del Hesge credlticio

- de clientes. La calidad craditicia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros pendientas da los

cliantes son superyisados. La maxima exposicion al iesgo credficio a la facha de presentaclén del informe
es el valor de cada clasa de activos financieras.

Riesgo de liquidaz-
El riesgo do llquldez es el riesge de gque el Grupo ne pueda cumpllr con sus abligaciones de pago
refacionadas con pasivos flnancieros al vencimiento y reemplazar Ins fondos cuando sean reliredes, La

tonsecuencia seria al incumplimisnto an el pago de sus ohbligacones frents & terceros.

La liquidaz sa confrola a fravés del calce de los venclmientas de sus activos y pasivos, dal inanciamiento
de |a casa matriz yfo manteniando los excedentes de lgukez, lo cual ke permite al Grupo desamollar sus

actividades normalments.

La adminisiracidn del riesgo de liquldez Implica mantener suficienta efectivo y disponibilidad de
financiamiantn, a fravée da una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar fransacciones principaimenta de endewdamiente. Al respecto, la gerencia del Grupo orienta sis
esfuerzos a mantener fuenias de financiamients a través de la disponlblidad de lineas de créadito.

El sigulenie cusira muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por of Grupo a la fecha del
estado de sifracién financlera ¥ loz imporfes a desembolsar con =y vencimients, en base 3 los pagos

confrachralas no desconfados que 50 realtzardn.
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Al 31 de diclembre de 2018
Obfigaciones fmanGees

Acraadares tomerclales

Cuentas par pagar a partes ralacknadas

Al 3 de diclernbra de 2097

Acregdores comerciales

Mis= da | Mizdad Masdes
mesy megzes y mozas ¥
En menos  manos de menos da menos de Mas de 12
de 1 mes 3 meses B mozaz 13 moses Hasas Total
2436 4,872 7.304 V18,428 51,158 7042072 (1)
129,866 - - u - 129,568
- - - 253,250 - 203,250 1)
132,404 4,872 73048 451,678 51,158 11¥r 420
187 483 - - - - TH7, 463

(1)  Ingluide los intereees par pagar al vencimiento.

23. GEETION DE CAPITAL
Para propasifos de gestidn del capital del Grupo, sl capital jncluye af capital accionaria smitido v jodas las demas
razarvas do patrimanio atribulbles & los propietarios de la controladore.  El objelivo principal da la gestidn dal
capital del Grupo es maximlzar el valor para [os accionistas. '

El Grupo gestiona su estruciura de capital y realiza Ins gjustes partinentes an funcidn de los camblos en las
condiciones acondmicas ¥ los reguerdmientos de las diusulas financieras. A fin de mantsner y ajustar su
esiruciura de capital, el Grupo pusda modificar /ns pagos de dividendos a los acclonistas. El Grupo monliorea
la-estructura de capital utllzando un ratie de endeudamiento, definide come sl cocients entra 1z deuda neta y el

capital fotal mas Iz deuds neta.

Acrsedarss comerclalas ¥ alras cuentas por pagar

Cuenlas por pagar a partes relaclonadas
Chligecionee financieras
Menos- Efectivo en aga ¥ bancas

Deuda nela
Total patrimonio

Pairimonlo ¥ deuda nata

Ratio de endevdamiento

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En @l perigdo comprendido entre el 1 de eners de 2019 v la fecha de emision de estos asfados financiergs

conzolidados, no han ccumido hachos de caracler financiers o de ofra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o [Mtevpretaciones de los estados financiarcs consolidados al A1 da diciembra da 2018,

a0

2018 2017
128,966 157 463
250,355 -
BES, 984 y
(523,777 (803,647}
540 574 -
248717 257BANK
2978,201  2.579,338
18% -




