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4 OPERACIONES 
Heldelblue $4. (an adefanta "la Compañía”) se constltuyó en el Ecuador el 18 da juno de 2014 y su principal 
actividad consiste en a tenencia de acciones Al 31 de diciembre de 2018 la Compañra tiene participacion en el 
capital de 

” 
Partici 
pación Actividad principal 
  

Asesoría, Seguidad y Vilancia “ASEVIG LIDERAN Cia Ltda 89.50% — Serdclos de protección y Viglancia 

bEcuador   La direccion registrada de la Compañía es la Cela La Fae, Mz. 33, Villa 12, Guayag! 

Los estados financieros consolidados de Heidelblue S.A, y subsidiana por el año fermunado al 31 de diciembre 
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 26 de marzo de 2019 y deberán ser 
aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros La gsrancia considera 
que seran aprobados sin modificación 

2 — BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Infemacionalas 
de Intormación Financiera (en adelante “NI1F*), emiidas por la Intemational Accounting Standards Board (en 
adelante "1AS8", vigantes al 31 de diciembre de 2018, 

1os presentes estados Financieros conscidados han sudo preparados en ase al costo titárico, excepto por 
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a metodos actuarialas (Veass 
Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por ol Grupo. Los estados financieros consolxlados 
se presentan en Dólares do EUA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de 
presentacion del Grupo 

Las políticas de contablidad adoptadas san consistantes con las aplicadas en años anteriores excepto que el 
Grupo ha acoplado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inicran a partr 
del 1 de enero de 2018, coma se menciona en la seccion 4 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales politcas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros 
consolidados son las siguientes: 

(al. Consolidacion de astados financioros- 
Los estados fianoleros consolidados incluyen las estados financieros Individuales de Herdelblue S A y 
Asesoria, Segundad y Vigiancia. "ASEVIG-LIDERMAN' Cla Ltda al 31 do dictembre de 2018 y 2017 El  
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(b) 

to) 

control se logra cuando el inversor astá expuesto o tiene derecho a rondmiantos variables procedentes de 
su participación en la entidad receptora de la mversion y tens la capacidad de afectar tales rendimientos 2 
traves de su poder sobre esta ¿lima 

La consolidación de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el contro! sobre la subsidiar 
y finaliza cuando la controladora plerde el control sobre la misma, Los activos pasivos, Ingresos y gastos 
de una subsidiana adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados fmancieros 
consolidados desde la fecha sn que la controladora acquisra sl control de la subsidiana hasta la fecha en 
que la controladora deja de controlar la misma 

Todos los activos y pasivos, patrmonto, ingresos, gastos y flujos de efacta dentro del Grupo que ss 
relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de 
consolidacion 

Efoctivo on caja y bancos 
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera sa registra al costo y no esta 
sujeto a un riasgo significativo de cambios en su valor 

Instramentos financieros 

(1 Activos financieros 

Reconocimiento y medición Inlelal 
Los activos financieros se clasilican al momento del raconocimiento inicial al 

Costa amortizado, 
- — Valor razonable a fravés de otros resultados Integrales. 

Valor razonabls a través de resullados del año 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicia! depende de las. 
ú'caractenstias del fluo de efectivo contrachual del acto financiero y el modalo de negocio del Grupo 
para la gestlón de cada actvo financiero Con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que 
o contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales el Grupo ha aplicado el 
recurso práctico. 

Para que un acto financiero ses clasificado y medido l costo amorizado o a valorrazonable atraves 
de otros resultados integrales es necesano que estos olorgusn el derecho al Grupo a fos de efecto 
«ue son unicamente pagos del prínapal e eres (SPP por sus sglas en mgles) sobre el monto del 
capital (princpal), Esta evaluación se conoce como la prueba “SPP y se realiza a nivel de cada 
instrumento 

El modelo de negocio del Grupo para la gastion de sus actwos financíaros se reñisre a la manera en 
la cual administra sus activos Ananoleros para generar sus flujos de efectivo El modelo de negocio 
determina silos lujos de elactivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a 
través del cobro, a través de la venta de actvos financieros, o ambos  
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Medicion posterior 
Para efectos de la medicion postenor los activos financieros se clasifican en cuatro categorias 

Actas financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
= — Activos financieros a valor razonable a traves de otros resultados integrales Instrumentos de 

douda) 
Actos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (mstrumentos de 
patrmomo) 
Activos financieros a valor razonable con cambios an resultado 

Los activos financieros del Grupo se clasifican on préstamos y cuentas por cobrar (activos financieras 
a costo amortizado) 

Activos financieros a costo amortizado (mstramentos de deuta) 
Esta catagoría es la más relevante para el Grupo y mude sus activos financiaros a costo amortizado, 
sl ambas de las siguientes condicionas sa cumplen 

Elactwo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocto con el objetiva de mantener fos. 
actwos financieros con el fin de recuperar los Mus de efectivo contractuales a través del cobro 
y 

= Los tármmos contractuales del activo financiero dan lugar on fachas espocificas a los flujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e Intereses sobre el captal (principal) 
pendiente de pago. 

Los actos financieros a costo amorizado se muden postonormente utilizando el método de Interés 
efecto y estan sujetos a dstenoro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el 
aciwo se da de baja, es modificado o deteriorado 

Los activos financieros del Grupo al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales, 
cuantas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar 

Baja de activos financieros 
Un activo Inanciero (o, cuando corresponda, una parte de un acto financiero o parte de un grupo de 
aciwos fmancisros smares) se da de baja prinapalmente (ss dear se sima del estado de situación 
financiera) cuando 

Los derechos para recibir fluyos de efectivo del activo han expirado 
El Grupo ha transfendo sus dsrechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la 
obligación de pagar los fujos de efectwo recibidos an su totalidad Sin demora materlal a un 
tercero bajo Un acuerdo, y 
(a) el Grupo ha transterdo sustancialment tados los riesgos y banaficios del activo, o 
(6) el Grupo no ha transferido ni retenido sustancialmente fodas los sesgos y bensficias del 
activo, pero ha transferido el control del actwo 

Cuando el Grupo ha transferido sus derechos para racibujos de efectivo de un activo o hramgresado, 
en un acuerdo, evalúa sl, y en que medida, ha retenido los riesgos y heneficios de este activo  
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financiero 

Cuando no haya transfendo m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actwo, mu 
ene el control transferido del scttvo, el Grupo continúa reconociendo el activo. En ese caso el Grupo 
tambien reconoce una responsabildad asociada a esto, El acto transferido y la responsablidad 
asociada se ren sobre una base que refleja os derechos y obligaciones quel Grupo tiene retanido, 

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transtendo se mide de 
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros en Ibros y el monto máximo que el Grupo 
puede ser requerda para pago 

Detariora de activos financieros 
El Grupo reconoce úna provision para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de 
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas credlcias esperadas se basan en la diferencia entre los flayos de afectivo contractuales. 
conforme los acuerdos con ctientes y todos los flujos de slectivo que el Grupo espera recibir 
descontados a la tasa de Interés efectiva original Los flujos de efectrvo esperados incluiran fluyos de 
efectivo por la venta o rscuneracion de valores por garantias otorgadas por clientes 1 otres mejoras 
crediticias que son parte integral de los térmmos contracíuales 

Las pérdidas esediicias esperadas ss reconocen de acuerdo a dos enfoques 

Enfoque general aplcado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar 
comerciales y actos contractuales 
Enfoque simplícadio aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las pérdidas crediticras esperadas se reconocen en ds etapas Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha exístido un incramento significativo en el rasgo crediticio desde el reconocimiento 
inicial las pérdidas credílllas esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posítles dentro de los préximos 12 meses 

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existo un incremento significativo en el 
riesgo crediticio desde el reconocimiento micral, se requiere una provision de deterioro por las perdidas 
«rediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero 

Enfoque simplificado 
Para fas cuentas por cobrar comerciales el Grupo aplica un enfoque simplificado en el cáleulo de las 
perdidas crediticias esperadas Porfa tanto, el Grupo no resliza un seguimiento de los cambios en el 
riesgo de exédlto, simo que reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas sobre lodo el 
tempo de duración del sctlvo financiero en cada fecha de reporte El Grupo ha elaborado una matriz 
de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pércida de crédito, ajustada por factores 
'macrosconomicos relacionados con la industrial en la cual opera el Grupo 

El Grupo tambien pueda considerar que un activo financiero está vencido cuando se presentan ciertas  
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(o 

sin 

consideraciones internas a axtemas y la Informacion disponible indica que es poco probable que el 
Grupo reciba los valores contractuales pendiantes de cobro Un activo financiero se de de baja cuando 
no hay expectafiva razonable de recuperar los flujos de sfectwo contractuales 

Pasivos financieros 
Reconocimiento inlela! y medicion 
Los pasfvos financieros se clesican al momento de su reconocimiento Inlclal como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y prastamos y cuentas por pagar o como 
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura sfectva 

ados los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el caso de 
prestamos y cuentas pof pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente 
atriulbles 

Medicion posterior 
La medición de los pasivas fnanciaros dependo de su clasificación Los pasivos financieros de el 
Srupo correspondan g préstamos y cuentas por pagar 

Prestamos y cuentas por pagar 
Esta os la calegona mas relevanto para el Grupo Despues del reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado utlizando el método de la tasa de intarós efectivo Las ganancias y pordidas so 
reconocen en el estado de resultados cuendo los pasos se dan de baja, así como a Iraves del 
proceso de amortización bajo el método de la tasa de torós efectiva 

El costo amortizado se calcula temendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
tantas o costos que son parta integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo. 
financiero. La amortización de la tasa de interás afectiva se incluye como costos fancieras en el 
estado de resultados 

El Grupo mantiene en cota categona acreedores comerciales cuentas por pagar a partas relacionadas 
y obligaciones financieras 

Baya de pasivos financieros. 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela 

Cuando un pasivo financlaro exstante es reemplazado por olra dal nismo acreedor en terminos 
sustancialmente diferentes, los tárminos oxistentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o 
imodiicación se trata como fa baja de la deuda origina y el reconocimiento de una nueva deuda La 
diferencia en os valores en libros se reconoce en el estado de resultados 

Compensación da instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion 
financiera, sí oxste actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y 
sl existe la intención de ludar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar fos pasivos 
simultáneamente  
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(d). Propiedadas, vehiculos y equipos 

(a 

Las propiedades vehiculos y equipos se miden al costo de adquisición, neto de la deprectación acumulada 
y Pardida por detenoro cuando esta última corresponda 

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos comprende su precio de compra incluyendo 
aranceles e mpuestos de compra no reembolsables y cualquier costo nacesano para poner dicho activo an 
operacion y en el casos activos que cellfican, el costo de financiamiento. El precio de compra es elimporte 
total pagado y el valor razonable de cualquar otra contraprestación entregada para adquirir el activo Los 
costos de reparación y mantenimiento rutinarios san reconocidos como gastos en el estado de resultados 
integrales según se incurren, 

Los bienes clasificados como propiedades vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de 
su vida util fa que sa exprasa en años A continuación se presenta una descripcion de las estemaciones de 
vida utl para estos actos 

Años 
Equipos de comunicación 10 
Equipos de seguridad 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina so 
Equipos de cómputo 3 
Vetiículos. 
Autos 3 
Motos s 

  

Una parta de propisdadas vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se 
esperan heneficios económicos de su uso o venta postenor. Cualquier ganancia o pérdida que sua al 
momento det ratio del activo fo (calculada como la ciferencia entre los ingresos por la venta y el valor en 
libros del activo) es inoluida en el estado de resultados mtsgralas en al año gn que se retira el activo 

La vida útil valores resdluales y sl melodo de depreciación seleccionados se revisan y ajustan 
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercito, de corresponder 

Activos intangibles» 
Los activos intangibles adquiridos se mudan inicialmente al costo Luego del reconocimiento inicial, los 
activos Intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada 
por deterioro del valor, en caso de existir. Los activas tangibles generados internamente, excepto los 
costos de desarrollo capltallzados, no se capltalzan y el desembolso sa rafaja an el estado do resultados 
del ejercicio en el que dicho desembolso se incurre 

Las vidas útiles delos activos intangbles se evalúan como finitas o Indefinidas Los activos tangibles con 
vida falta se amortzan en lnea recta durante (a vida ut sconómica y so evalúa por deterioro cada vez que 
hay indicios de que el activo puede verse afectado 

El periodo de amortizacion y el metodo de amortizacion del activo intangible con una vida 04 finita se. 
revisan al menos a la fecha del estado de situación financiera. Los cambios sn la vida Útl esperada 0.en el  
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patron esperada de consumo de los beneficios economicos futuros sel activo se contablizan al modificar el 
perlodo o metodo de amortizacion, según corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones 
contables El gasto de amortización de activos tangibles con vidas úliles fritas se reconoce en el estado. 
de resultados ntagrales en la categoría de gastos de acuerdo a la naturalaza de dicho acto intangible 

Las ganancias o pérdidas derlvadas de la baja en cuentas de un acto intangble se miden como la. 
diferencia entra al ingreso neto procedente de la venta y el importe en libras del activo y se reconocen en 
el estado de resultados ntegralas cuando el acto es dado de baja. 

Datorioro de activos na financieros» 
El Grupo evalua a fin de cada año sí extste algún indlelo de que el valor de sus activos no financieras se ha 
deteriorado SI existe 1al indicio, el Grupo hace un estimado del importe recuperable del actwo El importa 
recuperable del actvo 8s el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y 

determinado para cada activo indwdval, a menos que el activo no genere flujos de efectuo que sean 
largamente independientes de otros acivos o grupos de activos Cuando el valor en Ibros de un activo 
exuede su importe ractparablo, so considera que el activo ha perdido valor y es raducido a ese importo 
recuperable Para determinar el valor en uso los fijos futuros ds efecto estimados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento que refeja la evaluacion actual dal marcado dal valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo Para la determinación del valer razonable menos el 
costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, sí las hubisra Si mo pueden 
identificarse este po de operaciones se utiliza el modalo «e valoración que resulte más aproplado Estos 
¡calculos se verifican contra múltiplos do valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles 
de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas sn el estado de resulíados integrales 

131 dediciembre de 2018 y 2017, ta gerenera det Grupo considera que no extsten indicios del hpo operativo 
a economico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Impuestos= 

Impuesto a la ranta corriente 
Elsciiva o pasivo por mpuesto ala renta comiente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
de o pagado a las autordades trbutaras El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la 
información financiera de cada Compañia Las tases de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 
empleadas an el cálculo de dichos importes son las que estan vgentes ala fecha de crere de cacia año 

La gerencia evalua periadicamento la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que [as leyes tributarias son objeto de interpretacion 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los pertodos futuras es reconocido usando el método del pasivo sobre ls 
diferencias temporariss 9ntra la bas Impositiva y contable de los actwos y pasivos on la fecha del estado 
de situación financiera 

Los pasivos par impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias tamporarias imponibles.    
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por ta. 
compensación fulura de créditos fiscales y péreldas tributarias amortzabies sn la medida en que s9a 
probable la existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales. 
o psrdidas tributarias amortzables 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se cevisa en cada fecha del estado de situacion 
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suñicionte ganancia imposlliva 
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los activos por mpuesto diferdo 
o reconocidos se reevaluan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida 
en que se torne probable que la utildad tnbutana futura permita recuperar dichos activos 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositwas que ss espera sean de 
aplicación en el período en el que el acbvo se reatics o a pasivo se cancele, de conformidad con las 
«disposicionas legalas vigentes, 

El impuesto diferido relacionado con las paríidas no reconocidas an el estado de situación financiera se 
reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlación con la fransacoion subyacente con la 
que sa relaciona ya ses en el afro resultado nfegral o directamente an el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diendo se compensan sí exista un deracho legalmente exigible de 
compensar los sctwos umposilvos comentes contra los pasivos Imposííivas corrlentes, y ss los Impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al mpuesto y con la musma autoidad trbutaria 

El activo porimpuesto clero no se descuenta a su valor actual y ss clasifica como no comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los Ingresos de actwidades ordinarias los gastos y los activos se reconocen excluyendo al importe de 
ousiquier mpuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado) salvo: 

Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adquisición de actwos o en una prestacion de 
servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como 
parts del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, ssgun corresponda, 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estón expresadas Incluyendo el mporte de mpuestos sobre 
las ventas 

Elímporte neto del impuesto sobre las ventas que sa aspera recuperar do, o que corresponda pagar a la 
autondad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pegar on el estado de cituación 
financiera, segun corresponda 

Valor razonable» 
El Grupo mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion 
financiera. El valor razonable es el precio que se recíbirta por vender un activo o quese pagaría al transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entra participantes de un mercado a la facha de medición La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacolón para vender el activo o transferir 
el pasivo llano lugar ya sea  
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En el mercado principal para el activo o pasivo o 
En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 

El mervado pancipal o más ventajoso debe ser accesible por el Grupo 

Etvalor razonable de un acílvo o pasivo se mide utlizando los supuestos que los partrpantas en pl mercado 
usaran al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los parkcrpantes en el mercado actuan en su 
mejor interes sconomico 

La medición del valor razonable de actos no financieros toma en consideracion la capacidad de Un 
participante en el marcado para generar beneficios económicas mediante el mayor y mejor uso del activo o 
vendiéndolo a otro partcapanta sn el mercado que usaría el actwo de la mejor manera posible. 

El Grupo úliliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cusies tiene 
úsuficiante información disponible para medir al valor razonable maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se deteminan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonabla, descrita a continuación, an hase al 
nivel mas bajo de las datos usados que soan significativos para la medición al valor razonable como un 
todo 

  

- Nivalf — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos kiénticos 
NivelZ= Tecnicas de valyación por las cuales el nivel más bajo de Informacion que es significativo. 

para la medición al valor razonable es directa o indrectamante observable 
Nel 3 - Tecnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de Informacion que es significativo 

para la medicion al valor razonabls na es observable 

Para los aciívos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
basa recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes nivelos contro 
de la jerarquia de valor razonable medianto la revisión de la categorización sl final de cada período de 
reporte: 

La gerencia del Grupo detenmina las polídcas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no racurrentes A cada focha de reporfe, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
delos activos y pasos que debn ser valorizados de acuerdo con las políticas contables del Grupo 

Para propósitos de las revelacionas de vator razongblo, el Grupo ha determinado las clases de activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la Jerarquía do valor razonable 
tal como se explicó anteriormente 

Beneficios a ampleados- 

Corta plazo 
Son benefclos cuyo pago es fiquidado hasta al término do los doce meses elguientes al cierre del perfodo 
en el que los empleados han prestado los servows, ss reconaceran como un gasto por el valor (sm  
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descontar) de los beneficlos a corto plazo que se han de pagar por tales sarvcios Sa consideran 
retribuciones de corto plazo sueldos y salanos y contribuciones a la segurlad social, permusos 
remunerados, incentivos y otras retubuciones no monelanas como asistencia mádica, y seguro de 
accidentes personales 

Como parte de los bansficios de corto plazo se incluyo la participación a trabajadoras, que se calcula 
aplicando el 15% sobre la uflidad contable 

Largo plazo 
Segun las leyes laborales vigentes las Compañías mantienen un plan de jubilación patronal y desahucio 

que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a 
la fecha del astado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuarlales 
realizados por un pento independiente, usando el mátado de unidad de credito proyactado — El valor 
presenta de las obligaciones de benefilos definidos se determina descontando los flyyos de salida de 
efeotlvo estimados a la tasa de nteras 

La política contable e! Grupo para los planes de beneficios definidos es raconocer las pérdidas y ganancias 
actuanales en su totalidad en los otros resultados ntegrates en el periodo en el que ocurren 

Reconacimiento de Ingresos- 

Ingrasos provententes de acuerdos con clientes 
Los ingresos se reconocen cuando se transfiera el control de los sarvicios al cliente por un importa que 
refteja la contraprostación a la que el Grupo espera tener derecho a cambio de dichos servicios 

El plazo normal de crédito es de 120 días a partr de fa prestacion de las servicios 

Al determinar el precio de fransaocion para la prestacion de serícias, el Grupo svalua los afactos de 
úcontraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestaciones 
o monetarlas, y contraprestaciones a pagar al clienta 

dd Consideración variable 
El Grupo evalua la existencia de ua monto variable dentro de sus acuerdos con cilentes y ostma ol 
monto dela contraprestacion a fa que tendra derscho a cambio de la prestación de sarvicios al chanta   

La consideración varisblo es estimada al Inicio del acuerdo y hasta el momento en que el Grupo flene 
la cbiigación an fimo de entregar estas consideraciones al olente 

Ds acuerdo a la evaluacion efectuada por el Grupo, no 59 posean consideraciones vanablos como 
parte de los acuerdos con cientes 

li) Componente de financiamiento significativo 
Los imgresos generados por sl Gmpo son 3 corto plazo, por lo que la recuperación de la 
contraprestación a recibir es efectuada en un panodo menor a 12 masas contadas desde la 
transferencia del control del servicio al cliente y el portodo de cobro especificado, per lo que la 
administración concluye que no hay un components de financiamiento significativo  
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(1) Consideramon no monstaria 
El Grupo no recibo consuleraciones no monstarias de cilantos que estén incluidas en sl precio de la 
transaccion y que requieran sor medidas al valor razonable de la consideracion no monetania recibida, 

(1). Consideraciones pagadas a cllentes 
El Grupo no incurre en consideraciones pagadas a clientes 

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIF 16 
El Grupo pare aplicar NIF 16 realizó los siguientes Jucios y supuestos significatwos 

Pancipat versus agente 
El Grupo ha avaluado sus acuerdos con ellentes en relacion a las obligaciones de desempeño que tiene 
conástos, y ha concluido que en todas astas obligaciones el Grupo actúa corto pnncipal, por las siguientes 
consideraciones 

El sordcio es controlado por el Grupo hasta el momanto en que este es entregado al chente, por tanta 
el riesgo del servicio as del Grupo 
El Grupo tiene el riesgo de la recuperacion dsl crácito otorgado al ciente 
El Grupo tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligación de 
desempeño. 

Activo contractual . 
Un activo contractual es sl derecho contractual reconocido a cambio de los servicios transfandos al cliante 
y no cobrados Sil Grupo transfiere servicios a un clienta antes de que a elente efectué el pago o antes 
de la fecha de vencimiento de esta, se reconoce un activo contractual por la contraprestación obtenida 

Cuentes por cobrar comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho del Grupo a una contraprestación que es incondicional (as 
decir solo se requiero el paso del lempo antes de que el pago de la contraprostación sea ejecutado) 

Obligaciones dal contrato — pasivo contractual 
Una responsabilidad contractual es la obligación de transfenr servicios a un ciente para ol cual el Grupo 
reclbio una consideración Si un cliente paga una contraprestación antes de que el Grupo transfiera los 
servicios al elfente, se reconoce un pasto contractual, cuando el pago es realzado Los pasivos 
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente: 

Reconacmiento de costos y gastos» 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independentementa dal momento on que 
se pagan y se registran an los períodos con los cuales se relacionan 

Eventos posteriores» 
Los swentos posteriores al cierre del año que proveen informacion adiciona! sobra la situación financiera del 
Grupo a la fecha del astado de situación financiera (eventos de ajusta) son incluidos en los estados 

"inancieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos 
¡sn notas a los estados financieros consoldados  
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas a interpretaciones 
Durante el año 2018 el Grupo ha apicado NIF 15 y NIF 9 por primera vez La naturaleza y los efactos de los 
cambios orgiados por la aplicacion de astas nuevas normas sa los detalla 9 continuación: 

ta 

(o) 

NUF 16 - Ingresos provontontes de acuerdos con clientes 
NUF 15 reemplaza a NIC 11 Contratas de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. NIF 15 
estabisce un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes 
y requiere que las ingresos se reconozcan a un monto que refeje la contraprestación a la que una entidad 
espera tener derecho a cambro de la transferencia de bienes o servicos a un cllente. 

EL Grupo contablizara un contrato con un cliente que queda dentro del alvance de esta Norma solo cuando 
se cumplan todos los creías slgulentes 

a Las partes de contrato han aprobado el contrato (por escrto, oralmente o de acuerdo con ofres 
practicas tradicionales del negocio) y so comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones 

b_ El Grupo puedo identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir 
e. El contrato tens fundamento comercial (es decir se espera que el nesgo Calendario o imparie de los 

'ujos de efecto futuros de la entdad cambien como resulados del contrato), y 

Es probable que el Grupo recaudo la coniraprestacion a la que tendrá dorecho a cambio de los bienes o 
seruclos que se transfertrán al conto Para evaluar sl es probable fa recaudación del imporia da la 
contraprestación una entidad consuderara soto la capacidad del cuente y la intención que tenga de pagar 
esa contraprestacion a su vencimiento. El Importe de la contraprestacian al que la entidad tendrá derecho 
pueda sor menor quel precio establecado en contrato sila contraprestación es varabl, porque la entidad 
puede ofrecer al iento una reducción de precio 

KNIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio temiendo en cuenta todos los hechos y circunstancias 
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes: La noma 
también espeolica la contabilidad da los costos incrementales de obiener un contrato y las costos 
údirectamento relacionados con el cumplemanto de un contrato 

La adopcion de NIF (5 no generó ajustes de re-expreslón de las citas en los rasultados del ejercicio 2017 
Al enel paírimomo nato al31 de diciembre de 2017 

NIF 9 Instrumentos financieros 
8 Instrumentos Financieros deroga la NIC: 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y 

ge para los períodos anuales que comencen en o despues del Y de gnero de 2018 La norma reúne las 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad delos instrumentos financieras (8) clasificación y meición, 
(b) deterioro y (e) contabilidad de coberturas 

Los siguientas aspectos fueron considerados por el Grupo en la adopcian de NIF9 

(D Clasificación y medición De conformidad con NIÍF 5, los instrumentos financieros se miden  
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subsecuentemente al valor razonable con cambios en resuliados al costo amortizado 0 al valor 
sazonable con cambios on cbos resultados integrales La cíasicación de los instrumentos se basa en 
dos enteños (a) el modelo de negocio que utiliza el Grupo como entidad indapandiente para 

acimunstrar sus actos. y (0) los flyos de afectivo contractuales de fos Instrumentos representan 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el monto prncipal pancionto 

di) Detanoso de activos financieros - La adopcion de NIF 9 ha cambiado fundamentalmente la. 
«determinación de pérdidas por defenoro de los activos Inancieros mediante la sustitucion del enfoque 
de pérdidas incurridas da la NIC 38 por un enfoque de perdidas crediticias esperadas a futuro (PCE) 
NIF 9 requiere que el Grupo reconozca una estación para PCE para todos los activas Inancieros 
"no mantenidos 3 valor razonable con cambios en resultados. 

La acoopción de NIIF 9 no afecto la clasricación y medición de los Instrumentos financieras del Grupo y su 
potencial detenoro no generándose ajustes que requieran re axprasar los estados financieros del Grupo al 
31 de diciembre de 2017 

5. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Vanos de los importes incluidos en los estados financieras consolidados mplican el uso de critenos y/o 
estimaciones Estos crtenos y estimaciones se afectuaron sobre la base de su mejor conocimisnto de los hechos. 
relevantes y crcunstancias, tenfendo en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podran 
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados 

La preparación de los estados financieros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones. 
significativas utilizadas por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables: 
El Grupo reconoce una provision para perdidas credilicias osperadas para todos los instrumentos de deuda que 
o se mantengan a valor razonable a través de resultados 

Las perdidas cradíicias esperadas se basan en la diferencia entre los lyos de sfeuilvo contractuales conforma 
los acuerdos con chentes y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recior descontados a la tasa de 
interés efectiva original. Los ftyos de efsctwo esperados incluirán fljas de efectwo par la venta o recuperación 
de valores por garantías oforgadas por clientes y olas mejoras crediticias que son parte integral los tSrmunos 
contractuales (de aplica) 

Las póraidas creciicras esperadas 59 reconocen de acuerdo a dos enfoques 

- — Enfoque general aplicado para todos los activos nancieros excepto para cuentas por cobrar comerciales 
y actyos contractuales 
Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales 

Impuestos= 
Excstan incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tribularias complejas a los camblos en 
las normas tribularas y al monto y la oportunidad en que se genera sl resultado gravable futuro Las Compañías 
del Grupo calculan provisiones sobre la hase de estimaciones razonables para las posibles consecuencias 
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tabutaria El Importe de esas provisiones se 

13  
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basa en vanos factores, tales como la expertencia en inspaccionas tributarias antanores, y en las diferentes 
interpretaciones acerca de las regulaciones fributarías reslizadas por el Grupo y sus asesoras legales Esas 
diferencias de iterpratacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las 
elrcunstancias y condiciones exsíentes en el lugar ds domicilio de las Compañias 

Obligacionos por honaficios a empleados 
El valor presente de las obligaciones de planes de pension y baneñicios por terminación de empleo, se determina 
mediante valuaciones sctuarales Las valuaciones actuanales implican varias suposiciones que podrían diferir 
de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad y los aumentos 
futuros de las pensiones Debido a la complendad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza 
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en astas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se Informa. 

Para ta determinacion de la tasa de descuento, ol parto consideró las fasas de interés de los bonos comoratrvos 
de alta calidad en el mercado de EUA 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biometnicas de experiencia ecuatoriana publicadas por ol Insituto 
Ecuatonano de Seguridad Sorial (IESS) según Registro Oficial No 650 del 28 de agosto de 2002 Los aumentos 
futuros de salarios y pensiones se basan en los incices de inflacion futuros asparados para el país 

$ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuacion, ss enumeran las normas internacionales de nformación financiera y enmiendas emlidas pero 
que no ss encontraban en vigencia para los períodos anuales que se imeraron al 1 de enero de 2018. En esta 
sentido el Grupo tiens la intencion de adoptar estas nonnas según corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 
Normas vigencia 

1 de+enero de 2018 
+ de anera de 2010 

INF 16 — Arrendamientos 
CANF 23. Incertidumbre sobre los Intamientos de los impuestos alos Ingrasos 
Modifeacionos aa NIF U Caracísrísicas de pogo anticipado con compensación negativa 
Modificaciones a la NIC 19 Modificación, reducción oIguidackón a pian 1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIC 28 Inlereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 60 enero de 2019 
MIF 3. Combinaciones de negocios. 1 de enero de 2019 
AMET Acuerdos Comluntos. 
NIC 12. Impuestos alas ganancias 
NIG29_ Costos por prástamos 
NIF 17 Contratos de seguro. 
Modificación ala NUF 10 y NIC 20 Venta o contribución de acivos antra una Inversión y su asociada o Indefinida 

4 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2021 

negocio conjunto 

Los aspectos mas relevantes de la NIF que se considara aplicable al Grupo se detallan a continuación 

ta  
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NU 16 - Arrendamientos 
La NIF 16 se seno en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendarnentos la IFRIC 4 que determina si un 
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos y SIC-27 Evaluscion de la 
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendarmento La NIF 16 establece los 
princi para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los arrsndamientos y requiera que los 
astendatanos tengan en cuenta todos los arrendamientos bayo un modelo úmco en el balance general simlar a 
la contabilización da los arrendamientos fnancieros según la NIC 17 La norma Incluye dos exenciones de 
reconocmento para los arrendatanos arrendamientos de actos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras 
personales) y arrendamientos a corto plazo (es dear arrendarmentas con un plazo de arrendarmento de 12 
meses o menos). En la fecha de incio de un arrendamiento, el arrendatano reconocera un pasivo para realizar 
los pagos del arrendamiento (es decr, el pasivo del arrendanwento) y un activo que representa el derecho a usar 
el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es den el acta con derecho de uso) Los 
arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el paslvo por arrendamiento y el gasto 
por depreciacian en el activo por derecho de uso 

"Tambien se requenra que los arrendatarios vuelvan a madír al pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos 
eventos (por ejemplo un cambio en el plazo del arrendamiento un cambro en los pagos de arrendamiento futuros 
resultantes de un cambio an un Índios o tasa utfizada para determinar esos pagos) El arrendatario generalmente 
reconocerá el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un qyuste al activo por derecho de 

La contabíudad del arrendador segun la NIF 18 se mantena sustancialmente sin cambios respecto de la 
contabilidad actual según la NIC 17 Los arrendadores continuaran clasificando tados las arrendamientos 
ullizando el mismo prcipto de ciastficacion que en la NIC 17 y distinguiendo entra dos tipos de arrendamientos 
los arrendamientos operativos y los errendamientos financieros 

El Grupo a la fecha está en proceso de análsis bajo los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera 
impacios significativos dentro de sus actos y pasivos 

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 so conformaban de ta siguiente manera 

ame 2007 

No No 
Comente corriente — Corriente — coriante 

Activos financieras medidos al valor nomina! 
Efecilvo an caja y bancos. 520,77 803,247 - 
Activos fnancloros medidos al casto amortizado 
Cuentas por cobrar comorcialas 2200 415 2.559,834 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 5981 es 
tras cuentas par cobrar 122.000 - 75705 

Total activos Iinancieros 3,851,871 - 3/29,088 
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No No 
Corriente — cortente — Corriente — cormente 

Pasivos financieras medidos al costo amortitado 
Obligaciones mencionas 6493518 40370 
Acrasdoras comartalss 129.968 197.583 

250,306 Cuentas por pagar a partos relacionadas. 

Total pasivos financieros. 11023981 0370 187462 

El afecto en caja y hancos cuentas por cobrar comerciales, olras cuentas por cobrar sorsedores comerciales. 
y cuentes por cobrar y por pagar a partes relacionadas se aproximan al valorjusto debado a la naturaleza de corto 
plazo de estos mstrumentos 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de tbra disponibilidad y no generan intereses 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017. el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2018 207 

Cantos ATAJOS 2764851 
Menos: Provisión para cuentas de dudoso cobro (T455t) (226510) 

3200115 — 2,558,834 
  

Las cuentas por cobrar no goneran interesas y poseen un perlodo de crévito de hasta 120 dlas 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales 
ss como sigue 

2018 

Corriente 2,105,266 
Vencidos 
Menores 2:30 días 00,008 
De3ta60das 180,197 
De 61390 días 72259 
Mayor e 90 gías 497.012 

Total 23474760 

207 

1744,032 

brazo 
109,724 
34.556 

276910 

2704 081 

A continuación se presenta el movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro al 91 de diciembre de 
2017 y de 2016  
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Saldo atinido. 
Más (menos) 
Provisión (véase Nota 20) 
Bafa de cartera 

Saldo alfinal 

10. PARTES RELACIONADAS 

20m 

226,07 

40,834 

  

274851 

(a). Saldos y transacelones con partes relacionadas 
AA131 de diciembre da 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se formaban de 
la siguiente manera 

Par cobrar 
Bora Arellano Juan Pablo. 

Porpagar 
Azzaro Tena SAC (1) 

Naturaleza 
de 

  

relación 

Acelonteta 

Relacionada. 

2007 

28367 

(550) 

22807 
  

Pals 2018 2047 

Ecuador 

  

Peru 250395 
  

(1) Iruya prestara recibido por 250.000 que genera una asa de interés de 5.30% anual y que lene vencimiento en 
ciembre de 2019 

Dúrante los años 2018 y 2017, las principales transacciones celebradas entre partes relacionadas fueron 
las siguientes 

Año 2010 
Bora Arellano Juan Pablo. 
Azzaro Trading SA.C 
JE Resguardo SAO 

Año 2047 
Borja Arellano Juan Pablo. 
Azzaso Trading SAC 

Pres-  Dividen- 
tamos dos 
rock pagados 
micos A) 
  

. 90918 
250,000 289,519 

  

250.000 964597 
  

10.9 
10,500 

1.007.349 

  

  

Gastos 
de 

Otros 

. 5308 
105200 14949 

  

  

105,290 — 35647 
    

(1) Corresponden a dividendos pagados duranle el ao 2018 a Bara Arellano Juan Pable, por su partcipación en 
Asesoría, Seguridad y Viglancia “ASEVIGLIDERMAN' Cía Lida y porla participación en Fsldebiwe SA. por el 

E,  
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monto de 51 $24 y 96 094. respocivamente (80,329 y 108,984 respacilamanta en el año 2017) 

Comesponden a diidoncos pagados duranta el año 2018 a Azzaro Trading S AC, por 8u parispación en 
Heddelblus SA. por elmonto de 299,519 (818,596 en el año 2017) 

Las transacciones con paras relacionadas fueron realizadas en los tórminos y condiciones acordadas entre. 
las partes Los saklos pendientes al verte del año, diferente al generado por prestamos racibidos no están 
garantizadas no devengan infereses y son liquidados en efectwa No existen garantias entregadas mu 
recibidas por cusntas por cobrar o pagar de partes relacionadas 

(6). Aciministración y alta ditección- 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Herdelblue S.A y 
Subsidlaria, inoluyendo a la gerencia general, as: como los accionistas que la representen, no han 
participado al 31 de distembre de 2018 y 2017 en transacones no habituales y/o relevantes 

(c)  Ramuneraciones y compensaciones de la gerencia clave» 
La gerencia clave del Grupo incluya la gerencia general sub gerencia financiera-administrativa, cub 
¡gerencia de operaciones y sub gerencia de gestón de talento humana Durante los años 2018 y 2017, los 
Importes reconocidos como remuneracionss fijas beneficios no monetarios sueklos y beneficios soctales 
y bonificaciones de la gerencia clave del Grupo, se presentan como sguen 

    

2010 207 

Remuneracionos 201,028 27070 
Bonificaciones 20875 1,603 

    

amoo 281083 

PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propladados, vehículos y equipos se formaba de la siguiente 
manera 

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2047 

Dapro Depres 
ciación. lación 
acumu- Valor acumu Valor 

Gosto lada neto Costo lada Moto 

Terrenos 23000 23,000 23000 29.000 
Equipos de comunicación 257248 (077123) 80125 259492 — (155918) — 87,578 
Equipos do soguedad BIAIT (215:121) 901056 A3A57S (178795) 255,888 
Muebles, enseres y equipo de oficina SAO (34700) 25241 40,168 — (30007) — 19161 
Equipos de compulación 199,561 — (108,997) — 26/14 FUTAST (83908) 17.509 

Vehicuos BTOZTA (100725) 712,549 441,082 — (178:909) 202,179 
  

1.361,20 — (694,875) 1106588 — 1312762 (637487) 075298  
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Al 31 de diciambre de 2018 y 2017 el saldo de propiedades, vehrulos y equipos se formaba de la sguiente 

  

  
        

  

manera 
Mus 
bles, 

Equipo — Equipo anseras Equipos 
de de — yoquipa de 

Tarro comuní — soguel de compu Vehicw 
ms cación dad oficina tación los Total 

Coste. 
Saldo al31 de diciembre 2016 — 29,000 249,878 420.929 45391 90714 422422 1200320 
Aditsones. AGO 5450 3TIT  1RB06 194,520 — 161249 
Ventas pío relros (800) (1153) (115800) (117.819) 

Saldo.aJ31 de diclambre 2017 — 22,000 253492 424573 40,168 101447 441,002 1212762 
Adiciones m 4021 880% 8842 20,104 SB2Óte  B801e7 
Ventas yío ratos Ls (120.424) — (120,069) 

  
    

  
    

Saldo al 31 de diciambre 2018 — 23,000 257248 518,177 — 59010 139501 879274 1861260 
  

  
  

  
    

  
  

    

    
  

  
  

Dopreclación acumulada 
Saldo al 31 de diciembre 2016 (135,135) (142895) (28042) (77TIT) (OSM) — (583198 

Deprectación del pariodo (OTTO) (00,165) — (205) (10,978) (80,308) — (110,230) 
Ventas yl raras 305 + 849 80808 81887 

aida al 31 de diviembre 2017 (155,914) (176735) (90.007) (99.508) (178,009) — (93740) 
Depreciación del partodo (21208) (36200) (4,762 (13,020) (48.069) — (123,440) 
Ventas yo retiros - - BOM ess 

Saldo al 31 de diciembre 2018 (17723) (215421) (94768) (108.837) (160.728) — (684578) 

Vasjor neto en bros. 23:00 BO125 SOLOSO 2324 26814 712508 1186/85 
  

(0. Vése Nota 12, 

12. OBLIGACIONES FINANGIERAS 
-A(31 ee diciembre do 2018, el saldo de las obligaciones financieras y detalle de la tasa de interes y vanciruanto 
es el siguiente 

  
    

Tacas de Corto Largo 
Acraador Intorás (F)— Vencimientos hasta — plaza plazo Total 

Banco Pichincha CA (1) 305% NowembredeZ018 625086 625.086 
Banco Pichincha CA, 295% Septembradezo2I 18,532  S037D 50802 

  
  

  

S43618 40370 689,988 
  

(1), Préstamo contratado con la nalidad de adquriracivos para la operación (Véase Nola 11) El salio sa encuentra 
Añominido en 20,792 por casos do wansacción del prástamo recibida 

(2) Tasa deinterés a 

19  



Notas a los estados financieros (continuacion) 

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Sorto plazo 
AL31 de ciciembre de 2018 y 2017 los beneficwss a empleados a corto plazo so formaban de la siguiente 

  

  

    

2016 2017 

Pantelpación a tbajadores (Vease Nolas 20) 102543 127,200 
Beneflas sociales B5a90D 835420 

955503 98280 

(b) Largo plazo- 
Mediante resolución publicada en el Registro Oicial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 
Justa dispuso que los trabajadores ftenan el derecho a la jubilación patronal mencionada en el Codigo 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio De 
conformidad con lo que menciona st Código dal Trabajo, los empleados que por vemticinco años o mas 
hubieran prestado servicios continuada o interramprdamente, tendran derecho a sor jubilados por sus 
empleadores Actcionalmenta, los empleados que a la facha de su despido hubieran cumplido vemte años 
y manos de veinticinco años de trabajo continuo o nterrampido, tendran derscho a la parto proporcional de 

dicha jubilacion 

Ass tembien de acuerdo con el Código del Trabajo, el Grupo tendría un pasivo por indemnizaciones con fos 
smpleados que se separen. Esta provislon cubre los beneficios ds terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por sl empleador o por el trabajador, el empleador bonilicara al trabajador con al 
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de 
ú¡senacios prastados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se 
conformaban de la siguianta manera 

  
  

2018 2017 

Jubilación patronal 1185,550 1018221 
Desañuo 214186 169,795 

    

1379735. 1186:958 

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de las obligaciones da largo plazo por beneficios a 
empleados fue como sigue 
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Jubilación Dasahucio Total 

2018 207 08 207 a 2017 

Saldo alicia 1O(B221 O 94326S 160,795 192500 1480,856 — 1,076,555 
Pérdidas (ganancias) acturiates 58m (54:48) 546 (62/68) 657 (6e7e 
Gasto dol perio 
Costo laboral 225/65 — 207.068 BDAGg 51619 286658 280.005 
Costo de mierés 44080 IST 8148 BABE 2208 42 
Reverción de reservas (128.617) (117230) — (208%) — (16,885) (1924650) (130,004) 

Sato al final 1165550 18221 214185 168735 1379738 1186858 

Los principales supuestos actuañales usados en los años 2018 y 2017 en 1a determinacion del pasivo por 
jubllacion patronal y desahucio fueron los siguientes 

  

2018 207 

“Tasa de descuento 50% 596% 
Tasa de rotación 407% 707% 
“asa scporeda de incremento salada! 108% 197% 
Tabla de mortalidad 1ESS 202 1555202 
"asa de Incciencia de validez 1555202 1ESS202 
Antigtedad para Jublación (hombres y mueres) Paños 25años 

  

14 IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuporar e Impuestos por pagar- 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la 
siguiente manera 

    

  

  

  

2000 247 

Por recuperar 
recita rbutarlo de Impuesto a atenta (Vénse Iteral (0) — 538,708. 585,956 
Retenciones en la fuanía da Impuesto al Valor Agregado —— 98308 

SLOT 

Por pagar 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala renla 7885 598 
Impuesto al Valor Agregado 135275 — 139614 
Relenciones en la fuorta de IVA. 7108 10728 

    

150298 150,919 
  

2  
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0) Impuesto a la renta 

Ra 'econocido en resultados del año 
El gasto por Impuesto a a renta que se muestra en el estado de resultados integrales de los años 2018 
2017 es corno sigue: 

Conelllación del resulfado contable-tributarto- 

Impuesio ala renta cortante 
Impuesto al senta diferido 

2018 2017 

212084 160777 
(65,082) 
  

  

1ZTOS2 180777 
    

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del 
impuesto a la renta fueron las siguientes 

m 

Uildad antes de provisión paro impuesto a le renta 
Más (menos)- Partidas de conciliación 
Gastos mo daducdtias 
Deducciones adicionales (1) 

Base Impaniblo 
Tasa de impuesto 

Provisión para impuso a 1 renta comente 

2000 

20510 

576,542 
246,508) 
  

757.444 
28% 
  

212,084 

2017, 
  

549,598 

25502 
(222,170) 
643110 

25% 

160,777 
  

Corresponde a decuczión por empleados discapacilados e ingresos no sujetos de Impuesto a la rania por 
reverso de provisión de Jubllación palronal 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinación del saldo del impuesto a la renta por recuperar fue. 
como sigue: 

Proviién para Impuesto al rente contento 
Menos 
Retenciones enla fuenía del aío 
Retenciones en la fuente de años anteeres 

Saldo a favor (Véase Maral (a) 

m 

m 

2018 207 

212004 160777 

(363,009 (399,575) 
(0agI 53057) 

(530,708) (585.955) 
  

AL31 da díciombro de 2018, corresponda a refanciones en la fuente de los años 2015 y 2017 por 134.019 y 
232,888, respectivamente:  
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(o) 

Impuesto diferido 
ALS! de diciembre de 2018, el activo por impuesto cifordo se formaba de la siguiente mansra 

Estado de 
resultados 

Estado de integrales 
situación — (débito) 

vanciera — cródito 

  

  
  

Dierencra temporada. 
Provisión de justación patronal y desahucio 850s2 (65082) 

Efecto en el mpuesto dfexdo an resultados. (65,082) 

Activo por impuesto dferido 85.052 
  

Otros asuntas relacionados con el impuesto a la renta- 

Situacion tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tibutana tone la facultad de revisar las declaraciones 
de! impuesto a la renta de las compañías del Grupo, dentro del plazo de hasta tras años posterlores 
contados a partr de la facha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando 
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Dsterminación y pago del impuesto a la ranta- 
El impuesto a la renta de la Compañía y su subsidana ss determina sobre une base anual con cierra al 31 
de sfciambre de cada período fiscal. aplicando a las ullidades gravables la tasa del impuesto a la renta 
vigente 

Tasa del impuesto a la renta- 
La tosa del Impuesto a la ranta as del 28% En el casa de que la sociedad tenga acclonistas socios, 
participas, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos on paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición, con una participacion directa a Indirecta, indiadual o conjunta, igual o 
"superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad se meramenta 
la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en pararsos fiscales o regímenes de 
menor Imposición sea menor al 50% los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta 
se aplicarán sobre la proporción de la base impawbla qua corresponde a dicha parttapacion 

Asimismo, se aplicará la farfa de impuesto a la renta más 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, 
a la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios participes, 
contribuyentes. haneiiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica do Régmen 
"Tributario Interno y las resoluciones que ema el Servcio de Rentas Intenas sin pequicio de oras 
sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compaña y su subsiciana relnvierta sus ufiidados en el paíe en los ferminas y  



Notas a los estados financieros (continuacion) 

condiciones que establece la Loy Orgánica de Régimen Ttibutario Interno, podera obtener una reduccion en 
la tasa del impuesto a la renta da 10 puntos porcantuales sobre el monto reinvertdo, siempre y cuando 
afectan el correspondiente aumento de caplfal hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la ranta del año inmediato anterior 
aplicando ciertas porcentajes al valor del activo total (menos clertos componentes) patrimorwo total, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles EJ anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion En caso de que al impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado el antcipo se convieris en mpuesto a la ranta munimo 

As: tambien se extluran de la determinacion del anfico dol impuesto 9 la rento los gastos incrementales 
por ganaración de nuevo emplea o mejora de masa salarial y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados. relacionados con los beneficios tbutaros que para el pago del impuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inverstones para las nuevas inversionas, 
así como otras afactacionas por aplicación de normas y prncilos contables, 

Tambien estan exoneradas del pago del antcipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constturdas 
a partr de la vigencia del Código de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un panodo de 5 años 

Dividendos en efectlvo- 
Los dividendos y utildadas, calculados después del pago del Impuesto a la renta, dlstribuldos por 
sociedades nacionales o extrameras residentes en el Ecuador a favor de ofras soctedadss nacionalas 0 
extranjeras no donmeliadas en paraísos fiscales o Junsdicción de menor Imposición o de personas naturales 
o residentes en el Ecuador estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sl el beneficiano efsctwo. quian economicamenta o de hacho tiene el poder de 
contotar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retencion de dividendos » utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 
onde está locallzado el beneficiario efectivo, sm que supere la diferencia antra la maxima tarifa de Impuesto 
ala renta para personas naturalos (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para soctedades 
(22% 0 25%) 

hadas en paraísos fiscales 0   En el caso de que los dividendos sean distribuados a sociedades dom 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adiciona! por la diferencia entre la tasa 
maxima de trbutación de una persona natural (35%) yla taria de impuesto a la renta corporativo apllcable 
para sociedades (22% a 25%) 

Cuando la sociedad que distnbuys los «lvidandos o utlidadas incumpla ol deber de informar sobre su 
composición accionaria se procederá a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
si se existisra un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya didendos antes de la terminación del ejercicio económico y otorguo 
préstamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales), esta operacion so considerara como pago de dividendos anticipados y por conslgulente se 
deberá efectuar la retención correspondiente ala tarifa de impuesto ala renta corporalivo vigente al aña en  
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(a 

(e) 

curso sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagade al mes siguinta de ofsciuada 
y consttuirá crédito tributano para la empresa en su dectaración de Impuesto a la Renta, 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 
El ímpuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiento 

«- Latransferencia a trastado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el axteror inclusive aquellos realizados con tecursos financieros en el 

extarior de la persona natural o la saciedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago regístradas por mas de docs (12) mesas 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas naturales o 

sociedades dormalladas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

= Cuando la salida de dmisas se produzca como resultado de la compensaclon o netao de saldos 
deudores y acrsadoras con el exterior, la base imponibis estara constituida por la totalidad de la. 
operación, es decxr, tanto por sí saldo neto transferido como por el monto compensado 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

« Transferencias de dinero da hasta tras salarios hásicos unificados por mes 
+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crecita o debito hasta 5 000 
« Pagos realízados al exderor por amortización de capitel e intereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 
Inversiones previstas en el Gódigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a tas tasas referenciales 

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos dlsíribudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domicitadas en el Ecusdar despues del pago dal impuesto a la ronta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempra y cuando no estén 
«donitedos en paraísos fiscales o jursráiccones de menor Imposición 

El Impuesto a la Salida de Dvísas (($D) podrá ser utilizado como crédito tributano para la determinación 
el impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la Importacion de matenas 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 
que consten en el istado omitido por el Comité de Poltica Tributaria. 

Reformas tributarias 
En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018, so.expldló la Ley Organica para al 
Fomento Productwo, Atraccion de Inversionss, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibno Fiscal, y 
en el Suplemanto del Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento Los 
principales incantivos y feformas tlbutarias son los siguientes 

Impuesto a la renta 
Incremento en el límite de deducibiliad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% del 
1otal de grasos gravados 

+ Latanfa de impuesto a la renta es del 26%, no obstante, a dicha tarfa se sumará 3 puntos porcentuales 
cuando  
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+ la Compañía respecto de sus acclomstas, sucios, particpss, constituyentes bengficiaos 0 
similares cumplan su daber de formar su composición societaria, 

+ dentra dela cadena de propiedad de los raspectivas darschos represantativos de capital exista 
un titular residente, establecido a amparado en un paraiso fiscal, junisciccion de rnenor imposición 
0 regimen preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal en Ecuador 

La adicion da tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la Compañta, cuando el 
porcentaje de participación por quienes se haya Incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual 

superior al 50% del capital social o de aqual que corresponda a la naturaleza de la Compañia Cuando la 
mencionada participacion sea infenor al 50% Ja tanía corraspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentualas aplicara sobre la proporción de la base Imponible que corresponda a dicha participacion 

Ss elimina la figura del anticipo de Impuesto a la renta minimo Sí no exstiasa impuesto a la renta causado o 
sl el impuesto causado an al ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas fas retencionss al 
contribuyente tendrá derecho a presentar un reciamo de pago mdebida o una solicitud de devolución de pago 
en exceso, o a ullizar dicho monto directamente como credito tribularo sin intereses para el pago del 
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años contados 
desde la fecha de la declaración 

Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de 
Rantas Internas la exoneración o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando 
demuestren en forma sustentada que ss generarán perdidas en ese año 

15 CAPITAL SOCIAL 

1 

25 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composición «el capital pagado as como s1gue 

  

  
    

% 
Particl 

Número pación — Valorde 
de valor acia partici 

Acciomstas. País acciones nominal — naris pación 

Azzaro Trading SAC Perú TOS 100 8825 706 
Juan Pablo Boa Ecuador 94100 1175 ss 

E 100.00 300 
  

APORTE DE ACCIONISTAS POR CESIÓN DE ACCIONES 
Con fecha 8 de diciembre de 2014. mediante escntura publica Inscrita en al Registro Mercantil el 18 de diciembre 
de 2014 ss effctuó la transferencia de participaciones en el capital de Asevg - Lidsrman” Cia, Lída, a favor de 
Heidelblue S A Esta sesión so registró como un aporte La Superintendencia de Compañias con fecha 21 de 
mayo de 2015 embió resolucion de cambio de accionistas  
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17 RESERVALEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la tilidad neta anual. hasta que la 
reserva llegue por lo manos 21 50% del capital social Dicha reserva no puede distriburse como dividendo en 
efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ullizarse para cubrir párdidas de 
operaciones o para caplializarse 

49 RESULTADOS ACUMULADOS 

Distribución de dividendos- 
Con fscha 13 de junio de 2018 la Junta General Extraordinana de Accionistas deciaré dividendos por 
392,713 correspondiente a utilidades de los años 2018 y 2017 por 184 726 y 187 986, respectivamente, los 
cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de diciembre del 2018, 

Con fecha 20 de enero de 2017 la Junta General Extracreinana de Acrlomstas declara dividandos por 
400,000 correspondiente a ullldades det año 2015, los cualas fueron canceladas en su totalldad al 31 de 
diciembre del 2017 

Con fecha 1 de agosto de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas dactaró dividendos por 
527,520 correspondiente a ullidades del año 2016, fos cualas fusron cancelados en su totalidad al 31 de 
diciembre del 2017 

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingrecos de actividades ordinanas se formaban de la siguiente manera 

20m ao 

Segundad física (O G23G17 — 16,526,405 
¡Segura eleciómics 780/08 281,586 
Servito de custadía 290236 231161 
Senicios extraordinarios 255617 724989 
¡Sendas de montoreo y alarma ti8765 220,047 

20.096.642 — 19,983,972 
  

20 COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de servicos y gastos administratwos se formaban de la siguiente 
manera 
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2018 207 

Gastos Gastos. 
Gastada — ains Costado — adan 
cios — frotvos Total orcos tratos 

Sualdlos y eafanos 16575275 — 655050 17251234 1G4S130Z 58784 17,097,088 
Mantanieianios 402.367 02 aST 485004 455044 
Almentación uniformes y demás: 309.01 19.858 922,500 288080 18096 286116 
Honoranos, asesorias y oros 2181180 218180 TOJ07 10907 
Equipos y materiales 202.599 202509 22570s 225704 

Proyectos 197 968 - 167068 188,706 168,798 
Movilización 154183 166103 181405 181 206 
Depreciación (Véase Mota 11) 105.558 ATT 122490 DÍAST  2ASTO 116200 
Seguros. E 
Panloipación a trabajadoras 
(Véase Nola 15(a)) 102.543 102,543 127200 127,200 
Provision cuentes de dudoso cabra 
(Véase Nota 9) 40534 40,534 
Prácicas omprosanalss - 40808 0008 mea en 
Otros Impuestos 16.208 18288 15501 15581 
Otros gastos gonsrales 2IBASO 209,208 GZÍ7AZ  2TIG4D 340585 12305 

  
  

18:426,602 1275109 19703,881 1B,342,025 1126917 19,466,942 

GARANTIAS 
Al 31 de diciembre de 2018 si Grupo ha entregado en favor de terceros garantías bancarias por 2,469 429, para 
¡garantizar principalmente el fiel cumplimento de los contratos por servicios de seguridad y vigilancia celebrados 
¿con ciertos cientos 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prncpales pasivos financieros del Grupo, incluyen acreedores comerciles y cuentas por pagar a partes 
relacionadas La finalidad prnopal de estas pasivos financieros es financiar las operaciones del Grupo. El Grupo 
cuenta con cuentas por cobrar comercrales, cuentas por cobrar a parfes relacionadas, olras cusnías por cobrar 
y ofectiva en bancos que provienen directamente do sus operaciones 

Parla naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesto alos riesgos de mercado, de credito y de 
liquidez, las cuales son manejados a través de un proceso de identificación, mecición y monitoreo continuo, con 
syecion a las ímitas de riesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad 
contínua del Grupo 

El praceso independiente de control de riesgos no mcluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e industria. Estos son monitoreados a traves del proceso de planificación estratégica del 
Grupo,  
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Mutipacion de riasgos- 
Coma parte del manejo total de rissgos al Grupo evalúa constantemente fos diferentes escenarios e dentífca 
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los rissgos de capital y de crédito 

La gerencia revisa y acuerda las polítcas para la gestion de cada uno de estos niesgos las que se resumen en 
las secciones siguientes: 

(a) 

o 

(o 

Riesgo de mercado= 
El riesgo de mercado es el nesgo ds que sl valor razonable de los fujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero fluctis debido a cambios en los pracios de mercado En el caso de la Compañía el 
nesgo de mercado comprando el nesgo de tasa de Interés. La Compaña miga el nesgo de tasa de taras 
mentenlendo obligaciones financieras a tasa de infarás Ma 

Riesgo de cradito= 
El ricsgo de crédito es el riesgo de que una contraparis no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un 
instrumento financisro o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. El Grupo astá expuesto 
a sesgo credílicio por sus actdades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 
actwidadas financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros mstrumentos financieros 

El riesgo credilicio relacionado a créditos de ollentes es admumistrado de acuerdo a tas palíicas, 
procedimientos y controles establecidos por el Grupo, relacionados a ta admmistración del riesgo credlliro 

de clientes La calidad cradiica del cliente se evalua en forma permanente Los cobros pendientes de los 
eltentes son supervisados La maxma exposicion al riesgo erodíicio a la facha de precentación del informe 
es el valor da cada clase de acóvos financieros. 

Riesgo de liquidez 
El rlesgo de llquidez es el nesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vercamiento y resmplazar los fonos cuando sean retirados La 
Consecuencia sena el incumplinuento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento 
de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al Grupo desarrollar sus 
actividades normalmente 

La admmstración del riesgo de Ilquidez Implica mantener suficiente efecivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas y la capacidad de 
liquidar transacciones principglmente de endeudamiento, Al respecto, la gerencia del Grupo orienta sus 
esfuerzos a mantener fuentas de Inanciamiento a través de la disponibilidad de Ineas de radio 

El sigulente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por el Grupo a la fecha del 
estado de situación financiera y los importes a desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos 
contractuales no descontados que se realizarán 
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AL 31 de diciombre de 2018 
Obiigaciong nnciores 2436 
Acresdoros comerctals. 129,868 
Cuentas por pagar a partes relacionadas. 

192.404 

AL 21 dl diciembre de 2017 
Acreedores comentes. 187 489 

  

(1) Inctudo losintereses por pagar al vencimiento 

23. GESTIONOF CAPITAL 
Para propositos de gestion del capita del Grupo, al capital incluyo el capital accionario emitido y todas las demás 
reservas de patrimonio atibulbles a los propletanos de la controladora. El objetivo principal de la gastión del 
capital del Grupo es maxmizar el valor para los accionistas 

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes on función de los cambios en las. 
condiciones económicas y los requerimientos de las clausulas financieras A fin de mantener y ajustar su 
estructura de capital el Grupo pueda modificar los pagos de dividendos a los accionistas El Grupo monitorea. 
la estructura de capital ulllzando un rato de endeudamiento definido como sl cociente entr la deuda neta y el 
capital iotal mas la deuda neta 

Acrsedoras comerciales y clas cuentos por pagar 
Cuentas por pagar a partes relacionadas. 
Obigaciones financieras 
Monos. Efecivo en cua y bancos. 

Deuda neta 
Teal patrimonio 

Patrimonlo y deuda neta 

Ratio de endeudamiento 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision ds astos astados financieros 
consolidadas no han ocurído hechos de carácior financiero o de «tra indole, que afecten en forma significativa 
los saldos o Interpretaciones de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre do 2018 

20 

2018 

129.968 
250,298 
503,988 
(523717) 
540,574 

2439,717 

2,979,201 

18% 
  

207 

187 463 

(893,247) 

2,579,328 

2,579,336 

 


