Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Heidelblue S.A. {en adelante “la Compafriia®) se constituyd en el Ecuador el 16 de junio de 2014 y su principal
actividad consiste en la tenencia de acciones. Al 31 de diciembre de 2017, la Comparia tiene participacion en el

capital de:

%
Partici-
paclén Actividad principal

Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN" Cia. Lida. 89.60%  Servicios de proleccidn y vigilancia
La direccion registrada de la Compaiiia es la Cdla La Fae, Mz. 33, Villa 12, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros consolidados de Heidelblue S.A. y subsidiaria por el afo terminado al 31 de diciembre
de 2017, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 2 de abril de 2018 y deberan ser
aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera

que serdn aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a pariir de los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estados financieros consolidados
se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacion del Grupo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, exceplo para

periodos que se inician a partir del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacion:

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 — Impuestos a [as Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Enmiendas a la NIIF 12 - Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacidn del

alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12
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El Grupo no ha adoptado anticipadamente cualguier otra norma, interpretacién o modificacion que se haya

emitido, pero que aln no es efectiva.

Debido a la estructura del Grupo y Ia naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le fueron

aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no

ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos del Grupo.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacién de sus estados financieros

consolidados son las siguientes:

(a)

(b}

(©)

Consolidacion de estados financieros-

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Heidelblue S. A. y
Asesorfa, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN® Cia. Litda. al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Ei
control se logra cuando el inversor estd expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
su participacién en la entidad receptora de la inversién, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a

través de su poder sobre esta Gltima.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria
y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos
de una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros
consolidados desde |a fecha en que [a controladora adgulere el control de la subsidiaria hasta la fecha en

que la controladora deja de controlar [a misma.

Todos los actives y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro del Grupo que se
relacionen can transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de
consolidacién.

Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo comprende los saldos de efectivo en bancos y las inversiones con un
vencimiento de tres meses o menos desde su fecha de adquisiciéon Estas partidas se presentan al costo y

no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
Instrumentos financieros-

{i} Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros deniro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. El Grupo determina la

clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor

razonable con cambios en resultados.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieren la enirega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que el Grupo

se compromete a comprar o vender el activo,

Medicion posterior
La medicidén posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detzlla a

continuacién:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar
. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Prestamos y cuentas por cobrar

El Grupo tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, |as cuales
son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuentas incobrabies cuando

es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes

a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidén y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financiercs.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de actives

financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero 1a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a)} se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
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(i)

(i)

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferide ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activa se continta reconociendo en la medida de la implicacién continuada del
Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El active
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que el Grupo ha refenido.

Una implicacion continvada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el imporie maximo de
contraprestacion que el Grupo seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un active financierc o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financierc o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ccurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida®) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros del Grupo gque pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores ¢ un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en aftrases o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores

predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. El Grupo determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos

de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a menos que el
Grupo tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del

financiamiento.
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{d)

Medicidn posterior
La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros del

Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones financieras que devengan
intereses se miden a su costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando |os pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son una parte integrante de [a tasa de interés efectiva. La amoirtizacion de

[a tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de resultados integrales.

El Grupo mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

ha sido pagada o cancelada, o ha expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si [as condicicnes de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nueve pasivo, y la diferencta en los importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resultados integrales,

(tv) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ! pasivo simultdneamente.

Propiedades, vehiculos y equipos-
Las propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo de adguisicién, neto de la depreciacion acumulada

y pérdida por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los
costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos comao gastos en el estado de resultados

integrales segln se incurren,

Los bienes clasificados como propiedades, vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida (til la que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de las estimaciones de

vida util para estos activos:
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(e}

L)

Afos

Equipos de seguridad 10
Equipos de comunicacidn 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computo &)
Vehiculos:

Autos 3

Motos 5

Una partida de propiedades, vehiculos y equipos es retirada al momenio de su venta o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o venta posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del active) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La vida ofil, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costc menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deteriora del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados

del ejercicio en el que dicho desembolso se incurre.

Las vidas (tiles de los activos intangibles se evaldan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vida finita se amortizan en linea recta durante la vida Gtil econdmica y se evalla por detericro cada vez que

hay indicios de que el activo puede verse afectado.

El perfodo de amortizacion y el método de amortizacion del activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacién financiera. Los cambios en la vida Util esperada o en el
patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al modificar el
periodo 0 método de amertizacién, segln corresponda, ¥ se fratan como cambios en las estimaciones
contabies, El gasto de amortizacion de activos intangibles con vidas ltiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso nete procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconecen en
el estado de resultados integrales cuando el active es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos no financieros se someten a pruebas de deteriocro siempre que exista evidencla objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
pueda ser recuperable lotalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del active sobre su valor recuperable. Elimporte recuperable se determina como el mayor valer entre

el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.
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{9)

El Grupo considera que no se han preducido eventos que indiquen que sus acfivos no financieros

significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el active o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercade principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercadoe principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasive.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlian en su

mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion |la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales fiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros consolidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién,
en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable

como un todo;

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que scn reconocidos al valor razonable en los estados financieros consolidados
sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producldo transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia, mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
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(h)

(i)

)

pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razonable
tal como se explico anteriormente.

Beneficios a empleados-

Corto plaza:
Son beneficios cuyo pago es liquidade hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que [os empleados han prestado los servicios, se recanoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras refribuciones no monetarias como: asistencia meédica, y seguro de

accidentes personales.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a frabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaze:
Segun las leyes laborales vigentes, las Compafifas mantienen un plan de jubilacién patronal y desahucio

que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EIl valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontande los flujos de salida de

efectivo estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable del Grupo para [os planes de beneficios definidos es recanocer las pérdidas y ganancias
actuariales en su fotalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan al Grupo y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al
valor razonable de [a contraprestacién entregada independientemente de cuande se produce el cobro,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a [a venta o derechos que correspondan. Los siguientes

son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contrapresacicnes recibidas o a

recibir por la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran al Grupo y puedan ser

confiablemente medidos, esto es, cuando se haya prestadoc el servicio.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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(k)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades fributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera de cada Compariia. Las fasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconccen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales

o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impueste diferida relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en cormelacién con la transaccion subyacente con la

que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicién de acfivos o en una prestacion de
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servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce come
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segln corresponda.

() Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobie la situacién financiera del
Grupo a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros consolidados.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros consolidados implican el uso de criterios yio
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieres conselidados.

Los principales supuestos relacionados al futura y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afo
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros consolidados. El Grupo basa
sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los estados financieros consolidados son
preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar
debido a cambios en el mercade o circunstancias que estdn més alla del control del Grupo. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encentraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este
sentido, la Compania tiene la intencién de adoplar estas normas, seglin le sean aplicables, cuando entren en

vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedenies de coniratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 - Transferenclas de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Modificacién NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion

de las particlpadas al vaior razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada

para cada inversién 1 de enero de 2018
Maodificacién NIIF 1 - Adopclén por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo

para quienes las adopian por primera vez 1 de enero de 2018
Modiﬁcaciongs ala NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva de

Normas vigencla

acciones
Meodificaciones a [as NIIF 10 y NIC 28 - Venlas o aportaciones de aclivos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunio

NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Cantratos de seguro — Modificaciones a la NUF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda exiranjera y confraprestaciones anficipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Incerlidumbre sobre los tratamientos de los Impueslos a los ingresos 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enerc de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no reexpresara la informacidn
comparativa. Durante el afio 2017, el Grupo ha realizado una evaluacién general de los impactos de los tres
aspectos de la NIIF 9 (Clasificacion y valoracion, Detarioro, Contabilidad de coberturas) . Esta evaluacion se basa
en !a informacidn actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que esté

disponible en el afio 2018 cuando el Grupo adopte la NIIF 9.

(a) Clasificacién y medicion
E! Grupo no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacion de
los requisitos de NIIF 9 para la clasificacidén y medicion de sus instrumentos financieros. Los préstamos y las
cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para el Grupo. El Grupo analizé las caracleristicas de los flujos de
efectiva contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios para [a
medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion

para estos instrumentos.

(b) Deterioro
La NIIF 9 requiere que el Grupo registre las pérdidas crediticias esperadas sobre lodos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracidn del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). El Grupo aplicard el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando Ja duracién del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. El Grupe ha
determinado gue, debido a la implementacién de esta nueva norma la provisién para cuentas incobrables

no se incrementara en forma significativa.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracién a la que una entidad

espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se requiere se
establece dos modelos de adopcidn (retrospectiva completa o una aplicacién retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. El Grupo planea adoptar esta nhorma utilizando
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el método retrospectivo medificado.

Durante el afio 2017, el Grupo realizd la evaluacién de impactos por |a aplicacion de esta norma y estos se defallan

a continuacion:

(a) Venta de servicios
Para los acuerdos con clientes en ios que generalmente se espera que la prestacion de servicios sea la
Unica obligacién de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados

financieros del Grupo.

El Grupo ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente recibe el servicio, por
lo cual el ingreso se reconocera en un momento especifico durante la transaccién, conforme se 1o ha

efectuado de acuerdo a [a politica contable vigente.

Actualmente, el Grupo reconoce los ingresos por la prestacidn de servicios al valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente. El Grupo
ha determinado que en la prestacién de servicios no existen consideraciones variables.

El Grupo ha determinado que el valor de la transaccién a ser asignado a los ingresos por servicios en

comparacién con la actual politica contable no sufre modificacion.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 2,854 25
Bancos {0 830,893 1,627,063
Inversiones temporales (2) - 102,000

893,847 1,728,088

{1)  El Grupo manliene sus cuentas commentes y de ahorros en Ddlares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos

son de libre disponibilidad.
{2) Cormesponde a depdsilos a plazo con vencimiento a 30 dias y gue generan intereses a la tasa del 3% anual.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clienles 2,784,851 2,098,667
Meneos- Provisién para cuentas de dudoso cobro {226,017) (226,367}

2,558,834 2,672,300

12
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Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periocde de crédito de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

85 COMOo sigue;

2017 2016

Corrlente 1,744,032 1,798,116
Vencldos:

Menores a 30 dias 618,230 570,138
De 31 a 60 dlas 109,724 163,993
De 61 a 90 dias 34,555 32,838
Mayor a 90 dias 278,310 333,581
Total 2,784 851 2,898,667

A continuacidn se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de

2017 y de 2016:
2017 2016
Saldo al inicio 226,367 165,998
Mas (menos):
Provisién {Véase Nota 17) - 60,810
Baja de cartera (350) (441)
Saldo al final 226,017 226,367

8. PARTES RELACIONADAS

(2) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017 y 20118, los saldos por cobrar y por pagar y partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Naturaleza
dela
relacfén Pals 2017 2016
Por cobrar:
Borja Arellano Juan Pablo Accionista Ecuador 642 967
Por pagar:
Borja Arellang Juan Pable Accionista Ecuador - 42,884 (1)

= 42,884

(1) Comresponde a dividendos.

13
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Durante los afios 2017 y 20186, las principales transacciones celebradas entre partes relacionadas fueron

las siguientes:

Dlviden-
dos
pagados
2) Otros
Ano 2017
Borja Arellano Juan Pablo 188,313
Azzaro Trading S.A.C 918,536 -
1,007,849 -
Aiio 2016
Borja Arellano Juan Pablo 90,901 7,278
Azzara Trading S.A.C 340,505 -

431,408 7,278

{1) Comesponden a dividendos pagados durante el afio 2017 a Borja Arellano Juan Pabie, por su parlicipacion en
Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN" Cia. Ltda. y por 1a paricipacidn en Heidelblue S.A porel
monlo de 80,329 y 108,984, respeciivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre
las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio, diferente al generado por préstamos recibides no estan
garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni

recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

{m) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de Heidelblue S.A. y
Subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habiluales y/o relevantes.

(n) Remuneraciones y compensaciones de [a gerencia clave-
La gerencia clave del Grupo incluye la gerencia general, sub-gerencia financiera-administrativa, sub-
gerencia de operaciones y sub-gerencia de gestién de talento humano. Durante los afios 2017 y 2016, los
importes reconocidos como remuneraciones fjas, beneficios no monetarios, sueldos y beneficios sociales

y bonificaciones de Ia gerencia clave del Grupo, se presentan como siguen:

2017 2016
Remuneraciones 279,370 243,451
Bonificaciones 1,693 13,055

281,083 256,506

14
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PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido de propiedades, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente

manera:

Terrenos
Equipos de comunicacion

Equipos de seguridad

Muebles, enseres y equipo de oficina

Equipos de computacitn

Vehiculos

31 de diclembre de 2017

31 de diclembre de 2016

Depre- Depre-
clacién ciacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada Neto
23,000 - 23,000 23,000 - 23,000
253,492 (155,914) 97.578 248,876 (135,136) 113,740
434 573 (178,735) 255,838 428,923 (142,895) 287,028
49,168 (30,007) 19,161 45,391 (26,042) 19,349
111,447 (93,908) 17,539 99,714 (77.,777) 21,937
441,082 (178,803) 262,179 422 422 (201,344) 221,078
1,312,762  (637,467) 675,295 1,269,326  (583,194) 686,132

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedades, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente

manera:

Coste:
Salde al 31 de diciembre 2015
Adiclones

Ventas y/a reliras

Saldo al 31 de diclembre 2016
Adiciones

Ventas y/o refiros

Saldo al 31 de diciembre 2017

Depreclacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2015

Depreclacién del periodo

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre 2016
Depreciacién del periodo

Venlas y/o retiros
Saldo al 31 de diclembre 2017

Valor neto en libros

Mue-
bles,
Equipo Equlpo enseres Equipos
de de y equlpo de
Terre- comunl- segulr- de compu-  Vehicu-
nos cacién dad oficlna taclén los Total
23,000 241,581 429,923 44,935 94,262 455,416 1,299,117
- 7,295 - 456 6,634 23,641 38,026
= = = 5 (1,182}  (66,635) (67.817)
23,000 248,876 429,923 45,391 99,714 422,422 1,268,326
- 4,616 5,450 3,777 12,886 134,520 161,249
- - (800) - (1,1583) (115,860) {117,813}
23,000 253492 434,573 49,168 111,447 441,082 1,312,762
- (113,875) (107,078} (22,111} (61,042} (186,328) (490,435}
- (21,261) (35,817) (3,931) (17,359) (47,792) (126,160)
- - - - 624 32,777 33,401
- (135,136) (142,895) (26,042) (77,777) (201,344) {583,194}
- {20,778}  (36,145) (3,965) (16,974) (38,368) (116,230}
- - 305 - 843 60,809 61,957
- (155,914) (178,735) (30,007) (93,908) (178,903) (637,467}
23,000 97,578 255,838 18,161 17,539 262,179 675,295
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(@)

(b)

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de |a siguiente

manera:
2017 2016
Participacion a trabajadores {Véase Notas 17) 127,200 194,012
Beneficios sociales 835,420 902,058
962,620 1,096,070
Largo plazo-

Mediante resolucién publicada en e] Registro Oficial No. 421 del 2B de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a [a jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabaje, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, el Grupo tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacidn laboral por
desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se

conformaban de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal 1,018,221 943,966
Desahucio 168,735 132,589

1,186,956 1,076,555

Durante los anos 2017 y 2016, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a

empleados fue como sigue:
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Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldo al inicio 943,966 1,382,336 132,589 452,583 1,076,555 1,844,919
(Ganancias) acluariales (54,446)  (714,808) (5,276) (456,523) (89,722) (1,171,331}
Gasto del periodo:

Costo laboral 207,066 376,491 51,619 157,537 258,685 534,028
Coslo de interés 38,6874 33,558 6,468 4,361 45,342 37,919
Reversién de reservas {(117,239)  (133,611) {16.,665) (35,369)  (133,904)  (168,980)
Saldo al final 1,018,221 943,965 168,735 132,589 1,185,956 1,076,555

Los principales supuestos actuariales usados en los afios 2017 y 2016 en la determinacién del pasivo por

jubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuenio

Tasa de rofacion

Tasa esperada de incremenio salarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres)

IMPUESTOS

(a)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

2017 2016
5.36% 5,44%
7.07% 10.69%
1.37% 1.64%

IESS 202 IESS 202
IESS 202 IESS 202
25 afos 25 afios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de ia

siguiente manera:

Por recuperar:
Crédito tribulario de impueslo a la renta {Véase lileral (b))

Retenciones en la fuenie de Impueslo al Valor Agregado

Por pagar:
Retenciones en Ia fuenle de impuesto a la renla
Impuesio al Valor Agregado

Relenciones en la fuenle de IVA

2017 2016
585,055 353,057
38,309 38,309
624,264 391,366
5,981 5,560
139,614  137.300
10,724 8,255
156,319 151,124
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(b)

(¢}

Impuesto a la renta

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para ila determinacion del

impuesto a la renta fueron las siguientes:

2017 2016
Ulihdad antes de provisidn para impuesto a |a renta 549,598 1,087,079
Mas (menos)- Partidas de conclliacién
Gastos no deducibles 315,682 411,431
Ingresos exentos - (28,743)
Gaslos incumidos para generar ingresos exenlos - 16,922
Participacion de frabajadores atribuible al ingreso exento - 1,773
Deducciones adicionales (1) (222,170} (191,141)
Base imponible 643,110 1,307,321
Tasa de impuesto 25% 25%
Provislén para impuesto a la renta corriente 160,777 326,830
Anticipo minimo de Heidelblue S. A. - 2,918

160,777 329,748

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a deduccion por empleados discapacitados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta comiente 160,777 329,748
Menos:
Relenciones en la fuenle def afio (393,675) (371,282)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (1) (353,057) (308,605)
Anticlpo de impuesto a la renta - (2,918)
Saldo a favor (Véase lileral (a)) {589,855) (353,057)

(1) Al 31 de diciembre de 2017, coresponde a retenciones en la fuente de los afios 2014, 2015y 2016 por 106,123;
202,482 y 44, 452, respectivamente,

Ofros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-
Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaracicnes
del impuesto a la renta de cada Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios pesteriores contados a partir
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de la fecha de presentacion de |a declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligacicnes tributarias.

La Compaiiia y su subsidiaria no han sido fiscalizadas desde |a fecha de su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada perfodo

fiscal por cada Compafia, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%, A partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva es del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de Ia sociedad, se incrementa la tasa de impuesto a la renta en

3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a |a tasa de impuesto a |a renta

se aplicaran sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes,

contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertide, siempre y cuando efectlen el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales ¢
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales

no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a [a renta.

Esta exencidon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficic, es una persona natural residente en el Ecuador. E
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingresc gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto

a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades,
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(c)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si exisiiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corperativo vigente al afo en
curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituirad crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a [a renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pagoe del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a [a renta, [as utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o nc en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a |la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= lLos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de [a
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como poer el monto compensade.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
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» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

= Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses ¢ como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afios contados a partic de su

ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacidon de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(d) Reformas tributarias
El 29 de diciembre de 2017 se publict la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No. 150, en la cual se

establecid principalmente las siguientes reformas:

= Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No cbstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mads tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

= Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unides de
América (US$ 1,000.00) sea deducible para el cilculo del Impuesto a la renta y el crédito tributario para
el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere [a utilizacién de cuaiquiera de los medios de
pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la
adquisicidén se justificara la deduccién o el crédito tributario.

12. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién del capital pagado es como sigue:
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%
Partlcl-

Nimero pacién  Valor de

de Valor acclo- partlci-

Accionistas Pais acclones  nominal narla pacién
Azzaro Trading 5.A.C Peri 708 1.00 B8B.25 706
Juan Pablo Barja Ecuador 94 1.00 11.75 94
800 100.00 800

APORTE DE ACCIONISTAS POR CESION DE ACCIONES

Con fecha 8 de diciembre de 2014, mediante escritura pdblica inscrita en el Registro Mercantil el 16 de diciembre
de 2014 se efeciud la transferencia de participaciones en el capital de Asevig - Liderman® Cia. Lida. a favor de
Heidelblue S. A. Esta sesién se registrd como un aporte. La Superintendencia de Companias con fecha 21 de

mayo de 2015 emitié resolucion de cambio de accionistas.

RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

(@)

{b)

Distribucién de Dividendos-

Con fecha 30 de enero de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas declard dividendos por
400,000 correspondiente a utilidades del ano 2015, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de
diciembre del 2017.

Con fecha 1 de agosto de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accionistas declard dividendos por
527,520 correspondiente a utilidades del aio 2016, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de
diciembre del 2017.

Con fecha 22 de febrero de 2016 Ia Junta General Extraordinaria de Accionistas declaré dividendos por
385,841, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de diciembre del 2016.

Ajustes de anos anteriores-
En el afic 2016, el Grupo efectud ciertos ajustes relacionados con gastos que no fueron registrados en el

afio 2015 y afos antericres. Dichos ajustes se detallan a continuacién:
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Disminuclén de utilidades retenidas

Efecto en
el afio Afios
Detalle 2015 anteriores Total
Retenciones en [a fuente de impueslo a la renla - (7,220} (7.220)
Impuesto a la renta afio 2015 (25,570) - (25,570)
Total (25,570) {7,220} (32,790)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de ingresos de actividades ordinarias se formaba de la siguiente

manera:
2017 2016
Seguridad fisica 18,526,405 17,187,466
Seguridad electrénica 281,696 151,287
Servicio de custodia 231,161 523,361
Servicios extraordinarios 724,663 651,202
Servicios de monitoreo y alarma 99,614 B39,894
Reembolsos {1) 120,433 3,423,945

19,983,972 22,027,155

{1}  La Compafiia a partir del 2017 facturd como servicios de seguridad y vigilancia.

COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los costos de servicios y gastos administrativos se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Gastos Gastos
Costo de adminis- Coslo de admlnis-
serviclos trativos Total serviclos trativos Total
Sueldos y salarics 16,451,202 585,764 17,037,066 18,033,305 631,825 18,665,130
Alimentacién, uniformes y demas 268,080 18,036 286,116 249142 20,252 269,394
Seguros 91,502 22,814 114,316 88,881 21,395 110,276
Practicas empresariales - 37,911 37,911 - 35117 35,117
Movilizacion 161,406 - 161,406 241,402 - 241,402
Honoerarios, asesorias y otros - 79,307 79,307 - 71,199 71,199
Depreciacién {Véase Nola 9) 91,351 24,879 116,230 98,115 28,045 126,160
Olros Impuesios - 15,541 15,541 - 20,818 20,818
Provision cuentas de dudoso cobro
(Véase Nola 7) - - - - 60,810 60,810
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2017 2016
Gastos Gastos

Costo de adminis- Costo de adminis-

serviclos tratlvos Total serviclos trativos Total
Mantenimienlos 465,044 - 465,044 427719 - 427,719
Proyectos 188,796 - 18B,796 99,046 - 99,046
Participacién a trabajadores (Véase nola 127,200 127,200 189,693 4,319 194,012
10(2)) S
Equipos y maleriales 225,704 - 225,704 301,841 - 301,841
Oiros gastos generales 271,840 340,665 612,305 149,909 185,532 335,441

18,342,025 1,124,917 19,466,942 19,879,053 1,079,312 20,958,365

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a parfes
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar |las operaciones del Grupo. El Grupo
cuenta con cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas,

y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesto a los riesgos de mercade, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad

continua del Grupo.

El proceso independiente de control de riesgos no Incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica del

Grupo.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, el Grupe evalta constantemente jos diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de |os riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, 1as que se resumen en

las secciones siguientes;

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero flucte debido a cambios en los precios de mercado. En el casc del Grupo, el riesgo
de mercado comprende el riesgo de {asa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos

de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depoésitos en bancos.

. Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo no mantiene préstamos con terceros, a excepcidn de
cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, pero que no devengan intereses. Los
flujos de efectivo operativos del Grupo son sustancialmente independientes de los cambios en las
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(b)

()

tasas de interés del mercado, por la cual en opinion de la gerencia, el Grupo no tiene una exposicion

importante a los riesgos de tasas de interés.

. Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el Grupo realiza sus operaciones en Délares de E.U.A., moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en

los estados financieros consolidados.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. El Grupo esta expuesto
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por el Grupo, relacionados a la administracién del riesgo crediticio
de clientes, La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe

es el valor de cada clase de activos financieros,

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimienio y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento
de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al Grupo desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia del Grupo orienta sus

esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por el Grupo a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembaolsar con su vencimienio, en base a los pagos

contractuales no descontados que se realizaran.
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Mias de 1
mes y

En menos menos de

de 1 mes 3 meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales 187,463 - 187,463
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales 183,955 - 183,955
Cuenlas por pagar a partes relacionadas - 42,884 42,884
183,955 42,884 226,839

(1} Incluido los intereses por pagar al vencimiento.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodelogias y supuestos empleados por el Grupo para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalenes de efective, las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, no se
divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestién del capital del Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del

capital del Grupo es maximizar el valor para los accionistas.

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, el Grupo puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. El Grupo monitorea
la estructura de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el

capital lotal més la deuda neta.

2017 2016
Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar 187,463 183,855
Cuentas por pagar a parles relacionadas - 42,884
Menos- Eleclivo y equivalentes de efectivo (893,947) (1,729,088)
Deuda neta {706,484) (1,502,248)
Total patrimonio 2,578,338 3,137,644
Patrimonlio y deuda neta 1,871,954 1,635,385

Ratlo de endeudamiento - -
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21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros
consolidados, no han ccurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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