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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Heldsíblve 5 A y Subsidiaria 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros consolidados 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Heldeíblue S A (una sociedad anónima 
domiciliada en Ecuador) y Subsidiania (el Grupo), que comprenden el estado consolidado de situacion 
financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados consolldadas de resultados Integrales de cambios en 
el patrimonwo y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, ylas notas a fos estados financieros 
consolidados que incluyen un resumen de las políticas contables sigmuficativas 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2018, y los 
resultados consolidados de sus operaciones los cambios consolidados en su patrimonio y sus flujos de 
efectivo consolidados por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera 

Bases para la opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la 
seccion Responsabilidades det Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros Consotidados Somos 
Independientes del Grupo de acuerdo con el Codigo de Etica emítdo por el Comite de Normas 
Intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) conjuntamente con los 
requerimientos de etica que son relevantes para muestra auditoría de los esfados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido con otras responsabllidadas de etica de acuerdo con dichos requermientos y el Codigo de 

Nuestras 

Ética emitido por el JESBA 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opmion de aucitoria 

Responsabilidades de la gerencia sobra los estados Inancieros consolidados 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control Interno 
determmado como necesario por a gerencia para permitir la preparación de estados financieros 
consolidados que están fibres de distorsiones Importantes debidas a fraude o error 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

En la preparación de estos estados financieros consolidados la gerencia es responsable de evaluar la 
habilidad det Grupo para continuar como un negocio en marcha revelar cuando sea aplicable, asuntos 
relacionados con negocio en marcha y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos 
que la gerencia intente Ilquidar el Grupo o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista 
para poder hacerfo 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero del Grupo 

Responsablildades del auditor sobre fa auditoría de fos estados financieros consolidados 
Nuestros objefivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros consolidados tomados 
en su conjunto están bres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de 
auditoria que incluya nuestra opinión La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero na 
garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre 
detectara distorsiones importantes cuando estas existan Las eistorslones pueden deterse a fraudes o 
errores y son consideradas materiales sí de manera individual o en su conjunto podrian razonablemente 
esperarse que influyan en las decisiones económicas que los usuartos tomen besándose en estas estados 
financieros consolidados 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profestonal durante la auditoria. Nosotros 
además 

+ identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros 
consolidados debidas a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en 
respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una distorsión 
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede 
implicar colustón, falsificación omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control 
interno 

«  Obfenemos un conocimiento del contro! Interno que es relevante para la auditoria con et proposito de 
diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias pero no con el proposito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Grupo 

»  Eveluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y sl las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Conclulmos sí la base de contabidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y 51 
basados en la evidencla de auditoría obtenida existe una Incertidumbre importante relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad del Grupo para 
continuar como un negocto en marcha 51 conclumos de que existe una incertidumbre significativa, 
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Informe de ¡os auditores independientes (continuación) 

somos requeridos de llamarla atencion en nuestro nforme de auditoria alas revelaciones relacionadas 
en los estados fInancieros consolidados o, sl dichas revelaciones son Inadecuadas, modificar nuestra 
opinión Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del 
imforme de auditoria. Sin embargo hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que el Grupo cese 
su continuldad como un negocío en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros consolidados 
incluyendo sus revelaciones y sy los estados financieros consolidados representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

+ Obtenemos suficiente evidencia de auditoría que es aproplada en retación con la información flnanciera 
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo, para expresar una opinión sobre los 
estados financieros consolidados Somos responsables de la dirección supervisión y desarrollo de la 
auditoria del grupo Seguimos siendo responsables únicamente de nuestra opinión de auditoria 

Hemos comunicado a la gerencia entre ofros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, 
yloshallazgos significativos de auditoría, Incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno 

RNAE z 462 7 

que idenfíficamos en nuestra auditoría 

  

ÍNCPA No 21 502 

Guayaquil, Ecuador 
29 de marzo de 2019 
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Herdelblue S.A. y Subsidiaria 

Estados consolidados de situación financiera 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Déllares de E ULA. 

Notas 2018 2017 

Actwo 
Activo comiento 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

3 8523777 893,847 
3,200,115 — 2,558,834 
122.008 78765 

  

Cuentas por cobrara partes relagonadas 10(a) 5961 es 
Impuestos por recuperar 14a) STTIIT 624264 
Inventarios 31,308 20,692 
Pagos anticipados 175,060 

Total activo corriente 4095,258 — 4,292/929 

Activo no corriente 
Propiedades, vehículos y equipos 1 1166585 — 675,295 
Activos ntengibles 72523 67rOt4 
Otros activos no contentes 30185 36,558 
Activo por Impuesto lferido 146) 85 052 

Total activo no contente 1364345 778887 

Total activo 5.989.601 — 5071896 

   
Las ndjas adjuntas a los estados financieras son parte Integrante de estos estados.  



Heidelblue S.A. y Subsidiaria 

Estados consolidados de situación financiera 
AL31 de dicembre de 2018 y 2017 
Expresados en Dólares de EU.A 

Notas 2018 2017 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente 
Obligaciones financieras 12 643618 - 
Acreedores comeraales 129,989 187,463 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10(2) 250,385 - 
Impuestos por pagar 14) 150294 156,319 

15) 956503 962620 Beneficios a empleados 

Total pasivo comento 2,130,779 — 1,308,402 

Pasivo no comente 
Beneñlos a empleados 12 1279728 — 1188,958 
Obligaciones financieras 12 40,370 

Tota! pasivo no corriente 1420,108 — 1,188,958 

3,550885 — 2,490,358 

  

Total pasivo 

Patrimonio 
Capital social 15 800 200 
Aporte de accionistas 16 904720 904720 
Reserva legal t7 200 200 
Resultados acumulados 18 1281574 — 1410712 

Patrímoro atribuible a los acciomstas de la controladora 2187494 2,316,632 
Participacion na controladora 251,222 281708 

2,438,118 — 2,578,338 

5989601 — 5,071698 

Total patrimomo 

Tota! pasivo y patrimonto 

h la 
  Tes, 

Contadargeñeral    



Heidelblue S.A. y Subsidiaria 

Estados consolidados de resultados integrales 
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Dólares de E UA 

Notas 

Ingresos de actividades ordinanas 20y 19 
Otros ingresos 

Costo de servicios 20 

Utilidad bruta 

Gastos 
Gastos de administración 20 
Gastos financieros 
Otros gastos 

Total gastos 

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 

Impuesto ala renta. 14) 

Ulilidad neta 

Resultado neto atribulble a 
Acaionislas de la controladora 
Participación no controladora 

Utilidad neta 

Otros resultados Integrales 
Partidas que no se redasificaran postenormente al resultado del 
efercia, 
(Perdida) ganancia actuanal atnbuble a accionistas de la 
controladora 
(Pérdida) gananaa actuanal atribuible a participación no 
controladora 

Utiliciad neta y resultado mtegral 

2018 

20,066,642 
186,002 

20,252,644 
(18 429,692) 

1,823 952 

(1275189) 
(40 208) 
180 150) 

(1,395,542) 

428410 

(127 082) 

301,278 

264 169 
47,208 

301978 

2017 

19,983 972 
113,928 

20.097 900 
(18,342,025) 

  

1,765,875 

(1124917) 
22,760) 
(58,600) 

(1 208,277) 

549,598 

(180,777) 

288,921 

330,599 
50.228 

288,821 

   



Herdelblue S.A. y Subsidiaria 

Estados consolidados de cambios en e! patrimonio 
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresados en Délares de E UA 

Saldo 131 de folembre de 2016 

ás (menos) 
iadandos declarados (sosa Noa 13) 
Utlicateta 
“Ganancia acmanal(Yó0ss Nota 13(9) 
Paragon en dldendos as Suballrta 

Saldo 213 co alclenanrs de 2017 

Más (renos) 
Diudendos decarados (Vésse Nola 18) 
Vias neta 
Otros apstos 
Párdea actuarial (Váase Nota 192) 
Pastepacion en dvdendos de Subeigara 
Saldo 2134 de diceombre de 2018 

  

Capital 
pa 
  

  

20 

  

.0 

Resulta 
Aporta de aos 
sorionte= Resorts — acom 

las gal lados 
  

  
  

204720 400 1954127 

(927520) 
089 
sast 

  
  

904,720 300 110 7ia 

57m 
254,108 
(48790) 
(sas) 
  

  
  

906720 400 1201874 

Totapata 

able 
Hotel 

sa 
  

2800047 

(2750) 
s09s 
sata 

  

2910592 

(271 
254,00 
(44790) 
(5858) 
  

2187494 

Participa 
sión 0 
contrata 
ES 
  

27507 

cz 
sam 

(0320) 
  

20708 

720 
5190) 
E) 

(51920) 
  

Tota 
Pat 
  

2107544 

(27520) 
seazi 
soez 

(00,520) 
  

297RDSs 

(271) 

0.520) 
(ase 
ero 
  

2499710 

  

Contador General 

Las notas adluntas a los estados financieros son parte miegrante de estos estados.  



   
Heidelblue S A. y Subsidiaria 

Estados consolidados de flujos de efectivo 
Por las años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

Expresados en Dófares de E.U.A 

Flujos de afectivo da actividadas de operación 
Vtlidad antes de provisión para unpuesto ala renta 
Ajustes para conciliar la uildad antos do Impuosto a la ronta con ol efectivo neto 
(ullzado en) provisto por actividades de operación 
Depreciación 
Beneficios y empleos 
Frovision cuentes incobrables. 
lidad (perdida) en venta de propiedad vefrculo y equipo 
Camblos natos en activos y pasivos- 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar comercialas 
(Aumento) dismnucion en otras cuentas por cobrar 
Aumento) disminución an cuentas por cobrar partes relacionadas 
Dieminución en Impuestos por recuporar 
(Aumento) disminución an Inventarios 
(humento) en pagos anticipados 
Disminución (aurmonto) an otos acios no comientes. 
(Dismunucion) aumento en acreedores comeralates 
Aurnanto (dlsminución) an cuentas por pagar 3 partes relacionadas 
(Dismínucion) en beneficios » empleados coro plazo. 
(Disminución) aumento en Impuestos por pagar 
(Disminución) an bantlas ampleados largo plazo 

Impuesto ala renta pagado 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividados de operación 

Flujos de efectivo de actividados de Inversión 
Adiciones apropiadas, vahículo y agulpo 
Asdolones de acivos Intangibles 
Venta de propiedad vehículo y equipo 

Efectivo neto (ufizada an) actlvidadas do Inversión 

Flujos de afectivo en actividades de financiamiento” 
Pago de prestamos. 
Preclamos recibidos da banca Jocalas. 
Préstamos recibidos de partes relacionadas 
Drádendos pagados 
Dividendos pagados parte no controladora. 

Etectivo nato provisto por (ufizado en) actividades de Ninanctamiento 

Disminvcion nete on afectiva an caja y bancos 
Efectivo on caja y bancos 
Saldo al nilo del año 

dl 
: 

eh 
   
          

  

  

  

  

  

201 2017 

A28410 500508 

123448 146230 
398898 904027 
40,534 
1005 (11738) 

(659.915) 113466 
(48.299) 8689 
6208) 225 

219,044 
(0.5167 12108 

(108201) (8652 
sara 29780) 

(57 494) 3509 
20. (42884) 

1D (133450) 
(6.928) 5198 

(152,559) (139004) 

97258 726957 
(389,881) — (308579) 

(280.528) 209282 

(658197) — (151240) 
(5.509) (6rota 
41808 89 

(682 893) (180.874) 

00 
501296 
250,000 
(892,119) (927600) 
(6152 (60.929) 

549451 (1,007,849) 
CSTO.070) (836,24) 

ar 1720008 

ESA 
  

   



  

Herdelblue S.A. y Subsidiaria 

Notas a los estados financieros consolidados 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 
Expresadas en Dolares de E UA. 

1 OPERAGIONES 
Heldelblue SA (en adelante “la Compañsa") se conslituyo en el Ecuador el 16 de junio de 2014 y su principal 
actividad consiste en la tenencia de acciones Al 31 de dicrembre de 2018, la Compañía tene participación en el 
capital de 

» 
Porter 

pación Actividad principal 
  

Asesoría, Seguridad y Vilancia-"ASEVIS LIDERMAN"Cía Liéa — 89.50% — Sertelos da protección y viglancia 

La direccion registrada de la Compañía es la Cala La Fae, Mz. 33 Villa 12, Guayaquil-Ecuador 

Los estados financieros consolidados de Herdelblue 5.4. y subsidiana por el año ternado al 31 de dicembre 
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gorencia para su omusión el 26 de marzo de 2019 y deberán sar 
aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros La gerencia considera 
que seran aprobados sin modificación 

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
e Información Financiera (on actelanta "NUF*), emitidas por la International Accounting Standards Board (en 
adelante “1AS8", vigentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros consolddados han sido preparados en base al costo Iustórico, excepto por las 
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a metodos actuanalss (Vease 
Nota 3) a part de los registros de contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estacas financieros consolidados 
se presentan en Dolares de E LA, que es la monada de curso legal en Ecuador y moneda funciona! de 
presentacion del Grupo 

Las políticas de contabiídad adoptadas son consistentes con las aplcadas en años anteriores, exvepto que el 
Grupo ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pertados que se inician a part 
del 1 da anero de 2018, como ss menciona en la sección 4 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contablidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros 
consolidados son las siguientes 

(a). Consolidacion de estados financieros- 
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financleros Individuales de Heldelblus S, A. y 
Asesoría, Segundas y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN' Cía Ltda al 31 de diciembre de 2018 y 2017 El    



Notas a los estados financieras (contruación, 

control ss logra cuando el inversor esta expuesto o fiene derscho a rendimientos vanables procedentes de 
su participacion en la entidad receptora de la inversión y tene la capacidad de afectar tales rendimientos a 
través de su poder sobre esta ultima: 

La consolidacion de una subsidiana comienza cuando la controladora obtiene el control sobre a subsidiaria 
y ftallza cuando la controladora piarde el control sobre la misma, Los activos, pasivos, Ingresos y gastos 
de una subsidiaria aciquirida o vendida durante el ejarcicio se incluyan an los estados financieros 
consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de ta subsidiaria hasta la facha on 
que la controladora deja da controlar la risma 

Todos las activos y pasivos patrimonio Ingresos, gastas y fijos de afectivo dentro del Grupo que se 
relacionen con transaccionas entre los miembros del Grupo se elimunan en su totalidad en el proceso de 
consolidación. 

(b) Efectivo en caya y bancos» 
El efectivo an caja y bancos presentado en el estado de srluacion financiera se registra al costo y no está 
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor 

(e). Instramentos financieros= 

(Activos financieros 

  

  Reconocimiento y me 
Los activos financieros se clasifican al momento del reconscmiento inicial al 

- Costo amortizado, 
Valor razonable a traves de otros resultados integrales. 
Valor razonable a traves de resultados del año 

La clasificación de los actos financieros en el momento del reconocimiento Inicial depende de las. 
características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio del Grupo 
Para la gastion de cada actwo financiero Con la excepción de las cuentas por cobrar comerciales que 
o contienen un componente da financiamiento significativo o para las cuales el Grupo ha aplicado el 
recurso práctico 

Para que un activo fiñanctero ssa clasificado y medido al costo amortrzado a a valor razonabls a traves. 
de otras resultados integrales, ss necesario que estos otorguen el derecho al Grupo a flyos de efectivo 
que son unicaments pagos del prncipal e intereses (SPPI por sus siglas en Ingles) sabre el monto del 
capltal (pmncipal) Esta evaluacion se conoca como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de cada 
instrumento 

El modelo de negocio del Grupo para la gestión de sus actwos financieros se refiere a la manera en 
la cual admira sus activos financieros para gonerar sus flujos de efecto. El modelo de negocio 
determina sí los lujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efecto contractuales a 
traves del cobro, a traves de la vanta do activos financieros, o ambos,  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Medición postenor. 
Para sfactos de la medición posferor los activos finarcieros so clasifican en cuatro categonas 

Actos financieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
Acuvos financieros 3 valor razonable a traves de otros resultados integrales (Instrumentos de 
deuda) 
Activos Iancieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de 
patrimonio) 
Activas financiaros a valor razonable con cambios en resultado 

Los actwos financieros del Grupo se clasifican en próstamos y cuentas por cobrar (activos financieras 
a costo amortizado) 

Activos financieros a costo amortzado (instrumentos de deuda) 
Esta categoria es la mas relsvanto para el Grupo y rride sus activos financieros a costo amortizado, 

sí ambas de las siguientes condiciones se cumplen. 

El acto financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantanar los 
activos financieros con el (n de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, 
Y 
Los fermuos contractuales del acto financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos de 
lectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago 

Los activos financieras a costo amortizado se miden postenormente utilizando el método de interés. 
afectivo y están sujetos a detenoro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultarios cuando el 
acíivo se da de baja, es modificado o deteriorado 

Los actos fmanciaros del Grupo al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comeraales 
cuentas por cobrara partes relacionadas y otras cuentes por cobrar 

Baja de activos financieros 
Un scwo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiera o parte de un grupo de 
aciivos flnancieros similares) se de do baja principalmente (es dec, se elimina del estado de situación 
fnanciera) cuando 

Los derechos para recibir flujos de efectwo del activo han exprado. 
El Grupo ha transfendo sus derechos para recibw fujos de efecto del activo o ha asumido la 
obligacion de pagar los lujos de efectivo recibidos en su totaldad sin demora material a un 
tercero bajo un acuerdo, y 
(a) el Grupo ha transferido sustancialmento todos los riesgos y beneficios del activo, o 
(6) al Grupo no ha transfendo nr retenido sustancialmente tedos los riesgos y beneficios del 
cto, pero ha transferido el control del activo 

¡Cuando sl Grupo ha transferido sus derechos para racitir fos da afectivo do un activo o ha ingresado 
en un acuerdo, evalua sí y en qué medida, ha retenido los mesgos y beneficios de este activo  



Notas a los estados financieros tconinuación) 

l financiero, 

' Cuando no haya transfendo n elenco sustancialmente fodos los rfesgos y beneficios del activo. mu 
, tiene el contre transferido del activo, el Grupo continua reconociendo el acta En ese caso, el Grupo 

tambien reconoce una responsabilidad asociada o esto El activo transferido y la responsabilidad 
1 ascciada se miden sobre una baso que rajas derechos y abígaciones quel Grupo tene retondo, 

l L3 participación continua que foma la forma de una garantía sobre el activo ransfendo se mide de 
acuendo al valor más bajo de su costo ongual en Ibros en lbras y el mento máximo que sl Grupo 

  

puade ser requerida para pago 

Datorioro do activos financieros 
f El Grupo resonoce una provision para perdidas credicias esperadas para tados los instrumentos de 

deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados 

1 Las perdidas credlicias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efecto contractuales 
conforme los acuerdas con clientes y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recibr 

1 descontados a la tasa de interés efectiva original. Los fluyos de efecto esperados meluran flujos de 
efecto por la venta o racupsracion de valores por garantías otorgadas por cientos u atras mejoras. 
crediticias que son parte Integral de los términos contractuales 

* Las párdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques 

Enfoque general. aplicado para todos los acivos financieros excepto cuentas por cobrar 
[ comercrlesy activos conractuales 

Enfoque simpliicado aplicado para cuentas por cobrar comercales y acivos contractuales 

[ Enfoque general 
Las perdidas cracticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de crscito para 

l les cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desda el reconocimiento 
initl las pérdidas creccias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 

| pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. 

Para aquellas exposiciones de credito para las cuales ha existido un incremento significativo en el 
riesgo credltcio desde el reconocimiento incra, se requiere una provision de detenoro por las perdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del actIvo financlero 

Entoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales el Grupo aplica un enfoque simplificado en el cálculo de tas 
perdrias crediticas esperadas Por lo tanto, el Grupo no realiza un seguimiento de los cambios en el 
riesgo de crédito, sino que reconoce Una provisión para perdidas creditcias esperadas sobre tado el 
tempo de duración del activo Inanclero en cada fecha de reporte, El Grupo ha elaborado una matnz 
de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crécio, ajustada por factores 
macroeconónalcos relacionados con la mdustasl en la cual opera el Grupo 

El Grupo tambien puedo considerar que un activo financiera esta vencido cuando ss presentan ciertas  
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consideraciones infemas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que el 
Grupo reciba fos valores contractuales pendientes de cobro Un activo financiero se da da baja cuando 
no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efecto contractuales 

Pasivos financieros 

  

Reconocimiento intefal y madición 
Los pasivos financieros se clasifican al momento da su reconocimiento inicial como pasivos 
financieros a velor razonable con cambios en resultados y prestamos y cuentas por pagar o como 
denvados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectwa 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de 
prestamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion dirsctamanta 
atribuibles 

Medición posterior 
La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros de el 
¡Grupo corespontlen a prestamos y cuantas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para el Grupo Despues dal reconocimiento inicial, se miden al 
costo amorizado utlizando el metodo de la tasa de interós efectivo. Las ganancias y perdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del 
proceso de amortización bajo el metodo de la tasa de nterés electiva 

El costo amorhzado se calcula temendo en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisicion y las. 
Tantas o costos que son parte integrante de la determnacion de la lasa do interés efectiva del pasivo 
inanciero. La amortízacion de la tasa de interds efectiva se Incluyo como costas financieros en el 
estado de resultados 

El Grupoimantiene en esta categoría acreedores comerciales, cuentas por pagar a paríes relacionadas 
y obligaciones financieras 

Baya de pasivos financioros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obigación derivada del paslvo se cancela 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazada por ofro del nismo acreedor en términos 
sustancialmente diferentes o los términos existentes se modilican sustancialmente, tal intercambio o 
modificacion ss trata como la baja de la deuda orfglnal y el reconocimiento de una nueva deuda La 
diferencia en los valoras en líbros se reconoce en el estado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actwos y pasivos financieros se compensan y el monto neto ss reporta en el estado de situación 
Ainanclera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y 
sr existe la Intención de fíquidar sobre una basa nía, o de realzar los activos y Mlquidar los pasivos 

  

sirwltansamenta,  
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Las propiedades vehiculos y equipos se midan al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada 
y pérdida por detenoro cuando esta lima corresponda 

El costo inicial de las propiedades veluculos y equipos comprendo su precio de compra, Incluyendo 
aranceles eimpuestos de compra no reembolsables y cualquier costo nscssano para poner dicho activo en 
operacion y en al caso do actos que callfican, el costo de financiamiento El preclo de compra es elimporte 
total pagado y el valor razonabía de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo Los 
costos de reparación y manternmiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados 
integrales según se incurren. 

Los bienes clasificados como propiedades, vehiculos y equipos se deprecian en forma Ineal, a lo largo do 
su vida útil la que se expresa en años A continuación se presenta una desenpcion de las estimaciones de 
vida Gli para estos actos 

Años 
Equpos de comunicación » 
Equipos de cegurisaa 10 
Muebles y enseras y equipos de ofcina 10 
Equipos de cómputo 3 
Vehiculos. 
Autos 3 
Matos 5 

  

Una partida de propiedades, vehículos y eguipos es retirada al momento de su venta o cuando no se 
esperan beneñclos económicos de su uso o venta postenor. Cualquier ganancia o párdida que sua al 
momento del retira del activo fijo (calculada como la citerencia entre los ingresos por la venta y el valor en 
Ibros del activo) es moluda en el estado de resultados untagrales en el año gn que se retira el activo 

La vida uti valoras rasiduales y el metodo de depreciación seteccionados se revisan y ajustan 
prospecilvamente a la fecha de cer de cada ejercicio, da corresponder 

Activos intangibles 
Los activos intangbles acquidos se míden inicialmente gl costo, Luego del reconocimiento inicial, los 
acilvos tangibles se registran al costo menas la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 
por deterioro del valor en caso de exéstr Los acíivas tangibles generados intemamento, excepto los 
costos de desarollo capltellzados no se capltalzan y el desembolso se refleja en el estado de resultados 
del ejercicio en el que dicho desembolso se incurre. 

Las vidas útiles de los actvos intangibles se avalan como finitas o indefinidas Los activos Intangibles con 
vida fiuta se amorizzan en lnsa recta durants la vida uti aconómica y se ovalúa por deterioro cada vez que 
hay inclcios de que el activo puede verse afectado 

El periodo de amortizacion y el metodo de amortizacion del actwo intangible con una vida úM finta se 
revisan al menos a la fecha del estado de situación financiera. Los cambios en ta vida ulil esperada o en el  
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patron esperado de consumo de los beneficios económicos futuros del activo se contabilizan al modificar el 
periodo o metodo de amortizacion, segun comesponda, y se tratan como cambios en las estrmaciones 
contables sl gasto de amortización de activos Intanglbles con vidas utles finitas ss reconocs en el estado 
de resultados integrales en la categoría de gastos de acuerdo a la nafuraleza de dicho aotwo intangible. 

Las ganancias o pérdidas dervadas de la baja en cuentas de un activo intangiblo sa midon como la 
diferencia entre el ingraso nalo procedente de la venta y el Importe en libros del achvo y ss reconocen en 
el estado de resultados integrales cuando el acto es dado de baja 

Daterioro de activos no financieras» 
El Grupo evalua a fin de cada año si existo algún indicio de que el valor de sus activos no franciros se ha 
deteriorado SI exite tal indicio el Grupo hace un estimado del importe recuperablo del activo, El importe 
racuperabla del actwo as el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para cada actvo indwvidual, a menos que el activo no genere fujos de efectivo que sean 
largamente independientes de otros activos o grupos de activos Cuando el valor en líbros de un activo 
excede su importe recuperable, sa considera que al activo ha perdido valor y es reducido a ese mporte 
recuperebla, Para detesminar e valor em uso. los flyos futuros de afactwo estimados son descontados a su 
vator presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del 
¿nero on. tiempo y los riesgos especificos del sotvo. Para la determinacion del valor razonabla menos al 
costo de venta, ss tornan en cuenta oporacionas recientes del mercado, allas hubiera. Si no pueden 
udentilcarso osto tipo de operaciones, se utiza el modelo de valoracion que resulte más apropiado Estos 
calculos se venfican contra múñiplos da valoración cotizaciones de acelones y otros indicadores disponibles 
de valor razonable, Las pérdidas por deteroro son reconocidas en el estado de resultados itagrales 

AI31 da diciembre te 2018 y 2017 la gerencia del Grupo considera que no existen nctcios del tpo operatwo 
o econamica que indiquen que el valor noto registrado como acbvos no financieros no pueda ser 
recuperado 

Impuestos- 

Impuesto a la ranta corrionte 
Elaciivo o pasivo por impuesto aa renta coniente es medido como el importe esperado que sea recuperado 
de a pagado a las autoridades tributarias El impuesto a la renta es catculado sobre la baso de la 
información financiera de cada Compañla, Las tasas de impuesto a la ranla y regulaciones fiscales 
"empleadas an el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la facha de cierra de cada año 

La gerencia evalua penodicamenta ta posicion asumida on las declaraciones de Impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 
El mpuesto a la renta para los períodos futuros ss reconocido usando el matado del pasivo sobxe las 
diferencias temporanas entra la hase mpostiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado 
de cutuación financiera. 

Los pasivos por impuesto difedo se reconocen para todas las diferencias temporarias Imporibles.  
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Los activos por impuesto diendo se reconocen para todas las diferencias temporaras deducibles y por la 
compensación futura de cródios fiscales y perdidas tributarias amortizabias an la medida en que sea 
probable la existencra de utiidad tnbutaria futura contra las cuales se puedan imputar esos creditos fiscales 
» pérdidas tributarias amortizables 

El mporte en libros ds los activas por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion 
nanctera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva 
Tutura para permi que se uffics [a totalriad o una parte de dichos activos, Los activos por mpuesto diferido 
o reconocidos se reavalúan an cada fecha del estado de sifuacion financiera y se reconacan en la medida 
en que se torne probable que la uliidad tributan futura perrnlta recuperar dichos aotivos 

Los activos y pasivos por impuecto cuferido se mien a las tasas impositwas que se espera sean de 
aplicación en el perrodo en el qua el activo se roalico o el pasivo se cancele, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no raconocidas on el estado de situación financiera se 
reconoce fuera de esta. Estas partidas ss reconocen en correlación con la transacaron subyacente con la 
que se relaciona, ya sea en el otro resultado ntegral o drsctamenta en sl palrmono 

Los activos y pasivos por Impuesto diíendo se compensan sí exista un derecho legalmente exigible de 
compensar los actwos impositivos corrientes contra los pasivos Imposifivas comentes y ss los mpuestos 
dieridos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria 

El activa por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y s9 clasifica como no coriente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de acividadas ordinarias los gastos y los activos se reconocen exvluyendo el imporis de 
cualquier impuesto sobre las ventas (sy Impuesto al valor agregado) salvo 

¡Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion de 
servicios no resulte recuperable de la autonad fiscal, an cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición det activo o como parte del gasto, sagún corresponda, 

- — Las cuentas porcobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el mporte de impusslos sobre 
las ventas 

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se aspera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 
financiera según corresponda 

Valor razonablo- 
El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor cazonsble en cada fecha del estado de situación 
financiera, El valor razonable es el preclo que se recabiria por vender un activo o que se pagaría al transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entro participantes de un mercado a la fecha de medicion La 
medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el actwo o transfenr. 
sl pasivo fíeno lugar, ya sea:  
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En el mercado prmapal para el actvo o pasivo, o 
En ausencia de un mercado prncpal. en el mercado mas ventajoso para el actwo o paso 

El mercado principal o mas ventajoso dsbe sar accesible por el Grupo 

Elvalorrazonatls de un acto o pasivo se mide utlizando los supuestos que los partspantes an sl mercado 
usarian al ponerle valor al achvo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su 
mejor interós económico 

La medicion del valor razonable de activos no financieros torna en consideracion la capacidad de un 
participante en el mercado para generar banaficios aconómicas mediante el mayor y mejor uso del activo o 
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el acta de la mejor manera posible 

El Grupo utliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
suficiente mformacion disponible para medir al valor razonable manimizando el uso de datos observables 
(elevantes y minimizando el uso de datos no obssrvablas 

Todos los acílvos y pasivos por los cuales se dalarminan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de ta jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al 
nivel más bajo de los datos usados que sean sigruicatwos para la medición al valor razonable corno un 
todo 

- Nivel4=> Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idánticos 
Nivel 2. Técnicas de valuacion por las cualas el nivel más bajo de información que es significativo 

para lz medición al valor razonable es directa o indrectamente observable 
Nivel 3 Técnlcas de valuación por las cuales el nval más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabla sn los sstados financieros sobre una 
base recurrente, el Grupo delermina si se han producido transferencias entre los difsrentas nivelas dentro 
de la jerargula de valor razonable mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de 
reporte, 

La gerencia del Grupo datermna las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes _A cada fecha de reporto, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
delos activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las políticas contables del Grupo 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonabla, al Gnipo ha determnado las clases do activos y 
pasivos sobre la base de su naturaleza, características y nesgos y el nvel ds la jerarquia de valor razonable 
tal como ss explico anteriormente 

Beneficios a empleados= 

Corto plazo. 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termo re fos doce meses siguientes al cierre dal período 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (san  
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descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios Se consideran 
retrbuciones de corto plazo sueldos y salanos y contituciones a la seguridad social permisos 
remunerados incentivos y otras retribuciones no monetarias como. asistencia medica, y seguro de 
accidentes personales 

Como parte de los beneficios de corto plazo se Incluye la partcipacion a trabajadores que ss calcula 
aplicando el 15% sobre la utiiad contable 

Largo plazo" 
Según las leyes laborales vgantes. las Compañías mantienen un plan de jubilacion patronal y desahucio 
que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a 
la fecha del estado de situación financiera, que se determina anuzímente con base a estudios actuarisles 
realizados por un perito indapendionte, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor 
presenta de las obligaciones de beneficios definidas ss defamina descontando los flujos de salida de 
síectivo estimados a la tasa de interés 

La poliica contable del Grupo para los planes de beneficios definidos es reconocer fas perdidas y ganancias 
actuariales en su totalidad en los altos resuítados intagralas on el paríodo an el que ocurren 

Reconocimiento de mpresos- 

Ingresos provenlentes de acuerdos con clientes 
Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los servicios l ciente por un Importe que 
refleja la contraprestación a la que el Grupa espera tener dsrecho a cambio de dichos servicios 

El plazo normal de credito es de 120 dias a partir de la prestación de los servicios 

Al determinar el precio de transaccion para la prestación de servicios el Grupo evalua los efeotos de 
úcontraprastaciones variables, la exdstencla de componentes financieros significatwos, contraprestaciones 
10 monetarias, y contraprastacionas a pagar al ciente 

() — Considaración variable 
El Grupo evalua la existencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con cllentes y estma sl 
monto de la contraprestacion a la que tendrá derecho a cambio de la prestación de servicios al ciente 

La consideración variable es estrmada al micra del acuerdo y hasta el momento en que el Grupo tiene 
Ia obigación en firme de entregar estas consideraciones al clienta 

De acuerdo a la evaluación efectuada por el Grupo no se poseen consideraciones variablas como 
parte de los acuerdos con cientes 

(1) Componente ce financiamiento s:garicatwo 
Los ingresos generados por el Grupo son a corto plazo por lo que la recuperación de la 
contraprestación a secbir es efeciuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la 
transferencia del control del servicio al cliente y el periodo de cobro especificado por lo que la 
administracion concluya que no hay un componente de financiamiento significativo.  
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Consideración no monstaria 
El Gpo no reciba consideraciones no monetarias de cllentes que esten ncluxdas on el precio de la 
transacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no menetana recibida 

  

(iv) Consideraciones pagadas a clientas 
El Grupo no incurre en consideraciones pagadas a clientes 

Estimaciones y supuestos sígnificativos bajo NIF 15 
El Grupo para aplicar NIIF 15 realizo los siguientes juicios y supuestos sigarfcativos 

Prinolpal versus agente 
El Grupo ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que tene 
conestas, y ha concluido que en todas estas obligaciones el Grupo actua como principal por las siguientes 
consideraciones 

Elservicio es controlado por el Grupo hasta el momento en que este es entregado al ciente, por tanto 
«al nesgo del servicio es del Grupo 
El Grupo tiene el nesgo de la recuperación del crédito otorgado al clenta. 

- El Grupo tiene el derecho para definr el precio de venta al cual será entregado cada obligacion de 
desempeño 

Activo contractual . 
Un activo contractuales el derecho contractual reconocido a cambio de los servicios transferidos al cliente 
y no cobrados Sl el Grupo transfiera servicios a un cllente antes de que el clienta efectus el pago o antes 
de la fecha da voncimiento de este ss reconoce un activa contractual por la contraprestación oblenida. 

Cuentas por cobrar comerciales 
Una cuenta por cobrar representa el derecho del Grupo a una contraprestación que es incondicional (es 
decir solo se requiere el paso del tismpo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado) 

Obligaciones del contrafo — pastvo contractual 
Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cllente para el cual el Grupo 
recibio una consideración SI un ciente paga una contraprastación antes de que el Grupo fransfiera los 
servicos al clients, sa reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado, Los pasivos 
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cante 

Racenocmlenta de costos y gastos» 
Los costos y gastos se reconocen a medida qus so devengan, mndependientemente del momento en que 
se pagan y se registran en los pertodos con los cuales se relacionan 

Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen nformación adicional sobre la situacion financiera dl 
Grupo a la fecha del eslado de situacion financisra (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 
nancteros consolifados Los exentos posterlores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos 
sn notas a los estados financieros consolklados  
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e Interpretaciones 
Durante el año 2018 el Grupo ha aplicado NIÍF 15 y NIF 3 por primera vez. La naturaleza y las efectos «e los 
cambios originados por la aplicación de estas nuevas normas se los detatia a contnuación 

(a) NIF 15 Ingresos provenientes de acuardos can cf 

al 

ntes 
NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion NIC 48 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica, con excencianas Imitadas, atodos los Ingresos que surjan de contratos con los cientes NIF 18 
aslablece un modelo de cinco pasos para contabiizaros ingresos que surgsn de los contratos con cientes 
y requisre que los mgresos se reconozcan a un monto que reflejo la contraprestacion a fa que una entidad 
espera fener derecho a caro de la transferencia de bienes o servicios a un cliente 

  

El Grupo contablizará un centrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando 
so cumplan todos los arfterios sguientas 

a Las partes de contrato han aprobado el contrato (por escrito, pralmsnte o de acuardo con olras 
practicas tradicionales del negocio) y se comprometan a cumplir con sus respectvas obligaciones 
El Grupo puede identificarlos derechos de cada parte con respecto los bienas o servicios a transferir 

e... El contrato tiene fundamento comercial (as deci, se espera que el lesgo. calendana o importe de los 
flujos de efectiva futuros de la entidad cambien como resultados del contrato), y 

Es probable que el Grupa recaude la contraprestación a la que tendra derecho a cambio de los bienes o 
servicios que se transferirán al cliente Para evaluar si es probable la recaudacion del importa de la 
contraprestacion, una entdad considerará solo la capacidad del cllenta y la intención que tenga de pagar 
esa contraprestación a su vencimiento El importe de la contraprestación al que la entidad tendra derecho 
puede sermenor que sl pracio establecido en.el contrato si la contraprastacion es variable, porque la entidad 
pueda cirecer al ellente una reduccion de precia 

MIF 15 requiere que las entidades ejerzan cu juicio, fenlendo en cuenta todos los hechos y arcunstancias 
relevantes al aplicar cada uno de las canco pasos del modelo a los contratos con sus clientes La norma 
fambien especiica la contabliitad de los costas incrementalas de obtener un contrato y los costos 
directamente relacionados con al cumplimiento de un contrato 

La adopción de NIIF 15 no genero ajustes de re-expresión de las cifras en los resultados del ejercicio 2017 
nen al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017 

NIF 9 instrumantos financieros 
"NIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Insfrumentos Financiaros Reconocimiento y Medición y 
rg para los penodos anuales que comiencen en o después del 1 de ensro de 2018 La norma reúne los 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financleros (a) clasificacion y medición, 
(b) deterioro, y (c) contabilidad de coberturas 

Los siguientes aspectos fueron considerados por el Grupo en la adopcion de NNF 9 

(O Clasificación y medician- Da conformidad con NIF 8, los instrumentos financieros se miden  
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subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados al costo amontizado o al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales La clasificacion de los instrumentos se basa en 
dos cnterios (8) el modelo de negocio que utiliza sl Grupo como entidad independiente para 
admunstrar sus actvos, y (b) s1 los fujos de efectivo contractuales da jos instrumentos representan 
únicamente pagos de capital e intarases sobra el monto prinolpal pendiente, 

(i) Deterioro de activos financieros — La adopcion deNiIF 9 ha cambiado fundamentalmente la 
dsterminación de pérdidas por deterioro de los activos financieros medianta la sustitución del enfoque 
de pérdidas incurndas de la NIC'38 por un enfoque de pérdidas oreditcras esperadas a futuro (PCE) 
NUF 9 requiere que el Grupo reconozca una estacion para PCE para todos los activos Mnancieros 
no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados 

La acopción de NIIE 9 no afectó la clasificacion y medicion de los instsumentos financieros del Grupo y su 
potencial deterioro, no ganarándose ajustes que requieran re-expresas las estados financiaros del Grupo al 
31 de diciembre de 2017 

USO DE ESTRIBACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varios de los importes incluidos en los estados financieros consolidadas implican al uso de citenios y/o 
estimaciones, Estos criterios y estimaciones se efactuaron sobre la base ele su mejor conucimiento de los hechos. 
relevantes y circunstancias teniendo en cuenta la experiencia prev, sin embargo, los sasultados finalas podrán 
difenr de las estimaciones Incluidas en los estados financieras consolidados 

La preparación de los estados finanoleros consolidados incluye los siguientes criterios y estimaciones 
significativas utlizadas por la gerencia. 

Estimación para cuentas incobrablos- 
El Grupo reconoce una provisión para perdutas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda que 
no ce mantengan a valor razonabla a través de resultados 

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fiyos de efecto contractuales conforme 
los acuerdos con ctentes y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera rebw, descontados a la tasa de 
interás efectva original Los flujos de efectwa esperados incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperacion 
de valoras por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte Integral de los términos 
contractuales (da aplicar) 

Las pórdidas credíllclas esperadas se reconocen do acuerdo a dos enfoques 

- — Enfoquegeneral, aplicado para todos los actos financieros excepto para cuentas por cobrar comerciales 
y actos contractuales 
Enfoque smplificado aplicado para cuentas por cobrar comercrales y activos contractuales 

Impuestos- 
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en 
las normas trlbutanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro Las Compañías 
del Grupo calculan provisiones, sobre la basa de astmiaciones razonables, para las posibles consecuencias 
derívadas de las inspecciones realizadas por parte de la aufondad inbutaria El importe de esas proviciones se  
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basa en vanos factores. tales como la experiencia en inspecciones tributarias antenores, y an las difarantas 
interpretaciones acerca de las regulaciones Inbuarias realizadas por el Grupo y sus asesores legales Esas 
diferencias de iterpratación pueden surgr en una gran variedad ds cuastionas, dependiendo de las 
elrcunstancias y condiciones exsstantes on al lugar de domicilio de las Compañas 

Obligacionos por heneficios a empleados- 
El valor presente de las obligaciones de planas de persión y beneñlclos por terminacion de emplao, se datermina 
mediante valuaciones actuanales Las valvaciones actuanales implican varas suposiciones que podrian diferir 
de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indicas de mortalidad y los aumentos. 
futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza. 
de largo plazo, las obligaciones por beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas. 
suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cxerre del pariodo sobre sl que so informa 

Para la determinación de la tasa de descuento el perito considero las tasas de interés de los bonos corporativos. 
de alía calidad en el mercado do EUA. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biomátricas de experiencia evuatoriena publicadas par el Instituto, 
Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) según Reglstro Oficial No 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos 
futuros de salanos y pensiones se basan en os Íncicas de inflación futuros esperados para el pas 

6 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuacion, se enumeran las normas internacionales de Informacion financiera y enmiendas emitidas pero 
que no ss encontraban en vigencia para los penados anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este 
sentido, el Grupo fisne la intención de adoptar estas normas según corresponda cuando entran on vigencia 

Fecha efeotiva de 
Normas vigencia 

IF 16= Arrendamientos 1 de enoro de 2019 

  

ANIIF 23- Incertidumbre sobre los tatamlsntos de ls Impuestos alos mgresos 1 de enero de 2019 
Modifcacionss aa NIF 9 Coracieísicas de pago anticipado con compensación negativa 1 de enero de 2019 
Modficacionas a la NIC 19 Modificación, recuzcion u Iguidación del plan 1 00 amero de 2019 
Modificaciones a la NIC 28 Interesos a largo plazo an asociadas y negocios coryuntos 1 de enero de 2019 

1 d0enoro de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 

NIF 3. Combinaciones de negocios 
UE Aguerdos Conjuntos. 
NIC12. Impueslos e Jas ganancias 

NIG 23. Costos por préstamos 
NIF 17 — Contratos de seguro. 
Modificación ala NIF 10 y NIC26 Venta o contlsuclón de activos entre una inversión y su asociada o Indefinida 

18 nero de 2021 

negocio conjunto 

Los aspectos mas relevantes de la NIF que se considera apllcable al Grupo ss detallan a continuación 

14  
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NIF 16 — Arrendamientos 
La NIIF 16 se emu en enero ds 2016 y resmpleza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina ss un 
Acuerdo contiene Un Arrendamiento SIC 15 Arrendamientos operalwos-Incontivos y SIG-27 Evaluación de la 
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento La NNF 15 astabiscs los 
princpros para el reconocimiento medicion, presentación y divulgación de los arrendamientos y requiere que los 
arrendatanos tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el balance general similar a 
la contabilización de los arrendamientos financieros según la NIC 17. La norma incluya dos exancionas da 
reconocimisato para fos arrendatarios arrendamientos de activas de "poco valar" (por ejemplo, computadoras 
personales) y arrendamientos a corto plaza (as decir arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 
meses a menos) En la fecha de incio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá tn pasivo para realizar 
los pagos del arrendamiento (es decir el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar 
el activo subyacente duranta el plazo del arrendamiento (es decir. el acivo con derecho de uso) Los 
arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por interesss sn el pasivo por arrendamiento y el gasto 
por depreciación en el actwo por derecho de uso 

Tambien se requerirá que los arrendatarios vuelvan a medlr el pasivo del arrendamiento cuando ocurran cuartos 
eventos (por ejemplo. un cambio en el plazo del amendamnento, un cambio on los pagas de arrendamiento futuros 
resultantes de un cambio en un índice a tasa uflizada para defermuaresos pagos) Elarrendatario gonsralmente 
reconocerá el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de 

La contabilidad del arrendador según la MF 18 se mantiene sustancialmente sin cambios respacto de la 
contabilidad actual segun la NIC 17 Los amendadoras continuarán clasificando todos los arcendamientos. 
ultizando sl rmsmo principio de dasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos 
los arrendamientos operatwos y los arrendamientos financieros 

El Grupo a la fecha esta en proceso de anatsis bayo los Imaamientos de esta norma, sin embargo, no espera. 
Impactos sigruficatios dentro de sus activos y pasos 

INTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA. 
Los instrumentos financieros al 31 do diciembre de 2018 y 2017 se conformaban da la siguisnte manara 

2018 2007 

No No 
Corriente — comente — Cormente — cortante 

Activos financieros medidos al valor nominal 
Efectivo en csja y bancos 27m 803,847 
Activas financieros medios al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 3200115 - 2,558,834 
Cuentas por cobrar a paris rolacionadas 5851 042 
tras cuentas por cobrar 122,028 15,765 

Total activos financieros 391,871 - 3,529,088 
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208 2007 

No No 
Gamiente — comente — Corriente — corriente 

Pasivos financioros madidos al costo amortizado 
Obligaciones financieras 9516 40,370 
Acreedores comeraales 129,908 187,469 
Cuentas por pagara partes relacionadas 250395 

Tokal pasivos financieros 1023.81 40,370 187,968 

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comercales, otras cuantas por cobrar, acreedores comerciales 
y cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto 
plezo de estos Instrumentos. 

8, EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Los fondos sa mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan interesas 

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL 31 de didlembre de 2018 y 2017, el saldo de cuantas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

Chentes 
Monos: Provisión para cuentas dudoso cobro 

2018 2017 

2ATATOS 2704851 
(274651) (226.017) 

2558806 3200115 
  

Las cuentas por cobrar no generan ntereses y posan un paríocto de crédito de hasta 120 días 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de las cuenlas por cobrar comerciales 
es como sigue: 

2018 27 

Comente 21657268 — 1744082 
Vencidos. 
Menores a 30 días BOO3a 610,200 
De 31 a 60 días 160137 109724 
De612 90 días 72253 34555 
Mayor a 00 días. AOTO1Z 278310 

Total 3474765 — 2,794,851 

A continuación se presenta el movimiento de la eslimación para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de 
2017 y de 2016 

15  
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Saldo aliicio 
Más (menos) 
Provisión (Véase Noto 20) 
Baja de cartera 

Saldo al final 

10 PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

2018 

225017 

40.594 

  

27481 

27 

226367 

50) 
  

2017 
  

AL31 de diciembre da 2018 y 2017 los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas sa formaban de 
la siguiente manera 

Por cobrar 
Borja Arellano Juan Pablo. 

Porpagar 
Azara 

  

ding SAC (0) 

Naturaleza 
dela 

relación 

Accionista 

Relacionada 

Pas 

Ecuador 

Para 

2007 

E 
  

290,395 
  

(1) tncuyo prestamo recibido por 250,000 que genera una tasa de ntarás da 5-30% anual y que lens vencimento en 
dlctembre de 2019 

Durante los años 2018 y 2017 tas principales transacciones celebradas entre partes retacionadas fueron 
las guientes 

Aa 2018 
Borja relleno Juan Pablo 
Azzaro Trading SAO 
JBV Resguardo SAC 

192047 
Bora Arellano Juan Pablo. 
Azzaro Trading SAC 

Pros- 
tamos 
rec 

bidos. 
  

250000 

  

250,000 
  

Dividon- 
dos 

pagados 
0 

soste 
299.019 

204507 

100.313 
518,598 

1,007 849 

Gastos 
de 

Seren 
cla 
  

108290 

  

105290 
  

Otros. 
  

5309 
14,949 
15,388 
  

25,547 
  

41) Corresponden a dividendos pagados duranto el año 2018 a Baje Arellano Jun Pablo, por su parlicpación en 
Asosaría Seguridad y Viglancia “ASEVIG-LIDERMAN' Cía Lida y porla paricipación an Hakdelbías 5.4. poral 

*  
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monto de 51 524 y 39,034 respeciivamenie (80,320 y 108 984, respectivamente en el año 2017) 

Corresponden a dividendos pagados durante el año 2018 a Azzaro Trading SAC, por su pañleipación an 
Heldelbluo SA. porel monto de 289,550 (218,595 en el año 2017), 

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los terminos y condiciones acordadas antro. 
las partes. Los saldos pandientas al cierre del año, diferente al generado por préstamos recrbidos no estan 
garantizados no devengan intereses y son liquidados en efectivo No existen garantias entregadas mu 
recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas 

(b)_ Acimintstzacion y alta direzcion- 
Los miembros de la alta admunistracion y demas personas que asumen la gestión de Mardolbluo S.A, y 
Subsidiaria, moluysndo a la gerencia general así como los accionistas que la representen, no han 
participado al 3? de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(e). Remuneraciones y compensaciones de la gorancia clave 
La gerencia clave del Grupo incluye la gerencia general sub-gerencia financiera-administrativa, sub- 
¡gerencia de operaciones y sub-gerencia de gestión de telento humano Durante los años 2018 y 2017 los 
importes reconocidos como remuneraciones fas. beneficios no montanos, sueldos y bensficios sociales 
y bonificaciones de la gerencia clave del Grupo, se presentan como siguen 

  
  

20 207 

Remuneraciones 291029 279,370 
Bonificaciones: 20875 11688 

  
  

311904 281063 
  

  

PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedades. vefuculos y equipos se formaba de la siguiente 

      

  

manera, 
31 da dlclombra de 2098 31 se diciembre de 2017 

Depre- Dopro+ 
ciación ciación 
acuma- Valor acumu- Valor 

Costo tada Casto, ía Neto 

Terrenos 23,000 23,000 Za 23,000 
Equipos de comunicación BSTZAB (UF A2) BO:125 250402 (156,914) — 97578 
Equipos de seguridad BI6,177 15121) 301.056 436573 (70795) 265890 
"Muebles ansaras y equipo de oca SEIO (24769) 29241 4818 (00007) — 19161 
Equipos de computación 13051 (108,997) 26,814 THAT (80800) 17539 

Vehículos. 879274 (160725) 712540 441082 (178905) 262/70 

1651200 (084,675) 1,160,580 1312762 — (G37487) 675205  
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo «a propiedades. vehículos y equipos se formaba de la sguiente 

  
        

  
  

      

  
  

    
  

  

manera, 
Mue- 
blas, 

Equipo — Equipo enseres Equipos 
de de yoquipo de 

Torrs= comum- segur do compu Vetwcu 
mos cación dad efioma tación o Total 

Costo. 
Saldo alí do diciembro 2015 — 25,000 748.076 420/8623 45301  09TI4 422422 126028 
Adiciones ABI6 5450 IT 1289 184520 161249 

Ventas slo retras. - > 600) (159 (115860) (17013) 

Salt al 31 ce diciembre 2017 — 23,000 259482 494573 ADIBB 1ÍÍ447 a61DBz 1,812,782 
Adiciones m AUT B1G0G 8042 22104 582616 a91e7 
Ventas ylo retos (os) (20420 (120,589) 
Saldo al31 de dlclembre 2018 — 29,000 257.248 518177 — SADO 193/81 873274 1851200 

Depreciación acumulada, 
Saldo al:4 da dictormbre 2016 (135,195) (142895) (26042) (ITTIT) (019) (580194) 
Depreciación del perlodo ROTA) (86145) (3985) (16,97%) (28,368) — (116290) 
Ventas yíoralros 208 B43 o 60Ñ0s 01987 

Saldo al 31 do diciembro 2017 (159,914) (178735) (3007) (99508) (178.809) — (03740) 
Depreciación de! pertodo (21209) (90206) — (4,762 (13020 (48063) — (123,440) 
Ventas yíorafros - 50291 0820 

Saldo al 31 de dlclambra 2018 (TTAZ) (2ISAZI) (94769) (108,887) (180725) (054078) 
  

Valor neta an      80,126 7iz 549 1166585 

(1), Véase Nota 12 

  

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
AI 31 de diessmbra de 2018, el saldo de las obligaciones financieras y detale de la tasa de interes y vencimiento 
es el siguiente 

Tasas de Corto Largo 
Acreedor Interés (FJ — Voncimlontos hasta — plazo plazo Tot 

Banco Pichinoha C.A (1) 895% — Novembrada 2019 525088 625086 
Banco Pichneha CA, 885% Seplembrede202f 1802  4037D 50902 

    
  

43618 40,370 689.908 
    

(1) Prsstamo contratado con la Mnalidad do esqui activos peca la operación (Vease Nola 11) El saldo se encuentra 
lsminuido en 28,782 por costos de transacción del préstamo racibido 

(2) Tasa de Intorós Ya  
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. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

ta) Corto plazo- 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios a empleados a carlo plazo se formaban de la siguiente 

Parteipación a trabajadores (Vénso Notas 20) 
Benefiios sociales 

(b) Largo plazo= 

  

  
  

2018 20 

102,549 127,200 
BSO 035420 

955503 902020 
  

Mediante resolución publicado en el Registro Ofcal No 421 del 28 da enero do 1983, la Corte Suprema de 
Juetiia dispuso que los trabajadores tensn al derecho 2 fa Jubllación palronal mencionada en sl Código 
del Trabajo sín perjuicio de la que les corresponda segun la Ley dal Seguro Social Obligatono De 
conformidad con lo que menciona sl Codigo del Trabajo, las empleados que por veinticinco años o más 
hubieran prestado serscios continuada o inferrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieran cumplido veinte años 
y menos de venticínca años de trahajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parts proporcional de 
icha jubilación 

As! también de acuerdo con el Codigo dal Trabajo el Grupo fendrla un pasto por indemnizaciones con fos 
empleados que ss separen, Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por 
desahucio salictado por el ampleador o por el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se 
conformaban de la siguente manera 

Jublación patronal 
Desahuco 

Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de las obligaciones da largo plazo por beneficios a 
empleados fue como sigue 

208 
  

1165550 
214,85 
  

1379796 

2 
  

1,010,221 
108,705 
  

1 180,958 
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Jubllación Desañucio Total 

2018 20 20 200 at 2017 
  

  

  

Saldo el inicio. ACIBZA 042,P0G 16735 192,508 188,958 1,078,588 
Perdidas (ganancias) actuarales 5001 (5400) 646 (5278) 6537 (59722 
Gasta del panda 
Costo laboral 225165 — 20TOBB 00483 SÍBI8 286558 258685 
Costo de interés 44090 3BE7e 8148 6468 52298 454% 
aversión de reservas (120.817) (117289) — (23808) — C16/68S) — (1526550) — (199.904) 

Saldo el inal 1165550 1018201 — 214,106 — 160795 1,370,796 119055 
    

  

Los prncipales supuestos actuariales usados en los años 2018 y 2017 en la determinación del pasivo por 
ublacion patronal y desahucio fusron los siguientes, 

2010 207 

Tasa de descuento 500% 530% 
Tasa de rofación 407% 707% 
Tasa esperada de incremento salanal 1 08tá 197% 
“abia de moralidad 1ES5202 — 1ESS202 
"asa de incidencia de invalidez. 1ESS202 (655202 
Antiguedad para Jublación (hombres y mujeres) 25años —— 25afos 

  

44. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por racuparar o impuestos por pagar- 
AL 91 de diciembre de 2018 y 2017 si saldo tía Impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la 
siguiente manera 

  
  

  
  

    

2018 2017 

Por recuperar 
rédito fibutano de impuesto ala renta (Véase Mera (9) 536,700 585,985 
Retenciones ena fuente do Impuesto al Valor Agregado 35308 26309 

SITOMT 524204 

Por pagar 
atenciones en la fuente de impueslo a la renta 7585 5881 
Impuesto al Velar Agregado 106278 109 5ta 

Retenciones enla fuenta de IVA TA 1072 
  

  

150294 186,10 
    

2  
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(6) Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del año 
El gasto por mpuesto a la renta que se muestra an el estado de resultados Integrales de los años 201€ 
2017 as como sigue 

2016 2047 

Impuesto ala renta cordnte. 212.084 180777 
Impuesto ala renta diferido, (65,052) 

    

127.092 160777 
  

Cancillación del resultado contable-tributario- 

  

Las partlas que principalmenta afectaron la utilidad contable con la base para la detemmnacion del 
impuesto a la renta fueron las siguientes 

  

  

2010 

Ullidad antes de provisión para impuesto ale renta 128.410 
Más (menos)- Partidas do concilación 
Gastos no deducibiss 515542 
Deducciones adclonales (1) (246,508) 

Base Inponiblo 757944 
asa de impuseto 28% 

212,084 Fcoviston pare impueelo ala renta coniente: 

20m 

509508 

315582 
ea 

543110 
25% 

180777 
  

(1) Comespande a deduecion por empleados discapacitados e mgresos no sujetos de impuesto a la renta por 
reverso de provisión de blación patronal 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 la deteminación del saldo del Impuesto a la renta por recuperar fue 
como sigue 

2008 

Provisión para knpuesto la rente comente: 212,004 
Menos 
Retenciones en fa fuente dol año. pass 
Retenciones enta fuente de años anteiaras 0) ad) 

Saldo a favor (Véase Dieral (a) (530,708) 

2017 

100,777 

6075) 
(653.05m) 

(585.958) 

(0 AL 31 de dclambra da 2018, corrsspondo a retenciones en la fuente de los años 2015 y 2017 por 134,013 y 
232,099, resperiivamente:  
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Impuesto diferido 
AL31 de diciembre de 2018, el achvo par impuesto cifarido se formaba de la sguente manera 

Estado de 
resultados 

Estado de integrales: 
ltuación — (dóhlo) 
financiera — cródito 

  

Derenciafemporara. 
Previsón de jublación palronal y desahucio Bsos2 (85.05%) 

Efecto en el impuesto dllarido en resultados. (65,062) 

Activo par impuesta dedo 85,082 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales la autondad tributaria iono la facultad de revisar las dectaraciones 
del impuesto a la renta de las compañias dal Grupo, dentro del plazo de hasta tras años posteriores 
contados a partir ds la facha de presentacion de la declaración del mpuesto a la renta, siempre y cuando 
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Determinación y pago del impuesto a la ronta 
Elimpuesto a la rsata de la Compañía y su subsidana se determina sobre una baso anual con cierre al 31 
de diciembre de vada periodo fiscal, aplicando a las uflicades gravables la tasa del impuesto a la renta 
vigente 

Tasa dolimpuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la ranta as del 28% En el casa de que la sociedad tenga accionistas, solos, 
partícipes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes y establecidas an paraísos fiscales 0 
regimenes de menor Imposición, con una participación directa o ingirecta, Individual o conjunta, igual a 
upenor al 50% del capital sociel o de aquel que corresponda a la naturaleza de la saciedad se Incrementa 
la tasa de Impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando la mencionada partteipacion de las accionistas dormiilados en pararsos fiscales a regimenes de 
menor imposición sea menor al 50% las 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de mpussto a la renta 
se aplicaran sobra a proporción dea hase Imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicara la tanta de impuesto a la renta más 3 puntos porcentuatas a toda la base Imponible, 
a la sociedad que Incumpla con el deber de informar la composicion ds sus accionistas. socios, partícipes, 
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a le que establezca la Ley Organica de Régmen 
“Tnbutaro Interno y las resoluciones que emita el Sarucio de Rentas Intemas sin pequicio de otras 
sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía y su subskaria remuerta sus ulidadas en el país en los férminos y  
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condicions que establece la Loy Orgánica de Régimen Tributano Interno podna obtener una reduccion en 
la tasa del impuesto a la renta da 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando 
efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de dictembes del siguente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta det año inmediato anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos crertos componentes), pattmomo total, 
ingresos gravables y costos y gestos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 
causado y no es suscepúble de devolucion, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antcipo ss conviaria en impuesto a la renta mínmo, 

Asi tambien, se excluran de la dsterminación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas invarsionas y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios frbutarlos que para el pago del impuesto a la. 
renta reconoce el Código Organuco de la Produccion, Comercio a Inversionss para las nuevas inversiones, 
asi como nlras afectacionss por aplicación de normas y principios contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 
a partir de la vigencia del Cocigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un poriodo de $ años 

Dividendas en etestivo- 
Los dividandos y uflidados calculados después del pago del Impuesto a la renta, distibudos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdleclon de menor posicion o de personas naturales 
no residentes en el Ecuador estan exentos de Impuesto a la Renía. 

Esta exenclon no aplica si el beneficiano efectivo, quien económicamente o de hecho tiens el poder de 
controlar la atizución de disponer del benefício, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retencion de dividandos o utiidados que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 
dondeestá locallzado el beneficiario efectiva, sin que supera la eiferencía entre la máxma tarifa de mpuesto 
a a renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 0 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por ta diferencia entre la tasa 
"maxima de tributación de una persona natural (30%) y la taifa de mpuesto a la renta corporatwo aplicable 
para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición acelonana se procedera a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
si se extetiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejerciolo económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, acowmstas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos antapados y por consiguiente se 
deberá efectuar la retencion correspondiente a la tana de impuesto a la renta corporativo vigente al año en  



Notas a los estados financieros (continuación) 

(a 

te 

curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion será daciarada y pagada al mes siguente de efectuada 
y constiturá credito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)- 
El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente 

+ La transferencia o traslado de dmsas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el extenor, mclusive aquellos regizados con recursos financeros an al 

exterior de la persona natural ola sociedad o de ferceros 
=_ Las mporiaciones pendientes de pago registrados por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas corrasponalentas a los pagos por concepto 
de dichas axporlaciones no mgresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de dingas se produzca como resultado de la compensación o noten de saídos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara consttuida por la totalidad de la 
operacion es decir tanto porel saldo neto transfendo como por el mento compensado 

Estan exentos del Impuesto ala Sallda de Divisas (15D) 

a Transferencias de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
+ Pagos realizados al extenor mediante tarjtas de crédito o débito hasta 5,000 
+ Pagos realizados al exteror por amortzacion de capital e intereses de créditos otorgados por 

instituciones financieras itemacionalas, con un plazo mayor a un año, destnados al financiamiento de: 
inversiones previstas on el Código Organico de la Producción, Conseselo e Inversiones y que devanguan 
intereses a las tasas referenciales 

+. Pagos realizados al exterior por concepto de dradendos distribuidos por sociedades ractonales 0 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del unpuesto a la senta a favor de olras 
sociedades oxtranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador stempra y cuando no estén 
domiciliados en pararsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser uilizado como crédito tbutano para la determinación 
del impuesta a la renta hasta por $ años slempre que haya sido originado en la importación de materias 
primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados an procesos productivos y 
que consten en el listado emitido por el Comió de Política Trbutana. 

Reformas tributarlas 
En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018, se expixió la Ley Organica para el 
Fomento Producto Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabílklad y Equillbno Fiscal y 
en el Suplemento del Registra Oficial No, 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los 
principales incentivos y reformas tríbutartas son los siguientes 

Impuesto a la ranta 
+ incremento en el limita da deducibiidad en gastos de promocion y publicidad del 4% cambla al 20% del 

total de mgresos gravados. 
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstanía a dicha tanía so sumará 3 puntos porcantualas 
cuando:  
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«la Compañia respecto de sus accionistas, socios parlicipas, constituyentes, beneficiarios o 
similares, incumplan su dsbar de informar su composioión societaria, 

+ dentro de la cadena de propiedad de los respectivas derechos representativos de capital extsta 
un fitularresidante, establecido o amparado en un paraiso fiscal jurisciccion de manor imposición 
o régimen preferente y el beneficiano afectivo as residente fiscal en Ecuador 

La adicon de tres (5) puntos porventuales aplicara a toda la base imponibis de la Compañía cuando el 
porcentaje de partowpación por quienes so haya incurrido en cualquera de las causales anteriores sea Igual 
a suponor al 50% del capital social a de aquel que corresponda a la naturaleza de la Compañía Cuando la 
mencionada pardopación ses Infenor al 50% la taifa corresponcianto a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales aplicara sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

Se elimina la figura del anticipo de Impuesto a la renta minimo Sí no exastiaso impuesto a la renta causado o 
1 el impuesto causado en el ejarcicio comiente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones el 
contribuyente tendrá derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una colicitud de devolución de pago 
en exveso o a ullizar dicho monto disctamente como credko tribulano sin ntsresss para al pago dl 
impuesto a la rente que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años contados 
desdola fecha de la declaración 

Hasta el mes de junio de cada año las contribuyentes podran solictar al Director General dal Sorvicio de 
Rentas internas la exoneración o la reducción del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando 
demuestren en farma sustentada, que se generarán pérdidas en ese año 

15 CAPITAL SOCIAL 

16 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion dal capital pagado es como sigue: 

  
  

    
  

      

* 
Partes 

úmero pación — Valorde 
de Valor mocos parc 

Accionistas País acclonas nominal nara pación 

Azzaro Trading SAC Pera 706100 825 TOS 
Juan Pablo Boda Ecuador 9%. 100 1178 E 

500 10000 800 
  

APORTE DE ACCIONISTAS POR CESIÓN DE ACCIONES 
Con fecha 8 de diciembre de 2014 mediante escntura pública insenta on el Registro Mercaníl el 18 de diciembre 
de 2014 se slectuó la transferencia de participaciones en sl capital de Asevig_ Liderman' Cia, Ltda a favor de 
Heldelblue SA. Esta sesión se registró como un aporte La Supenntendencra de Compañías con fecha 21 de 
mayo de 2015 emitió resolución de cambia de accionistas  
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17 RESERVALEGAL 
La Ley requiere que se transfiera a la resarva legal por lo menos el 10% de la utlidad nsta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del cnpltl social. Dicha rosorva no puede distibulrso como dividendo an 
afecto, excepto en caso de liquidación de la Compaña, pero pueda ulizarso para cubre pérdidas de 
operaciones o para caplalizares 

18 RESULTADOS ACUMULADOS 

Distribución de dividendos- 
Con facha 13 de junta de 2018 la Junta General Extraorámaria de Accionistas declaro dividendos por 
392,713 correspondiente a utlidads de los años 2016 y 2017 por 164,726 y 167 986, respectivamente los 
cuales fueron cancelados en su fotalidad al 34 de diclembre del 2016 

¡Con fecha 30 de enero de 2017 la «Junta General Extraordinaria de Acciomstas deciaró dividendos por 
400,000 correspondiente a utildades del aña 2015, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de 
elciembre del 2017 

Con fecha 1 de agosto de 2017 ta Junta General Extraordinaria de Accionstas deotaró dividendos por 
527 520 correspondiente a ulldades del año 2016, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de 
diciembre del 2017 

19. ¡NGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos de actividades orcinarias se formaban de la siguiente manera. 

20 297 

Segundad sica 10629517 — 10,626.08 
Seguras elecrónica TEDA08 281,088 
Servicio de custodia 290288 231,181 
Service extraorelnadios 255617 72400a 
¡Servicios de monitoreo y alarma. 116,766 220.067 

20.055642 19,088,972 

20 COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de servicios y gastos admwtstrativos se formaban de la siguiente 
manera 

27  
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2008 ata 

Gastos Sastos 
Costode — adminis: Costode — adminis. 
servicios — tsatwos Total sericlos tros Tot 

  

  

  

16575275 — 855850 17.241,2Í4 IBASt302 585764 17.097.008 Sueldos y salanos 
Mantenimientos 02367 402367 495.044 455044 
Alimentación, unibrmes y demas. 3OBO31 13658 32289 260,080 18038 286,150 
Honorarios, asesorias y oros 218180 248180 PO307 79307 
Estipos y matenales. 202,509 202,509 228708 225704 

Proyocios 187 088 187050 — 180,796 188795 
Movikzación 164,183 104183 161,406 161,406 
Dapractación (vénso Nota 11) 105/58 ATTO 120449 DIO 24579 16200 
Seguros 100680 18730 a1gATA BUS IZA tee 
Partcipeción trabajadores 
(Véase Nota 13(a) 102,548 102,542 127,200 - 127,200 
Peasision cuentas de dudoso cobro. 
(Véase Nota 9) - 48554 00 - 
Prácticas empresarales 40546 40646 mm rem 
Otros Impuestos - 16208 187260 15561 15581 
tros gastos generales 243,200 521747 

  

GARANTÍAS 
A131 de diciembre de 2018, el Grupo ha entregado en favor de terceros garantias bancarias por 2,469 429, para 
gatantzar prnpalmanta al fal cumplimienta de los contratos por servicios de seguridad y vigilancia celebrados 
con ciertos cllentes. 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes 
relacionadas La fnallead principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones del Grupo. El Grupo 
cuenta con cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, ofras cuentas por cobrar 

y efectivo en bancos que provienen directamente de sus operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesto a los riesgos de mercado, de crédito y de 
Iíquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de Identificacion, medicion y monitorso continuo, con 
sujeción a los limites de neesgo y plros controles Esto proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad 
contnua del Grupo 

El proceso mdependiente de control de riesgos no mcluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnologra e industna Estos son moniforeados a traves del proceso de planificación estratégica del 
Grupo  
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Mitigación de rlesgos- 
Como parta del manejo total de necgos el Grupo evalúa constantemente los diferentes escenarios e 1dentios 
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capltaly de credito 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos nesgos las que se resumen en 
las secciones siguientes 

1] 

o 

(o 

Riosga de mercado 
El nesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuras de un 
instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Campaña, el 
riesgo de mercado comprende el nesgo de tasa de mares La Compañía mitiga sl nesgo de tasa de mterés 
manteniendo obligaciones financieras a tasa de interes fía 

Riasgo de crédita- 
El riesgo de credito es sl nesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un 
instrumento finanofero o contrato de chente, lo que lleva a una párdida financiera El Grupo esté expuesto 
a nesgo crediicio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas par cobrar y por sus 
actvidades financieras, incluyendo depostios con bancos y otros instrumentos financieros. 

El riesgo credílicio relacionado a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las políbcas 
procedimientos y controles establecidos por el Grupo, relacionados a la adrmrustracion del nesgo crediticio 
de clientes La calidad crediticia del cliente se evafúa en forma permanente, Los cobros pendentes de los 
lentes son supervisados. La máxma exposición al lesgo crediticio a la fecha de presentacion dal informa 
es el valor de cada clase de activos financieros 

Rlesgo de iquidez- 
El niesgo da líquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplr con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retrados La 
consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus ablgacionas Ifante a terceros 

La Ilguldez se controla a traves del calos de las vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamienta 
da la casa matiz y/o mantenlendo los excedentes de fiquidaz, lo cual lo permito al Grupo desarrollar sus 
achvidades normalmento, 

La administracion del sesgo de liquidez implica mantener suficiente efecdvo y disponibilidad de 
Ainanciamiento, a traves de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de 
liquidar transacelones principalmente de anderxdamiento A! rospacto, la gorencia del Grupo orfenta sus 
estuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la cispombiiidad de líneas de crécito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contrardas por el Grupo a la fecha del 
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar con su vencimiento en base a los pagos 
úcontraciuales no descontados qus se realizarán 
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Enmenos — menos de 
def mes — 3meses 

“AL 24 di dlclambre de 2018 
Obligaciones fnancieras 2435 4872 
Acreedores comerciales 129,968 
Cuentas por pagar a partes relacionadas 

192404 4872 

A131 de diciembre de 2017 
Acteedoros comeretales 

(1) — Incio los Intereses por pagar al vencimiento. 

23 GESTION DE CAPITAL. 
Para propositos de gestión del capital del Grupo, el capital noluye el capital accionario emitido y todas las demás 
reservas de patrimonio atabuibles a los propietarios de la controladora, El objetivo prinolpal de la gestion del 

30 

capital del Grupo es maxmizar el valor para los acolomstas 

  

des Misdes 
mesos y mesesy 
menosde — menosdo Másde 12 
Bmoses  12meses meses Total 

TIA 7IBAZE 51158 7865202 (0 
129,968 

. 200,250 299250 (1 
TIOS O81E78  $1G0 1177420 

  

El Grupo gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función da los cambios an las 
condiciones economicas y las requerimientos de las cláusulas financieras A fla de mantener y ajustar su 
estructura de capital, el Grupo puede modificar las pagos de dividendos a los accionistas El Grupo monitora. 
la estructura de capital utilizando un ratio do endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el 
capital total más la deuda neta. 

  

2018 

Acreedores comerciales y aras cuentas por pagar 129.268 
Cuentas por pagar a ports relacionadas. 250,305 
Obligaciones fnanclaras $83,988 
Menos- Efectivo en cala y bancos (523,77) 

Deuda neta. 540574 
Total paítimonlo 2439 717 

Pateumonio y deuda asta 270291 

Ratio de enlaudamiento 18% 

EVENTOS SUBSECIJENTES 

207 

tarasa 

(600547) 

2.578,330 

2.579,358 

En el penodo comprendido entra ol 1 de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
consolidados, no han ocurrido hechos de caractar financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa. 
los saldos o interpretaciones de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018  


