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Inferme de los auditores independientes

A los Accionlstas de Heldelblue 5.4, y Subsidiaria:

Infarme sebre la auditoria de ios estados financleros censclldados

Opinlan
Hamos auditado los estados Fnancieros consolidados adjuntos de Heldelblue S.A. (una sociedad andnlma

domicllizda en Ecuader) y Subsidiaria (2l Grupo), que comprenden <) estado consolidado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2018 v Ios estados consolldados de resultados Integrales, de cambios en
gl patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afie ferminado en esa fecha, ¥ 1as notas a (os estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados flnancleres consolldados adjuntes presentan razonablemente, gn todes Jos
aspertos importantas, (@ situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2018, y los
resultados consolidados de sus operaciohes, los camblos consolidados en su patrimonlo ¥ sus flujos de
efectivo consolidados por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Infernacionales de

Informacidn Financiera.

Bases para la opinlén
Mugstra awditoria fue efectuada de acuverdo con MWormas Intermaciondles de Audiforfa.  Muestras

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuesfro informe en la
seccion Responsabilidades det Auditor sobre 12 Auditorifa de |os Estadas Financieros Consolidados. Somos
Independlentes del Grupo de acuerde con el Cadigo de Ftica emitido por e Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en [nglés), conjuntamenta con los
requerimientos de etica que son relevantes para nuestra avdiforia de 105 estados financieros en Ecuadar y
hemos cumplido con oteas responsabllidades de ética de acuerde con dichos requerfmientos y el Cédige de

Etica emitido por el [ESEA.

Consideramos que (@ evidencia de auditorfz gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proparelonar una base para nuestra opinitn de auditoria.

Responsabllidades de la gerencia sobre los estadas financieros consolidadoes

La gerencia es responsable de la preparacldn y presentac|dn razonable de estos estados financieros
consalidados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financlera y de su control Interno
determinade como necesaric por {a gerencia, para permitic la preparacién de estados financieros
ronsolidados gie estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacidn de estos estados financierns consolldadas, |3 gerencia es rasponsable de evaluar la
habilidad del Grupo para continuar come U hegocio en marcha; revelar ceando sea apllcable, asuntos
relacionados con negecio en marcha; v, de usar (35 bases de contabilidad de negorcin en marcha, a rmenos
gue la gerencia Intente llguidar &l Grups ¢ cesar las cperaciones o bien no tenga otra alternativa realista

para poder hacer(o.
La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiere del Grupo.

Responsablildades del aoditor sohre (a auditorja de ins estados financieros consalldados

Muestros objefivas son el oblener seguridad razenable de i los estados financleras consalidadas tomados
en su conjunte estdn (Thres de distorsiones importantes detridas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. La sequridad razonable es un nivel aito de segqurldad, pero no
garantiza que una suditoria realizada de acuerdn con Mormas [nfernacionales de Audiforiz siempre
defectard distorsiones imporfantes cuands estas existan. Las distorslones pueden deberse a fraudes o
errores y son conslderadas materialas si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econdimicas gue 08 usuarlos tomen basdndose en estos estados

financierns consolldados.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicia profesional ¥ mantenemas una artlitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Mosotros

adermés:

ldentificarmnos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financleros

cansolldades, dekides & fraude o error, disefiamos y aplicameos procedimientos de auditorfa en

respuesta a aquellos riesgos identificadas ¥ obtenemns evidencia de auditer(a que sea suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinlén. El rlesgn de no detectar una distorsidn

importante que resulte de fraude &5 mayor que aquel gue resulte de un error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas ¥ elusidn del control
interno.

«  {Obienemos un conoclmientao del control Interne gque es relevante para la auditoria, con ef propdsito de
disefiar los procedimizentos de auditorfa de acuerdo can las circunstancias, pero ne con gl propdsito de
expresar una opinidn sohre |a efectividad del controf interno del Grupo,

» Evaluamos si las polfticas contables usadas son aproptadas y sl las estimaclones contables y [as
revelaciones relacicnadas hiechas por la gerencia son razonables,

«  Conclulmos sl la base de centakilidad de negocio en marcha usada por |8 gerencia es apropiada y si

basados en la evidencia de auditorfa ahtenida exlste una Incertidumbre importante relacionada con

hechos o condicienes gue pueden generar dudas signiflcativas sobre la hahllfdad del Grupo para
cantlnuar coma up negocic en marcha, 5i cencluimes de gue existe una incertidumbre significativa,
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[ ’ somas requeridas de llamar la atencidn en nuastro inferme de auditoria 2 las revelaciones relacionatas
en [0s estados flnanciaras consalldados: o, sl dichas revelaciones son Ihadecuadas, madiflear nuestra
[ apinitn. Muestras conclusiones estdn basadas en ia evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del
informe de avditoriz, 5inembargo, hechos v condiciones fufuras podrian ocasionar que el Grupo cese
[ : su continuldad cama un nedocks en marcha.

[ ’ = Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de las estados financieros consolidados,
incluyendo sus revelaciones v 5i los estados financierogs consolidades representan las fransacciones ¥

| . hechas subyacentes de una manera gue alcance wha presentacidn razonable.
+  Obtenemos suficiente evidencla de auditorla que es aproplada en relacidn con la informeacidn financiera

J de las entidades o actividedes empresariales dentro del Grupa, para expresar una opinidn sobre los
l estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervislan ¥ desarrollo de la
T auditoria del grupo. Seguimos siendo responsates dnicamente de nuesira opinidn de auditoria.

_ Hemos comunicado 4 la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado v 1a oportunidad de |a audiforfa,
[ . ¥ las hallazgos significativos de auditara, incluyendo coalguler defielencla stanifleatlva en el control inferno

que identificarnos en nuestra auditor(a.

RHAE Nd, 462

| . NCPA Mo, 21,502

Guayaquil, Ecoadar
| 29 de marzo de 2019
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Heidelblue §.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de ELUA

Notas 204 2017

Activo
Actlvo carriente:
Efectivo an caja ¥ bancos g 823777 803 847
Cuentas por cobrar comerciales 3200415 2555834
Ofras cusntas por cobrar 122028 75 785
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10{a) 5,841 B2
Impuestos por recuperar 14{a) 57017 624264

1,368 - 20082

|nyentarios

Pagos anticipados 175,060 118,785

Total activo cqrrlente 4835208 42890 328

Acthvo no comlente:

Propiedades, vehliculos y equipos 11
Activos intengibles

Olros activos no cofentes

Activy por Impuesto dferldo : 14{b) 85,052 -
1,354,345 FELE: o

1,166.585 575293
72,523 67.014 .
30,185 48,558

Total active no eorrlente
5,983,601 5,071,696

Total actvo




Heidelue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E ULA.

MNotas 2018 2017

Pasivo y patﬁmnnln

Paszlva corrlente:

Ohligaciones financieras 12 B43.618 -
Acresdores comerdales ' 120,969 187 463
Cuentas por pagar 2 pantes reladonadas 10(a) 250,305 - -
Impuestos por pagar 14(a} 150,264 156,310
Baneficios a empeados . 13 955,503 962,620

Total pasive comriente 2130779 1,305,402

Pazivo no corrients:
Beneflclos a emplesdos
Cligaciones financieras

134} 1,275,738 1,186,856
12 - 370 -

1,420,106 1,186 955

Tolal pasive no corrlente

Total pasiva 3,550,805 2,490 258

Patdmonla:

Caplizl social ' 15 800 200
Apatte de acclonistas . 16 004 720 004, 720
Resarya legal : 17 400 4N
Resuttados acumulados : 14 1,281,574 1,410,712
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 2187494 2.316..632
Participacion no controladora 251,222 261,706

2,438,716 2573338
5,088,6M1 5,071,688

Total pafrimanio

Total pasive y patrimonlo

F Toee, Cordfna

Contador Feneral




Heidelblue 5.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Por los aflos teminados & 21 de diciembre de 2018y 2017
Exprasados en Ddlares de E.LLA.

Notas 2018 -
Ingresns de acthidades ordinarias Ay 19 20,066,642 - 18,683,872
185,002 413,928

Alros ingresos

' o 20252644 20,097,900
Costo de serviclos ' 20 (13425692 (18,342,025

1,823,052 1,755,875

Utilidad bruta

Gasfos

EFastos de administracion 20 §1,275,185) {1,124,517)

{zastos financeros {40,203, | (22,760}

Otros gastos (84,1500 (95,600

Total gastos (1,305,542)  {1,208.277)

Litilidad antes de provisidon para impuesto a la renta 428 410 540,508

Impuesto a la renta 14{b) (1270323 {160,777}

Utilidad neta a01.27a 348,821

Resultado neto atrlbuliie a:

Accionistas de la controladora 264 169 330, 503

Parficipacian no controladors 47 205 08,228
" Utilidad neta 301,378 288,821

Ofros resultados Integrales:

Parfidaz que no se redasificardn posteriomenta al resuliado del

&fercicio; '

{Pardida) gananda actuarial atribuible a acdonistas de la _

controladora {5,858 53,512

{Pérdida] ganancia acluarial atrfbwibie a partidipacidn no

controladora 6,210

448 543

Litilidad neta y rezultade intagral

Las notag adjuntas a los estados financlerns son parte infegrante de estos estados. '




Heidelblue S.A, y Subsidiaria

Estados consolidados de cambios en £l patrimonio
Par los afas teminados el 31 de diciembre de 2018 y 20717 '
Expresados en Ddlares de ELLA.

) Takal patn-
RersL e i Partlcipa-
Aports de T dos afrhuiblea  cidn no Tokal

Capital accionls-  Reserva ACUmA- Heidslblue  controla- Patri-

soial tas “lagal lados 5.8 dom monio
Saldo al 31 de diclkembre da 2015 B0 T D04 FO0 400 1,854,127 2,880,047 ATT.887 2137 B44
Mds (manos):
Dividandoe decerados (Waama Mole 18} - - - (927 520 {527,500 - 427 5200
Uiifcdzrd vieln ' ] - - - 330,593 3,653 6,228 Jamaz1

- - 53,512 f3.512 g0 50,722

&anande sctwarial (Weaae Mota 13y -

Patlolpachon en diddandos da Subadlary - - - - - (80,324  [B0,323)

Sakdo Al 31 de diclembre da 2017 il Bt 7200 4np 1,410,712 2,378,832 281,708 3.47R33E

TWag {menga):

Dhidendes declardes [Wdase Nola 18] - - - (32719 (NI - (332,713

Ll nets - - - 254,168 251,188 47,208 301,378

Orros jusles - - - (49736 {44,734 (51900 {49,526)

Pérdida actuarial (Yasaa Mo 1305 - - - (5, 854) (5,858 (679  [6.537)
. - (51,824 (51,824}

Parcipacion en dividencdos de Subsidiana - - -

Saldo al M de diciembre de 2018 ' BO0 904,720 400 1,281,674 2167 494 2y 2438718

Stor Cavalee Condova
Contador General

Las notas adiunfas a los estados financiercs son parte infegrante de estos estados.




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consclidados de flujos de efectivo
Por ks afos terminados el 31 de diciambre de 2018 y 2047
Expresados en Déiares de E.UA.

2me 2017

Flujos da afectiva da activldadas de oparaclén:
Ltk ad anies de provisldn para impuesto a la renta 428,410 5§45 558
Ajuates para eongiliar 12 wtilfdad antes do Impuasto a la renta con sl efective neto
(uililzado en) provisto por aclividades da opamcidn-
Diapraclacl din 123 444 118,220
Eencficios 8 empleadas -~ 334,896 04,027
Frovizicn cuartas ncobrables 48,634 -

12,645 [11.733)

Utilidad {pérdida) n venta de propiedad, vehiculo y squipo
Gamblos notos en actlvos y pasivos-

{Aumento} disminucidn en coantes par cabrar comerclales (E89.915) 113,466

(Aumento) disminucian en olras cuenlas por cobrar (46, 263} B.669
{Aumanto) disminucldn en crentas por cobrar a parles relacionadas {5,308) 325
Digminugidn en Impoaskas por recuperar 219,044 - .
{Aumento) disminuaidn en Inventadas 0,616} 12,188
{Aumento) en pagos anlicipadas (106,201} (35,52
Dleminuclén {avmento) e ofres aclvos ne corlentes EAT3 (28,781}
{Disminucidn) aumenlo en acreedares comerclalas {57,494 3,004
235 (42,884

CAumenta {dlsminocldn} an cuantas par pagar a parfes relacionadas
(Pisminucion) en beneficios 3 empleados carla plaze : {6.117) {133,450
{Ddzminuehén) aumento en Impuaestos por pagar - {8,0248) 5,145
(Disminuclan) an banflados amplaad os larga plazo. {152,653 (133,804}

§7, 263 724,957

Impussta @ ls renta pegade (383,881) {393,675

Efectiva nato (ilizada en} provista por actividades de eperacldn (286 528) 335.232

Fluloz de efective de actividades de invarzidn:

. Adicignss a propladad, vahbeulo ¥ aquipo {6648, 187) {T6T,248)

Adlclones da aclves Intangibles (5,508 T, 044)

Vanla da propledad, vehlocubs ¥ equipo 41, E03 &7,584

Efective natn {utilzada an) actvidadas de [nverslon {632,993} (160,674}

Flules de efectivo en acilvidades de financiamienta:

Fago de préslamos {7204 -

Préslameos recibkivs da bancrs |ocalas 601,206 -
250,000 -

Pré&sfamos reclbldos de parfes relacionadas
(32 713 {927 5200

(51,624} {00, 329)

Dividendos pagados
Dividendos pagados parte ne conlroladora

Efactive nato provisto por (utlllzado en] actividades de Ananclamienio 540,451 (1,007 B4%3)

(370,070 (335,24 1)

Digminucign neta en afactiva an caja y hancos
Efactivo an caja y bancos:

Saldo alinlcln dal afo BEI&IE-TI" 1,728,088

fa.F?? 893,847

il

bk
TR Nufle I oy
7 o Ad3 Contador General

a lzs esiados firandsras son parts integrante de estos estados.




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

MNotas a los estados financieros consolidados
Al 31 da diciernbre de 2018 y 2017
Expresadas en Dalares de E.) A

1. OPERACIONES
Heldelblue 5.A. {en adelante “la Compaiiia®} se consbtuyd en & Ecuador &l 16 ds junio de 2014 y =u principal

actividad consists an la tenenclia de acciones. Al 31 de diciembre de 2018, Ia Compaiila tiene pardlcipecidn en el

capilal de:

%
Partici-
paclén Actividad principal

Agezoria, Seguridad y vVigancia - *ASEVIG-LIDERMAN" Cla. Lida. BE60%  Seniclos de protecelon y vigllandia
Ly direcsclan reglstrada de la Compafiia es la Cdla La Fae, Mz 33, Villa 12, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financiemns consolidados de Heidelblue 5.4, v subsidiaria por el aic terminada al 31 de diciembre
de 2018, fueran aprobados y avtarizados por la garencia para su smisidn el 26 de marzo de 2018 v deberdn ser
aprobados por la.)unta General de Accionistas goe considers estos estados financieros. La gerencia considera

que serdn gprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los estedos financleros consolidados adjiuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales
de Informacién Fnanciera {en adetants "NIF"), amitidas por |a International Accounting Standards Board (en

adelante “|ASE"), vigenfes = 31 de diciembre de 201B.

Los presentes esfados financieros consolidados han sido preparados sn basa al costo histérico, excepio por las
ohligaciones por beneficlos a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actluariales (Véase
MNofa 3), a partir e ke registros de contabilidad mantenldos por &f Grupe. Los estados finanderes consolldadoes
se presentan en Dolares de EUA, que es [a moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacion del Gropo.

Las politicas de contabilfded adoptadas son conslstentes con las apleadas en afios anteriores, exceplo que &l
Grupo ha adoptado s nuavas NIIF vy NIC's revisadas que son obligatorias para periades gue 62 inician a partir
dal 1 de energ da 2018, come 58 menciona en la seccisn 4,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Les principales polldeas de confabliidad aplicadas por el Grupo en Is preparacion de sus estados financieros

consolidadas son a8 siguisnies;

(a} Consolidacion de esfadoz financierns-
Los estados Ainancieros consolidados incluyen los estados fnancleros individuales de Haldelblue S, A, ¥
Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN Cla, Lida. al 31 da diciambra da 2018 y 2047, E




Notas a los estados financieros ontinuacién)

{i}

)

contred se [ogra cuand & inversor ests expuesto o Hiene derecho a rendimiantos varisblas procedantess de
su parficipacion an la entfdad receptora de la inverslian, ¥ tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a
través de su poder sobre esta dltima.

La consolidacidn de una subsidiaria comienza cuando la controladora obliene el control sobre Ia subsidiaria
¥ finallza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los aclives, pashvos, Ingresos y gastos
de una subsidiaria adguidda o vendida durante &l ejarcicio se incluyen an los estados financisros
consolidados dasds la fecha en qua la controladora adguiers el control de fa subsitiaria hasta la facha an

gue la controladora dajz da controlar la rmigma,

Todos los activos ¥ pasivos, patimonlo, Ingresos, gastos ¥ flujos de efective dentro del Grupo qus sa
refacicnen con transaccionss antre 105 miambros del Grupo se eliminan en su lotalidad en el proceso de

consalidacion,

Efectlvo en caja ¥ bancos-
El efectivo an ¢aja y bances presentady en el estado de sifuacidn financiera se ragistra al costo ¥ no astd

sUjete a un rlesgo significativo de cambios sn su valor.
Instrurmentos financieros-
N Astvos financieros

Regsonocimients y medicion inicial-
Los activos financisras s clasifcan al momento del reconocimiento inicial al:

= Costo amortizado,
- Valor razonable = travas de ofros resulfados integrales

- Walor razongble & traves de resultados del afio

La claslficacidn de los actives financieros en al momento dal reconacimients nicial depende de as
caracterfaticas del flujo de efectivo contractual del aclivo financiers y &l modslo de negocio del Grupo
para la gastidn da cada activo financiera. Con la excepolon de las cuentas por cobrar comerciales que
nd sontienen Ln componente ds financiamispto significative o para 1a3s cuales el Grupe ha aplicads el

recurso practioo.

Para que un activo firanciero 84 clasiicado ¥ medide al costo amprizado o a valor razonahble a través
de ofros resultados integrales, o6 necesanio que estos otorguen el dereche al Grupe a flufos de efectivo
que son Gnicaments pages del principal 2 interases {SPPI por sus siglas en Inglés) sobre el monto del
caprfai {princlpal). E=fa evaluacion sa conoca como la prusba "SPP ¥ se realiza a nivel de cada

insrurmento.

El modaln de negocio dal Grupo para la gestion de sus aclivos financieros == refiere a la manera en
la cual adminfstra sus actlvos financiargs para generar sus Ayos de efective, El modelo de negodo
determing si los flujos de efectlvo resultardn de l2 recuperacidn de fujos de efective contractualas a
traviés del cobro, a través de la venta de aclives inancleros, o ambos,




Notas a los estados financieros rcontinuacion)

Madlclin posterior
Fara sfactos do la medicidn posterior, los aclives financierns so clasifican en suatro categorias:

- Aclivos financeros a costo amortizado (instrumenios de dewds)
- Activos financiares @ valor razonable a traves de otros resultados integrales (Instrumentos de

deuds) .
- Activas financieros & valor razonahbla a través de ofros resulfades integrales (nstrumentos da

patrimanio)
- Activas financiaras a valor razonable con cambios en resultado

Los actives finanderas del Grupo se clasifican en préstames y cuentas por cobrar {activos financieros

a costo amaortizade).

Activos Fnancieros a costa amortfizado {insfrumentas de dauda)
Esta categoria es la mas ralevants para ¢ Grupo ¥ mide sos activos financieros a costo amortizada,

sf ambag o s shyleates condiciones ea cunplen,,

- Elactivo financlerd se mantiene dantro de un modes de negods con =l obfetive de mantensr los
activos financieros con el fn de ré-cuperar los flulos de efective confractuales a través del cobra,
¥ :

- Los férminos contractualas del active financkero dan lugar en fechas aspeclficas a los flujos de
gfactivo que son exclusivamente pagos del pringipal @ inteveses sobre el capital (principal)
pendienie de pago.

Loz activos financieros 2 costo amorfizado s& miden posteriomente dtiizando &l método de interés
afaciive v astan sujstos a deferioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resuftados cuando al
activo se da de baja, ez modificado o deteriorado.

Loz activos financierng del Grupo al costo amerfizado incluyen cuentas por cabrar comerciales,
suenias pé:r cobrar a partes relacicnadas y otras cusntas por cobrar.

Baja de activas finapcletos
Un aclivo financiero (o, cuando carresponds, una parte de un activeo financiera @ parte da un grupo de

activos financleros similares) se da de baja pincipalments (es decir, se elimina del sstadn de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectiva dal activi han axpirado.

- El Grupo ha transferido sus derechas para racibir fiujos de afectivo del activo o ha asumido |a
obligacidn de pagar los flujps de sfecivo rechidos en su tofalidad sin demora matedsl a un
tercero bajo un acuerdo, ¥
(&) &l Grupa ha fransfenido sustancislmants tooos los riesgos y beneficios del activa, o
(B] al Grupe no ha fransferido ni retenido sustancidments tedas (05 rlesgos y beneficios dal
activo, pero ha transfeido el contral def activo.

Cuando 8l Grups ha transferida sus derechos para racibir flujos da sfactivo de un active o haingresado
en un acuerdo, evalds = ¥ en qud meadida, ha retenfdo los desgos y beneficios de este active
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financlers,

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialments fodos los mesgos y bensficios del activo, ni
tiens &l contral fransfedda del activo, & Grupo continda reconociendo €l activo. En ese caso, &l Grupo
también reconoce una responsabilidad asociada @ este, El active transfeddo v la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que rafleja los derechos y obligaciones que al Gnipo fiane ratenido.

La particfpacidn cantinua que foms la forma de una garantia sobre el activo transfendo se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costa orginal en librog en fibros ¥ el monte maxime gue @l GErupo

puede ser requerida para pago.

Daterioro do activos financleros
El Grupo reconoce una provisidn pera perdidas credilicias esperadas para todos los instrumentos de

dauda que ng se mantengan a valor raxonable a fravés de resultados,

Las perdidas credlticias esperadas 5¢ basan en ls diferencia enfre los flujos de efective confractoales
conforme |los acuerdos con clientes y lodos los fiujos da efecfive que el Grupe gspara recibir,
dascontados 8 la tass de interds efestva orginal. Los flujos de efeciivo eaperados incluiran flujos de
efectivo por la venfa o recuperacion de valores por garant(as oforgadas por clientas u olras majoras
crediticias que son parte Indegral de los tenminos confractuakes.

Las pardidas crediticlas esperadas se resonocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, splleado para todos los aclivos financleros excepio cuentas por cobrar

comerciales y acfivos confractuales _
- Enfogque simpliicade aplicado para cuentas por cobrar comerclales y activos contractusles

Enfoque general
Las pardidas craditicias esparadas se reconocen an dos etapas, Para las exposiclones de arédito para

las cuales no ha existido un incremanto significafiva an el riesge craditicio desda al recongcimisnto
infcial, las pardidas crediticlas eﬁpemdas &8 rEconacen sobre eventos de incumplimiento o mora que
puaden sar posibkes dentre de los priximos 12 meses.

Para aguellas expogiciones de crédito para las cuales ha existido un incramento significative en o
riesgo eredlticto desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de detericro por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracion resfante del acthvo nanclero.

Enfoque simplificada

Para lzs cuentas por cobrar comarciales, el Grupo aplica un enfoque simplificado en al calcula da las
pérdidas crediticias aspsradas. Por lo tanfo, sl Grupo oo realiza un seguimient de 105 cambios en el
riesoo de credffo, slno que reconoce una provisicn para pérdldas crediticias esperadas schre todo el
tiarmpa de duracin ded activo flnanclaro en cada fecha de reparte. E Grubo ha elaborady una matriz
de provisiones que se basa en su histarial de sxperisncia de pérdida da crédilo, ajustada por factores

mastoeconarnlcos relacionados con la industizl en I2 cual opera el Grupa.

El Grupo también pueds considerar qus un activo financiero esta vencido cuando se prasantan ciartas
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{ii)

(rii

consideratiohes infernas o externas ¥ la informacidn disponible indica qua es poco probable que &l
Grupo reciba [os valares contraciuales pendlentes de cobro. Un activo financiero se da da baja cuando
ho hay expectaliva razonable de recupsrar los fujes de efective confractuales.

Fasivos financieras

Reconocimiente inicral y madicidn
Los pasivos financleros se clasifican al momento de su recenecimiente fhicial, como pasivos

financieros & valor razenable con cermbios en esultados y préstamos y cusntag por pagar, @ comg
derivados designados como instrumentos de cobeariura en una cobertura efectiva.

Todos Ios pasivoe finansieros se reconocen iniciaimente a su valer razonable v, en @l 230 de
préstamos y coantas por pagar &2 reconosen al valor neto de los costos de transaccidn directaments

atribulles.

Medicion posterior
La meadicidn de los pasivos financieros depende de su clasificacién.  Los pasivos financkros de el

Grupe corresponden @ préstamos y cusnias por pagar.

Préstamos y cirenfas por pagar

Ezta es 12 categora mas relevante pama e Grupo. Después dal reconocintiento inicial, s midan al
coste amorfizado ulilizando el método de la taga do interds efective. Las ganancias y perdidas se
recanocen en &l estada de resultados cuando los pasivos =8 dan de baja, asi como a fravés del
proceso de amortizacion bajo el matdn do la tasa de interds efectiva,

El zosto amortizado se caloula eniende en cuenta cuslguisr descuemto o prima en la adguisicion ¥ las
farifag o costos gue sun perte infegrante de Iz determinacidn de a tasa de fnterés efective del pasive

financierc. La amorlizacidn de 12 fasa de interds efectiva se ncluye como costos financiercs en el

astado de resultados.,

El Grupo imantiens en esta catagoria acresdores comevciales, cusntas por pagar a partes relacionadas

¥ cbligacionee financieras.

Baja de pasivos financieres
Un pesivo financierc e da de baja cirando la obigacidn derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financlers exisfente es reemplazado por ofro del misme acresder en tSrminos
sustancialmants diferenfes, o los tSiminas exstentes se medifican sustancizlmants, tal intarcambic o
modificacion s trata coma la baja de 1a dewda orlginal y el reconocimients de una nusva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensaclon de instrumenios [nanciaros

Los activos y pasivas finanderos se cornpensan y el monto nefo se reportz en al astado de situacién
financlera, si existe actualmente un derecha legal exigible para compensar ins montos reconocidos y
& existe [a [ntehcldn de liguidar schre una baze nefa, o do realizar o actives y Nquldar los pasives

simuianaamants,
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(d) Propiedadas, vehiculog ¥ equipos-

{a)

Las propiedades, vehiculos y equipos se midan al costo da adquisicién, neto de la depreciacidn acumulada
¥ pérdida por dateriong Guando esta diima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos comprende su precio de compra, inclryenda
aranceles simpuestos de compra no reembolsables v cualguier costo necesario para poner dicho acfive an
oparacion y, en &l caso de activos gue califican, el cesto definanciamiento. El precle de compra es elimporte
total papade y & valor razonzbls de cualquier ofra contraprestacidn entregada para adduidr &l aotive, Los
costas de reparacian ¥ mantenimiento rufinarios son reconocidos como gastes en el astadn da rosuliados

integrales sagin & INCLUTEN,

Loz bienes clasificados come propiedades, vehiculos y equipos sa depracian an forma lineal, & 1o largo da
su vida 0fil 1a que se expresa en afios, A confinuacion se presenta una descripcidn de |as estimaciones de

vida Ghl para ezlos activos:

_ Afing

Egquipos de comunicacidn 10
Equips de sequridad 10
Muebles ¥ enseres v equipos de oficina 10
Eqidpos da campulo 3
Wehiculos:

Autos 3

Mabos 5

Una parfida de propledades, vehiculos ¥ equipos es retirada al moments de su venfa o cuando no se
esperan bensficlos scondmloos de su uso o venta posterior.  Cuzlquier ganancia o pardida que surja al
maomentn del retiro dal activp fjo {calculada come la diferencia entre 1o ingreses por la venta y el valor en
bros del actlva) es incloida en el estado de rezultados integrales an al afio an qua $a retira el activo,

La vida dfil, vaicres residuales y &l método de depreciacion selecconados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cerre de cada ejercicio, da correspandar,

Actives infangibles-

Loz activos intangibles adquiridcs =e miden nfcialmenta al costo,  Luego del reconocimibento iniclal, los
activos intangibles se registran al costo menos 1z amorlizacion agcumulada v cualguier pérdida scumulada
pov deterjora del valor, en caso de existir. Los acfivos intangibles generados internaments, excepto los
costos de desamally capltallzados, o se caplalizan y el dezembolzc se refleja an 8] astado de resullades

del ejercicio en &l que dicha desembaolso s incurne.

Las vidzas fites de los activos inlangibles se avallian como finitas o indefinidas. Loz activos Intangibles con
vlda flnita =e amoriizan en linea racta durants la vida Otil sconomica ¥ oo evalda por deterioro cads vez que

hay indicics de que & aotive pueds verse afectado.

E! perlado de amortizacidn v el méfodo de amorizacion del activo intangible con una vida @il finita sa
revizan al manas a la fecha del estado de situaciin finanslera. Los cambios en ta vida ilil esperada o en el
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{a)

patrdn esperado da consurno de log beneficios econdimicos fitures del active se contabilizan al modificar el
periode o meétodo de amortizacién, segin corresponda, ¥ se fratan coma camblos en las esfimaclones
contables. Bl gasto de amortizacidn de activos Intanglbles con vidas Otiles finftas s& reconoce en el estado
de resultados infegrales en |a categorfa de gastos de acuerdo a la nafuraleza de dicho active intangible.

Las ganancias o pérdicdas derivadas de |s baja en cuentas da un aciivo intangible o miden come fa
difarencia entra al ingraso nato procedente de la venta y el Importe en libros del aclivo y s& reconocen en

el estado de resuttados integrales cuandn al active as dado de baja.

Daterigro de actlvas na financleros-
El Grupo evaldia a fin de cada afio i existe algdn indicio de que &l valor de sus activos no financieros se ha

deterforada, 51 existe tal indicio, el Srupo hace un estimado del imperta recuperables del acthvo, El Importe
racuparatda del activo as el mayar entre su valor rezonable menps los costos de venta y su valor en uso, ¥
ez determinado para cada activo individual, a manes que & activo no genere flujos de efeclive que sean
largamenta indapendisntes d.e afros aclivos o gnupos de aciives. Cuando &l valor an libros de un activo
excede s imponte racupsrabla, se considara que el active ha perdido valor y &5 reducido a ese imporie
racuparable, Para determinar of valor en uso, los flufos fuluros de afactivo sstimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuante que reflela la evaluaclén actual del mercado del valor del
dinero an al ismpa v (05 Aesgos especificos del aclivo. Para la detarminacidn dal valor razonabla manos el
costo de venta, se torman en cuenta operaciones recientes del rercado, sl las hubiera. Si no pueden
identificarse este fipo de operaclanes, se vliliza el modelo de valoracion que resulte més apropiado. Estos
célculos se verifican contra miMiplos de valoracién, otizacianes de actlanes y otros indicadores disponibles
de valor razonable, Las pérdidas por deteriors son reconocidas en el estado da resulfados integralas,

Al 21 de diciembre de 2018y 2017, |la gerencia del Grupo considera que no existen indicios del tipo operativo
o econdmico qua indiquen gue al valor neto reqistrado como aclivos no financleros no pueda ser

reclperada,
Impuestos-

impuasta a [a renta comients
El activo o pasivo por impuesto a la renta comients es medido coma &f importe esperado gue sea recuperads

de o pagado a las autorldades tributanas. El impuesio a la renta a2 cajcuvlado sobra la base de la
infarmacién financiera de cada Compafiia.  Las tasas de impuesto a Iz renla y regulacionss fiscalas
ampeadas =n el cilcuka de dichos imporfes son 138 aue estan vigentes a la fecha de cierra de cada aiio.

La gerencia evalla periddicaments la posicidn asumida en las declaraciones de Impuestc a la renfa
respecio de sitbaciones en |as que las leyes tibutarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto a la renta diferido
El impussto a la renta para los perfodos futuras es reconocfdo usando el método del pasivo sobe las

diferencias femporarias entre la hase impositiva y contabla de los acthvos ¥ pasivos en la fecha del estado
da situscddn financiera.

Lus pasivos por impuesino diferido se reconccen para todas las diferencias temporatas imponlbles.
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(h)

Low activos por impuesta diferido se reconooan para todas lag diferencias tamporarias deducibles y por la
compensacidn futura de créditos fiscales v peérdidas fibutarias amortizablas, an fa medida an que sea
prabable la exisfencia de utilidad tributaria fefura contra las cuales se puedan mpuker esos créditos fiscales

o pérdicdas fributanas smorflzables.

El imporie &n libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha del estadp de situacion .
financiera y s reduse en la medida Bn Que ya no =ea probable que exista sufidiente ganancia imposltiva
futura para permitic gue s uiflice |3 totalidad o una parte de dichos actives, Los acfivos por impuesto difecido
no reconacides s& reavalian en cada fecha del estado de sifuacién financiera y se reconacan en la madida

&n que se forne probable que |3 utilidad titutaria fitura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto difertdo se miden a las tasas impositivas gue =& espera sean da
aplcaclsn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasive se cancels, de conformidad con las

disposiciones legales vigentas,

E! impuesto diferido relaclonade con las partidss no reconocidas on of estado de situacién financiora se
reconoce fuera de éste. Estas parlidas se reconocen en corrslacidn con la transaccion subyacente con la
que sa ralacions:, ya €3 en el olro resultado integral o directamanta en & palrimonio.

Los actives y pasivas par Impuesto diferido se companzan si existe un deracho [egalmente exigible de
compensar los aclivos impozitives corrienles contra los pasives mpasifivos comientes, y si Ios impuestos
difaridos se relacianan ¢on la mizma enfidad sujeta al impuasto y con ks misma autoridad titwtana.

El activa par impueste diferldo no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrients.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos da actividadss ordinarias, los gastos y los acfives se reconocen excluyendo &l imparte da

cualguler Impuesto sobre las ventas (8. Impuesto al valor agregada), salvo:

- - Cuando el impussto sobre las ventas incuride an una adqulsiclon de activos o en una prestacion de
SOMYICios no resulbs recupersble de la autoridad fiscal, &0 cUyD caso eea iMpuesto s reconoce coma
parfe del Costo de adguisicidn del activo v como parfe del gasto, segin cormesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya sstén exprasadas incluyenda el importe de ifnpuaslus sobra

[as ventas.

Eil imparte neto del Impuests sobre las ventas que sa sspera recuparar de, o que comresponda pagar & la
autoricad Ascal, e presenta COMo una cusnta por cobrar o una cuenta por pagar en af estade de stuacitn

financiera, segun corasponda.

Valor razonable-
El Grupo mlde sus inskementoz financieros al valor razonable en cada Fecha del estado de sltuacion

financiara, Elvalor razongble es el preals gie se recibiria por vendar un aclivo o que se pagania al transferir
un pasiva en una trangaccién ordenada antre participantes de un mercada a la fecha de madicidn. La
rediciun al valor razonable se baza an el supuesto da qua la ransacclon para vender &l activo o transferir

&l pasivo tisna lugar, ya sea;
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- Er &l mersado principal para el activo o pasiva, o
- En ausencia de un mercacds principal, en el mercado mas ventajoso para al activo o pagivo,

El mersady principsl o mas venigjoso debe sar accasible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo s2 mide ulillzende Ios supuestos que los participantes an sl mercadn
usarian &l ponerle valor al activo o pasivo, asumendo que los participentzs en o mercado actdan en su

mejor interds econdmlco.

La medicidn dal valor razonable de acfivos no financleros tome en consideracion la capacidad ‘da un
participante ah el metvedo para generar benaficios scondmichs mediants el mayor ¥ mejor usa del actlvo v

vendigndalo a ofro participante en el mercade que usaria ef activa de la major manara posible.

El Grupa utiliza fecnisas de valuacion que son gpropiadas an las circunstandas v por las cuales dens
suficients informacidn disponibla para medir af valor razenable, maximizando el uso de datos chservables
ralevantes y minlmizando el vso de datos no obsensablas.

Todos ks actlvos v pasivos por los cugdiss se determinan o revalan valorss razonables en los estados
financiercs son clzsificados dentro de la jevargula de valor razonable, descrila a continuacion, en basa al
nivel m&s bajo de los datos usadas que sean significatives para la medicidn al valor razonable como un

toda:

- Hivel1- Precios cotizados {no sjustados}) en mercedos activos para activos o pasivos idénficos.

- Nivel2- Teonleas de valuacion por ias cuakas el nivel mds bafo de infarmadon que es sinlAcatiivo
para 2 madicién al valor razonabie es directa o indirecfaments cbservable.

- Mived 2- Técnleas de valuacion por las cugles af nived mids bajo de informaclén que es significativo
parz [a madicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivas que son reconocidos al valor razonzble sn log estados financiaros Bobra Una
base racumrents, et Grupo determina si s2 han preducddo fransferencias entre los diferentes nivelas dentro
de la jerarguia de valor razonable mediante ia revisién oo la categorizacién al final de cads perivde de

reporte,

La gerencia del Grupo detsrming las politicas v procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reparte, la gerencia analiza los movimisntos en los valores
de los activas vy pashves que deben ser valorizades de acuerdo can las politicas contables del Grupo.

Para propositos de las revelaclones de valor razonable, a8l Gnpo ha determinado las clases do actives v
pasivos sobre a base de su naturaleza, caracter(sticas y riesgos ¥ el nivel de la jerarquia da valor razonable

tal come s explicd anterigrrmenta,
Beaneficlos a empleados-

Corfo plazo:
Son heneficios cuyo page es liquidado hasta el término de Jos doce meses siguientss al cierre del perfodo

en el que los empleados han prestade los serviclos, se reconocemn como un gasto por el valor (sin
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desconirt de los beneficios @ corto plaze que =e han de pagar por fales servidos. Se consideran
retribuciones da corfo plaze: sueldos ¥y salarios v contribuciones a la segundad social, permisos
remunerades, incentivos y ofras retribuciones no monstarias como: asisfencla médica, y seguro de

accidentes parsonales.

Como parfe de los baneficios de corte plazo se Incluye la participacion a trabajadores, gue s& calcula

aplicanda & 15% sobre la utilidad contabfa.

Largo plazo:

Segiin las leyes laborales vigentes, les Compafias mantienen un plan de jubilaclén patronal y desahucio
qQua sa fagistra con carge a resultados del afo y su pasivo repmsanta of valor precante de 2 obligaclin a
Ia fecha del esfade de situaadn financiera, que se detlermina anuaimente con base a estudios aciuariales
reali=ados por un pernito independients, usandn e méfods de unldad de erédite proyvectado.  El wvalor
presenis de [as obdffgaclenes de beneficios definidos s defemmina desconfando s fiujos de salids de

efectlvo esfimados a la tasa da interds,

La politica contable del Grupo para Ing planes de baneficlos deflnidos es reconocer las pérdidas y ganancias
actyarfales b sU tutalided en [os ofros resuitados integrales on el parfpdo en el Que acrman,

Reconoclimlento de ingresos-

Ingresos provenlentes de acuerdos con clientes
Lus ingreses =e reconocen cuando se ransfiers ol contral de los servicios al diente por on Importe que

reflajz [a cantraprestacion a |a que el Grupo espara tener deracha a cambio de dichos serviclos.
El plazo narmal de crédito es de 120 dias a partir de [a prastacian de log sarvicios.

Al determinar el precic de transaccitn para la prestacién de servicios, el Grupo evalla los efectos de
contraprastaciones varnablas, [a exdsiehcla de componentes financiercs significativos, contraprastaciones

nu monetarias, ¥ contraprestaciones a pagar al cliente.

(i} Considaracion variabhe
El Grupo evalia la existencia e un monto variable denfro de sus atuerdos con clientes y estima sl

monto de |a contraprestacion a la que tendrd derecho a camble de la prestacion de servicios al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuando y hasta el moments en gue ol Grupo tiene
la chifgacidn en firme de entragar estas consideraciones al clients.

De acuerdo a la evaluacién afactuada por &l Grupd, no se poseen consideraciones variables como

parfe de Ioz acusrdos con clisntas,

(il Componante de firanclamlents significativa
Los ingresos generados por el Grupo son a corto plazo, por Io gue la recuperacion de la
conraprestacldn a recibir es efechrada en up pariodo meaor a 12 meses, contados desde la
transfarencia dsel control del servicke al cliente y el periodo de cobro espacificads, por lo que la
adrnfnfstracion concluye gue no hay un componsnte de Ananclam lento skan flcatlvo.
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(k)

{h

{(iii] Considaracion no monetariz .
£l Grupo no recibe consideracionas no manetarias de cllertes que esten incluidas en el pracio de |3
fransaccidn y que reguleran ser medidas al valor razonabla de la congideracidn no manetaria recibida.

{iv} Consideraciones pagadas a cliantas
El Grupo no incurme £n consideraciones pagadas a clionas.

Esfimaciones y supuesios significatives bajo MIIF 15
El Grupn para aplicar NIIF 15 reallzd los siguientes juicios y supuastos significathras;

Principal versas agenie
El Srupp ha evaluade sus acuerdos con clientes en relacidn 2 las obfigaciones de desempeno que tiene
won éstos, ¥ ha concluido que an fodas estas obligaciones el Grupo ackia como principal, por las siguisntss

consieraciones:

- £l servicio es controladn por el Grupa hasta ol moments en qoe este es enfregado al clienta, por tanto
&l riesno dal senicie 86 del Grupo,

- El Grupo tiene el riesgo da la reciperacidn del crédlo storgado al clients

- El Grupo tieng g derechs para definir el precio de venta al cual serd entregado Gads abligacion de

dessmpedio.

Active contractual ] ]
LIn sctive contrachual es & derecho contracfual reconocido 8 cambio de los senicdos fransferidos al cliente

¥ no cobrados. 51 el Grupo fransfiers servicios a un cllente anfes de gue el clienta efactud &l page o antes
de |a fecha da vencimients de este, se reconoce un aclive contrachual por la confraprestacion oblenida

Cuenfas por cobrar comertiales
Una cuenta por cobrar reprasenta el darecho del Grupo a una contraprestacidn que es incondicianal (es
decit, solo 52 requlere el paso del ismpo anfes de que el pago de la confraprestacion sea gjecutado}.

Obfigaciones def confralo — pasivy confractis

Una responsabilidad contractual es |3 obligacidn de transferr senvcios a un cllents pama =i cual & Grupo
recibid una congideracién. S un clienfe paga una contraprestacidn anfes de que ¢l Grups fransfiera los
servicios al clisnta, sa reconoga un pasive confrecstusl, cuando el pege es reafizado, Los pasivos
contractuales se reconoben coma ingresos cuando los serviclos han sido entregados al clianta,

Racanacmlento de costos y pastos-
Los costos y gastos s reconucan a medida que se devengan, independisntemente del momento en gue

se pagan y s registran &n los periodos con los cuales se relacicnan,

Eventos posteriores-
Loz eventas posferores al cierre del aho qua provaan informacidn adiclonal aobre fa situacidn financiara dal

Grupn a [a fecha def esfado de situacion financisra [avenios de gjuste) son incluldos en los estados
fieancierns consolidadns. Los evantos nosterlarss inpordantes que no zan aventos de ajuete son expliestng
en notas 2 los eslados financieros consoliifados,
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Musvas normas e Interpretaciones
Durante el afo 2078, o Grupe ba aplleade NITF 15 y KIF B por prirmera veg. La nafuraleza y Ios efectos de los

cambios originados por |a aplicacién de estag nueves normas se [os detafla a continuacion:

{a} NINF 15 - Ingresos provepientes da acuardos con clientas

(b}

MINF 15 reamplaza g NIC 11 Contratos de construccion, NIS 18 Ingresos @ Interpretaciones relacionadas y
&= aplica, con excepoiones limitadas, a fodos los Ingresos gue surjan de contratos con fos cientes. NIIF 15
astablace uh modelo de cinCo pasos para contakbilizar (s ingresos que surgen de los contrates con clisntes
¥ requista qua los ingresos S& feconozcan a un monbo gua reflaje la contreprestecion a la que una entidad
espera fener derecho a cambio de fa transferencia de bienes o =ervicing a un clients,

El Grupn contabilizard un cenhtrate con on diente que queda dantre del akancs do esta Morma solo cuando

za cumnplan todos [os criterios siguiantas:

a. Las partes de confrate han aprobado e contreto {por escrito, oramants o da acusido con ofras
practicas radicionales del negocio) y =6 comprometan a curmplir ¢on sus respectivas obligaciones.
. El Grupo puede-idendificar los darechos de cada patfe con respectn 2 los bienes o sarvicios a fransfarr;
c. El contrato tiene fundamrento comercizl (es decir, =& espara que ol fesge, calendario o importe de los
flujos de efectivo futuros de la enfidad cambien como resultados del contrato); ¥

Es probable que & Grupo recauda la contraprestacién & [z gue tendra derecho a cambio de s Bkenes o
servicios qua se transferdrah ol cliente. Para evaluar si es probable |8 recaudacion del importe da la
contraprestacian, una entidad considarard solo ka capacidad del clients ¥ 1a intencién que fenga de pagar
esa conbraprastacidn a su vencimiento. El importe da la contraprestacin &l gue la entidad tendra derecho
pusda ser menor que i pracio establacido en el contrato si la contraprestacian es variable, pargue la ertidad

pueds pirecer a clente una reduccion de pracio,

MIIF 15 requlere que las anﬁdaﬂas Bjgrzan &u juicdo, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstandzas
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modalo a les confratos con sas clientes. La porma
tarmbién especifica fa contabllidad de os cosfos incrementalas de obfensr un contrato ¥ los costos

directamente relacionados con el cumplimiente de un conlrato.

La adopeidn de NIIF 15 no generd ajustes de re-exprasién de las cifras eh los resultados del ajarcicio 2017

ni en al patrimania neto af 31 de diciembra da 2047

MIIF 9 — [nstrumankas financleros
NIF 9 Insirumentos Financieras deroga la MIC 38 nsfrumentos Financiaros, Reconocimienfo y Mediclon y

rige para los pefiodos anralas quUs comiancen en o después de! 1 de ensrc ds 2018. La nonima redng los
tres aspacios fundamentales de ta contahilidad do los instrumentos finanderos: {a) dasificacidn y meadicidn;

(b} deterioro; y (¢} contabilidad de coberfuras.
Loz siguientes aspeches fuercn considerados por el Grups en la adopcién de NNIF &

(1 Clasificaskon v medicidn- De conformidad con MNIIF 8, los instrumentos fingncieros se miden
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subsescusntemente al valor razonable con cambics en resultados, al costo amortizadoe o al valar
razonable con cambios an otros resyltadoes integrales. La clasiflcacion de Ips instrumentos se basa an
dog criterios: (2) e modelo de negecic que uliliza &l Grupo como enfidad independlente para
adrministrar sus activos; ¥ (b) 6i los flujes de efeciive confractuales da los instrumentos represantan
Unlcamente papos de capital & intersses sobre al monto principal pendiente.

(i} Deferiorn go actvos finanderos - La adopoion de NIF 3 ha cambiade fund ar‘hantalmaﬂte la
determinacién de pérdidas por deteriore de (05 astivos financieros madianie |2 sustitucion dal anfoque
de perdldas incurridas de la NIG 39 por un enfoque de pérdidas credilicias esperadas a futero {PCE).
MIIF 9 requiers eue el Grupo reconozea una estimacidén para PCE para todos 105 avtivos hancieros
nz mantenidos a valor razonable con camblos en resultados.

La adopeidn da NIIF 2, no afectd iz clasificacion y medicidn de los insfrumentos Ainancieras del Grupo ¥ su
potencial deteriorg, No ganardndose ajustes gues reguieran reexpresar los estados financiaros dsl Grupo al

31 de dicdambre de 2017,

US0 DE ESTIMACIONES Y.SUPUESTCIS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes inclufdos en o6 estados fnancieros consolidados implican &l uso de criterios yo
astimaciones, Estos crltedios y esfimaciones s& efectuaron sobre la base de sumejor convadmlento de los hechos
relevantes ¥ circunstancias, lenisndo en cusnlis la experencla previa; sin embargo, los resultados finalss podrn
difarir de lag asfimaciones Incluldas en los eztados financieros consolidadns,

La mreparacitn de g esfados financleros consclidados incluye los siguientes griterios ¥ estimaciones

significativas utillzadas por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables-
El Grups reconoce una provislén para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de deuda que

ne &2 mantengan a valor razonabla a fravés de resulados.

Las perdidas cradificias esperadas e basan en la diferencia entre los flujos da afectivo contractuales confarme
los souerdes con c:lianf.ess'y todoz log fivjos de efectivo que &l Grupo espera recibir, descontadoz a [a tasa de
interss afactiva orfginad. Los flujos de efectiva esperades incluirdn flujos de efectivo por la verifa o recuperacion
de valores por garantfas otorgadas por cllenies u otras mejoras credificias que son parte Inbegral de [os Erminos

contractuales (de aplicar).
Las pérdidas credlflclas esperadas sa raconogen de acusrdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto para cusntas por cobrar comerciales

¥ activos contractuales.
- Enfoque simplificadd aplicado para cuentss por cobrar comerciales y activos confractuales,

Impusstos-
Existan incartidumbres con respecto a la interpratacion de regulaciones [bufarias compdefas, a los camblos en

l@s normas tributarias y al monta v 12 oporiunidad en que se genera el resultado gravabde futuro. Las Compafiias
dal Grupo caleulan provisiones, scbre la base de astimaciongs razonables, para [as posibles consecusncias
derfvadas de las inspeccionas realizadas por parts de |a auforidad tributaria. El importe d8 @528 provisionss se
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basa en varics factores, fales comeo la experiencia en inspecsdones ributarias anleriores, y &n las dl'farentes.
inferpredacionss acerca de las regulaciones tributarias realizadas por € Grupo ¥ sUs ssesores legales. Esas
diferencias de inferpretacién pusden surgir en una gran variedad da cusstiones, dependiendn de las
clreunstancias y condiciones existantes en of lugar de domicilio de las Companias.

Obligaciones por benaficlas a empleados-
El valor presente de las obligaciones da planes de pansidn y beneflcios por terminacidn de empleo, sa datemina

mediante valbaciones actuariales. Las valuacionss actuarales impllean vardas suposiciones que podrian diferir
ds ks acoptecimienfos que efectivamente tendran lugar en el fdurg, Estas suposiconss Incluyen la
deterrminacion da la tasa de descuanto, los aumentes salarlales fuluros, Ios indices de mortalidad y [os aumentos
futures de las pensiones. Debide a la carpisjidad de la valuacidn, 125 suposiclones subyacentes y su naturaleza
da largo plazo, las obligaclones por beneficlos definidos son axfremadaments senslbles a los cambics en estas
supasicionss. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pariodo sobre sl que s informa.

Para la detamminacién de |2 tasa de descuents, el perio conslders |as tasas da interéds da los bohos comporativos
de alta calidad en el mercado de E.ULA.

El irdice de mortalidad se basa en |as tablas biomélricas da experlsncla ecuatoriana publicadas por & Inslilubs
Ecuatoriano da Seguridad Sodal (IESS) segin Regisfro Oficial Mo. 650 del 28 de agostn da 2007, Los aumentos
futurgs de salanios y pensiones se basan sn ins (ndicas de irflac@én futuros esperados para =l pals.

NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACIGN FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn, se snumeran las normas internacionales de Informacicn financiera y anmiendas emifidas pero
que ng g encantrabian e vigencla para los periodos anuales que s iniciaron al 1 de enera de 2018, En este
senfide, &l Grupo tisne la intencién de adoptar esfas normas segln corresponda, cuando entren an vigancia.

Fecha efecliva de

Narmas vigancha

1 de anain de 2079
1 de enero de 2019

MIIF 16 — Arrandamlenbos

CIMIIF 23 Incedidumbre sobre los tratamlsntos de bos Impusstas a ks inpresos
Modificaclones ala MIF 8: Camclerislicas de pago anticipado con compensacidn ragativa 1 de enero de 2019
ModMicacones a fa NIC 1%5: Madificasian, reduccion o liguidaciin de! plan 1 ¢da anpim de 2010

Medificaciones a la NIC 28: Intersses a largo pMaza an asocladas y negocios conjunios 1 de anero de 2018
1 de enero de 2013

1 de enerm de 2015
T de eneno de 2019
1 de gnem de 2010
1 da anard de 2021

MIIF 3 - Combmnaciones de negockos
MHF 171 - Aguerdos Conjunios
NIC 12 - Impusslos B las ganancias
NIC 23 - Cosfos por prdstamas
MIIF 17 — Conlratos de seuro
Modificacidn ala MIIF 10 ¥ NIG 28: Yanla o conlrlbudén de adtivos enbre na rnvérsian ¥ Bu asodlada o Indafinkda

negocio conjunio

Los aspectos més relevantss de la NIIF que se consldera aplleabls al Srupo ss defallan a confinuacion:
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NIIF 16 = Arrondamlantos
La NIIF 16 se emitit an enero de 2046 v reamplaza a la NIC 7 Arrendarnfentos, la IFRIC 4 que delermina si un

Acuerde contfene un Arrendamlento, SIC-15 Amendamientos operativos-Incentives ¥y SIC-27 Evaluacitn de [a
sustancia da lgs transaccionas gue involuasn la forma legal de un arrendamiento. La MIF 16 astablace los
principios para el reconocimiento, medicidn, prasantacidn y divuigacidn de los arrendsmlentos ¥ requiers que los
arrendatarios tengan en cuenta todas los arendamientos bajo un modalo Thico en el balance general similar a
la contabilizacién de los arrendamisntas Anansleros segin la HIG 17. La norma incluye dos exenciones do
recorocimisnto para [os arrendatarios: amendamistbos de aciives de "poco valor" (por gjemplo, conputadoras
persornales) y arrendamientos a corte plazo {as decir, arrendamientss con un plazo de arrendamiento de 12
meses amenos). En la fecha de inicio de un arendamiento, el arsndatario reconecars un pasive para realizar
los pagos del arrendamisnio (as dedr, @l pasive del arrendsmlents) y un acfive gue representa ef derecho a vsar
el acfive subyacenfe durants el plazo dal amrendamiento {(ee decir, &f active con derecho de uvso). Los
arfendatanos deberdn recanacer por separado el gasto por interesss sn &l pasivo por amandariants y o gasto
por depreciacian en al activo par derecho de usa.

Tambian sa requarird que los amandatanios vuelvan & medlr e! pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciartos
enventoe (por elemply, un cambic en el plazo dal amendamiants, un cambio en los pages de arrendamisnts turas
resultantes de un cambin en un {ndice a fasa uilizada pars determinar esos pagos). El arendatario genaralmente
reconosera el manty de la nueva medicidn del pasivo da arrendamianto como un gjuste al aclive por derecha de

Us0.

La contahilidad dal amendador seqin fa NIIF 16 s2 mantiens sustancialmente sin cambios respacts ds la
contabllidad _ar;tual segun la WIC 17. Los armendadores continuarédn clasificands fodos fos amandamientos
utilizando sf mismo principio de dasificacidn gue en la NIC 17 ¥ distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
|0 arrendamemos operativos ¥ los arrendamientos financianos.

El Grupu a la fecha esta en proceso de analisis bajo los linesmisntos de esta nonma, sin embarge, no espera
impactes significativos dentro de sus activos y pasivos.

INTRUMENTOS FINANCIEROS PCR CATEGORIA
Las inztrumentos financkeres al 31 de diciembne de 2018 y 2017 s conformaban de !z siguignts manara:

2018 2017

Nao Ko
Corriente corrients Corrlenta corrlants

Aciivas financieros medidos al valor nominal
Efective 2n cgja y bancaos . X377 - BE3.847 -
Activae financieros medidos al costo amoriizado

Cusnlas par cobrar comanclales 3,200,115 - 2 BAA 834
Cuentas por cobrar a pares relacknad as 5951 - 42
Dlras coenias por cobrar 122,028 - 78,765
Total actives Mnanclkeros 3,851,871 - 3,529,088 -
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2018 ' 2017
Ne Ho
Comienfe corrlente Corriente corriente

Fashvox financlores madldos al costo amorfizado
Dhlipaciones financieras 43 B18 40,370 - -
Acreedoes comenciales 129 B6H - THT, 463 -
Cuenfas par pagar a partes ralaconadas 250,395 - - -

1,023, 081 40,370 187,463 -

Tokl pasivos financieros

El afecfivc en cafa ¥ bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuantas por cobrar, acrasdores comerciales
¥ cuentas por cobrar y por pagar @ panas ralaciopnanas se aproximan al valor justo debido a ba naturaleza de corto

plazo de estos Insirurnanfos.

EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS
Los fondos se mantiensn en bancos locales, son de lbre disponibilidad ¥ no genaran interases.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de didembre de 20M8 v 2017, el saldo de cusntas por cobrar comerclales se desglosa como sigue:

2018 2017
CHRentes 474 TEE 2,784,850
Menos- Provisitn para cuenias da dudoso cabre [274,651] [226.,017)

3200115 2558834

Las cuentas por cobrar no generan intereses y pozesn un panlodo da crédita de Rasta 120 dfas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a apertura por vencimiento del saldo de las cuenlas por cobrar comerciales

85 COMO Sigue;

2018 2017

Corriente 21685286 1 744,032
Yoncldos: )

Menores a 30 dias L aReL T 14,230
De 31 2 0 dlas 160,137 108,724
Oe 61 2 S0 dias 72,253 34,555
Mayior & &0 dizs 497,012 278,310
Total d474.766 2,734,851

A continugcldn se presenta el movimiento de la esimacién para cuentas de dudose cobro al 31 de diciembre de
2017 y da 2016
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2018 2017
Salda al inicko 226017 226,367
Méas (menos):
Presvislan (éase Mate 20) 48 634 -
Bala de carara - [A50)
Saldo al final 274651 226017

10. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldas y transacelones con parfes relacionadas

Al 31 de diciarnbre da 2018 y 2017, |08 saldos por cobrar y por pagar a paries relacionadas sa farmaban da

Ia shgulente manera:

Mafuraloza
dela
ralacidn Pame 2018 7
Por cobrar
Eorja Arellanc Juan Pable Acdonisla  Ecuador 5.951 42
Far pagar:
Azzaro Treding SA.C {1} Relaclwnada Peru 260,385 -

(1}  Inciuys préetamo recibide por 250,000 que genera una tasa de litards da 5.30% anual y gue bene vencimiento en

diciembre da 2019,

Durante los ahos 2018 y 2017, las principales transacclonas celebradas entre partes relacionadas fueron

las siguiantas:
Pres- Dividan- Gastos
tamps dox de
recl- pagados  geman-
bidos {1 cla Ofros
Afg 2078
Bata Aralfano Juan Pablo - 20,918 - 4,300
Azzarn Tradlng 546 250,000 293,818 105290 14,545
JBY Resquarda 540 - - - 15,389
250,000 3e4.537 105,280 25,647
o 2017
Borja Arellane Juan Pabio - 18p313 - -

Azzaro Trading 5.A.C - B1E,526
' - 1,007,849

(1} Cormesponden & dividendos pagados durante &t 2fo 2018 a Paje Arellano Juan Pable, por su participacion en
Asacara, Sefuridad ¥ Vipllanda - ASEVIG-LIDERMAN" Gla. Lida y por la panlelpachén en Haldelblue S.4, poral

17
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monto de 51,824 y 38 034, respeclivementz (80,320 ¥ 108,984, respectivamente en & afio 2017).

Carresponden a dividendos pagados durenile e afioc 2013 a Azzaro Trading SAGC, por S0 particlpscion an
Heldelblua 5.A. paor el ronto de 203,679 (B18,536 en =f afio 2017).

Las fransacciones con parfes relaclanades fueron realizadas en Ios trminos y condicionas acordadas enfre
las partes. Los saldos pandientes al clarra dal afio, diferente al generado por préstamos recibidos no estéan
garantlzadus, no devengan intereses y son liquidados en efectivo, Mo esislon garantias entegadas ni
recibidas por ¢cuenfas por sobrar o pagar de partes relacionadas.

Administracidn y alta direceion-
Log miembros de la alta administracion y demas personzs que asumen |z gestidn de RHaidelblue 3.A. v

Subsidiaria, incluyends a la gerancia general, asl como los accionistas que la representen, no han
particlpado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales wo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la garancia clave-

La gerancia clave del Grupo incluye la gerencla general, sub-gerencia financiera-adminisfrativa, sub-
gerencia de operaciones y sub-garencia de gesfidn de talento humana, Durante o6 afos 2018 y 2017, los
impertes reconocidoes como remuneraciones fljas, beneficios no monetarios, sueldos y bensficins sacialas
¥ bonlfiaciones de la gerencia clave del Grupo, s8 prasentan coma sigusn:

2018 2047
RarnuremEtiones 201,024 275370
Bonlficaclones 20,875 1,682

311,904 281,063

PROPIEDADES, VEHICULOS ¥ EQUIPOS
Al 31 da diciembre da 2018 y 2017, el saldo de propledades, vehiculos y equipos se formaba de la siguienta

Manera.
31 e diclambre de 2018 31 de diciembre de 2017
Depre- Dapra-
clacion clacldn
AcumL- Valor Acumu- Valor
Costa lada nato Casta laga Neto
Temenos 23,000 23,000 23,000 - 23,000
Equipos de comunicacién 257 248 {177,123} an, 125 253482 {158,914) 97,576
Equipns de seguridad B16 77 E18421) a1 ,056 434 573 (178,735) 265,330
huables, anearas y agulpn de oficing 58,010 (34, 769) 23241 44 1648 {30,007 18,161
Equipos de computaclan 133,891 {106,837) 26,614 111,447 (93,508 17.538
Wahiculos BY3.2T4 (60,725) 712,548 a1 082 (72,003} 252,179
1,861 260 {694 675} 1,166,585 1,832,762 B37 467 675205
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Al 31 de diciemnbre de 2018 y 2017, &l saldo da propiedades, vehlculos vy equipas se farmaba de la siguiente

manara,
Mue-
blas,
Equipa Equipe  enssres Equlpes
de de ¥ etquipe de
Terra- comuni-  gagu- de compu-  Vahicy-
nos caclédn dad afizina Eacidn [oB Tatal
Cosbo:
Saldo al 21 do diciembra 2016 23,00 248876 420,823 45,391 29714 422,422 1269328
Adlclones - 4,516 5,450 4,777 12,886 124,520 161,240
Yenlaz yio retiroe - - {BT) - {1,153y (115880) (117,813}
Saldo al 37 de diclembre 2017 23000 53492 43 573 43166 111447 41,082 1,372,762
adlcltngs {1 - 4021 81,504 & 42 2214 552 816 B9, 187
Ventas yio retiros - {265) - - - (120,424) {120,699
Sakdo al 31 de diclembre 2018 23,000 2E724Rm 518177 BHO10 133,551  H73Z7P4  1,A67,260
Denreclacién acumulada;
Saldo al 31 da diclernbra 2016 - (135,136} [142,805) (26,042) {FRFFN (2012443  (585,104)
Depeciaciin del perlodo . (20VFIE) (A6 145) {(3.865) (16,874) ~ (30,368} (116230
Venltas y'o raliros - - wos - B43 60,805 61,957
Saldo al 31 do diciembra 2017 - (155,074 (17E,73% (30007 (05,008) {176.004) (637447}
Deprediacidn del perodo - {21,208%  (36.38E) {4,782y (13,020) (48 063) [123 449}
vanlas yio reflras - - - - - 66,241 A5, 241
&alde al 31 de diclambea 208 - (IFFA23  @45121)  (@4760) (106037 (I60.725) (604675
Valor natn sn libroe 23,000 E0,125 301,056 23,241 26614 Ti2549 1,166,585

{1} Yiasa Nota 12,

12. OBLIGACIOMES FINANCIERAS
Al 31 de diciembra da 2018, o saldo da fas cbligaciones financleras y detalle de la tasa de interés y vencimiento

&4 &l slguiente:

Taear do Corto Largo
Acreedor Intarés [F) Voncimlontoz haszia plazo plazo Tkl
Eanco Pichincha C. A 1 B.95% HMpviambea de 20719 &25,088 - 625,066
Banco Pichincha C. A, 8.85% Sapllembra da 2021 18,552 40,370 56,4902

B43.618 40,37 683908

{1} Fréstamao confralade con la fimalidad de edquidc ectivos perm la operacion (véase Mota 11). El saldo s encuentra
dizminuido an 28,782 por costos de ransaccldn del préstamo rachido.
(2} Tazada Interéds fja
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13. BENEFICIOE A EMPLEADDS

{a) Corto plazo-
Ad 31 da diciembre de 2018 ¥ 2017, los beneficios a empleados g cortd plaze s formaban de |z sigoiente

manera:
2018 2017
Parbclpacldn a rabajadaras (Véase Nales 20) 102 543 137,200
Beneficios sociales T B53.860 835,420
956,504 82 520
(b} Largo plazo-

Mediante rezolucién publicada en 2l Registro Ofcial No. 421 de| 28 de ener de 1983, Iz Corte Suprema de
Jugthsa dispuso gue los irebejadores tenen o darschn 2 o jebliacién palional mencionada en = Chdige
del Trabajo, sin perjuicio de la gue lee corresponda segin [a Ley dal Sequre Secial Obligatodo, De
conformided con lo que menciona el Cadige del Trabaja, los empkades gue por vainticinco aios o mas
hubieren prestado servicios entinuads o infenrumpidamente, tendran derecho 8 ser jubllados por sus
empleadarss. Adicionalmente, los empleados que 3 la fecha de su despido hubieran cumplido vainte afins
¥ Menos da .uainiicfncn afips de trabaje cortinuo o interrumpido, tendran deracho a la parte proporcdonal de

dicha jubifacion.

Agl famblén de acuerdo con el Cadigo dal Trabajn, el Grupo fendria un pasivo por indemnizaciones con log
empleados que se separen, Esfa pravision cubre los beneficios da terminacidn de fa relaclon laboral por
desahucks solicitade por = empleadar o por e frabajador, el empleador bonificard al {rabajador con of
veinticines por ciante del equivalente 4 |z Gtima remuneracién mensyal por cada uno de los anos de

serviclos prestados 3 la misma emasa o amplesdar.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, las obligaciones de largo plazpo per henefidos a empleados se

confarmaban de la sigufents manera:

2018 2017
Juhitacion patronal i 1,165,550 1,018,221
Dasahiagio 214 1BG 1EB, 725

1378738 1,185,958

Cwurante los afins 2018 y 2017, & movimiento de las obligeciones da largo plaze por beneficioz a

empleados fue como sigus:
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Zakdo al inicio

Férdidas (ganancies) acfuariales

Gasha dal periodn:
Cosio labaval
Coslo de interés

Revamsion de regenas

Sazldp &l final

Jubllacién Cesphuclo Total

2018 97 2013 27 2018 2017
10182 042,656 166,735 192,589 1186956 1,075,555
3.8 {54 446} 646 (5,276} 6,537 {59,722
226165 207,065 60,495 51,618 286,558 768 GES
44, a0 38,874 B8.145 6,458 52,238 45,342
(128,817 (117238)  {23.836)  (I6,665) (152.653)  [123.004)
1,165,550 1,018,221 714,186 168,735 1,379,736 1,100,955

Los principales supuestos actuariales usadus en los afics 2018 y 2017 an la daterminacitn dal pasive por -

jubllaclon patronal y desahucio fusrcn los siguisntas:

Taxa de descuenip
Tasa de roladin

Taza esperada de incremenlo sakanal

Tabla de mortalldaa

Tasa de incddencia de imvalidez

Anliguedad para Jublaclin (hombres ¥ mijeree)

IMPUESTOS

{a)

Impuestos por recu parar @ iIMpuestos por pagar-
A3 de didembone de 2040 ¥ 2007, 8 saido de Tpuesios poT recuperar y per fagar se formaba de la

siguiants maners:

Por recupetar:

Crédito idbtarls de impussts a la ranta {Ydase literal (b))
Retenclones en la fuanta de inpuasio al Yalor Apregedo

For pagar:

Reatanciones en la fuente de impueslo a 13 renta

I puasta al Valor Agregado
Retenciones en fa fuenta da VA

2018 217
5.04% 5.36%
4.07% 7.07 %
1.08% 1.37%

IESS 202 IESS 202
IESS 202 [ESS 202
25 afos 25 afios

2018 2017
538,704 585,855
3E,308 38,309
577,07 524,264
¥.BBS 5,961
134 275 136,614
71K 10,724
150,294 168,314
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(k) Impuesto ala renta

Reconocido an resultados del afio-
El gasto por impuesto a [a renfa gue s= muestra en al estade de resultados integrales de los afios 20168 y

2M7 88 COMO Sigue:

2018 2017
Impueslo a la rerda cordente 212,004 160777
Impueste a la renla diferdo [85,052) -

127,032 160,777

Canclllaclén del resuliado contable-ributario-
Las partidas gque principalmenta afectaron la utilkdad contable con la base para la determinacion del

——

irmpuests a la renta fueron las sigoientes:

21 27

LHlkdad antes de provision pare impireslo a la renta 428,410 5489 544
Mas (mencs)- Partidaz de conclllacldn
Gastes no daducibles 575 542 315,662
Deducclones adiclonalas {13 [245,508) (222170
Base Imponibla To7 444 543,110
Tasa de impugeta 2B% 28%,

22,084 160,777

Prondslon parg impueelo a I8 renta comiente .

{1} Coraspande a dedireclin por empleados Jiscapacitedos e ingresos no suletos da impuasin a la ranla por

reverst de provislén de jblacldn palranal.

Al 31 de diciembra de 2018 y 2017, la determinacidn del saldo del Impuesio a la renfa pn.r recuperar fue

cOmeo sigue:
Py 2017
Provizlén para inpuesto a [3 renta comiente 212084 160,777
Nanos:
Retenclones an [a fusnte dal afk (383,581} {353,675)
Retencinones en fa fuenle de afins anlerores (1} {366,911} (I53,057)
Saldo a favor (WVéase Dieral (a)) {538,704} [585.955)

[y A3 de diclembre da 2018, comsspunda 3 retenciones en & fusnle de bos afios 2015 y 2017 por 124013 y

232,608, respeciivamente.,
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(c}

Impuesta diferido )
Al31 de diciambre de 2018, &l activo par impueste diferikls se formaba de la siguiente manera:

Ecfado de

resulfados
Exfado de  intearales
sltuaclén [echnlba)
financlera crédito

Prowigidn de jubilacidn paironal y desahucho 05,052 (a5,052)
Efecto en el bmpuesto dilarldo an resulisdos [B5,D52)
Aciivo por impoesta dllaikda 85 052

Ctres asuntos relaclonados con el imprasto a 13 renta-

Situaclén tributara-
De acuerdo con disposiciones legales, 2 autoridad tributana tiena la facultad de revisar las declaraciones

ds| impuesta a la renta de las compaitias del Grupo, denfro del plazo de hasta tres afics pesteriores
contados a parlir da |a fachg de preseataclan de la declaracidn del impuasto & la renta, siempre ¥ cuando
haya cumplide oporfunarnente con las obligacionos tibutarlas.

Determinaclén ¥ pago del impuesto a la renta-
El impaesto a la ranta de lg Compaiila ¥ su subsidaria sa determing sobve una bese anual con cierre al 31

da dgiciambre de sada perinde fiscal, aplicandn a fas Uillidades gravables la tasa del impuesto a la renta

vigente.

Tasa del impuesta a [a renta-
La tasa del impuesto a 1a renta es dal 28%. En el caso de gus |2 sqchedad lenga acclonistas, soclus,

participes, constifuyentes, beneficiarios o similares, reskdentes o establecidos an parafsos fiscales a
regimenas de mangr impoesicldh; Son una participacian directa ¢ indirects, Indhiduzal o conjunta, igual o
auperior al 50% del capital socigl o de aguel gue correspanda a la naturalaza de ls sociedad, se Incrementa
la fasa de Impuasto aia renta en 3 puntos porcentusles adicionales.

Cuando la mencionada participacion de Ios accionistas damiclllados en paraisos fiscales o regimenss de
menor Impesiciin sea menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adiclenales 2 la fasa de impussto a la renta
za eplicarin zobes |a proporcitn de fa base imponible gue comesponde @ dicha percipacion.

Asimlemo, se aplicara ia farifa da impuasta a la renta mas 3 pentos porgentualas 2 toda 2 base Imponible,
a [a soviedad gue Incumpla con el deber de informar la composicién de sus accionfstas, socios, participes,
contribryentes, benefidarios o simllares, conforme 2 o gue estabkzos Iz Ley Organica ds Régiman
Tributario Inferng ¥ lags resoluclones gue emita el Sarvicio de Rentas Interhas, sin perjuicio de otras

sancianes que fueren splicabies.

En caso de que la Gompafila y su subsidiarla reinvierta sus ufilidades en al pals en los férminos ¥
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condicionas qua astablace la Lay Organica de Regimen Tributario Interno, podria obfener una reduccién an
la tasa del impuesto 2 |a renta da 10 punfos porcenfualas soabre ol MRS Feitvertida, gisnpre ¥ cuando
efactlien af comespandients aumenta de capital hasta el 31 de diciembra del siguienta afio.

Antsipo del impuesto a la renta-
El amticipo s detenming sobre |a base de la declaracion del impuaste a la rentz del afio inmeadiate anterior,

aplicando clarios porcantajes al valor def active tofal (menos cierfos componentes), patrimonio tatal,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anficipo serd compensado con el impuesto a la renta
casadu ¥ no es susceplible de devolucion, salvo casos de axcapcidn, Bn caso da gus ol impussto a lg
renta causads fuere menot 2l anticipo determinade, el anticipo =8 convierte an impuasts a 1a ranfa minma,

AgT fambién, se excluiran de |a determinacidn dal anticipo del impussto a 1z renta los gastos incrementales
por genasracién de nueyvo empled o mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas fnvarsionas y gastos
efeciivamenie realizados, ralacionados con los benefidos fributarlos que para el pago del impuesto a la
renta reconoce o Cédigo Organico de la Produccidn, Gomercio & Inversionas para las nuevas inversionas,
asi come oclras afectacionss por aplicacion de narmas y peinclpios contables.

Tambian estan axoneradas dal pago del anficipe de impueste a la renta las sociedades nuevas conshituidas
a partir de |2 vigehela del Codigo de |la Produccidn, Comercio & Inversionss hasta por un peTodo de 5 afos,

Dividendas en sfectivo-

Los dividandos y utlidades, calcufados despuss del pago del Impuesto a la rents, distibuidoz por
sockedades neclonales o extranjeras residentes en &l Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjaras, no domiciliadas en parafses fiscales o Jurisdlcclon de menar imposicién o de personas naiurakes

ho regldentes en &l Ecuador, estan exentos de impuesto a la Ranfa

Esta exension no aplica i el beneficiaric efective; quian econdmicamente o de hache tiene el poder de
contralar [a atdbucidn de disponer del beneficio, €5 Una persona natural residenta &n gl Eguadpr. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que sa apligue al ingreso aravado depanderd de quien y
donde &568 locallzads el beneficiario efectivo, 2in gqua supsera la diferancia ertre la mdxima tarfa de impuesto
a [a renfa para personas naturales {25%) ¥ |3 tarifa general de impuesto = |a renta prevista para sociedades

{22% o 25%).

En & ceso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraleos fecales o
regimanes de menar imposiddn se debe aplicar una refencién adicional por 12 diferencia entra la tasa
maxima de fributaciiin da una persona natural {35%) y [a tarifs de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedadas (Z2% o 25%).

Cusndo la socledad que distriboya los dividendos o ulilidades incumpla 2l deber de informar sobre su
composleion actlonaria se procederd a la retsncidn de impuesio a 1 renta sobres dichos dividendos comao

si e existiera an bensficlarlo efectlvo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejevcicla econdmico v otorgue
préstamos e dinerd a sus socios, accionistzs o alguna de sis partss relacionadas (préstames no
comerciakes}, esfa operacién se considerard como page de dividendos anlicipados ¥ par consiguiente se
debevd efectuar [a retencién correspondients a |a tarifa de impussto 2 12 renfa corporativo vigente al afio en
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{d)

{e)

cursa, sobre el monta da tales pagos. Tal retencidn sera daclarada y pagada al mes slguiente de efectuada
¥ canstifuird credito tributanio para la empresa en suU declaracidn da Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida deo Divisas {ISD)-
El impuesta a la Salida de Divisas es dal 5% v grava a Io siguiente:

= |atransfarencia o frasiady de divisas =l extarior.

* Los pagos efecluados desds & exderior, inclusive aquellos regizados con recursos financiercs en el
axterior de g personz natural o la secisdad ¢ de fetoeros.

r  Las imporacionss pendientes de pago regisfradas por mas de doce (12) meses.

" | as exportacionas de hienes ¥ servicios generadas an al Ecuador, efectuadas por personas nalurales o
soqedades domiciliadas an el Ecuador, cuando [as divisas correspondienias a 105 pagos por concepto
de dichas axporlacionss no ingresen al Ecuadar.

* Cuando la =alida de divisas 2 produzea como resultadn de la empansacidn o neteo de saldos
deudoras ¥ acreedones con el exteror, 12 base imponfble estard constituida por 1a otalidad de la
operacion, es daecir, tanto por &l saldo neto fransferido como per al manto sompensado.

Estan exentos dael Impussto a la Sallda de Divisas (1S0D)

s Transferencias da dingro d2 hasta tres salarios basicos unificados por mes,

+ Pagos realizadas al exterior mediana farjatas de crédito o debito hasta 5,000,

« Pagos realizados o extanior por amorlizacion de capital e inlersses de corédifos ctorgados por
institucinnes financeras intemacionalas, con un plazo mayor a un aiio, destinados al financiamisnto de
inversionas pravistas gn o Codigo Organico de la Produccian, Comensio & Inversiones y que davanguan

intereses a |as taaas referenciales.
s« Fanos realizados al exteror por concepio de drvidendos distribuldos por sociedades nacionalas o

aviranjaras domiciliadas an al Ecusdor, deshuss del pego del irnpuesio a 'a renia, a faver de olies
socledades axiranjaras o de personzs nafuraies no residentes en el Ecuador, siesmpre y cuando ng esbén
damldllados en paraisos fiscales o jurisdicdones de menor imposician,

El Impuresto a la Salida de Divisas (150) podra ser ufilizada coma crédito tributano para la detsrminacidn
ded inpuestu a |a renta hasta por 5 afios, slempre gque haya sido originade en & importacidn da materias
primas, insumas ¥ bienes de capital con (3 finalidad d& que sean incorporados an procesos productivos y
que constan en el listado emifido por al Comité de Polltics Tributanza

Reformaz tributarlas
En &f Suplementn dal Registro Oficial Mo, 306 del 21 de agosto de 2018, s& expidid la Ley Orgénica para el

Fomento Productive, Afraccion de Inverslones, Generacion de Empleo, ¥ Estabilldad y Equillbrio Fiscal; y
an al Suplemanto del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, so publicd su Reglamento. Los

principgles incantlvos y reformas tibufarias gon los sigulentes:

Impuegto a la ranta
*  ineremento en el limita da deducibiidad en gastos de promocidn y publicidad, del 4% cambia al 20% del

fotal de ingresos gravados.
- Latarifa de impuasto a la renta o5 del 25%, no obstanta, a dicha tarifa 2 sumard 3 puntos porcentualss

cuanao;
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« la Compafiia respectc o sus acconistas, socios, parficipas, consfivyantes, benoficiarios o
slmiflares, incumplan su dabsr da informar su composiclén socletaria,

« daniro da la tadena de propisdad de los respectivos derechos represantativos o2 Sapital, exlsta
un fitular residents, establacido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccion da menor imposicidn
o regimen preferente y el beneficiario sfachivo g residents fiscal en Ecuador.

La adicién da tres (3) punios porcentuales apllears a toda la base imponible de la Gompafila, cuando el
porcentsje de participacion por guienes sa haya ineuriddo en cushquiera de las cavsales anterioras sea igual
a superior al 50% del capital social o de aguel que comespands & I naturalezs de & Compaiia. Cuando la
mancionada participacidn sea inferior al 508, |a tarifa corraspondients g sociedades més tres (3} puntos
parcentuales aplicara schre la proporcién de la base imponlble que comesponda a dicha participacin,

Se alimina |z figura dal anficho de Impussto a la renta minime. 5 no exislisss iMpuesto g la renta cavsado o
&i el impuesto causade en el ajarcicio corients fuere infedor al anficipo pagadoe mas las retsncionas, af
contribuyents tandri derecho & presentar un reclamo de pago indebidn, o ung eolichud de devolusiin de pago
e expeso, o a utilizar dicha monfo directamente oo credlio tribulanio sin intBrezes para el pago dsl
impussto a la renta que calse en log ejercicios impositivas siguisntes v hagta dentro de 3 afios contados

desde Ia fecha de |a declaracitn.

Hastz el mes de junio de cada afin, [os contribuyentes podran solicitar al Director Ganeral dal Sanicic de
Rentse Intsras la exoneracién o la reducciin del pago del anticipo del impuesta & la renta. cuando
dermuesiren en forma sustentada, que se ganerarén pérdidas en ese afio.

15. GAPITAL S0CIAL

16.

Al 37 de diciembre de 2048 ¥ 2017, |a composicion del capital pagadn as come sigues

%
Partiei-
Himero pacidn  Walor de
de Valar ACCio- partcl-
Acclonlske Palz acclonas  nominal narta pacidn

Azzarn Trading 5.8.C Pemi TOE 1.04 BA.Z5 706
Juan Fablo Poa Ecuadar 04 1.00 11.75 24
B0 100,00 600

APORTE DE AGCIONISTAS POR CESION DE ACCIQNES

Con fachz 8 da diclembra de 2074, mediante escritura pdblica inscrita en of Reglstra Mercanfil el 15 de diciambre
de 2074 =se efectud 2 transferands de pariclpaciones en &l capital de Asewvig - Liderman” Cia, Lida, a favor de
Heldelblue 5. A Esta sesitn $@ regisfrd como un apore. La Superintendencia da Sompafias con fecha 21 de

maya da 2075 emllkd resolucion de cambio de accionistas,
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17. RESERVA LEGAL _
La Ley fequisre que se transfiera & 1a resarva |egal por [0 menaos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por ln menos al 50% del capifal social. Dicha reserva no pusde distrlbulrse como dividendo an
efectivo, excepio en caso de liguidacidn de la Compajita, pero puade ulilizarse para cubrir pérdidas de
opaEracionss o para capltalzanse.

18. RESULTADOS ACUMULADDS

Distribucidn de dividendos-
Con facha 13 de junia de 2018 |la Junfa Gensral Exraordinaria de Acclonistas declard dividendos por

332,713 comespondienta a uiilidades de Jos afios 2006 y 2017 por 164,726 y 167 286, respectivamente, los
ciahas Fueran cancelados en su fotalidad al 31 de dickembre del 201 8.

Con fecha 30 de enero de 2017 |a Junta General Extraordinaria de Acclionistas decland dividendos por
- 400,000 corespondiente a willdades del ano 2015, los cuales fusron cahcslados en su totalidad al 31 da

dizlembre del 2017,

Con fecha 1 de agosto da 2097 la Junta General Extraordinaria da Acdonistas declard dividendos por
527,520 comespondients. a ubllldades del afo 2016, las cuales fueron cancelados en su totalidad af 31 de

diciembre del 2017.

19. [NGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre da 2018 y 20+ 7, 105 ingresos de actividades ordinarias se formaban de la slgoienle manera;

2018 207
Sepguridad flsica 18,623.617 18,526 405
Sagu;fdad elecirdnica 780,408 281 G985
Senvclo da custodia 290,238 231,167
Senvicins extracrdinarios 255617 724 663
Sandgos de moniteres ¥ alarma 116,766 220,047

20065642 19,983 072

20, COSTOS DE SERVICIDS ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de servicios y gastos administrativos s& formaban de [a siguiente

Mmanera:

v
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21,

2e

2018 2017
GeRis Basios
Cosio de adminis- Gosto de sdminta-
sarviclos trativos Total serviclos trativos Total

Suwekdos y salanios 16,575,275 €55.959 1¥231,234 16,451,302 585,764 17,037,066
Kantenimientog 402 367 - 402 387 465,044 - 465, 44
Allmantaclan, unfomes ¥ demas ang oz 13,658 322,554 268,030 18,038 286,116
Honorarios, asesoras y olros - 218,184 218,180 - 78,307 79307
Eqiipos ¥ malerales 204,529 - 22 535 226,704 - 229,704
Prosyescioes 187,568 - 187, 68 1 66, 7o - 188,756
Movilizacidn 164,183 - 164 183 161 406 - 161,406
Depreciacitn (Wéaze Mota 71} 106,658 17,73 123,444 81,351 24 B7D 116,230
SeqEos 100 580 18,734 1104714 a1.502 22514 114318
Farfidpecitn a frahajadores
[Wéaze Nofa 13(a)) 102 543 - 02 543 127,200 - 127200
Praviclon cuentas de dudoso cobro
{wéasza Nofa 9) - 48,534 48,63 - - -
Pricticas empresandles - 40,546 40,646 - 7 e araf
Diros Impuastos - 18,288 18,288 - 15,541 15,541
OfMros gastos gencrales 2?&,446 243,208 521,747 271,840 40,665 &12,305

18428 682 1275180 159,703,881 18242025 1 124817 18,466,042

GARANTIAS

Al 31 da diciombre de 2018, el Grupo ha entregadn en faver de terceros garantias bancarias por 2,469,429, para
garantizar principaimanta & fial cumplimients d= oz condratne por zendcios de seguridad ¥ viglancia celebwades

con ciartas cllerdsa.

OBJETIVAS Y FOLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen asresdores comerciales y cuentas por pagar a parfes
ralacionadas. La finalfdad principal de estos pasivos financieros &6 financiar las operaciones dal Grupo. Bl Grupo
cuenta con cuentas por cobrar comerclales, cuentas por cobrar & pares relacionadas, ofras cuentas por cobrar

¥ efectivo en bancos que pravienen directaments de sus cperaciongs,

Par [a naturalera de sus aclividades, e Grupo s encuenira expuesto a los iesgos de mearcade, de cnédito v de
liquidez, los ruales sun manejados a través de un proceso de ldentificacion, medicidn y manitores continuo, con
sufecitn a los imltes de riesgo ¥ pires controles, Este procesn de manejo de riesgo as crifice para |a rentabilidad

continua dal Grupo.

El proveso independiente ds control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medlo
armbiente, tachologia e industia. Estos son monforeados a raves del procese de planificacidn estratégica dal

Grupo.
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Mitigacldn de desgos-
Como parts del manaje total de riesaos, ef Grupo evalla constentemente los diferentes escenarios o identifica

diferentes estrategias para manejar las exposicionas resulfantes de carmbios de los desgos de capltal v de credito.

La gerencia revisa y acuarda las politicas para la gesfién de cada uno de estos riesgos, las que =a resurmen an

Izs secciunes siguientes:

{a)

(b}

e

Riesga de mercado-
El resgo de mercado ss el rissan de gue & valor razonable de los flujps de efectivo feturos de un

instrumento financiero fluctle debide a cambics en los precios de mercado. En el caEo de |z Gompafia, el
riesgo de marcada comprends &l Hesgo de tasa de interds. La Compafila mitiga o riesgo de tasa de interés

manteniendn chligaciones financieras & tasa de interés fija.

Riasgo de crédito-

El riesgr de crédifo es sl riesgo de que una confraparte no pusda sumpllr con sus obligaciones bajo un
instramenta financlers o contrato de diente, lo que lleva a una pérdida financiera, BN Grupo estd expuesto
a riesgo crediticio por sus achvidades aperacionales princlpalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financierms, incluyendo depositos con bantos y otros instumentos financieras.

El riesgo credifldo relacionado a créditos de clisntes ez adminfstradn de acuerde a las polliicas,
procedimientos y controles establecidos por &l Grupo, ralacionados a la administracién del riesgo crediticio
e clishtes, L calidad crediticia del clisnte sa evalia an forma permanents. Los cobros pendlentes de los
clizntes son supervisados. La mdxima expasicidn al riesgo crediicio a la fecha de presentacidn del informes
e& el valor de cada clase de activos financiaros.

Rlesgo de liquidez-
El rizsgo da liquidez es el riesge de que ef Grupe no pueda cumplir con sus obligaciones do pago

relaclonadas con pasives financieros al vencimionts ¥y reamplazar los fondos cuando sean refirados. La
consacuencia sarfa el incumplimlento en el pago de sus obligacionas frante a tarcaros,

Le Mgulde: && eontrola a traves del calce de 1os vencimientos de sus activoe y paslvos, ded financiamiento
da la asa matriz yio mantenlendo los excedentes ds liquidez, io cual ke permite al Grupe desarrollar sus

aclividades normalmeante,

La adminlsfracion del riesgo da liquidsz implica mantzner suficlente efecivo ¥ disponibilidad de
financiarnlents, a ravés de una adecuada canfidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de andeudamianto, Al respecte, la gerencia del Grupo orenta sus
asfuerzos a mantener fuenies de financiamientos a fravas de la dispenibilidad de lineas de crédita.

El siguiante cuadro muestra el vencimlerto de ias obligaciones contraidas por &l Grupo a la facha del
estado de sitluacién financiara y los importes a desembalsar con su vencimiento, en base a los pagos

contraciuales no descontados que sa realzaran,
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M&E de 1 Masde3 Misdeb
mes ¥ meses ¥ meses ¥
Enmengz menosde menosde menosds Mis de 2
da T mes 3 meses Emeses 12 meses meses Total
Al M de diclembra ga 2018
OHligaciones inancieras 2 436 4,872 7,308 718,428 51,158 704,202 (1)
Acreedoes comerciales 124 964 - - - - 129, MGE
Cusntas por pagar g partes relacionadas - - - 263 250 - 263,250 {1}
132,404 4877 7,308 BB1 678 51,198 1,177 420
Al 31 de diciembre de 2017
Acresdores comerclales 187 463 - - - - 187 463

(1)  Includao bos Interesas por pagar al vancimianto

23. GESTION DE CAPITAL
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Para propdsitas da gastién del capital de! Grupo, el capital incluye el capital accionario emitido y indas las damés
reservas de patrimenio stribuibles a los propistarios da la controladora,  El objetive princlpal de la gestitn del

capital dal Grupo es maximizar el valor para los acsionistas.

El Grupo gasflona su esiructura de capltal ¥ reeliza los ajustes pertinentzs en funcién da los cambios en las
condlslones econémicas y ks requerimiantos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura da capital, o Grupa pusde modificar los pagos de dividendos a fos accionistas. El Grupo monitaraa
la estructura de capital utilizanda un ratio de endeudamients, definide coma el coclente entre la deuvda neta y &l

capital fatal mas iz deuda neta,

2018 27
Acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar 120 968 127 462
Cusmlas por papar & parss relacionadas 250,395 -
Oblgaciones financlaras 683,008 -
Menos- Efecttvo en cala y bancos (523,777 (593,947}
Dwuda noata 540,574 -
Total patrimonla 2438, 717 2,576,338
Patrimonio ¥ denda nefa 287929 2,578,338
Ratlo da endaudamientn 1894 -

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l pericdo comprendide snira al 1 de enero de 2018 v la facha de emisidn de estos estados financieros
consalidados, ho han ocumide hechos de caracter financiers o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacionas de Jos esfados financleros consolidados al 31 da diciambre de 2(HB.




