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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Heidelblue S.A. y Subsidiaria:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Heidelblue S.A. y Subsidiaria (una
sociedad andnima domiciliada en Ecuador), que comprenden el estado consolidado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, v los estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las notas a los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Heidelblue S.A. y Subsidiaria, al 31 de diciemhre de 2016
y 2015, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mdas adelante en nuestro informe en la
seccidon Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados. Somos
independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros Consolidados
en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos
y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
L a gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
censolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros
consolidades que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros consolidados, |la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocioc en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la gerencia intente liguidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista

para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros consolidados tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econdémicas gue los usuarios tomen basandose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante gue resulte de fraude
es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacidn,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

= Obtenemos un conocimiento del control inferno que es relevante para la auditorfa, con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada vy si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa,
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somos requeridos de ilamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros consolidados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que [a Compafifa
cese su continuidad como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,

y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno
gue identificamos en nuestra auditoria.

bl bous

RNCPA No. 24.844

Guavyaquil, Ecuador
26 de junio de 2017

A member firm of Ernst & Young Globai Limited



Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2016 2015
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,729,088 648,557
Cuentas por cobrar comerciales 7 2,672,300 3,218,559
Otras cuentas por cobrar 84,454 80,713
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8(a) 967 800
Impuestos por recuperar 11(a) 391,366 377,056
Inventarios 32,890 57,396
Pagos anticipados 83,258 25,640
Total activo corriente 4,994,323 4,408,730
Activo no corriente:
Propiedades, vehiculos y equipos 9 686,132 808,682
Otros activos no corrientes 7,777 7,778
Total activo no corriente 693,909 816,460
Total active 5,688,232 5,225,190

Contador General

Lag notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de situacion financiera (continuacion)
Al 21 de dicismbre de 2016 y 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2016 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras - 100,000
Acreedores comerciales 183,955 148,565
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8(a) 42,884 35,160
Otras cuentas por pagar - 75,345
Impuestos por pagar 11(a) 151,124 136,435
Beneficios a empleados 10(a) 1,096,070 1,212,400
Total pasivo corrlente 1,474,033 1,707,805
Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados 10(b) 1,076,555 1,844,919
Total pasive no corriente 1,076,555 1,844,918
Total pasivo 2,550,588 3,552,824
Patrimonio:
Capital social 12 800 800
Aporte de accionistas 13 904,720 904,720
Reservas 14 400 400
Utilidades retenidas 15 1,954,127 632,804
Patrimonio atribuible a los accionistas de la controladora 2,860,047 1,538,724
Participacion no controladora 277,597 133,642
Total patrimonic 3,137,644 1,672,366
Total pasivo y patrimonio 5,688,232 5,225,190

Victor-Cevallos Cérdova
Contador General




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U.A,

Notas 2016 2015
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 3(h)y16 22,027,155 20,860,326
Otros ingrescs 154,327 148,519

22,181,482 21,008,845
Costo de servicios 17 (19,879,053) (18,810,774)
Utilidad bruta 2,302,429 2,198,071
Gastos
Gastos de administracion 17 (1,081,638) (1,258,569)
Gastos financieros {24,048) (33,092)
Oftros gastos {99,666) (35,990)
Total gastos (1,205,350) (1,327,651}
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 1,097,079 870,420
Impuesto a la renta 11{b) (329,748) (173,373)
Utilidad neta 767,331 697,047
Resultado neto atribuible a:
Accionistas de la controladora 687,003 624,433
Participacién no controladora 80,328 72614
Utilidad neta 767,331 697,047
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reciasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio:
Ganancia actuarial atribuible a accionistas de la controladora 1,049,542 17,843
Ganancia actuarial atribuible a participacion no controladora 121,789 2,071
Utilidad neta y resultado integral 1,938,662 716,961
i
Victor Gevallos-Cdrdova
Contador General




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de E.U.A.

Total patri-
meonic Participa-
Aporte de Utilidades atribuiblea  ¢ién no Total

Capitai  accionis- Reserva acumu-  Heidelblue  controla- Patri-

social tas legal ladas S.A dora monio
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 - - 800 - 800
Mis (menos):
Constitucién de reserva legal (Véase Nota 14) - 400 - 400 - 400
Utilidad neta - - 624,433 624,433 72614 687,047
Aporte de accionistas (Véase Nota 13) 804,720 - - 904,720 60,056 964,776
Ganancdia actuarial {Véase Nota 10(b)) - 17,843 17,843 2,071 18,914
Ajuste de otros activos - - - (9.472) (8.472) (1,099) (10,571)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (") 800 804,720 400 632,804 1,638,724 133,642 1,672,366
Mis (menos):
Dividendos declarados (Véase Nota 15(a)} - - (385,841) (385,841) (385,841)
Utilidad neta - - - 687,003 687,003 80,328 767,331
Ganancia actuarial (Véase Nota 10{b)) - - 1,048,642 1,048,542 121,788 1,171,3H
Disminucidn de apories - 2 - (7.278) (7.278)
Participacion en dividendos de Subsidiaria - - - E {47 475) (47 475)
Ajustes periodos anteriores {Véase Nota 15(b)) - . (29,281) (29,381) (3,409) (32,790)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 800 904,720 400 1,954,127 2,860,047 277,507 3,137,844

Victor-Cevalles Cérdova
Contador General




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por los afios terminados €| 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Ddélares de E.U.A.
2016 2015(")

Flujos de efective de actividades de operacién:

Utilidad antes de provisién para impuesto a [a renta 1,087,079 870,420
Ajustes para conclliar la utilidad antes de impuesto a |a renta con el efectivo neto

provisto por actlvidades de operacién-

Depreciacién 126,160 145,813

Beneficios a empleados 402,967 435,535

Provision cuentas incobrables 60,810 145,355

(Pérdida) utilidad en venta de propiedad, vehiculo y equipo 1,453 (1,562)
Camblos netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales 485,449  (1,163,804)
{Aumento) en ofras cuentas por cobrar {3.741) (49,673)
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar a partes relacionadas (168) 1,913

{Aumento) en impusstos per recuperar {2,648) (35,661)
Disminucién (aumento) en inventarios 24,508 (14,370)
{Aumento) disminucion en pagos anticipados (57,609) 27,100

Aumento en acreedores comerciales 35,390 65,649

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas {1,463) 7,859

(Disminucién) aumento en ofras cuentas por pagar (75,345) 48,658

(Disminucion) aumento en beneficios a empleados (116,330) 168,267

Aumento (disminucion) en impuestos por pagar 14,6689 (19,238)
(Aumento) en otros activos no corrlentes - {7,778)

1,891,199 622,483

Impusesto a la renta pagado (374,199) {415,016)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1,617,000 207,467
Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones a propiedad, vehiculo y equipo (38,026) (122,451)
Venta de propiedad, vehlculo y equipo 32,963 80,838
Efectivo neto (utillzado en) actividades de inversién (5,063) (61,613)
Flujos de efectivo en actividades de financiamlento:

Pago de préstamos (100,000)

Préstamos recibidos - 100,000
Dividendos pagados (431,408) (185,177)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financlamiento (531,406) (85,177)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,080,531 60,677

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicic del afic 648,557 587,880

Saldo al final del afio 1,729,088 648,557

Victor Cevallos Cérdova
Contador General




Heidelblue S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Heidelblue $.A. (en adelante *la Compafiia”) se constituyd en el Ecuador el 16 de junio de 2014 y su principal
actividad consiste en la tenencia de acciones. Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, la Compaiiia tiene paricipacion

en el capital de:

%
Partici-
pacién Actividad principal

Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN" Cfa. Ltda. 89.60%  Servicios de proteccién y vigilancia
La direccién registrada de la Compafiia es |la Cdla La Fag, Mz. 33, Villa 12, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros consolidados de Heidelblue S.A. y subsidiaria por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 5 de mayo de 2017 y deberan ser
aprobados por [a Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera

que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera (en adelante "NIIF”"), emitidas por fa International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB").

Los presentes estados financieros consclidados han sido preparados en base al costo histarico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plaze que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3), a partir de ios registros de contabilidad mantenidos por el Grupo. Los estados financieros consolidados
se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacion del Grupo.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones

La Compariia en el afio 2016 aplict por primera vez la enmieda de la NIC 19, efectiva para periodos anuales que
empiezan en o después def 1 de enero de 2016. La enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado,
al final del periodo sobre el que se informa, comespondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para estos titulos, se
utilizaré ef rendimiento (al finai del periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las otras normas y modificaciones efectivas para los periodos anuales que comienzaron a partir del 1 de enero
de 2016 y que se mencicnan a continuacién, no tuvieron un impacto en los estados financieros de la Compaiiia:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntes - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NiC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

- Enmienda a la NIC 16 y [a NIC 41 Propledades, planta y equipo y agricuftura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion
Enmienda a la NIiF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociada o joint
venture

- Enmienda a la NIIF 5; Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes

- Enmienda a la NIIF 7: instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento, aplicabilidad
de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

- Enmienda a ia NIC 1: Iniciativa de revelacién

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepcion de consolidacion

Debido a la estructura de [a Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le
fueron apiicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

La Compafia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacién o modificacién que se haya
emitido, pero que atin no es efectiva.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparacion de sus estados financieros

consolidados son las siguientes:

(a) Consolidacién de estados financieros-
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de Heidelblue S. A. y
Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN” Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2016 y 2015. El
control se logra cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de
su participacion en la entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a
través de su poder sobre esta dltima,

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando la controladora abtiene el control sobre la subsidiaria
y finaliza cuando la controladora pierde el control sobre la misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastos
de una subsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta ta fecha en
que [a controladora deja de controlar la misma.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo dentro de!l Grupo que se
relacionen con transacciones entre los miembros del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de

consolidacion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo comprende los saldos de efectivo en bancos y las inversiones con un
vencimiento de tres meses o menos desde su fecha de adquisicién Estas partidas se presentan ai costo y

(c)

no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valer razonable con cambios en resuttados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. El Grupo determina la
clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor

razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo estabiecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que el Grupo

se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalia a

continuacion:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
*  Prestamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

El Grupo tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y gue no tienen riesgos de recuperacién diferentes

a su deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de [a tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de! activo;

- Se transfieran los derechos contractuaies sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
aclivo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continGia reconociendo en la medida de fa implicacién continuada del
Grupo sobre el activo. En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferide y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen fos derechos y las
obligaciones que el Grupo ha retenido.

Una implicacién continuada gue tome [a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que el Grupo seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

El Grupo evallia en cada fecha del estado de sifuacidn financiera, si existe evidencia objetiva de que
un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o activos financieros del Grupo que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses
o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores

predeterminados.
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{iii) Pasivos financieros-

(iv)

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. El Grupo determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando et Grupo es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que el
Grupo tenga el derecho irrevocabie para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterioc del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion det

financiamiento.

Medicion posterior
{ @ medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros del

Grupo se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones financieras que devengan
intereses se miden a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se incluye como costo financierc en el estado de resultados integrales.

El Grupo mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

ha sido pagada o cancelada, o ha expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo originat y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
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financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

{d) Propiedades, vehiculos y equipos-

(e)

lLas propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada

y pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, vehiculos y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Los
costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados

integrales segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida dtil la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de

vida Gtil para estos activos:

Aios

Equipos de seguridad 10
Equipos de comunicacion 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos:

Autos

Motos 5

Una partida de propiedades, vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o venta posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
pueda ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor entre
el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

El Grupo considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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(f) Valor razonable-
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de gque la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para et activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade actian en su

mejor interés econdémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financteros consoclidados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion,
en base al nivel mas bajo de los dates usados que sean significativos para la medicién al valor razonabie

como un fodo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (nho ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por [as cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para

ia medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al vaior razonable en los estados financieros consolidados
sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido fransferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia, mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicd anteriormente.
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{g) Beneficios a empleados-

(h)

@

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y ofras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, y seguro de

accidentes personales.

Comao parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
Segln las leyes laborales vigentes, las Compafiias mantienen un plan de jubilacion patronal y desahucio

gue se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EI valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fluios de salida de
efectivo estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable del Grupo para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y ganancias
actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan al Grupo y gue éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al
valor razonable de la contraprestacién entregada independientemente de cuando se produce el cobro,
excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos que comrespondan. Los siguientes

son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contrapresaciones recibidas o a

recibir por la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo. Los ingresos son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fiuirén al Grupo y puedan ser
confiablemente medidos, esto es, cuando se haya prestado el servicio.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
El activo 0 pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el imporie esperade que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
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informacion financiera de cada Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estéan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a fa renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo scbre tas
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probabie la existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tfributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la fransaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesio y con la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de |la autoridad fiscal, en cuyo caso €se impuesto se reconoce come
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, seguin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segin corresponda.

(k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera del
Grupo a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros consolidados.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros consolidados implican el uso de criterios yfo
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre Ia base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros consolidados.

Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afic
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros consolidados. El Grupo basa
sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los estados financieros consolidados son
preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar
debido a cambios en el mercado o circunstancias que estédn mas alld del control del Grupo. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Intermacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se enconfraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este
sentido, el Grupo tiene la intencion de adoptar estas normas segtin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de actives por impuesto diferides 1 de enero de 2017

por pérdidas no realizadas
Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificacidn y medicion de operaciones de pago 1 de enerc de 2018

basado en acciones

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Medificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacidn de active entre un inversor y su asociada / Aun no definida

negocio conjunto

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultardn de la adopcién de las
enmiendas mencionadas, sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existan impactos significativos de

la adopcion de estas normas o enmiendas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 25 8,487
Bancos 1) 1,627,063 640,070
Inversiones temporales (2) 102,000 -
1,729,088 648,557

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes y de ahorros en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los
fondos son de libre disponibilidad.
(2) Corresponde a depdsitos a plazo con vencimiento a 30 dfas y que generan intereses a la tasa del 3% anual.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016 2015
Clientes 2,898,667 3,384,557
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (226,367} {165,998}

2,672,300 3,218,559

Las c_t.lentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:

2016 2015

Corriente 1,798,116 1,709,507
Vencidos:

Menores a 30 dias 570,138 980,230
De 31 a 60 dias 163,993 205,606
De 61 a 90 dias 32,839 89,432
Mayor a 90 dias 333,581 389,782
Total 2,898,667 3,384,557

A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de
2015y de 2014:
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2016 2015
Saldo al inicio 165,998 20,643
Méas (menos):
Provisién (Véase Nota 17) 60,810 145,355
Baja de cartera (441) -
Saldo al final 226,367 165,898

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar y partes relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza
de la
relacién Pais 2016 2015

Por cobrar:

Borja Arellanc Juan Pablo Accionista  Ecuador 967 800
Por pagar:

J &V Alamas S.A.C Comercial Ecuador - 6,522
Borja Arellano Juan Pablo (1) Accionista Ecuador 42,884 28,638

42,884 35,160

(1) Cormresponde a dividendos.

Durante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas entre partes relacionadas fueron

las siguientes:
Dividen-
dos Com- Anti-

pagados pras cipos Otros
Afio 2016
Borja Arellano Juan Pablo (1) 80,901 - 7,278
Azzaro Trading SA.C 340,505 . - -

431,406 - - 7,278

Ano 2015
Borja Arellano Juan Pabio 100,751 - -
Calvo Perez Badiola Jaime 3,912 - - -
Calvo Perez Badiola Javier 68,453 - - -
Calvo Perez Badiola Pablo 12,061 - - -
J&V Alarmas S.A.C. - 3,156 35,000 35,000

185177 3.156 35,000 35,000

12
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(m)

(1) Corresponden a dividendos pagados durante el afio 2016 a Berja Arellano Juan Pablo, por su participacion en
Asesoria, Seguridad y Vigilancia - "ASEVIG-LIDERMAN” Cfa. Ltda. y por [a participacion en Heidelblue S.A. porel
monto de 45,565 y 45,336 respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en fos términos y condiciones acordadas entre
las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio, diferente al generado por préstamos recibidos no estan
garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni

recibidas por cuentas por cobrar ¢ pagar de partes relacionadas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Heidelblue S.A. y
Subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave del Grupo incluye Ila gerencia general, sub-gerencia financiera-administrativa, sub-
gerencia de operaciones y sub-gerencia de gestion de talento humano. Durante los afios 2016 y 2015, los
importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos y beneficios sociales
y bonificaciones de la gerencia clave del Grupo, se presentan como siguen:

2016 2015
Remuneraciones 243 451 213,396
Bonificaciones 13,065 9,000

256,508 222,396

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Depre- Depre-
ciacion clacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada Neto
Terrenos 23,000 . 23,000 23,000 - 23,000
Equipos de comunicacién 248,876 (135,136) 113,740 241,581 (113,875) 127,706
Equipos de seguridad 429,923 (142,895) 287,028 429,923 (107,078) 322,845
Muebles, enseres y equipo de oficina 45,391 {26,042} 19,349 44 935 {22,111) 22,824
Equipos de computacién 99,714 (77.777) 21,937 94 262 {61,042) - 33,220
Vehiculos 422 422 (201,344) 221,078 465,416 (186,329) 279,087

1,269,326  (583,194) 686,132 1,299,117  (490,435) 808,682
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades, vehiculos y equipos se formaba de la siguiente

manera:

Mue-
bles,
Equipo Equipo enseres Equipos
de de y equipo de
Terre- comuni- seguir- de compu-  Vehicu-
nos cacién dad oficina tacién los Total

Costo;
Saldo al 31 de diciembre 2014 23,000 209,082 395559 43,741 56,719 554,597 1,282,698
Adiciones - 32,499 41,714 1,194 37,543 9,501 122,451
Ventas y/o retires . - (7,350) - - (98,682) (106,032)
Saldo al 31 de diciembre 2015 23,000 241,581 429,923 44,935 94,262 465416 1,299,117
Adiciones - 7,295 - 456 6,634 23,641 38,026
Ventas y/o retiros - - - - (1,182) (66,635) (67,817)

Saldo al 31 de diciembre 2016 23,000 248,876 429,923 45,391 99,714 422422 1,269,326

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2014 . (92,830) (74,300) (18,149) (44,404} (161695) (391,378)
Depreciacién del periodo " (21,045) (34,086) (3.962) (16,638) (70,082)  (145,813)
Ventas y/o retiros - - 1,308 - - 45,448 46,756
Saldo al 31 de diciembre 2015 = (113,875} (107,078) (22,111) (61,042) (186,329)  (490,435)
Depreciacién del periodo - (21,261) (35,817)  (3,931) (17.359) (47,792)  (126,160)
Ventas y/o retiros - - - - 624 32,777 33,401
Saldo al 31 de diciembre 2016 = (135,136) (142,895) (26,042} (77.777) (201,344)  (583,194)
Valor neto en libros 23,000 113,740 287,028 19,348 21,937 221,078 686,132
BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Participacién a trabajadores (Véase Notas 17) 194,012 194,242
Beneficios sociales 902,058 1,018,158

1,096,070 1,212,400

{(b) Largo plazo-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de fa que les corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
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hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumpiido veinte afios
y menos de veinficinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, el Grupo tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

selvicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
Jubilacién patronal 943,966 1,382,336
Desahucio 132,589 462 583

1,076,555 1,844,919

Durante los afios 2018 y 2015, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a
empleados fue como sigue:

Jubllacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldo al inicio 1,382,336 1,073,548 462,583 355,750 1,844,919 1,429,298
{Ganancias) actuariales (714,808) (16,596) (456,523) (3,318) (1,171,331) (19,914)
Gasto del periodo:

Costo laboral 376,491 388,482 157,537 127,840 534,028 516,322
Costo de interés 33,558 23,484 4,361 7,859 37,919 31,343
Reversion de reservas (133,611) {86,582) (35,369) (25,548) (168,980) (112,130)
Saldo al final 943,966 1,382,336 132,589 462 583 1,076,555 1,844,918

Los principales supuestos actuariales usados en el afio 2016 en la determinacion del pasivo por jubilacion
patronal y desahucio fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (1) 5.44% 5.15%
Tasa esperada de incremento salarial 1.64% 3.37%
Tabla de mortalidad IESS 202 IESS 202
Tasa de incidencia de invalidez IESS 202 IESS 202
Antigliedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

15
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(1) Tal como se menciona en [a Nota 2, la Compaiiia en el afio 2016 aplicé por primera vez 1a enmienda de la NIC 19,
efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2016. El impacto de la aplicacién

de esfa enmienda, implicd una reduccidn de la tasa de descuento de 6.31% a 4.14%.

11. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la
siguiente manera:
2016 2015

Por recuperar:
Crédito tributario de impuestoe a la renta (Véase literal (b)) 353,057 341,395
Retenciones en [z fuente de Impueste al Valor Agregado 38,309 35,661

391,366 377,056

Por pagar:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,560 3.512
Impuesto al Valor Agregado 137,309 125,415
Retencicnes en la fuente de (VA 8,255 7,508

151,124 136,435

{b) Impuesto a la renta

Reconccido en resultados del afio-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios
2016 y 2015 se compone de la siguiente manera;

2016 2015
Impueste a la renta corriente (N 329,748 187,512
Impuesto diferido - (14,139)
Total gaste por impuesto a la renta del afio 329,748 173,373

(1) Incluye 2,918 de impuesto a la renta (anticipo minimeo} de Heidelbiue S. A. y 326,830 de impuesto generado en la

subsidiaria.
Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta fueron las siguientes:

16
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Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Mas- Ajuste por adopcion de NIC 19

Base para el célculo

Méas {menos)- Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion de trabajadores atribuible al ingreso exento

Beducciones adicionales (1)

Base imponible

Tasa de impuesto
Provisién para impuesto a la renta corriente

Anticipo minimo de Heidelblue S. A.

2016 2015
1,097,079 871,757
214,808
1,097,079 1,086,566
411,431 455514
(28,743) .
16,922 s
1,773 =
(191,141) (689,755)
1,307,321 852,325
25% 22%
326,830 187,512
2,918 -
329,748 187,512

(1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 correspande a deduccion por incremento neto de empleados y empleados

discapacitados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del saldo del impuesto a |a renta por pagar fue

como sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente
Menos:

Retenciones en la fuente del afio
Retenciones en la fuente de afios anteriores

Anticipo

Saldo a favor (Véase literal (a})

m

2016 2015

320,748 187,512

(371,282) {415,016)

(308,605) {113,891)
(2,918) -

(353,057) (341,395) (1)

(1) Del saldo de retenciones de afios anteriores, la Compafia efectué una compensacién por refliquidacién de

impuesto la renta del afio 2015, por un mento de 25,576, que fue disminuide del crédito tributario por

retenciones en la fuente de impuesto a la renta de afios anteriores, adcionalmente realizé una baja de

retenciones de afios antericres por 7,220 (Véase Nota 15(b)).

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo y pasivo por impuesto diferido (cargo) o abono a resultados es

el siguiente:
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Estado de situacion Estado de resultados

financiera infegrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias Temporarias:
Acftive por impuesto diferido . - - (11,851)
Pasivo por Impuesto diferido - - - 25,990
Impuesto diferido, neto - -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - 14,139

(c) Otros asuntos relacicnados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones fributarias.
La Compaiia y su subsidiaria no han sido fiscalizadas desde la fecha de su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

1 as sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando Ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes tres afios contados a partir de la
vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las zonas afectadas por el terremotc del 16 de abril de 2016, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas, estan exoneradas del pago del Impuesto a la renta durante cinco afios.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa de! impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% dei capifal social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, Ia tarifa del 25% se aplicara sobre [a proporcion de la base imponible

que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
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informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o simifares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario interno y las
resoluciones que emita el Servicic de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren

aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en e! pais en los términos y condiciones que establece
ia Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo def impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empieo o mejora de masa salarial, v en general aquelias inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a ia renta
gue reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asf como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre def 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion
del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica
del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos de [mpuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
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(c)

regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%}) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla ¢! deber de informar sobre su
composicicn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afic en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals,
provenientes de la enajenacién directz o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

¢+  latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos reafizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Estan exentos del Impuesto za la Salida de Divisas {(ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a [as tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturates no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

. Hasta por un afic se encuentran excnerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan
su domicilio en las provincias de Manab! y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador
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que sean destinados a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas
afectadas.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos vaiores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su

ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como creédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contibuciones especiales-
De acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion

y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sala vez, entre las
principales que afectan al Grupo tenemos:

) La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital corresponde
al 0.9% del avalud catastral def 2016; sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador vy,
sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa
a uUna sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccién de menos
imposicidn o no se conozca su residencia, la contribucion sera del 1.8%.

. La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a {a renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceda el
valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,

conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

12. CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién del capital pagado es como sigue:

%
Partici-

Niimero pacion  Valorde

de Valer accio- partici-

Accionistas Pais acciones nominal naria pacion
Azzaro Trading S.A.C Pend 706 1.00 89.60 7086
Juan Pablo Borja Ecuador 94 1.00 10.40 94
800 100.00 800
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13. APORTE DE ACCIONISTAS POR CESION DE ACCIONES
Con fecha 8 de diciembre de 2014, mediante escritura pliblica inscrita en el Registro Mercantil el 16 de diciembre
de 2014 se efectud la transferencia de participaciones en el capital de Asevig - Liderman” Cia. Ltda. a favor de
Heidelblue S. A. La Superintendencia de Compafiias con fecha 21 de mayo de 2015 emitid resolucion de cambio

de accionistas.

14. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el ‘iO% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

15. UTILIDADES RETENIDAS

(a) Distribucién de Dividendos-
Con fecha 22 de febrero de 2016 la Junta General Extraordinaria de Accionistas declaré dividendos por
385,841, los cuales fueron cancelados en su totalidad al 31 de diciembre del 2016.

(b) Ajustes de afios anteriores-
En el afio 2016, el Grupo efectud ciertos ajustes relacionados con gastos que no fueron registrados en el
afno 2015 y afios anteriores. Dichos ajustes se detallan a continuacion:

Aumento (disminucion) de

utilidades retenidas

Efecto en
el afio Afios
Detalle 2015 anteriores Total
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta . (7,220} {7,220)
Impuesto a la renta afio 2015 (25,570) - (25,570)
Total (25,570} {7.220) {32,790)

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de ingresos de actividades ordinarias se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015
Seguridad fisica 17,187,466 17,004,643
Seguridad electronica 151,287 168,766
Servicio de custodia 523,361 545,634
Servicios extraordinarios 651,202 1,074,089
Servicios de monitoreo y alarma 89,894 9,913
Reembolsos 3,423,945 2,056,271

22,027,155 20,860,326
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17. COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los costos de servicios y gastos adminisirativos se formaban de la siguiente

manera:
2018 2015
Gastos Gastos

Costo de adminis- Costo de adminis-

servicios trativos Total servicies trativos Total
Sueldos y salaries 18,033,305 631,825 18,665,130 16,912,956 652,796 17,565,752
Alimentacion, uniformes y demas 248,142 20,252 269,394 413,564 31,073 444 637
Seguros 88,881 21,395 110,276 124,133 18,948 143,082
Practicas empresariales - 35,117 35117 - 27,862 27,862
Movilizacion 241,402 - 241,402 206,009 - 206,009
Heonorarios, asesorias y otras - 71,199 71,198 - 86,112 86,112
Depreciacion (Véase Nota 9) 98,115 28,045 126,160 116,678 29,135 145,813
Otros impuestos - 20,818 20,818 - 41,816 41,816
Provision cuentas de dudoso cobro (Véase Nota 7) - 60,810 60,810 . 145,355 145,355
Mantenimientos 427,719 - 427,719 405,215 405,215
Proyectos 89,046 - 99,046 67,871 - 67,871
Participacién a trabajadores (Véase Nota 10(a)) 185,693 4,319 194,012 181,532 2,710 104,242
Equipos y materiales 301,841 - 301,841 214,804 - 214,804
Ofros gastos generales 149,809 187,858 337,767 158,012 222,761 380,773

19,879,053 1,081,638 20,960,691 18,810,774 1,258,569 20,069,343

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones del Grupo. E! Grupo cuenta con cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad

continua del Grupo.

El procesc independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de!
Grupo.

Mitigacién de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, el Grupo evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:
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(a)

(b)

(c)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctte debidc a cambios en los precios de mercado. En el caso del Grupo, el riesgo
de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

s Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion del
Grupo al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, debido a que sus obligaciones

financieras son a tasa fija.

» Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, &l Grupo realiza sus operaciones en Dolares de E.U.A., moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los estados financieros consolidados.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrate de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. El Grupo esta expuesto
a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientes y controles establecidos por el Grupo, relacionados a la administracion del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La maxima expasicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe
es el valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros at vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del financiamiento
de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al Grupo desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia del Grupo orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por el Grupo a ia fecha del
estado de situacidn financiera y los importes a desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.
Mas de 1
mes y

Enmenos menos de

de 1 mes 3 meses Total

Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales 183,855 - 183,955
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 42 884 42,884

183,955 42,884 226,839
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras (1} - 102,238 102,238
Acreedores comerciales 148,565 - 148,565
Otras cuentas por pagar 75,345 - 75,345
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 35,160 35,160

223,910 137,388 361,308

{1) Incluido los intereses por pagar al vencimiento.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por el Grupo para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalenes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, no se
divulga la informacion de valor razonable segun lo requeride por las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en

los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-

- Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa
fija (obligaciones financieras) y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con fas tasas de mercado actuales relacionadas con
instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor

razonable.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionaric emitido y todas las
demas reservas de patrimonio afribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién
del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para los accionistas.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
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estructura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.

2016 2015
Obligaciones financieras - 100,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 183,955 148,565
Cuentas por pagar a partes relacionadas 42 884 35,160
Otros cuentas por pagar - 75,345
Menos- Efective y equivalentes de efectivo (1,729,088) {648,557)
Deuda neta (1,502,249) (289,487)
Total patrimonio 3,137,644 1,672,366
Patrimonio y deuda neta 1,635,395 1,382,879

Ratio de endeudamiento e s

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros
consolidados, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
fos saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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