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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
Antemin, Minera de los Andes Cia. Ltda.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Antemin Minera de los Andes Cia.
Ltda. al 31 de diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
}Batrimonjo de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.

ichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
- responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. .

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estagos financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion gen
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Atemin Minera de los Andes
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el
Gobierno Ecuatoriano aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el
cual contempla principalmente cambios al régimen tributario laboral y monetario del
pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000
de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir de abril del
2000, las transacciones contables se registran a U.S. dolares.
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ANTEMIN MINERA DE LOS ANDES CIA LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Maquinaria y equipo

Armamento

Vehiculos

Equipo de computacién

Equipo de Oficina

Muebles y enseres

Software

Total
Menos depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo, neto
Otros activos
Inversiones

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

AN A

[N

2000

49 36
7,593,60
1,392,09

9,035,05

487,426,34
500,67
44,663,61
4,716,66
5,420,34
8,160,11
727,50

551,615,23
397,120,50

154,494,73
265,264,07

469,76

42926361
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias
Obligaciones con los trabajadores
Obligaciones Entidades Fiscales
Acreedores varios

Total pasivos corrientes
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes Futuras Capitalizaciones

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Resultados de ejercicios anteriores

Resultados del Ejercicio

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

11
12
10

13

2000

403,42
5,758,40
2,998.93
38,235,81

51,196,56

138,237,09

80,00
1,620,00
464,412,05
150,636,59
75,645,50

239,829,96

429.263,61
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ANTEMIN MINERA DE LOS ANDES CIA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

PERDIDA EN VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Otros ingresos
Otros gastos

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2000

120,894,14
272,439,73

151,545,59

85,789,69

237,335,28

163,967,57
2,277,719

161,689,78

75,645,50
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ANTEMIN MINERA DE LLOS ANDES CIA LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. délares )

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial

Ajuste

Aumento

Saldo final

RESERVA POR REVAPORIZACION PATRIMONIO

Saldo inicial

Ajuste

Efecto de la NEC 17

Unificacion con Reexpresion Monetaria
Saldo Final

REEXPRESION MONETARIA

Saldo inicial

Ajuste

Efecto de la NEC 17

Unificacion con Reserva por Reval. del Patrimonio
Saldo Final

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial

Efecto delaNEC 17
Saldo Final

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

80,00

162,768,13
o
1,620,00

142,006,96
-144,602,53
1,738,44
465.269.19
464,412,06

14,059,39
252,281,65
198,928,15

-465.269.19
0

-117,652,51
-32,984.09
-150,636,60

-75,645,50

239.829.96
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ANTEMIN MINERA DE LOS ANDES CIA.LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. délares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida Neta del 2000

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones
Resultado por Exposicion a la inflacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucién de Cuentas por Cobrar
Aumento de Pagos Anticipados
Aumento del Activo Diferido
Aumento de Inversiones
Disminucién de Cuentas por Pagar
Aumento de Pasivo Largo Piazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

DISMINUCION NETA DE EFECTIIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

-75,645.50

75,701.52
-2,495.76
87,821.69
-1,392.09
-13,870.39
-82.27
-203,260.53

138,237.09 80,659.26

5,013.76

-7,572.90

-7,572.90

2,559.14

2,608.50

49.36
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ANTEMIN MINERA DE LOS ANDES CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Antemin Minera de los Andes Cia. Ltda. se constituyd en la ciudad de Quito -
Ecuador ¢l 9 de marzo de 1987.Su objeto Social es dedicarse a toda actividad
relacionada con el asesoramiento técnico y ejecucion de trabajos geolégicos, mineros
y de obras civiles, con el asesoramiento técnico y ejecucion de trabajos relativos a la
prospeccion exploracion, explotacion y comercializacion de minerales.

En los altimos afios la actividad econdomica del pais se ha visto fuertemente afectada
principalmente por el deterioro de la capacidad productiva de los principales sectores
del pais fundamentalmente debido al congelamiento de los depdsitos monetarios por
parte del sistema financiero nacional, iliquidez de los mercados financieros
internacionales y locales y volatilidad de las tasas de interés y del tipo de cambio del
sucre frente al dolar estadounidense. Estas condiciones adversas han originado, entre
otros, una marcada recesion econoémica y un consecuente incremento de las tasas de
desempleo. Como consecuencia de tales efectos, €l 12 de marzo del 2000, el Gobierno
Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprob6
un proceso de dolarizacién de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales
reformas, se establece como moneda del pais, al dolar de los Estados Unidos de
América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de
S/. 25,000. No es posible ain establecer con objetividad los efectos de los cambios
introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuros de la Compafiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emiti0 la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” con cuya aplicacion se efectia la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, las
transacciones contables se registran en U.S. dolares.
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Las politicas contables de la Compaiiia son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los balances generales al 31 de diciembre de 2000, fueron
preparados en dolares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”, emitida por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras contables
en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de
América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasives Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, expresados en sucres al 31
de marzo del 2000 (caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos
anticipados y otras cuentas por cobrar, obligaciones bancarias, cuentas por pagar y
gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron convertidos a ddlares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25,000 por US$ 1,00..

Activos v Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando a los valores del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de
inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha
de origen ( en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
monetaria y por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000
por US$1.00.




00000 000000000000000000000008000000000000000000000

Las ganancias por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, fueron incluidos en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion
a la Inflacion, REIL. La ganancia o perdida por la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el
patrimonio. Hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de la correccion monetaria
fueron imputados directamente al patrimonio. El efecto de este cambio fue el de
aumentar los resultados en $ 2,495.76.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de
brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del ddlar de
los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron
sujetos a ajuste.

Ingreso y Costo de Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion ajustado, en
cion de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. El costo
ajustado de pr(;pi.edades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada de 5 vehiculos, 10 para
muebles y enseres, equipo de oficina, armamento, equipo de computacion.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEVALUACION MONETARIA

Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor - La disminucion
en el poder adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite efectuar

una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con €l porcentaje de variacion en
los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 43
1999 53
2000 91
-9-
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
En U.S. ddlares
Caja 0
Fondo rotativo 35,09
Bancos 14.27
Total 49,36
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
En U.S. délares
Anticipo sueldos 1,720,81
Anticipo Contratistas 5.872.79
Total 7,593.60
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de pagos anticipados, es como sigue:
En U.S. dolares
Tickets Aéreos 1,392,09
Total 1,392.09
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:
En miles de sucres
Saldo neto al comienzo del afio 2,062,382
Adquisiciones 22,188
Reexpresion neta— NEC 17 2,959,986
Ajustes 659,862
Ajustes de depreciacion 569,081

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 5,135,337

Conversion a U.S délares al tipo de cambio de S/25,000 (en miles) 205,414

Adquisiciones 6,845,40
Depreciacion (57,764,67)

Saldo neto al fin de afio 154,494,73




8. ACTIVO DIFERIDO

Un resumen del activo diferido, es como sigue:
En U.S. ddlares

Gastos de exploracion 1995 17,304,71
Gastos de exploracion 1996 79,283,76
Gastos de explotacion 1997 126,692.,43
Gastos de explotacion 1998 41,983,17
Gastos de explotacion 1999 0
Total 265,264.07

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones por pagar al 31 de diciembre de 2000, es como sigue:

(en dolares)

, Diners ;
@ Tarjeta 3651 AMT 4203 42
Total: 420342

10. ACREEDORES VARIOS

Un resumen de acreedores varios, €s como sigue:
(en dolares)

Proveedores 3,713,10
a) Oftros 23,190,19
Aportes para operacion 10,000,00
Anticipo clientes 1,332.52
Total 38,235,81

a) Este rubro principalmente se debe a pagos efectuados por el Sr. Harvey Marlin y Sra.
Sonia Marlin, los cuales han sido realizados para cubrir obligaciones de la Compatfiia.

11. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Un resumen de las obligaciones con los trabajadores, es como sigue:

En U.S délares
Remuneraciones por Pagar 3,838,74
Provisiones sociales 1,919,66
Total 5,758.40
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|

12. OBLIGACIONES ENTIDADES FISCALES

Un resumen de obligaciones entidades fiscales es como sigue:

En U.S. dolares

ANTEMIN:

IVA retenido 124,29
IVA retenido cias. relacionadas 91,17
Aportes IESS por Pagar 568,13
Regalias 1,499,19
Fondos reserva por pagar 716.15

2.998.93

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Este rubro representa los préstamos realizados por los sefiores Nanook Trust,
Heindengel Trust, Mastedon Fund socios de la Compafiia, para la compra de
maquinaria y repuestos principalmente.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Reserva por Revalorizacion del Patrimenio.- Representa el efecto acumulado de los
ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit
acumulado), en cuyo caso, €l efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El
saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por
los correspondientes indices especiales de correccion de brecha fue convertido a délares
de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Reexpresion Monetaria.- Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las
partidas no monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999,
asi como los efectos de la aplicacion del indice especial de correccion de brecha
calculado hasta esa fecha.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y
por el indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del
afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —
NEC 17, fue convertido a doélares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio.
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