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MONTE ALPINO MOMNALP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

KMonte Alpine Monalp S.A. ("la Compafifa”) fue constituida el 11 d= agostc dal 2014 e inscritz en 2l
Hegistro Mercanti 52223 ¢} 27 de agosto del 2014 con el objeto de prasiar servicios profesionales
especializados de asssoria que tengan por cbieto idenlificar, planificar, elaberar o evaluar provecles yio
actividades relacionadas en sus niveles de diagndstica, pre factibilidad, factibilidad, diseno, operacicn y
evaluacién de proyecios; como lambién los servicios de asesoria, consulforia y asistencia técnica,
elaboracidn de estudios econdmicos, de crganizacidn, administracion y de investigacién en los diversos
seclores econdémicos y productivos lanto piblicos como privados. La Companiia podrd invenir como
socio o accionisia en 2 formacidn de toda clase de sociedades o compadiias, abligaciones o
participaciones en oiras compafias, o actuar coma intermediaria para estos negocios, en genaral.

Situacion financiera

A partir del 20117 v duranie el 2018 |a siluacidn scondmica del pais ha presentado presentado leves
indicics de recuperscidn, sin embarge; los niveles del precio del petrdle, 21 déficit flscal y e alto nivel de

endeudamientc del pais, continian afectando principalments a |a liquidez da cisrlos sectores de la
economia.

Las autoridades conlinian enfrentando esta situacién y han implemeantado varas medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, oplimizacion y reduccion del gasto pablico,
incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tridarics,
financiamiento del déficit fizcal mediantz |z emisidn da bonos del Estado, obtencidn de financiamienio a
tr=vés de organismos internacionales y gobiermnos extranjeros, ciertas restricciones arancelanias,
reduccién de ciertos subsidics, incrementes en 2 precio del combustible v de cierlos iributes. As lambién
ha implementado cisrios beneficios rbutarms v de olra indola con el fin de foralecer v fomentar las
inversiones del sector privado de |a economia.

La Administracién de la Compafila considera que los hechos entes descritos no han tenido una afectacidn

directa en las cperaciones, y esperan que en el futuro tampeco tengan incidencia sobre la posicion
econdmica y linanciera de la Compahia.

Empresa en marcha

Lz Compaiiia presaniz 2n sus estados financiercs al 31 de diciembre del 2018 resullados acemulizdos
negativos por USH84,879 {2017 US$48,040) Io cual supera el 50% det capital socfal permitido por Ley.
Lz Administracion indica que los accionistas han mantenido el criterio de apoyar permaneniemente a la
Compafiia y seguiran proporcionando su apoyo operative, financiers y tecnclogico mientras se encuentra
en proceso pre-operativa la Compaiia en la cual se ha realizado la Inversidn.

Adicionalments, la Compaiia presenia un déficit de capital de trabajo por USES5,206 (2017: USS2,855)
gue responde &l capital recibida de sus compahias relacionadss como apoye mientras l2 Compafiia entra
en elapa de operacicn.
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Aprobacidn de los estados financieros

Les estzdos financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con = sutorizacion del Geranis

General con fecha 28 de Enerm del 2018 v serdn puestos a consideracidn de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLE

A conbinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sstos
esiados financieros. Estas polilicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a tados los afios
gue se presentan en eslos estados finaneleros.

Bases de preparacion de estados financieras

Los presenies estados financieros de la Compafiia han sido preparados de ecuerdn con Normas
intarnacionales de Infarmacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB {Intemational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referides normas internacionales y aplicadas de manera undorme a los elercicios que 56 presantan.

Los estades financieros se han preparade bésicamente bajo el criterio del costo histérico exceplo por los
instrumeanios financieros derivados que son medidos a su valor razonable.

La preparacion de los estades financieros conforme a las NIIF requisre el uso d=2 sslimaciones contables.
También exige & ia Adminisiracion que ejerza su juiclo en & proceso de aplicacion de las politicas
centzables de iz Compafifa. En k= Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grada de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los estades
firancieros. Debido a la subjetividad inherenie en este proceso contable, ios resultados reales pusden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

MHuevas normas y modificaciones
Adoptadas por ia Compafifa

La Compafifa ha aplicado las siguientes normas y modificacionas por primera vez para su pericde de
informe anual que comienza 2l 1 de enera de 2018:

= MNIF 2 Instrumenios Financieros
= NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables para la aplicacién de las normas y medificaciones,
sin embarge, ringuna de las medificaciones tuvo impacto material en los importas reconecidos en
periodos anteriares y no se espera que afscien significativamente los pericdos zcluales o futuros,
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las pariidas en los eslados financiercs se expresan en ja moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compaii/a. Los estados (inancieros se expresan en délares esladounidenses, que es la
monedz funcional y d= presentacidn de la Compaiiia.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye sfectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y olras inversiones con vencimientos
originados en tres mases o menos.

Activos financieros
Coma se describe an |2 Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaitia clasifica sus actives
financiaros en las siguientes calegarias:

. Valor razonable con cambios en resuliades
*  Vaior razonabie con cambios en otro resultade inlegral; o
- Costo amertizado

La clesificacion de un activo financisro depende del propdshio para el cual s adquirid. La Gerencia
determina ia clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su raconocimients inicial y temando en

consideracién el medeie de negocio ulilizade para la administracion de estes instrumentos, asl como los
términos contractuales da liujo de efective.
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Medicidn!

Al momento del reconccimianta iniclal, los actives financiercs se miden a su valor razonable, sin
embarao, en &l caso de un aclivo financiero gue no sea a valor razon=ble = iravés de resuliados (VA-
resuliados), se reconocen los costos de ransaccion directamente atrbuibies a la adquisicion del active
financieso. Los cosios de iransaccidén de aclives financieros a valor razonable & fravés de resultacdos se
registran en resultados del sjercicio.

-

Instrumentos de deuda:

Los instrumentos de deuda son aguelios instrumentos que cumplen con la definicién de un pasive
financiero desde la perspactiva del emisor, tzies como présiamos o bonos gubemamentales y
compotalivos.

La medicién subsacusnte de los instrumenics de deuda depende del modelo de negocics de la
Compafifa a administrar el activo y las caractaristicas de flujo ds efectivo del activo. Hay tres
categorias de mediciin de acuendo 2 las cuales la Compaiila clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los aclivos que se mantienen para el cobro de flujos de efeclive
contractuales cuando dichos flujos de efeclivo represantan Gnicaments pagos de principal e
intereses se midsn a coste amoriizado. Los ingresos racibidos de estos aclivos financieros
se incluyen en los ingresos financizres ulifizando el método de tasa de Interés efectiva.
Cuakquier ganancia ¢ péndida que surja de la baja en cuentas, se reconoce direciamente en
resultados y se presenia en "olras pérdidas” junte con las ganancias v pérdidas cambiarias.,

Las pérdidas por deterioro se presentan coma una partida separada en el esiado de
resullados,

Valor razenable con cambios en otro resultado integral: Los activas que se mantienen para &l
cobra de flujos ds efaglivo contractualas y para la venta de los activas financieros, cuando
los flujes de cfeclivo de los activos representan Gnicementa pagos de principal s intereses,
s2 miden 2 valor razonable a través de olros resullades infegrales (VR-0RI. Les
movimientos 2n e valor en libros se reconocen a traveés de ORI, exceplo por &l
reconocimienio de [as ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por imersses v las
ganancias y perdidas por tipo de cambip que se reconocen en resultades. Cuando se
produce I baja del activo financiero, Iz ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados v sa reconocen en “olres pardidas”.
Los ingresos por inlereses de estos activas financieros sa incluyen en “ingresos financieras,
neto” utilizando el mélode de tasa ds interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiaras
se presentan en “oiras pérdidas” y ks gastos por deterioro sa presentan como una pardida
separada n & eslado de resuliades.

Valor razonable con cambios en resullados: Los actives que no cumplen con les criterios de
costo amortizado o VR-CORI se midan a valor razonable a través de resuliades. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su vaior razonable
a fravés de resultados se reconoce en resultados v se presenta en términos netos an “otras
pérdidas” en &l paricde en el que surgen.
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- instrumentos de capifzalfpatrimonio;

Los instrumentos de capitalipatrimonic son aquetios instrumentcs que cumplen con la definicidn de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no posasn una obligacion
comractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capilal a valcr razonabiz. Cuando
la A&dminisiracién de la Compafia ha optado por presentar las ganancias v pérdidas por valor
razonzble surgidas por los instrumentos de capital en otras resultados integrales, no hay
reciasilicacion subsecuenie de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resuliados después
de k2 baja de la inversion, Los dividendos de fales inslrumentos continlan reconociéndose an
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los
pagos.

Los cambics en el valor razonab'e de 'os activos financieros a valer razonable a través de
resultados se reconocen en “otras pérdidas” en el estado da rasullados como corresponda. Las
perdidas por deterioro {y |a reversion de las pérdidas por delerioro) surgidas de los instrumentos de
capilal medidos a YR-ORI no s reportan per separado del reste de cambies en 2l valer mzonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia solo mantizne actives financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amonizado. Los activos finandercs a costo
amoriizado son actives financieros no derivados que dan derecho a pacos fijos o determinzbles v
que na cofizan en un mercado activo, estes activos financiercs se mantienen con la finalidad de
cobrar sus {lujos conlractuales. Se incluven en &l activo corriente, excepto por los de vencimienis
mayor a 12 mases contados desde |a fecha del 2stado de situacidn financlera. Eslos dlimos se
clasifican como aciivos no comisnies. Los activos financieros a casto amortizado de la Campafila
comprenden e “Efectivo y equivalentes de efectivo” y "Cuenlas por cobrar compaiifas
relacionadas™, en el estado de situacidn financiera. Los ackvos financieras a coste amortizado
representan Gricamente los pagos de principal e intereses, se reconccen iniciaimente a su valor
razonable y, posteriormente s miden & su costo amortizado por el mélodo de interés efectivo
menos la estimacion por deterior.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas corresponden a los montos que adeudan por
transacrionas mantenidas con sus acclonistas v compahias relacipandae en el curso normal del
negocio. Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas cuentan con periods de cobro no
mayor 8 365 dlas.

Aeconoccimienio y baja de acilivos financieros -

Las transacciones de compra/vanta de actives financieros se reconcesn en & que dichas transacciones
ocurren, es decir, 2 fecha en la que la Compafiia se compromete a comprarvender el aclivo.

2.5.1 Deterioro de activos financisros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafia utiliza & métode
simplificado permitida por la NIIF 8, “Instrumentas Financleros; Reconocimiznlo y Medicidn” que requiers
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aue las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconacidas desde 2l reconocimiento
inicizl d= los mencionadas activos financieras.

Desde el 1 de enaro del 2018, Ia Compaila evalia, de forma prospaciiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumemios de deuda & coste amortizado y VA-0ORL. La metodologiz de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesoo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion. reconocimisnto y medicisn -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, "Insirumentos Financieros” los pasives financierns se
clasifican, segin corresponda, como: {i) pasivos financieros a valor razonable 2 traves de ganangias y
pérdidas, {il} pasivos financlerss al costo amastizado, La Compaiiz determing ke clasHicacion de sus
pasivos financieros a 2 fecha de su reconocimiento inicial,

&l 31 de diciembre det 2018 y 2017, ka Compaiila sélo mantiene pasivos financieros clasificados an 13
categoria de pasivos financizros al costo amodizade. Les pasives finangieros incluven *Provesdores v
ofras cuentas por pagar” v "Cuentas por pagar compafiias relacionadas”. Todes los pasives financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden & su costo amoriizado. El costa
amonizado incorpora fos costos direclamente alrbuibles 2 12 iransacsidn;

Proveedores y olras cuenlas por pagar -

Las cuentas por pagar comercialss y otras cusntas por pagar son cbiigeciones de pago por bisnes o
servicies adguiridos de provesdores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasives comentes si el pago se debe reallzar deniro de un afio o menes, de lo contraria
$& presenian como pasivos no comientes.

Las cuentas por pager se reconocen iniclaimente a su valor razonable v posieriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor présents sea importante, se remide al coste amortizado usando al
metodo de inlergs efeclive, de lo contrario s muestran a su valor nominal,

Cuenias por pagar compariias relacionadas -

Son chligaciones de pago por bienes o sarvicios adguirdos de compafias relacionadas en el curso
normat de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o manos s clasifican camo pasivos cordentas,
de lo contrario se presentan como pasivos no comientes. Se reconacen 2 su valor nominal gue no ditiera
del costo amortizado puss no genertan inlereses y son pagaderas en 80 dias,

Pérdida por deteriare de valor de los actives na financieros -

Los activos sujetos a depraciacion se someten a pruebas de delerioro cuande se producen eventos o
circunsiancias qus indican que podria ne recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monio 2n el que el valor en fibros del activo excede a su valor recuperaible. E) valor
recuperable de los activos comesponde al mayor entre el monto neta que se obtendra de suventa o su
vaior en uso. Para efectos de lz eveluacian por deleriors, los activos se adrupan a fos niveles méds
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pequefios en los gue generen flujos de efectiva identificablas (unidades generadoras de efecliva). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros
para verficar posibles reversiones del delerioro.

En =i caso que =l monto del valor ibros del aciivo excedz a su monto recuperable, la Compadifa regisira
una pérdida por deteriors en los resultados del sjercicio. Al 31 de didembre def 201By 2017, nose ha
identificado 2 necesidad da caleular pérdidas por deteriors de activos no financieroe, dehido a gua =
Administracicn considera gue no existen indicios de deterioro en las operacionas de la empresa.

Impuesto a iz renta corriente y diferido

El ga=io por impuesto 2 Iz renla comprende &l impuesis a [a renta carriante y 2l difarlde. El impussiocala
renta se reconocs en el estado de resultades inlegrales, excapto cuando se trata de parfidas qus se
reconocen directamente en sl patrimonio, En este caso ef impuesio también s2 reconoce en otros
resuitados integrales o dirsctamente en &l patimonio.

a) Impueslo a la renta corrients

E! cargo por Impuesio a la renta corrients se calculz medianie [a tasa de impuesto aplicable z las
utilidades gravables v se caroa a |os resultados del afio que se devenga con base en 2l Impussto
por pagar exighble. Las normas tributarizs vigenles eslablecan una tasa de impuesio dal 25% d= las
ulilidades gravables, la cual se incremenia al 28% si los accionistas finales de la Compafifas esian
demiciilados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos sl as utilidades son reinvertidas per el
contribuyante,

El pago del "anticipo minimo de Impuesio 2 la reni=", es caleulado en funcion da las cliras
reporiadas el afic anterior sobre el 0.20% del patrimonic, 0.20% de los coslos y gesios deducibles,
0.40% de los ingresos gravables y 0.40% da los activos,

En caso de que el Impuesto a 2 renta causado sea menor qus e ments del anticipo minime, esle
Glimo se convertird en Impuesic a la renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente sollcite al
Servicio de Rentas Internas su develucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de estz anticipo.

De acuerde al Cadige de la Produccién, Comercio & Inversiones, las sccledades racién
consiituidas, las inversiones nuevas de acusrdo a dicho Cédigo, las personas naturales obligadas a
Hevar contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas a fevar contabfiicad, que iniciaren
actividadas, estardn sujelas 2! pago de est2 anlicipo despuss dal quinto ahc de oparacién efectiva.

bB) Impuests a la renta diferida

El impueste a la renia diferido se calculz utilizando =l mélodo del pasivo, sabee l2s diferencias
temporaies que surgen entre ks bases tributarias de aclivos v pasives v sus respactives valores
mostrados en los esiados financieros. El impuesto 2 12 renta diferido se determing usando lasas
tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacian financiera v que se espera
=aran aplicables cuando el impuesto a [a renta diferido aclivo s realice a al impuesio a la rentz
pasivo s= pague.
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Los impuestos a |2 renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gque sea probable que se
produzean beneficios ibutarios futuros conira los que ss pusdan usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuestos 2 la rentz diferidos actives y pasivos se compensan cusndo exista 2
derecha legal exigible a compensar impuesios actives comienies con impussios pasivos corrlerites

yeuzndo [os impuesios a la renta diferidos acthvos ¥ pasivos se relaclonen con 12 misma autoridad
tributariz.

Adopeion de nuevas normas NIIF 2 v MiEF 15
MIIF & “Instrumentos financieras” -

La NIIF 8 reemplaza los modslos de clasificacion y medicion de la NIC 38, “instrumentos Financiams:
Feconocimiznto y Medicidn” con un models dnice qus fiene nicialmente solo dos categorias de
clzcificasion: costo amorizade y valer razonabis,

Lz clasificacion de los actives financieros de deuda dependera del models da negoclo que wsala entidad
pars. administrar sus achivas financieros, asf como de las caracieristicas de flujos de efeclive contraciuales
de Ios activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amoriizado si: 2} e oblstive del modelo
de negocio es mantensr el aclive financiere para cbtsner réditos de los Aujos de efesiivo canitractuales; v, b)
los flujos de efectivo contractuales an virtud del instrumanio reprasantan Onicamisnts pagoes del capital
{principal) e intereses. Los instrurmenios de deuda que no cumplan estas condiciones se miden 2 valar
razonabie, con cambios en resullados, excepto por los instrumentos de deuda cuye modela de negocio es
mixio (cobrar ¥ vander), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en olros resultzdos
integrales (oue podrén reclasiiicarse postedoments a resuliados).

Los inslrumenios de patrimonio se deben reconccer a su valor razonable con cambios en resullados,
excepio por los instrumentos de paiimonic que no se mankiznen para negociacian, |2s cuales pueden ser
regisiradas en resultades o en obros resuliados tiegrales (que no podran reclasificarse posteriorments 2
resuiiados).

La MIIF 9 establece, ademds, un nuevo medelo para el reconacimiento de pérdidas por deterioro de aclivos
finencienos, basado 2n &l concepto de Pérdida Credilicia Esperada (PCE). Esle modelo sebasaenun
enfoque de tres fases por el cual los activos financkeros pasan por cada una de las tres fases & medida qus
=u calidad credilicia cambia. Cada fase determinz coma una smidad determing sus pérdides por deterforo v
como aplica &l mélodo de tasa de interés efeciiva. Se permite un enfegque simplificads parz los activos
financiaros que no tiznen un companente de financiamiento signilicativo (por ejamplo, cuentas por cobrar
comercizles da corio piaze). En su reconceimiento inicizsl, las enfidades regisirardn las pérdidas en af dia 1

equivalents a 12 meses de PCE (o PCE portoda la vida del bstrumento para lzs cuenias por cobrar
camerciales de corlo plazo).

Finalmente, una recienie modificacidn a la NIIF 9 establece que cuands un pasive financierc medido al
costo amartizado se modifigue sin que este resulle en una baja del pasive, se debe reconocer una ganarcia
o perdida nmediatamente en resuliados. La ganancia o pérdida se calcula coma la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuzles originales v los flujos de sfeclivo contractuales modificados, descontados 2

la lasa de inleres efectiva original. Bajo las reglas de NIC 38, esta diferencia se distrbuia durante 1a vida
restanie de! insbuments.
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DCebido a las caracterislicas de los instrumentas financleros que mantizne la Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorfas de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 33 hasla &l 31 de diciembre del 2017 vy la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 da enero del
2018 son comparables, ic que nes permite dafinir que ne hay ningln efeclo por la aplicacicn de NIIFS,

La conciliacidn enlre |a clas¥lcagidn de los aclivos y pasives financieros entre la NIC 32 y NIIF 9, es como
sigue; m“pmslamnsymmnpufmbm'ym*mmmmpﬂmmm

HIIF 15 “Ingresos procedenies de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazd a iz NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a k2 NIC 11, "Contratos de
consiruccidn” v diversas interprelacicnes asociadas al reconocimientc de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que &l ingreso se recanocs cuando el contrel de un bien o servicio se transherea un
cliente, de tal manera que el concepto de control reamplaza =l cancepio existente de riesgos y bensficios.

Para ello, establece un modelo con los sigulenies cinco pasos que son [a base para reconocer los ingrescs:
{i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeo, {iF) determinar el
precio de la transaccidn, {iv) asignar el precio de |a transaccidn a cada una de las obligaciones de
desempefio v, (v) reconccer el ingrese a medida que se satisface cada cbligacién de desampeiio.

Los cambios dave comparados con ka practica achual son:

- Biznes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconccer por separado.

- El imparta da los ingresos pueds aleciarse i la conlrapresiacidn varia por algin motiva (par ejemplo,
ncentives, rebaias, comisionas de gestion, regaliss, £xito de un resultado, sic). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso varable, sismpre que sa concluva que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el {uluro.

- El punio en el que se pueden raconocer los ingresos pueda cambiar: algunos ingrescs qus
actualmanie se reconocen en un momento dado al final de Un conirato puaden lener que ser
reconocidos duranie el plazo del conlrato y viceversa.

- Se sstzbleca mayores requermientos de revelacidn.

Lz NIIF 15 es siectiva & pariir ejercicies econdmices iniciados el 1 de enaro de 2018. Pasa la transicion, se
lisne opcidn de aplicar el mélodo retroactivo integral, &l retroactive integral con aplicaciones préctices o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultades acumulados al 1 de enere de 2018, en
Ciiyo ¢250 s2 reguleren revelaciones adicionales. La Compafila aligié &l diimo métoda mencicnado.

Como resuliado de su aplicacion, la Compadila no tuvo un impacto significative por ks adopcion de ka NIIF 15
ya que al momenio se encuentra en etapa pre-cperacional ¥ no regisira ningln tipo de ingreso.
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Inversiones en asociadas

Son aguellas inversionas en las cusles lz Compaiia gjlerce una influencla significaliva, paro no implica un
control o control conjunto; per medic del poder para paricipar en las decisiones relacionadss con les politices
finandieras y operativas de lz Compaiilz =n gque se invierie. Se reglstran a su valor patimonial propomional.

En cada fecha de presentacion de informacidn financlera, la Compadia determina sl exisls alguna evidancia
phietiva de que se hava deteriorado &l valor de sus inversiones. Si este fusse el casoe, la Compania calcula =
imporie de la pérdida por deterorn del valor como ks difsrancia entre sl importe recuperable y su iImporie en
libros y lo regisira con cargo a la cuenia de resuliados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financiers requiere qus la Administracion realice esfimaciones y uiilice
supuesios que afectan [os montcs incluidos en estos estados financisros y sus notas relacionadas. Las
estimacionss realizadas v supuesios uilizados por la Compafila se encuentran basadas &n Iz experiencia
histdrica, cambios en la industria 2 informaceidn suministrada por fuenies awternas calificadas. Sin
embarngo, los resuliados finales podrizn diferir da las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes v politicas contables significativas son definidas come aquellzs qus son importanies
para reflefar comectaments Iz situacion financiera y los resultados de |2 Compafiz yio las que requieren
un alio grado de juicio por parie de 2 Administracion. Hasia el 31 de diciembre del 2018 no se ha
requerido de estas eslimaciones o provisiones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Fattores de riesgos financieros

Las aciividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, (ncluyende riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo da tasa de interés),
rizsgo de crédito v riesgo de liguidez, La estrategia de gestidn de riesgo de la Compania se centra
en Ia Incentidumbre de los mercados financieros v frata de minimizar los efestos potenciales
adversos sobre [a rentabilidad financiera de Ja operacion.

La gestion de rigsgo estd conirolada por Gerencia General y la Gerencla Financlera siguisndo Ias
politicas y procedimientos establecidos lccaimente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se
presenta les riesgos financieros & ios que estd expuesia la Compania.

{a) Biesgos de liguidez
La Compaiifa mantiene adscuados niveles de sfectivo de sus operaciones que le parmite

cumplir con tadas sus abligaciones y sz colocan en entidades con calificacisn minima de
riesgo de "AAA".
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El cuadro siguiente anzliza & vencimiento de los pasivos financlercs de la Compaiiiz considerando e
tiempo de vencimients. Los monios presantados en el cuadro son los flujos de efectivo contraciuales

no desconiadas:

idenos de 1 Masda
Al 3] da diciambre de 2018 afio ang
Proveadoras y olfas cuentas por pagar 5441 -
Cuanias por pagar compaiias relacionadas - 85,128
Al 31 da didembrs de 2017
Provesdcres y oiras cuenizs por pagar 915 "
Cugnias por pagar companias relacionadas . 085,128

Agministracidn del riesgo de capital

Los objetivos d= la Compaiifa cuando adminisira su capital es proteger el principic en marcha de sus
operacicnes, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, y maniener una estructura apropiada
de capital.

La Compahila monttorea su capital sobra |2 bass dal ratic de apalancamisnto.

Esiz ratio se calculza como la deuda neta dividida entre el cap2al tolal. L= deuda neta se calcula como &l
ictal de los recursos ajenos (incluyende cuentas por pagar a proveedores v, companias relzcionadas)
menos el eleclivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Los ratlos de apzizncamisnto af 31 de diciembra da 2018 v 3017 fueron los siguisntes:

e 2017
Froveedores y olfas cuenlas por pagar 5441 g15
Cuenlas por pagar compafilas relacionadss 985,128 885,128
Menos: Efeclivo y equivalentes da electivo {162) {3.822)
Deuxda nala €203 p8z.21
Tetal patimonio (44.357) 90
Capilal tolai 945,490 95181
Rstic de apalancamienta 105% 100%

Curanie el ejercicio del 2018 la estrategla de la Compafila no ha varade respacto al 2017 y continda con
la financiacion con fondos propios ¥ de lerceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Calegorias de instrumentos financieros

A confinuacidn se presentan los valores libres de cada categoria de instrumentos finenciernas al clerra de
cada ejercicio:

a8 a7
Corenle Mo cormiente Comienle  Ng gprmisris
* Actives financhros redides al costo amoriizadn
Electivo y equivalemss de afeclivo 1az2 - 3822
Aclivos Tnancieros medidos al costa smortizado

Cuenlas por cobrar companias relacionadas - B71.516 - 871,518
Total activos financieros 82 E71.516 gz 71,518
Pasivos franciercs madidos al costo smartizads

Provesdores y olras coeniae por pagar S441 - 315 -
Cuenlas por pagar compankes refacionadas - 5128 - SB5,128
Total pasivos franciers 5441 385,128 815 985,128

Valor razonable de instrumentos financieras

El valor en libres de cuenias por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturalezs da coro plazo de estos insirumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
2018 2017
Bancas 182 3,822

Comprande depdsitos a la vista en el Banco Pichincha que tiene una calificacidn de riesgo AAA-.
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INVERSICN EN ASOCIADAS
Un detalie d= k2s inversiones en subsidiarias es como sigue:;

E=pon Soclal Forcentaje de participaciin
eng capiisl 2018 L
Subsidiaria
Pamuas Loglstizos Effilak S.A. 30.23% 74,013 111,687

A continuacidn, un rasumen del movimiento d2 Ias inversicnes en asociadas:

Saldo iniclal 111,687
{-} Efecto par madiciin de VPP T
Ealds firal 74,

La Compaiila mantiene una inversién en Pamues Logisticos Effitek S.A. por un folal de US$74,013
{2017: US$111,687) que cormesponden a 152,484 actiones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2018 no existieron lransacciones con compafifas relacionadas. Ei siguients es un
resumen de las principales transaccionas realizadas durante el afio 2017 con compaiiias relaclonadas:

Eesircad Relncitn Tranzpesicn 2077
Préstamos y apcres animesdioe
Faques Logailces Efljek 5.4, Administeacidn  comin Capital do irabajo 200,000
Prégiemos y ascres meibiden
Aoclonisies Accionisias Canital de lrabalo 200,000

Compeosicidn de los principales saldos con compaiias y partes relacionadas:

cobrar com no correntss 2018 27
Parques Logistices Effitek S.A Eﬂ&ﬁ‘ 871,516

=018 EDTT

osigs ___gesize

Estas cuenias por cobrar y por pagar esperan ser recuperadas y pegadas, respectivamente, en el corto
plazo, inmediatamante después que la Compafiia tenga operaciones praductivas que se espera durante
el afo 20119,
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

a0ia 2017
Proveedores localas 3823 816
Oitras provisiones {1) 1,518 -

A%r

fi} Comesponds a provisiones para el pago patente municipsl, pendiente de recibir el comprobante

respectivo.
IMPUESTOS FOR PAGAR
Impuestos por pagar
2018 217
Relenciones enla fuenle Impuesio 2 2 enia 27 10
Belonciones enla fusnte Impuesio al Vlor Agregada VA 12 12

Conclliaclén Tributaria - Contable

A confinuacidn se detalla la determinacidn del impuesto a la rentz corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre def 2018 y 2017

z1a 2017
Férdida del eferciclo {45 887 {8,357}
Menos - Paricipaciin da (o2 Irabajedorss . RS
Férdida Neta {45,257) (8357}
M
no deducibles (1) - T

Menos:

Baze imponlible {45,857) (8,226}
Tasz imposiliva 0% 0%
Perdida sujsla a amarizacion —__men _mwe

(1} Incluye principalmente gastos que ne tienen sopore por USST1.
Situscidn fiscal -

Los afios 2015 al 2018 estén sujstos a una posible fiscalizacidn por parie de las auigridades inbutarias.
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Precics de transferencia -

Las nommas tribularias vigentes incorporan & principio ds plena compelencia para las opsraciones
realizadas con paries ralacionadas. Por su pare el Servicio de Rentas Intemas solicila se prepara v
remita por parte de 1a empresa un Anexo de oparaciones con paries refacionadas sismpre y cuando se
hayan siectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciiadas en el exiz=rior o loczles en el
mismo periode fiscal v cuyo menio acumulade s2a superior a USS3,000,000, y un informe de precios de
transiersncia, si tal monto es superior a US$15,000,000. S2 incluye como partes relacionadas & las
emprasas domiciliadas en paraizos fiscales. El indicado estudio debe ser remitide hasta el mes de junio
del 2013 cenforme el novens digito del RUC. Adicionslmente, exige que en su declaracion de Impuasto a
la renia anual declara las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egrescs. La Compaiila no mantiene
transzcciones que superen dichas montos.

Otros asuntas - Reformas tributarias -

El 21 de agoslo del 2018 se publics la “Ley organica para e fomenio productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, v estabilidad y equilibrio fiscal® en el Suplemento del Registro Oficial No. 308,

Las principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

« Famisidn dal 100% de intere=zes, mulias ¥ recamgos sobre iImpuesios nacionales administrados yo
recaudados por &f SRI para cbligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmenta, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, sle.

+« Dividendos considerades como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo &8 una
persona natural residente en Ecuador; v, s la sociedad gue distribuve el dividendo no cumple con &l
deber da Informar sobre sus beneficiarios siectives.

=  Ee cstablecen cambios en la aplicacion d= |3 faria de Impuesic a k= renta & pariir del afic 2012
desde o 258% al 28%.

s Se establece el Impuesto a la renla Unico mediante tarifa progresiva a Ia utilidad de enajenacién de
acciones.

= Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en deciaracién del préximo afio y s& elimina develucicn
del anticipo madiznte el lipo impositive efectivo (TIE); contemplando la develucidn del valor dal
anficipo que scbrepase al valor del Impuesto a la renta causado para socledades {eliminacidn
impuesto minimea).

« Conrespeclo al IVA, se establece el uso del crédite tibutario de IVA en compras hasta dentrode 5

afics desde la fecha de pago, o Iz devolucién o compensacidn del erédilo tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afics desde la fecha de pago.

e Seciimina a la compensatién coma base imponible para 2l Impuesio a la Salida de Divisas.
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El 24 da agosio de 2018, en e Primer Supiemento se publico el Reglamenio a |a Ley de Reactivacidn de
Ia Economia, Fortalecimienio de la Dolarizacidn, cuyos principales puntes resumimeos a conltinuacion:

s 3econsiderarén transacclones inexisientes cuando ef SAI delecte que un contribuyents ha estado
emitisndo comprobantes de venta sin que se haya realizado Ia transferencia del bien o Iz prestacitn

dal servicie; o bien que diches contribuyantes se encuentren no ubicados, se prasumird |2
inexistencia de dichas opearaciones.

» Disposiciones referenies a daduceidn de jubilacion paironal y desahucio.

De lz= mencionadas reformas, la Adminisiracién dz la Compaiia considera que no posezn efecios
debido a gue se encueniran en elapa pre-operaiiva.

GASTOS POR NATURALEZA

Leos costos y gasios operacionales agrupados de acusrda con su naluraleza son los siguienies:

2018 2017
Honerares prolesionaies 5,210 5.040
impuesios, coniribucionas v olros 2,240 2,806
IVA no recuperabls €35 655
Suministros de cficina, aseo y limplsza &1 25
Gastos legales y nolariaies = 483
ﬂi1 46 g.uua
OTRAS PERDIDAS
gms 2my
Pérdida por valorackdn de inversionas en asociadas AT 674 13
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de Ja Compafiia al 31 de diclembre del 2018 y 2017 comprends
50,000 acciones ordinarias de vaior nominal USS1 cada una. Todo aumento de capital sera resuelto por
ta Junta General de Accicnlstas v, lusgo de cumplidas las formalidades perfinentes, se inscribird en el
registrc mercantil correspondiente.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &1 31 de diciembre del 2018 y 2 fecha de emislidn de eslos eslados financieros no se produjeron

eventos qua, en opinidn de la Adminisiracicn da la Compafia, pudieran tener un eiscio significative sobre
los estades financleros o que requieran revelacion.
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