
t 

11 

12 

13 

MONTE ALPINO MONALP S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en cóleres estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Monte Alpino Monalp S.A. (la Compañía”) fue constituida el 11 de agosto del 2014 e inscrita ea ei 
Registro Mercantil S2223 el 27 de agosto del 2014 con el objeto de prestar servicios profesionales 
especializados de asesoría que tengan por objeto identiicar, planificar, elaborar o evaluar proyectos y/o 
aciividades relacionadas en sus niveles de diagnóstico, pre facbilidad, factibilidad, diseño, operación y 
evaluación de proyectos; como también los servicios de asesoría, consultoria y asistencia técnica, 
elaboración de estudios económicos, de organización, administración y de investigación en los civersos 
sectores económicos y productivos tanto públicos como privados. La Compañía podrá invertir como. 
socio o accionista en la formación de toda clase de sociedades o compañías, abligaciones o 
participaciones en otras compañías, o actuar como intermediaria para estos negocios, en general. 

Situación financiera 

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado presentado leves 
indicios de recuperación, sin embargo; los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economía. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reducción del gesto público, 
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos intemacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertas subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. As! también 
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de tortalecer y lomentaras 
inversiones del sactor privado de la economía. 

  

La Administración de la Compañía considera que los hechos antes descritos no han tenido una afectación 
directa en las operaciones, y esperan que en el futuro tampoco tengan incidencia sobre la posición 
económica y financiera de la Compañía. 

Empresa en marcha 

La Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2013 resultados acumulados 
negativos por US$84,879 (2017; US$49,040) lo cual supera el 50% del capital social permitido por Ley. 
La Administración indica que los accionistas han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la 
Compañía y seguirán proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnológico mientras se encuentre 

en proceso pre-operativo la Compañía en la cual se ha realizado la Inversión. 

Adicionalmente, la Compañía presenta un déficit de capita! de trabajo por US$5,208 (2017: USS2,885) 
que responde al caphal recibido de sus compañías relacionadas como apoyo mientras la Compañía entra 
en elapa de operación.



14 

21 

MONTE ALPINO MONALP S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorización del Gerente 
General con fecha 28 de Enero del 2019 y serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación final. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLE 

“A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas polilicas han sido diseñadas y aplicadas de manera urilorme a todos fos años 
cue se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerda con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NINE) emitidas por el 1ASB (Intemational Accounting Standard 

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de 
las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico excepto por los 
instrumentos financieras derivados que son medidos a su valor razonabl 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políficas 

contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos pasa los estados 
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas y modificaciones. 

Adoptadas por ia Compañía 

La Compañia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enera de 2018: 

= NE 9 Instrumentos Financieros 
+ NIIF' 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables para la aplicación de las normas y modificaciones 
sin embargo, ninguna de las modificaciones tuvo impacto material en los importes reconocidos en 
periodos anterores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros se expresan en ja moneda del ambiente económico primario 
donde opera la Compañía, Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Inctuya sfectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones con vencimientos 
originados en tres meses o menos. 

Activos financieros 

Clasificación - 

¡Coma se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

+ Valorrazonabie con cambios en resultados 
+ Valorrazonable con cambios en otro resultado Integral; o 
> Costoamortizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determina ia clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicíal y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para. istración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de llujo de efectivo. 
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Medición: 

    

caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resullados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 

  - — Instrumentos de deuda: 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubamamentales y 
corporafivos. 

La medición subsecuente de los instrumenlos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo, Hay tres 
categorías de merición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

+ Costoamortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando cichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros 

se incluyen en los ingresos financieros ullizando el método de tasa de Interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resultados y se presenta en “otras pérdidas” junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. 
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de 
resultados, 

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el 
cobro de fiujos de efectivo contractuales y para la venta de los activas financieros, cuando 

los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VA-OA!I). Los 

movimientos en el valor en foros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de tas ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
¡ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se 
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
Teconocida en ORI se rectasilica del capital a resultados y se reconocen en "otras pérdidas". 
Los ingresos por inlereses de estos activos financieros se incluyen en “ingresos financieros, 
neto" utilizando el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas cambiarías 
se presentan en “otras pérdidas” y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

+ Valorrazonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amontizado o VA-OR| se miden a valor razonable a través de resuliados. Una ganancia 
0 pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable 
a través de resullados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en “otras 
pérdidas" en el periodo en el que surgen.



MONTE ALPINO MONALP S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  Instrumentos de capital/patrimonio: 

Los instrumentos de capitalfpatrimonio son aquets instrumentos que cumplen con la definición de 
patrimonio desde la perspectiva del emisor, es decir, instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pegar y evidencian un interés residual en las activos netos del emisor. 

  

La Compañía mide subsecuentemente todos las instrumentos de capital a valor razonabie. Cuando 
la Administración de la Compañía ha oplado por presentar (as ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 

reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose an 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 

pagos. 
Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en “otras pérdidas" en el estado de resultados como corresponda. Las 
pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de 

capital medidos a VR-OA! no se reporian por separado del resto de cambios en el valor razonable. 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía solo mantiene activos financieros clasificados en 
la categoría de activos financieros medidos al costo amontizado. Los activas financieros a costo 

emortizado son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de 
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Eslos últimos se 
clasifican como activos no corientes. Los activos financieros a casto amortizado de la Compañía 
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo" y "Cuentas por cobrar compañías 
relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los activas financieros a costo amortizado 
representan únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y. posteriormente ss miden a su costo amortizado por el método de interés etectivo 
menos la estimación por deterioro. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden a los montos que adeudan por 
transacciones mantenidas con sus accionistas y compañías relacioandas en el curso normal dal 
negocio. Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas cuentan con período de cobro no 
mayor a 365 días. 

Reconocimiento y baja de activos financieros - 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconacen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, 'a fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo. 

Dateriora de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el mátodo 
simplificado permitido por la NIF 9, "Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medición” que requiere
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que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconccxlas desde sl reconocimiento 
inicial de los mencionados activos financieros, 

Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de farma prospectiva, las pérdidas crediicias 
esperadas asociadas con sus instrumentos ds deuda a costo amortizado y VA-OAI. La metodología de 
dsterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el nasgo de crédito. 

25 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición - 

  De acuerdo con lo que prescribe la NIÍF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: () pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, fi) pasivos financieros al costa amostizado, La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial. 

   

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Proveedores y 
otras cuentas por pagar” y “Cuentas por pagar compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se 
reconccen micialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amontizado. El costa 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 

  

Proveedores y ofras cuentas por pagar - 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en sl curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contraria 
se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y postenormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interes efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal, 

Cuentas por pagar compañías relacionadas - 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquitidos de compañías relacionadas en el curso 
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se ciasilican camo pasivos corrientes, 
delo contrario se presentan como pasivos no cerrientes. Se reconacen a su valor nominal que no difiara 
del costo amortizado pues no generan intereses y son pegaderas en 90 días. 

2.7 — Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depraciación se someten a pruebas de delerioro cuando se producen eventos o. 

circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en loros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro. los activos se agrupan a los niveles más
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pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en Ibros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pércida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha 
identificado la necesidad de calcular péntidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deteriora en las operaciones de la empresa. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en olros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

a) — Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
ublidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con bass en el Impuesto 

por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa ds impuesto del 25% de las 
utilidades gravables, la cual se incremente al 28% silos accionistas finales de la Compañías están 

domicillados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos si fas ulildades son reinvertidas por el 
contribuyente, 

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, es calculado en tunción de las cliras 
reportadas el año anterior sobre el 0.20% del patrimonio, 0.20% de los costos y gastos deducibles, 
0.40% de los ingresos gravebles y 0.40% de los activos, 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el mento del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este anticipo. 

  

De acuerdo al Código de la Producción, Comercio e Inversiones, las sociedades recién 
constituidas, las Inversiones nuevas de acuerdo a dicho Código, las personas naturales obligadas a 
llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a levar contablidad, que iniciaren 

actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva. 

b) — Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando sl método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando lasas 
tricutarias que har sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 
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Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuras contra les que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actwos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen-con la misma autoridad: 
tributaria, 

Adopción de nuevas normas NUF 9 y NUF 15 

MF 9 “Instrumentos financieros” - 

La NIF 3 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición” con un medeto único que tiene inicialmente solo dos categorias de 
clasificación: costo amortizado y valor razonable, 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modeto de negocio que usa la entidad 
pera administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales 
delos activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado sí: a) el objetivo del modelo 
de negocio es mantener e! activo financiero para obtener récitos de los flujos de efectivo contractuales, y, b) 
los flujos de electivo contractuales en virtud det instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por las instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser 
regisiracas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NUF 9 establece, además, un nuevo modela para el reconecimiento de pérdidas por deterioro de acilvos 
financieros, basado en el concepto de Pércida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que 
su calidad oredilicia cambia. Cada fase determina cómo una entidad delermina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés electiva. Se permite un enfoque smplificado para les activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). En su reconccimiento inicial, las entidades registrarán les pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instromento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a la NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo amartizado se modifique sin que esto resulls en una baja del pasivo, se debe reconocer uns ganancia O pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los 
fujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de interés efectiva crignal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante fa vida 
restante del instrumento.
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Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se gensraron 
cambios en la clasificación y m de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, 
por lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto por la aplicación de NIIFS, 

  

La concillación entre la clasificación de los acilvas y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIF 9, es como 
sigue: (1) “préstamos y cuentas por cobrar” y (ii) “otros pasivos financieros para “Costo amortizado.” 

NIF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes” 

La NIF 15 reemplazó ala NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias", ala NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociades al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se 
basa en el principlo de que el ingreso se reconoce cuando el contrel de un bien o servicio se transñere a un 

cliente, de tal manera que el concepto de control reamplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. 

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los Ingresos: 
() identificar los contratos con clientes, (i)) identificar las obligaciones de desempeño, (li) determinar el 
precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de 
desempeño y, (v) reconacer el ingreso a medida que se satistace cada obligación de desempeño. 

Los cambios clava comparados con la práctica actual son: 

  

- Bienes osemioios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos ss deben 
reconocer por separado. 

-  Elimporte delos ingresos puede afectarse sí la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo, 
Incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, elc.). Se debs reconocer 

un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se cenctuya que es altamente probable que 
dicho ingreso no se revertirá en el futuro, 

- — Elpunto enel quese pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que 
actualmente se reconocen en un momento dado a fina de un contrato pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- Sa establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIIF 15 es electiva a parir ejercicios económicos iniciados el 1 de ensro de 2018. Para la transición, se 
tiene opolón de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requleren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el último método mencionado. 

¡Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
ya que al momento se encuentra en etapa pre-cperacional y no registra ningún tipo de ingreso.
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Inversiones en asociadas 

¡Son aquellas inversiones en las cuales la Compañía ejerce una influencia signficativa, pero no implica un 
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativas de la Compañía en que se invierte. Se registran a su valor patrimonial proporcional. 

Encada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina sí existe alguna evidencia 
objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. Si este fusse el caso, la Compañía calcula el 
importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre sl Importe recuperable y su Importe en 
Ios y lo registra con cargo a la cuenta de resullados. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere qús la Administración realice estimaciones y uliice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos uíiizados par la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

    

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
pera relejar comectamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parts de la Administración. Hasta el 91 de diciembre del 2018 no se ha 
requerido de estas estimaciones o provisiones. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos 
de mercado, (ncluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), 
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra 
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales 
adversos sobre la rentabilidad financiera de la opera: 

   

La gestión de riesgo está controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las 
políticas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de mímmizarios. A continuación, se 
presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía. 

ls) Biesgos deliquidez 
La Compañía mantiene adecuados riveles de efectivo de sus operaciones que le permite 
cumplir con todas sus obligaciones y ss colocan en entidades con calíticación mínima de 
riesgo de “AAA-".
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el 
tiempo de vencimiento. Los montas presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales 
no descontados: 

Menos det Másdo1 
AL51 de dicembre de 2018 año año 
Provasdores y iras cuentas por pagar 5441 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas. - 9852a 

e Az 

Proveedores y olras cuentas por pagar. ss - 
Cuentas por pagar compeñas relacionadas. 00128 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía cuando administra su cepital es proteger el principio en mascha de sus 
"operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, y mantener una estructura apropiada 
de capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la bass del ratio de apalancamiento. 

Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compañías relacionadas) 
'menos el eleclivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

ae 2 
Proveedores y olras cuentas por pagar 5441 ms 
Cuenlas por pagar compañías relacionadas 985,128 885,128 
Menos: Efectivo y equivalentes da electivo (182) (3,822) 

Deuda neta. $90,387. 92221 
Total patrimonio. __—_ ML 
Capital total 945.490 283,81 
Ratio de apalancamiento. 105% 100%. 

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de ¡a Compañía no ha variado respecto al 2017 y continúa con 
la financiación con fondos propios y de lerceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libres de cada categoría de instrumentos financieros al cierra de 
Cada ejeroicio: 

209 2 
Coriente— Moconiene  Comiente  Nogoriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Electo y equivalentes de efecto 12 - 382 
Activos financieras medidos al costa amortizado 
Cua por cobrar compañías relacionadas - ans - must6 

Total activos financieros. 1518, EEN 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proxeedores y cras cuartas por pegar se - 215 > 
Cuentas por pagar compartes relacionadas. 385128 2 esa 
Total pasivos frencieros ' des 215 910 

Valor razonable de instrumentos financieras 

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos insirumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

eo 2017 

188 3.892 Bancos 

Comprende depósitos a la vista en el Banco Pichincha que tiene una calificación de riesgo AAA».
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INVERSION EN ASOCIADAS 

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue: 

Eszón Social Porcentaje de parcipación 
sosa ame au 

Subida 

Parques Logísticos Ei S.A. 2020 qe00S 111887, 

A continuación, un rasumen del movimiento de les inversiones en asociadas: 

Saldo Inicial 111,697 
(o) Electo par mecición de PP Ez 

Saldo final Ti 

La Compañía mantiene una inversión en Parques Logísticos Elfitek S.A. por un total de US$74,013 
(2017: US$111,587) que coresponden a 152,484 acciones 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Durante el año 2018 no existieron transacciones con compañias relacionadas. Sl siguiente es un 
resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2017 con compañías relacionadas: 

E Feleción Temmección 2 
Prteramos y apenas entraron 
Pues Logísicc EMek S.A. Adriniesación común apta co trabajo 00.000 
Ertanomos y peores metidos 

Accionistas Accioninias Carta de tabofo 200.000, 

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

'Quentas por cobrar compañías relacionadas no corrientes. 2018 2m7 
Parques Logísticos Sfitek S.A. 271555, 271,515, 

Luentas por pacar compsñías relacionadas no corrientes 2018 go 

Accionistas 9es.2s 95.108 
Estas cuentas por cobrar y por pagar esperan ser recuperadas y pagadas, respectivamente, en el corto 
plazo, inmediatamente después que la Compañía tenga operaciones productivas que se espera durante 
elaño 2019.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

que 207 
Proveedores focales 3923 15 
Otras provisiones (1) 1518 - 

AL E 

(1). Corresponde a provisiones para el pago patente municipal, pendiente de resbir el comprobante 
respectivo. 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Impuestos por pagar 

20 207 
Retenciones enla fent Impuesto a larenta a 0 
elenciones en la fuente Impuesto al Valor Agregado IVA. 2 12 

Concillación Tributaria - Contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2018 y 2017: 

   
  

que 201 
Pértida del efrccto lásasm (6397 

utipación delos tabojecores. - - 
65257 us 

“asias no deduetles (1) a n ME 
ase Imponiblo (45857) (8328) 
Tasa imposi pe E 

Perdida sujeta a amorizacion 3% 3% 
  

(1) Incluye principalmente gastos que no tienen soporte por US$71.. 

Situación fiscal - 

Los años 2015 al 2018 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.
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Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas slempre y cuando se 

hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domicitadas en el exterior a locales en el 
'mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio 
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a 

la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compañía no mantiene 
transacciones que superen dichas montos. 

Otros asuntos - Reformas tributarias » 

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
¡generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. 

Las principales retormas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 

+ Rismisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuesios nacionales administrados y/o 
recaudados por el SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. 
Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con. 
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, ele. 

+ — Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo és una 
persona natura! residente en Ecuador; y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus heneliciarios efectivos. 

  

»  Seestablecen cambios en la apicación de la taria de Impuesto a la renta a partir del año 2019 
desde el 25% al 28%. 

+ Se establece el Impuesto a la renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de 
acciones. 

+ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en deciaración del próximo año y se elimina devolución 
del anticipo mediante el tipo impositivo sfectivo (TE); contemplando la devolución del valor del 

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminación. 
impuesto mínimo). 

+ Contespecio al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago, o la devolución a compensación del crédito tributario de retenciones 
de IVA hasta déntro de 5 años desde la fecha de pago. 

+ — Se elimina a ia compensación como bass imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.



mm. 

2 

13. 

MONTE ALPINO MONALP S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

+ Seconsiderarán transacciones inexistentes cuando el SAI detecte que un contribuyente ha estado 
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la translerencia del bien o la prestación 

icio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la 

  

+ — Disposiciones relerentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

De tas mencionadas reformas, la Administración de la Compañía considera que no poseen efectos 
debido a que se encuentran en elapa pre-operativa. 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 

208 2017 

Honorelos profesionales. 
impueslos, contribuciones y olros. 
IVA na recuperable 
Suministros de oficina, aseo y limpleza 
Gastos legales y notariales. 

  

OTRAS PERDIDAS 

2018 eo 
Pérdida por valoración de invarsiones en asociadas 3757S 2519 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenda 
50,000 acciones ordinarias de valor nominal US$? cada una, Todo aumento de capital será resuelto por 

la Junta General de Accionistas y, luego de cumplidas las formalidades pertinentes, se inscritirá en el 
registro mercantil correspondiente. 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos esiados financieros no se produjeron 
eventos gus, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un electo significativo sobre 
tos estados financieros o que requieran revelación. E 
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