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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mome%l]pino Mogalp S.A. (“la Compaiifa”) fue constituida el 11 de agosto del 2014 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil 52223 el 27 de agosto del 2014 con el objeto de prestar servicios profesionales especializados de
asesoria que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos y/o actividades
relacionadas en sus niveles de diagndstico, pre factibilidad, factibilidad, disefio, operacion y evaluacion de
proyectos; como también los servicios de asesoria, consultoria y asistencin técnicn, elaboracion de estudios
econdmicos, de organizacién, administracién y de investigacion en los diversos sectores econdmicos y
productivos tanto piblicos como privadoes. La Compaiila podra invertir como socio o pecionista en In
formacion de toda clase de sociedades o compaiifas, obligaciones o participaciones en otras compafifas, o
actuar como intermediaria para estos negocios, en general, ‘

Empresa en marcha

La Compaiifa presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017 los resultados generados por
la Compafiia en los dltimos aftos, los cuales han sido insuficientes para nbsorber los gastos operativos y
financieros, presentado al cierre del afio resultados acumuladas negativos por USS49,040 (2016:
US$40,643). La Administracion indica que los accionistas han mantenido el criterio de
permanentemente a la Compaiiia y seguirin proporcionando su apoyo operativo, financiero y teenolégico.

Situacion financiera

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estada, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pafs.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de los inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal medinnte 1a emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y goblernos
extranjeras (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquemn de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este aiio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de ln Compaiiia considera que los hechos antes descritos no han tenido una afectacion

directa en las operaciones, y esperan que en el futuro tampoco tengan incidencia sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General con fecha 4 de abril del 2018 y serdn aprobadas por el Directorio y por la Junta General de
Accionistas la misma fecha,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadus de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financicros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita vsin
reservas de las referidos normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o Jas dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Cambios en politicas contables

Aln fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia o partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracidn de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas ¢
interpretaciones a las NIIF antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF g y la NIIF 15, In Compaiiia ha realizado una evaluacion global y ha
concluido que las nuevas normas no tendrin un impacto significativo en los estados financieros. Esto se
basa principalmente en el hecho de que no poseen ventas, y con respecto n la NIIF o, las pérdidas por
deterioro son historicamente tan bajas o nulas que incluso si tenemos que proporcionar pérdidas
esperadas futuras, esta cantidad también serd insignificante,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depsitos a Ia vista en bancos y otras inversiones con vencimientos originados
€0 tres meses 0 menos.
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Activos y pasivos financicros
Clasificacion:

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos, pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, Ia Compaiia mantuve activos financieros en I categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar™. En cuanto a los pasivos financiervs la Compaiifa solo mantuvo en la

categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiercs se
explican a continuacién:

Eréstamos y cuentas por cohrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mereado activo. Se incluyen en el activo no corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde In fecha del estado de situacién financiera.

QOtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en e! pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero én el estado de situacion financiers a ln fecha de Ia
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razanable més cualquier costo
atribuible a la transaceién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “vaior razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiin presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrara compaiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

(b)  Qtros pasivos fingneteros:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negoeios. Si se esperan pagar en
un afio 0 menoes se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas en 60 dias,

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaidin evaliia ol final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrnr cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adendan de acuerdo con los términos originales de lus cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre ¢n quiebra o reorganizacion financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido y garantias), descontados a In tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y el monto de Ja pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya oeurrido después de que se reconocié dicho deteriora, se
recanoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activa,
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lUn pasivo es eliminade cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
iquidado.

2,6 Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

De ncuerdo al Codigo de In Produccion, Comercio e Inversiones, las sociedndes recién constituidas, las
inversiones nuevas de acuerdo a dicho Cédigo, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de
este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva.

2.7 Inversioncs en asociadas

Son inversiones en las cuales la Compafiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio def poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de ln Compaiiia en que se invierte, Se registran a su valor patrimonial proporcional.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compaiiia determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de sus inversiones. S este fuese el caso, la Com caleula el
importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe recuperable y su importe en
libros y lo registra con cango a la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informocién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A In fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiin la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de

los mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
la Compaiiia.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de scuerdo con las politicas
aprobadas por sus accionistas. Dicho Departamento identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrechn con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para
la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como ¢l
riesgo de mercado, e riesgo de credito y el riesgo de liquidez.

(a)

La principal fuente de ingresos de la Compaiiia corresponderi a los dividendos que perciba por las
inversiones x‘z tiene en Parques Logisticos S.A. luego de que se haya realizado la construecién
después de obtener los permisos del proyecto. Su exposicién u los riesgos financieros (riesgo de
mereado, riesgo de crédito v riesgo de liquidez) estd estrechamente vinculada con los riesgos
financieros y operaciones de esta iltima, deseritos en sus propios estados financieros.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la compaiiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificacion de riesgo superior independiente que
denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
"A".

(¢)  Riesgos de liquidez

La Compaiiia actualmente no tiene flujo de sus actividades, la fuente de liquidez son los aportes de
sus accionistas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base
del periodo remanente a In fecha del balance general hasta In fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de Masde 1
Al 3 de diciembee de 2017 afio o
Proveedores y otras cuentas por pagar 915 -
Cuentas por pagar companias relacionadas - 983,128
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas par pagar compaiifas relacionadns - 785,128

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar Ia inversion de sus accionistas, y mantener una estructura apropinda de
capital,

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamient
al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2007 2016
Proveedores y olras cuentas por pagar 915 s
Cuentas por pagar compailas relacionndas 985,128 785,128
Menos: Efectivo v equivalontes de efectivo (3.822) (8.993)
Deuda neta 982,221 776,135
Total patrimonio 960 9.357
Capital total 983,181 785.492
Ratio de spalancamicnto 1wo% 99'%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
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2 2016

Comienls  Nocomiente Corrente  Na comienis
Activos financieros medidos al costo
Efectivn y equivalentes de efectivo 3822 - 8993 -
Activos finuncieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar compuiiias relacionadas - 3516 - -
Total actives financieros 3822 ’7'&‘.". w_ -
Pasivos finuncieros medidos al costo amortizade
Proveedores y olras coentas por pagar 05 . . =
Cuentas por pagar compadias relacionadas - 085128 - 785128
Total pasives financieros - 085,128 - 785128

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su volor en libros corresponde o se aproxima a so
valor razonable,
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EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2007 2016

Bancos (1) 3.822 8,993

(1)  Comprende depdsitos a la vista en el Banco Pichincha que tiene unn calificacion de riesgo AAA-.

INVERSION EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Porcentaje de
Razén Social participacion
¢necleapital 2017 2016
Parques Logisticos Effitek 8.A. 30.23% (2016:55.60%) 111,687 785,516

La Compailia montiene una inversion en Parques Logisticos Effitek S.A. por un total de US$111,687 que
corresponden o 152,484 acciones. Durante el afio 2017 y 2016 los valores entregades por los Accionistas se
registraron como Aportes Futuras Capitalizaciones en Pargues Logisticos Effitek S.A. por un monto de
US$200,000 (2016: USS671,516). Mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el 22 de
diciembre del 2017, los accionistas decidieron reclasificar estos valores a cuentas por cobrar compaiifas
relacionadas. Se prevee que dichos valores se capitalicen durnte el afio 2018 en el momento que se
completen los nportes de la totalidad de los accionistas a la asociada.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas:

Sociodod Meladén Transaccién a0 avit
I'nissanes. ¥ spertcs cninogadey
Pargacs Loglsticos Effitek SA Adminissravidn commin Finsndiera 200,000 Anse
Urtstamos ¥ 3oeetes recibicies
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Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2002 2016
Porques Logisticos Effitek S A 871,516 -
Accionistas 128 ﬁ'”
IMPUESTOS POR PAGAR
201 2016
Retenciones en la fuente Impucsio a la renta 10 10
Retenciones en In fuente Impuesto al Valor Agregado IVA 12 14
=22 ﬁ"
GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gostos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2017 06
Asistencia técnica
Honorarios profesionales y dieta 5,040 1,400
Impuestos, contribuciones y atros 2,806 519
IVA no recuperable 655 186
Suministros de oficina, aseo y limpieza as -
Gastos legales y notariales 483
9.009 2,105
OTRAS PERDIDAS
Las otras pérdidas son los siguientes:
oz 2016
Pérdida por valorocién de inversiones en asociodas 2,313 38,484

2,313 38,484
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MONTE ALPINO MONALP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende
50,000 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una. Todo aumento de capital serd resuelto por la
Junta General de Accionistas v, luego de cumplidas las formalidades pertinentes, se inscribird en el
registro mercantil correspondiente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.



