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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de;

GTO CiA. LTDA.

Qvita, 04 de abril del 2015

Informe sobrs la auditorfa de los estados finandcleros

Opinidn

Hemeos auditads los estados financieros adjuntos de GTO Cla, LTDA,, que comprenden el estado de situacion
Tinanciera al 31 de diciembre del 2017 y los cotiespontieriss estatos oe resutados integrales, de cambios en
el patrimanio ¥ de flujos de efsciivo por el afic terminade en ssa fecha, asi como las notas & los esfados
financieros que incluyen un rasumen de las pollficas contables significativas.

En nuestra opinidh, los estados financierps adiunfes presentan razonablemente, eh todos 108 aspectos
imporantes, la situacldn financiera de BT CiA, LTDA., al 31 de diciembre del 20M7 y el resultado de sus
operaciones ¥ sus fujos 4= efecfivo por e afio terminado &n esa fecha, de confommidad <on Wormmas
Internacionales ds Informacién Financiera para Pegueinias y Medianas Enfidades (MIIF para Pymes).

Basges para la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerds con Mormas Internacionales de Andiforla (MLAL. Buastras
responsabilidades de acusrdo con dichas nonmas se describan mas adelante en nuestro informe en la seccidn
"Responsabilidados def audifor en refacidn con fa audifarfa de fog esfados finencieras”™. Somas independientes
de fa Compania de acuerdn con sl Codigo de Etica para Profesianales de la Coniabilidad emitido por el Conssjo
de Mormas Infemacionalea de Efica para Contadores (ESBA per sUs siglas en inglés)y conluntamentz con los
requermienfos de ética que son relevantas para nuestra ayudiforfa de oz estados financieros en Ecuadory hemaos
mumplide las demés reeponsabildedes de etica 42 ronformidad ton dicho Codign. '

Considerames que la evidencia de auditora que hemos obfsnidc o5 suficiente v aproplada para proporcionar
Una base para nuestra opinién de audiforia.

Ay Repitdica 500 v Prader
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independent member of @

EuraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOE ClA. LTDA
- AUDITORES INDEFEMAIENTES -

Informe de los auditores independientes
{Confinuacion)

fnformacion prazentada an adicion a los estadog fiRancieres

La Administraciin es responsable por la preparacién de infermacian adisional, 2 cual comprende el Informe
anual da los Administradoras a [a Junfa Gensral de Socios. Se espera que dlche informe ests disponible despueés
de 2 fecha ¢ nuesiro \nforme de audiioria.

Muestra opinitn aobre los estados financierss de 1z Compadia, no incluye dicha informacldn ¥ no expresamaos
ninguna farma ds aseguramisntd & conciusion sobre 1 mirma.

En relacian con nuestra auditor[a de log estados financieros, ruesfra responsabilidad es l=er 8l Informe anual de
los Adminisfradorss cuando esté dispanible y, al hagerlo, congiderar si esta informacion contiere nconziziencias
materialtes en relacion con los estados financleros ¢ con nueslro conocimients obtenida en 3 audlforia, o si, de
ofra farma pareceria gstar materialimenta incorrecta, Una vez que leamos 2l Informe anual de 108 Adminisiradores
a la Junta General de Sodos, s concluimes gue existe un error maierial en esta Informacisn, tenemas la
obligacion de reportar dicho asunto a la Administragion de [a Compania.

Responsabilidad de fe Adminfstracidn de Is Conipafifa sabre fos egtados fpanciaras

La Adminisfracion es responsable de la preparacidn y pregentacion razonable de estos estades financlaros
adjuntns d@ acusrdo con Mormas Intermacionales de Informacisn Financlers para Pegusfas y Medianas
Enfidades (MUF pase Pyimes) v 9ol coniio! interne deferminade como necesario por la Administracitn, para

permitlr la preparacién de estados financiercs que estén libres de distorsionss significatlvas, debidas & fraude o
emmor,

En la preparacidn de esfos esfados financieros, 1z Adminisfracidn es responsahle de evaluar [a capacidad de @
Compadia para continuar coma Un hegocie e margha, revelands, segun carresponda, los gsunfos relaciohados
cion negocio #n marcha; v, el uso de las bases contables de negoclo en marcha, 2 menns que e SAdministracicn
teenga la intancidn de liquidar Iz Compafiis o cesar sus operacionas, ¢ bien, no tenga ofra alfenativa realista para
pader hacero. ’

Los encargados de 1a Administracion de la Compariia son 102 responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacien financiera de la Compariia,

Respongapiiidad def suditor & relacion con fa auditoria dfe fos esfados firancliercs

MNuesfros objefrvos son el obiener sequridad razonable de si log esfados financiers iomados en sU conjunto
estan libres de distorslones signticativas debidas o frawde o emor, y et smiltr un informe de auditorfa que incluya
nusstra oplhigén. La seguridad razonable es un nivel alto d2 seguridad, pero na garantiza gue una auditaria
realizada de conformidad con Mommas Internaclonales de Auditoria {NiA), defectard siempre distorsiones
significativas cuando sstas existan. Las distorslon2s pusden debarse a fraudes © efoves ¥ $0N considetatas
significafivas si, individualmente o en su conjunfo, podrian razonsblemenfe preverse que influyan en las
decisiones #Condmicas que |os usuarios tomen basandose an estos esfados financieros.




’ Independent member of @

€uraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOE ClA, LTODA
- RUBITORES WDERPENINENTES -

informe de iog auditores independientes
(Continuacion}

Comg parte de nuestra auditoria realizada de acuerds con las Mormas [ntemacionalgs de Auditorla {WIAY,
aplicamos nuesto juleie profesional y manienemos una actitud de esceplicisme profesfonal durante toda la
auduoria, Tambien:

- Idenfificamps ¥ evaluamaos lgg rlesgos de distorsiones signifleativas en los estadeos financieros, debidas a
fraude o ewos, diaefiamos y apicemos procedimientos de auditoria parm responder a dichos riesgos y
obienemas evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proparcionar una base para nuesira opinion. El
rigsgo de no detectar una distorsign significativa debida a fraude &5 mas elevado que en g casoc de Una
digtorsion stgnifcafiva detide a &1mor, ya que &l fraude puedse implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones infencionadaments emdneas o vuineracion del control fnfemao.

- Obtenemos conpeimienio ¢el confoh miemo relevania para la auditoria con &l fin de disenar procedimientos
de auditoria gue seah apropiados &n fuhcidn de las circunstancias, pero no ¢on el propdsito de expresar Una
ppinidn =obre la efectividad del confrol intermo de la Compafifa.

- Evaluemos si lag pollicas confables aplicadas son gpropiadas ¥y & las estimacionss contables y la
correspondignte informacion revalada por la Administracion es razonable.

- Concluimes sobre lo adecuade de Ig utilizacion, por parfe de |la Administracldn, de ias bases contables de
negocio en marcha y, basados en la gvidencia de auditorla obtenida, concluir i existe & no una incertidumbne
fratanal relecionads oon Bvertos o condigiones que pueden generar dudas significaivas sobre la capacidad
de: la Compafila para continuar como hegocio en marcha. Si coneluimes gue sxiste una incerfidumbre material,
52 raguiers que lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones &n los
esiados francieros o, 5 Mengs revelacionss no son adeguadas, exprasar una opinian modifcada, Nuestras
conclusiongs 52 basan en la svidencia de audiioria obtenida hasta 1a fecha de nuesto informe de auditorfa,
=in embargo, eventos o condicionas fufuras pueden ocagionar que la Compania deje de ser una emprasa en
funCivnamiaTit.

- Ewaluamos la presentacidn general, |a esiructura y el cantsnide de los estados financieres, incluyends las
reveleciones, ¥ & ot eslados fnancieros representan las transacclones y evenios subyacentes de un modo
que legran ung presentacién razonable.

Hemos comunicatt & 'a Admini sracibn de 138 Compafiia respecto a, enfre ofros asuntos, el alcance v el momento
de rediizacién da la auditoria planificada y Ios hallargos significatives, asi coma cualguler deficiencia significativa
del control intemo que identifeamos en el franscurse de la avdiioria.
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Informe de los auditeres independientss
(Condnuacicn)

informe sobre otros raquisitos legales y regulatorios

Muestra opinidn sobre &l cumplimiento de las obligaciones fhbutaras de la Compania, como agente de refencion ¥
percepridn por el afa terminado &l 31 de diciembre del 2017, 58 emite por zeparado. AsT coma 2l Infarme sobee

Frocedimientos Previamente Convenidos para la Yerificacidn y Cumplimiento de lo Establesia en Tas Normas de
Frevencidn de Lavado de Activos, Financiamianty del Terrorisimo y Ofros Dellfos.

a@fMP 5’//“

Parddes Santos & Agctiados Cia. Lida.
Mo, Be registro en la

Superintendancia de Companhias Mo, de Registro Nacional
Valgres y Seguros: 327 D= Cantadores: 8376




ST Cia. LTDA,

ESTADO DE STUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exprasado en délares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo ¥ equivalentss de efectivo
Cuentas y documentas por cobrar
Cliertes comerciales
Dfras cuentas poy cobias
Activo por Impuestas corrientes
Irvertaring
Tofal del acfive corrienta

FPROFIECADES ¥ EQUIPOS

Total dAl activo

Pasim y peimonio

PASNO CORRIENTE
Cuentas v documentos por pagar
Provesdores
Aniicipo de cliertes
(Wras cuenias por pagar
Pashve por Impuesios corrigntes
Total del pasivg corrierts

Total del pasive

PATRIMONIO {segdn estado adjunto)

Toigl del pasivo y patrimeonio

1
11
12

017 2016
27014 7.065
100.21 109786
42 837 56 413
10.615 4722
- 1,180.939
7B0.657 1.357.925
438.258
§18.916 1,357.925
21,585 37.000
595 265,597
390072 1.004.389
35,970 14,373
448193 1,511,360
448193 1.311.368
170.723 46,556
618,915 1,357 925

Las notas explicativas apsras 1 a 18 zon parte integranie de fos esiados finanderos.
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GTO CiA. LTDA.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2018

Ventas netas 13 872410 g73.eat
Costo de construccion (B11.157) {214.718)
Uftilidad Bruta T61.253 58832
Obes ingresos (egresos), neto {1.148} {802}
Utilidad antes impuesta a la renta 160,104 58130

Impuesto a [a repta 14 {35.037} (12.968)
Utilidad neta 124167 45,165
OTROS RESULTADD INTEGRAL - -
Utihdad nats y resultado infegral del affio 124167 45 163

Las notas explicativas ansxas 1 a 1B son parte integrante de los estados financisros,
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GTO CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIQS EN EL FATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado 2n dolares estadounldanseas)

Capital Resulados

Sogizal Actrmutados Total
Sakdn al 1 de enera del 20105 21000 {E0S) 1.381
Litilidad netd ¥ rasultado infegral del afa - 45,165 43165
akin al 31 de diciembre del 2016 2.000 44 556 45,566
LiEhd=d nets v resultade integral del afio - 124,167 124167
SFakdo al 31 de diciemive del 2017 2.000 168,723 170.723

Laz noles explicativas anexas 1° 18 son parie integrante de los estados financieros.
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GTO CiA. LTDA.

ESTADD ELE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

. 2017 2015

Flajas de afeciyn generato por actividades de operarion
Ufilidad anfes de impuesty a la renta 160.104 58.130
Ajustes para concifar \a gilidad anfes de impuesta & 1a renta con
el efsctive neto provisto per (Utiizade en) actividades de operacidn

Prowvisitn del inpussto 2 1a renta {35937} [12.065)
Carnlrios &h aclivos v pasivos comentss

Cuentas ¥ documentos por cobrar 22171 (BR.T7T}

Inrantarios 1.180.839 (32,349

Cusntas v documentas por pagar {628,772} g.073

Impuestos pagados por anticipade : {5.893) {4.722)

fntizines de pomiterdes compradores (255.001) 11.247

Pasivn por impuasios corrientes 21.587 12210
Efecfiva nely praviztn par (ubiizade em ackividades

de opéracidn 468 208 {22 053)
Floios de efecfiue apticedos alas atividades

de inversion:

fdnuizion de piopledades v equipos (438,2689) -
Efmctiva nets wilizade en acidtades de operacian {438.258) -
Flujos da efectivo provenientz de actividadss

de financiamianic, - -
Aurmenfo (disminuciant neto da efectivo y equivalentss 19,248 (22.053)
Efaetion v emuivalerdss o) prindipio te wio 7.085 25118
Efectiver y equivalentes al fin del afie 27,014 7.055

=2 — —

Las notas sxplicativas anexas 1 & 18 son parte integrante de los estados financieros.
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GTO ClA. LTDA.

HOTAS EXPLICATIVAS & LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEQENTES

G100 Cla. Lda,, e congifitids senin escriiura pdbiica del 25 de agosio del 2014, con el ahjeta de
dedicarse = |2 compra, venta y alquiler de bienes inmuebles.

Acfualmente fa Compafila se gncusnira en proceso de consfruccion del proyects inmobillario
deneminads “MWiemo®, @ cust estd compuesto por 11 unidades Inmobiliarlas disponibles parz la
venta, divididas en diez departamentos, una oficlna ¥y nueve bodegas.

HOTA 2 - REJUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lag principajes poliicas contables aplicadas en la preéparacién de los eztados financieros sa gdetallan
a gontinuwacion. Estas polificas han sido apiicadas upiformemente en fodos los afios preseanfadas, 2
MENDSs que s indique lo contrario.

a) Bases de preparacidn de 108 estados financizros

tos estados financieros de GTO Cia. Lida, han sfde preparades de acuerdo con Homas
Intemacionalss de Informackdn Fnanclera para Paguefias y Medianas Entidades {MIIF para Pymes)
emiidas por el LASE (Infernational Accounting Standard Board) que han sido adopiadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las refeddas noomas infemacionales v
aplicadas de manerg uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacdin de los estados financierss conforme a las NIIF para Pymes requiers el uso de
estimaciones contables. También exige a la Adminlsfracidn que ejerza su jdcio #n 8 prockso de
apllcacian de las polticas contables de s Compafifa. En la Nota 3 se revelan [as argas que implican
un mayor grado de juicic o complejidad o las Areas donde ks stpuestos y estimacfones son
sighificativos para la elaboracion de log estados financiercs, Debido a la subjsfividad inherents en este
process contable, oz resultados reales npuedan difery de Yos monkes esfirredos por 12 Administragon.,

b) Traducciones en moneda exiranjera

haneda fundional v mangda de nresentacién

Las partidas «n los estados financleros de 2 Compafiia se expresan &b la monsda del ambients
econdmico primaro donde opera la entidad {maneda funcional). Los estados financieres se expresan
en ddilares estadounidansee, gue e \a WMoneda funtionz) ¥ 'a moneda de praseniacidn de Ia
Compafila. A mMenos que 52 indigue & confrarno, las ciffas inclyidas en los estados financierss gdjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.

Transacclunas y saldos

Las ansacciones en monsda extranlera, cuands oourmen, se raducen a 12 moneda funcional usando
Ios fipos de cambio vigentes 3 las fechas de |a@s framsacciones. Las ganancias v perdides por
diferenizg 0 CAMOD TUe poedzan resyitar 62 cobro o page de tales fransacciones, s2 reconocen en
gl estado de resultados integrales.

c) Efectivo ¥ equivalentas de efectivo

E| efectivo ¥ equivalentes de sfective incluye a fondos fijos v depositos a la vista en instituclones
bancarlas,

o) Inventarios de mateniales y proyectos en proceso

Los inventarios de maferiales de consiruccifn son presentades al menor enfre sl costo v el valar neto
de realfzacidn y son valuados con 2f méfodo del costo pramedic ponderado.
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GTO ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADS EL 31 DE DICIENBRE DEL 2047
{Exprasado en dalares estadounidenses)

Los inventarios en procesa de construccidn, corresponden a la acumuiacion de cosfos directos &
indirectos de compra o copstuccidn requerldos hasta que el inventarn ssié listo para |a venta. Los
fnventarios son analizados sl cierre da cada sjeicitin que se presenta con el fin de determinar si s
requiere una provision pars reconcocer posibles pérdidas por deterioro, la cual es determinada en
funcitn de un andiisis de la posibilldad real de venta. El vaior neto de reaiizaddn es el precic de venia
estimado en curso normal del negocio menos el costo agumulads de congliuesian ¥ de fermingciin de
12 venta.

g Acdfivos y pagivos financieras

Clazificackin. -

La Compafia clasifica sus achiyos ¥ pasikos Fnanceroe en jas sifjuienies calegoras; "activos
financieras @ valor rAzonakle con cambios en resuliados”, “agtivos financieros mantenidos hasta su
vencimienta", “préstamos y cuenfas por cobrar” y "aciivos financierns disponibles para la venta". La
clasificacion depends del propésito para el cual se adquiriernn ks aciivos o contrataran, los paaivos,
La Adminlstracién determina la clasificacidn de sus aciives y pasives financleros a la facha de su
reconocimients inlcia),

£ 31 de didembre Jde! 2047 v 2048, 'a Compania mantuvg activos financieros en las categarias de
"préstames v cuentas por cobrar, De igual forma, |a Compafiia manfuve pasivos financiercs en la
categoria de “ofros pasivos fnancierns” cuyas caracteristicas s2 explican seguidamante:

Prestamos ¥ cuentas por cobrar Representados en ! estade de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobirar a clignfes y otras cuentas por cobrar. Son activos financleros no derivados que
dan derecho g pagos fijos & determinakles y que no coffizan en un mercadn active. Se lncluyen en 2l
aciivg comente, excepto por los de vencimlento mayor & 12 meses cortados desde |a facha del estado
de situackin financiera.

ros pagivos Snantleroy, Represeniados en & estado de sifuacidn fnanciera por: cuenias por pagar
a proveedores, anticlpos reclbidos de clientes y ofras cusntss por pagar. Se incluyen en &l paslvo
corrisnte, excepte por los de vencimienty mayor a 12 meses contados 2 parfir de la fecha del astado
de situacion financier.

Reconocimients y medician inlcial y posterion:
Reconooimiento -

i-a Compafiia recongce un active o pasivo financiens 2n el estado de situacidn financiera a la fecha de
[2 negociaciin y =R rasanocen Cuands s coimpromsie 8 Comprar o vender f aclivo o pagar ef pasive.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor rezonable méas cualquier costo
atdbuible a la fransaccion, que de ser significative, es reconocido como parfe del active o pasivo
slempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como da valor razonable a través de
sesaliados. Con posierondad a reconocimisnto hicial la Compafiia valotiza los ml=mos como Be
describen a confinuacion:

Medicitn postarion -

Préstamos ¥ cuentas por cobrar Posterior 4 5U reconodimiento inicigl 52 miden al eosto amortizado
aplicandeg & méfodo de Interés efectivo. El costo amordizado s2 caloyla iomando an custia tusiguier
descuento o prima en |la adquisician ¥ las comisiones o los costos que son upa parts infeqrante de la
{asa de interés efectiva.

Paging § o9 1%




GTOCla. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ANC TERMINADOD EL 31 RE DICIEMEBRE DEL 2017
[Expresade &n délares estadounidenses)

Olros pagivos financlercs: Posterior 2 su reconocimients Iniclal s midan al costo amorizado aplicando
&l métedn de interas efectiv: El costo amorizade se calouls tomando &0 cuenta cualquisr descuenta
o prima en la adgyisicion y las comisiones o los costos que san una pants integranie de 'e izga de
interés efgciiva.

fi Baja de aclivos ¥ paslvos financieros

Urt activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flufos de efective del acfivo o
gi la Compania transfiere el activo a uh fercera sin reteher sustanciaiments los A2sgos v beneficios del
acfiva. Un paskeo 2s eliminads wuande Yas ohiigadones te ia Compaila espacificadas ¢n el contrafo
s2 han eliminadao.

g} ~Compensacion de instrumentos financiers

Las activos ¥ pasivds financiers se compensah de manera gue sa informa el importe neto en el estado
de sluacidn financiera, solamente si existe un derecho acfual legalments exigibla de rompensar s
miptTEs TRROnOEd 08 ¥ existe 12 imtencidn de liguidarios por el importe nefo o d2 realizar los activas v
cancelar 106 pagivos en forrma simuliinea,

hi Detadoro de asilvoes financieros

Al ciemrs de cade periodo sobre &l que se informa, la Compafiia evalta sl exsie alguna evidencia
objaffva d& que un activo financiers @ un grupa de activor Inencieros s& encueniTan deveriorados en
sl valor. Un aciiva inandera o un grupo de sctivos financieres se consideran deterioradons en su valor
solaments si existe evidencia objetiva de deteriom de ese valor come resultado de una o mas eventos
ocumides después del reconocimiente inicial del active ¥ ese evento que causa ls pédida bene impacio
soore 105 Aujos de electiva fuluros estimades generados por el activo financiero o el grupo de actives
financieros y ess impacto puede estimarse de manera fiable, La evidencla de un deteriora del vajor
pedria incluir, enfre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudares se encugniran,
oon dificultedes fnancierss sionificativas, el incumplimienta o mora en los pagos de la deyda por capital
g Intereses, la prababilidad de que se declaren en guiebra y adoplen otz foqma de reorganizacian
financiera, o cuando datas observables indiguen que existe una disminudsdn medble en los flujos de
efeciiva futurcs estimadns, asl coma cambips adverses =n @ estado de os pagos en mora, o en las
condicones econdmicas que 52 correlacionan con los incumplimientos.

ij lmpuesta a [a renta cemriente

El gasto por impuesto a la renta del 2o comprends el impuesio 2 la renta coriente.  El impuesto se
reconoca en el estado de resulfade integral, excepio cuanda s& trata de partidas que e reconocen
directaments en e peirmomo. En esie caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados
integrales o direciamente en &l patrimonio,

ImpUesto & la renfa corrients

El cargo por impuesto a |2 renta comiente 52 calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del sfio en que se dayenga 2on base en e inpuesio
pot pagar exigible. Las normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 22% de las
utilldades gravables, la cual 2e reduce al 12% si las Ufilidades son reinverfidas por el contribuyente,

£ partiy g2l ejproieit fiscal 2040, enird en vigor 1a norma que exige el page de Ln anficlpo minimao de
impluesto a la renta, cuyo velor es calculade en funcitn de las cifras reportadas el afio anteror sobra

el 0.2% dal patrimonio, 0.2% de |os costos y Jastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los aciives.

La referida norma establecid que en casc de que el imprests a la renta causado sea menor que el
manto del anficips minime, este Atjmo =6 convertitd & impuesto a la renta detfirifve, a menDs que &)
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contribuyents solicke al Senvcio de Renfas Intemas su devolucion, | cual podriz. ser aplicabls, de
atuertn oo & norma nue Age la devalucion de este anticipo,

Il Provisiones y pasivos contlngentes

Las provisiones se raconocen cuando la Compafifa tisne una obligacién presente legal o asumida
coma resultade de un evenfo pasads, ¥ 22 probable que se requiera de |a zaiida de recursos parg
pages la cbligacién ¥ ) mumo 58 ha2 estimado confiablemants. No se reconocen provisionss para
fituras pérdidas operativas.

Cuando exisien variaes obligaciones similares, 'a probatiidad de gue s2 requiera de salida de rgcursos
pars su pago se determina considerando [a clase de ohbligacidn como un todo, Se reconoce unag
provision aun cuando fa probabilidad de salida de rectirsos respecin de cualqiver pattida especifica
incluida en l=2 misma clase de obligaciones sea meno,

Lag provisicnes sg miden al valor presents de los desembolsos que 52 espera se requenrdn pars
cangelar la oblfigacidn utlizanda und tasa de iews aptes de Wpuestos gue refigle lag actuales
condiciones de mercado zobre el valar del dinero y los issgos especificos para dicha obligacidn.

k] Rsconocimlento de Ingrascs

Loz ingresos se reconocen cuando es prokable gue oz beneflcios econgmicos asociados a la
transaccidn fluyan 3 la Compafiia ¥ &l monto de ingresa pueds ser medide confiablemente,
Independienternantg del momento en que s2 generd €l pago. Los ingresos e reiden por &l valor
razaonabls de ia contraprestacion reciblda o por recibir, feniends en cuenta las condiciones de paga
dafinidas contractvalmente v sin incluir impuesfos nj aranceles.

l} Reconocimisnto de costos y gastos

Lok Ofros coslos ¥ gasios se reconocen a medide gue s& devengan, independisnternente del
moments en que s& pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se ralacionan.

NCTA 2 - ESTIMAGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de esfatos finantierss requiere que la Administracion realice esfimaciones v utllice
supuestos que afectan los montos incluides en eafos estados financieros y $Us notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas ¥ supuestos diilizadas por la Compania se encuehirap basades oh |3
exparencia hisiarca, camblos on 'a industia e wlomacién surministrada por fuentes exiemas
calificadas. Sin embargo, las resuttados finales podrian diferir de las estimaclones bajo cierfas
condiciones.

Las esfimaciones ¥ polfiicas contables significativas aon definidas como agquallas que son
importantes para reflajar comectaments la situacidn finanziera y los resultados de |a Compania yio
las que requizren un alo grado de julcia nor pare de e AdminisTackdn. Las pincipates estimaciones
¥ aplicacionas del criteric profesional se encuentran relacionadas con los siguientes concepios:

+  lmpuests A la renta comente: La determinacish de las obligationes ¥ gaslos por mpusstos
requieren de ciertas interpretaciones a la legislacian fributaria vigente. La Administracidn considera
que sus estimaclonss son apropiadas de acuerdo a las circunstancias ¥ que no deben surgir
diferencias de inferpretacion con la Adminisiracidn Tributads que pudieran afeoisr \os Cargos por
impuestos en &l futurs.

+ Provisiotes; Debido a las inceridumbres inherentes a las esfimaciones recesaias para
determinar sl importe de lag provisiones, Ios desembolaos reales pueden diferr de los importes
recongcidos origlhalments sobre fa base de las estimaciones realizadas. La determinacion de
la cantidad = provisionar ezta basada en la mefor exfimacion de o desembolsds que sera

Faging 8 de 13




GTO GlA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

necesarig pagar por la correspondiente obligacion, tamands en conslderscién ioda ia
informacion disponible & la facha del peticdo, ineluyends |8 opinidn de experfos indapendiantes
tales como asesores legales y consulforas.

NOTA 4 - ADMINISTRACIGN DE RIESGOS
Factores de rizsgo financisro

Las actividades de [a Compafia la expanen a una variedad de riesgos fingncieros; riesgos de
mercads {incluvendo el Mesgo de Monsda, Hesgo de valor raZonahle de tasa de interés, Hesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo v Aesgo de precio}, fesgo de orédio y Niesgo de liquidez. La
adminisracion de riesges de la Companfad s& concentra principalmente &n o iMpredecikle de los
mercados Thangieros y frafa de minimlzar potenciales efectos adversos en el desempena financers
de [a Compafia. La Administraclan tiene a su cargs la administracién de niesgos. La Administracisn
identifice, ayalia vy oubme o5 resgos financiercs en estrecha cooperacldn con las unidades
operativas,

Fiesgo de variacién en lgs precios de las inversionas

La Gompafifa estd expuesta al riesgo de pérdida anfe movimientos adversos fuluros en los precios de
los insturmentss finangieros de inversion que adquiers. Sin embargo, este riesgo esfa cubierdo por [a
metodologia ampleads en su oeiftfes CONGENE, v l2 adecuada valuacidn realizada por |a
Adminisiracién en los estados financieros, que permite ohservar cuglquier vanacidn adverss de
manera cpartuna.

Riesgo &n las tazas de inieras

Los ingresos v flujos de cajz operativos de la Compafiia son relativaments independienfes de o=
cambios 80 1as fasas de inderés dal mercade nacional. La Compafiia no tiene acfivos sigrificaiivos que
devenguen intsrases a fasas de interés variables y las fases que mantiene en los pasivos par los
cuales se reconscen inteteses son fijgs,

Rieegtr de credin

El riesgo de crédifo es el riesgo de que una contraparte a un instumento financiers incumpla en una
ckligatién o compromizo que ha suscrito 12 Campafila que wesents como Tesuliado una pérdida
financiera para esta. La Compadia no Here un rlesgo materal por este concapto, debido a que as
cuentds por ¢obrar s¢ generan principalmentz &n transaccicnss operativés con sus partes
ralacignadas,

Rizsgd de mercado

Es la posibllidad de que la fuctuacidn de varables de mercads fales comn tasas de inferds, ipo da
cami'o, entre olras, produzca pardidas econdimicas debfdo a la desvaiorizacion de activos, debido a
la nominacicn de estos a dichas vanablas,

Rle=ge de liquidez

El rlesgo de liguidez es ef riesgo de gue una entidad encusnire dificuffades en cumplir obligaciones
asosiadas con pasivos finansisros que son liquidados entragando efecivo U otros adtivos finaniams,
o gue estas ooligaciones deban fiquidarse de manera desfavorable para la Compaiia, La Compafla
maneja el rigsgo de liquidez manteniendo fondos disponitles, Monitoreando continuamente las flujos
de efactive proyescios y reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los aclivos v pasivos
financieros,
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NOTA 5 - EFECTIVC Y EQUIVALENTES OE EFECTIVO |

A1 31 de digiembire comprende:

2017 2018

Cuentas Cormientes
Banco Infernaciongl S.A. Zr.014 7.085

Saldn & 31 de diclernbre del 2017 y 2015 27.014 7085
NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
A 30 de didierore comprende:

2017 2018
Cligntes comeciales _ (1 100201 109,786
Saldo al 31 de diciemnbre del 2017 ¢ 2016 —100.201_ 106.765

{1} Comegpondes 3 los saldos pendientes por recuperar por la venta de Unidad
realizadas al cigrme del afio.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre gomprende:

a5 inmobiltariag,

2017 2016
Antitipo a proveedores 39,557 52143
Camnisiones articipadas 3270 3270
Salde al 21 de diciembre asl 2017 y 2016 42.827 55413
HOTA 8 — INVENTARICS
Al 31 de diciernbra comprends:
2017 2018
Cosfos de congirissis o "hailang”
Costos directos & indiracios - 927,357
Costo terreno - 263552
Saldo al 31-de diciembre de| 2017 y 2016 - 1.180.938
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NOTA 3 - PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

A] 31 de digiembre comprends:

ACTNOS DEPRECIABLES
Edificies
Tatal da propiedades y squipo

IMengs):
Depreciaciéh acumulada

Total al 31 de dicfembre del 2097 y 2016
NOTA 10— ANTICIPO DE CLIENTES

A1 31 de diclembre comprends;

Anlicipos recibidos por la Compafila

Saldo al 31 de diciembra 42l 2017 y 2016

{13

2017 2016

438.250 -

435.259 -

432,259 -

———

2017 26
ey 256 597
G557 355.52?

(T} Corresponde a las anficipos enfregadts por fos promitentes compradores da las unidades
inmobilizdas construidas por la Compariia. Al cierre del afio 2017 comprende princlpaiment= a
anficipo recibidos por: Sra. Maas Salome por USH. 597 y al 31 de diclembre del 2018 {Sr. Emilio
Jimeénez por USE. 85.000, Sra. Mara Woncayo USS. 30 000, Sr. Alex Vier por USE. 130.000 ¥

Sra. Salome Maas por USE, 597,

NOTA 11 —- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de digiembre comprends:

Fréstamos Soclos
&r. Jaime Mirsngda
Inmolusa
gr. Andrés Miranda

Présfamos de tercarcs
Sr. Rodrige Lépez
gr. Alexander Dominguez,
Br, Jaime Mirandd Chavez
Br. Marco Rueda

Sakdo al 31 de diciembre del 2017 v 2016

2017 2018
22477 22477
10.806 10.873

423 140

- TED.00G0
21308 o364 545
334,964 334.0684
- 41.000
280,072 1,004 .398
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NOTA 12 - PASIVC POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diciembre comprande;

27 pl
Retencionas de impuestos por pagar 33 . 1,408
Irmpuests a la renfta por pagar i1 35457 12,985
Salde al 31 de diciembre del 2077 y 2018 38 970 14,272
1) Vernata 14
NOTA 13 - VENTAS NETAS
Al 21 de diciembre comprende!

2097 2018

Frovecto Milano N 972410 BT3B
Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2018 §72 410 473851

(1) Los ingrescs somespondan = \as ventas te Gnto unidades \nmobiliarias del proyesio “Mianc”.

NOTA 14 - TMPUIESTO A L RENTA CORRIENTE

bre acirerdo con 1o que establecs en 1a ey de régimen fributario Intemo, la emprgea he preperado =
oomCECTON tHbuTana como sigls:

17 2018
Lilidad {psrdida} antas del impuests a la renta 160,104 55.130
{+) Gastos no deducibles 3.244 803
= Base imponikble anfes de impuesto a la renta 163.343 56,533
lmpusstn 2 12 renfa cauzato 25837 12,965
{-} Anficipo pagado (10580, {4722
Irmpuesto a la ranta por pagar 25,388 £.243

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capifal social de ta Compadia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es de US$E. 2.000 dividido en
2.000 paricipaciones sociales ordinarias de valor nomine! 42 US%. 1 diar estadounidense por cada
una.
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NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De apoemo con ta ledislacidn vigenie, la compadia debe apropiar por fo menos el 5% de la utilfdad
neta del afic a una reserva legal hasta qus el saldo de dicha resenva alcance el 20% del capital auscrita.
La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pers bueds saf capilsizada o
utfizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entra 2 31 de diciembre del 2017 v la fechd de emistin de estos astados Tmancierns (4 de abri dal
2018) no s& produjeron eventos que, 2h la opinidn de la administracion de la compafila, pudieran enet
un efacto significativo sobre dichos estados financierss que no se hayan revelado en lag mismos,

NOTA 18 — APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los esfados financiems al 31 de diciembre del 2017 ban sido emitidos con attonzacion de fecha 4 de
abril del 2018 del Representante lagal de la Compaiia y posfariormente serdn puestos a consideracion
da la Junfa Genaral de Soclas pare oo apfobacitn definitva.
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