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WOTAS EXPLICATIVAS K LOS EETEDOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERBL

EResponsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacidn contenida en log estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracidon de
la Compafifa. bas notas explicativas gue se presentan a continuacidn contienern un resumen de lag
politicas contables significativas vtilizadas por la Administracion de la Compafifa en la elaboracidn de Jos
estados Bnancieros adjuntos & informacidn adicional relevante,

Los estados financieros adjuntos fueron emitides con la aprobacion de la Administracidn de la Compafiia
el 30 de abril del 2018, Dichos estados fnancierss serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compaiia es la Haclenda Santa Elena de la parroguia de Aloasi, cantdn Meijla
de la provincia de Pichincha — Ecuador,

Eatablecimiento v dlilmas reformas al estatulo social,

La Cormpafnis fue constituida en la cludad de Quito el 22 de octubre del 2014 (fecha de insczipoion en el
Registro Mercantil) con el nombre de Flor de Péaramo Flowerpar 8.A. v un capital social de UB$800.00 que
a la fecha de emisidn de los estados financierss se encontraba pagado en su totalidad.

Obieto social,

El estatuto social de la Compafiia incluye el cultivo de flores, capullos v follajes, asi como su produccion
v comercializacion.

La Administracién de la Compafifs informa que las plantas productoras de flores, incluidas en el tubro
2018,

Depnendencia econdimica

Durante el afio 2018, la Compaflia reconocié ingresos ordinarios por el valor US%S-S«% 872, @4« (2012’5 i
U5$256,841.29) que proviene integramente de la venta de flores v la prestacién de servicios & ‘U,
compafia relacionads Garlands,

En consecuencia, las actividades de Flor de Pdramo Flowerpar 5.8, v su posicién financiera dependen
fundamentalmente de los acuerdos y condiciones establecidos con su compafifa relacionada. Los estados
financieros adjivntos deben ser leldos considerando esta circunstancia.

Entorno econdmico

La econormia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizd por ser una sconomia de crecimients lento ¥ gue
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremento del 1.0% en relacidn con el afio
anterior y para el afio 2019, se prevé un crecimiento menor al del afio 2018, que segun ol FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precio del petrédleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (UBE41.82 délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$65 délares
por barril.

Bin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en o] sector fiscal. Fl déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimd en US$4.380 millones (4.3% del PIB), el cual continnd sisndo financiado
con recursos externog contratados & corto plazo v con elevadas tasas de interés. FEl total de bonos
soberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14.780 millones contratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 v 2028.
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El 20 de febrero de 2018, el gobierne anuncid gue el pais recibird U8$10.200 millones para respaldar el
“Flan de Prosperidad” con la Banca Multilatieral v del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.
RESUMEN DE L&S POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por ls Administracidn de la
Compafiia en la elaboracidn de estos estados linancieros.

Declaracién de cumoalimiente con las NIEE

Los estados financiercs de la Compafia comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2018 v 2017, v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi come las aotas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas
& informacidn adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acunerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superiniendencia de Compafias, Valores v
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopoidn integral, explicita v sin reservas
de las referidas Normas Indernacionales v su aplicacidn de manera vniforme a los periodos contables que
s pregentan.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con la Gltima versidn vigente de lag NHF reguiere
gue la Administracidn: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn v aplicacidn de las politicas contables
de la Compaifiia, v, ii} realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rabros incluidos

en dichos estados financiercs. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o .
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidndedos - .
aestados financieros adjuntos. Debido & la subjstividad inherente en aste proceso can‘iabﬁe 1&& msu‘.ttacﬁms' S

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacidn de las partidas incluidas en los estades financieres

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo ¢ a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permiiide por una NIIF para la medicidn de partidas v/o electuar I@velacxon@s ern las notas
de: los estados financieros.

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de iz coniraprestacion pagada en la
adguisicidn de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por
el confrario, el valoy razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn,

¥l valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos obhservables o estimado utilizando otras
técrnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de enirada’ que se
clasifican ern:
¥ Datos de entrada de nivel 11 5i corresponden a precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

»  Datos de entrada de nivel 2: 8i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | vy
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, divecta o indirectamente.
# Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos gque no son obhservables para el activo o

PasIvo.
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La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Bdaminisiracién de la Compaiila maximice ¢! uso de datos de enizada cbservables relevantes y minirmiza
el use de datos de entrada no cbservahles

Cambios en las politicas contables

£.3.1 Bolicacidn inicial de nuevas novmas, modificagiones e interpretaciones:

@)

E continumacién, un resurmen de las nusvas novmas, modificaciones e interpretacionss de las NiF gue
fueron aplivadas por primera vez en la emisidn de los estados financieros adjuntos.

HNorms Fecha de Tipe de cambio Focha de aplicacién
grnision imicial abhggmna
NIIF‘»«ES Maye:z de§ Ingrescs de a@thdades orcimazw$ procetientes de ccmtrates cou 3.' we 1 c;i'_ STIETO ciel a0lg
. T CEOIAT T clientes S e B
I‘HEF‘uEﬁ ' ]ulzm del 2014 instmmentas fmam:lems 1 de SNETo del 25)18
i X;}imambm Tmnsaccmnes = mrmeda extranjeza e camtmpmsiwmnes o jf il cie en.em ciei 291&3
s Cdelgolg ammzpadas S Sl : R
Modificaciones ]um@ del 2016 Modificaciones ala c:laszfmamcm y medicién de transacciones con 1 cie IO ciei 28};8
a NEHF-2: pagos basados en acciones )
‘Modificacionss - Disiembre . Reéquerimieritos parR &f@ctu&rm iramfarencm a &desde S .' ;ﬁ "i .éié’énem‘tiéii&l'ﬁ':5-3-':
CRAMICHA0: T delB0le | propiedadss de mversion . i e e i
Mejoras anuales Diviembre Modificaciones a las fechas de mgencm de cierios parrafos de la NHF_ Z c};e enero del 2{} 1 53
det ciclo 2014 - del20i6 @ Adopeidn par primera vez de las NIIF v modificaciones para
2016: aplicar el valor razonalble enla valuacidn de Inversiones en asociadas

v negocios conjurntos mantenidas por entidades especificas

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b) siguientes, la Administracién de la Compaiiia informa . .
gue no existisron efectos significativos provenientes de 18 adopeidn inicial de sslas MUBvas m@rm&s T

modificaciones e interpretaciones

NIIF.9: Instrumentos financieroes.

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos xe_qms_ims '.pafa"jia B
clasificacidén v medicién de actives financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 pars incluir los requisites para la clagificacidén v medicidn de pasives financieros, asl coma para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluvd nuevos requisitos para la. contabilidad
de cobertura gemneral, En ulic del 2014, se emitid otra versidn revisada de esta Norma, .para.mclmr
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, i) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidn al introducir nna categoria de medicidn a “valor
razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Besumen de los efectos provenientes de o aplicacidn inicial de NIIF-9:

De gcuerdo con las NIHF vigentes, los estados financieros de la Compafifa fueron slaborados de
conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-9, La fecha de aplicacidn inicial de esia nueva
normea fue el | de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadzs por la Administracion de la Compafila para el reconocimiento,
medigidn inicial v posterior v presentacidn de instrumentos financieros se muesiya a continuacidn,

Betives financieros

Log actives financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en wn mercado active. Los activos financieros identificades por la Administracién de la
Compafifa fueron clasificados en log estados financieros como:
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¥ Ffectivo v eguivalentes de efective; Musstran el dinero disponible en efectivo v los depdsitos
z la vista efectuados en entidades del sistema financlers ecuatorianc.

»  Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. El periode promedio de ¢obro de la venta de bienes y
prestacién de servicios eg inferior a 80 dias.

»  Otras cuentas por cobray: Muestran los valores pendientes de cobro de partidas no materiales.

Los activos financieros se clagifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la facha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes

» HReconocimiento inicizl

La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de situscién financiera ¢uando, v solo cuando,
se convierte en parte bensficiaria segin las cléusulas contractuales del insttumento financiere.

Las ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de Is fecha de
liguidacién. La fecha de liquidacion es la fecha en gue un activo financiero se entrega por una entidad.

o Baja de actives finsnciercs
La Compafifa da de baja un activo financiero cuando v sclo cuando:
¥» Ezpiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiers, o,

3 Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financierc si, v solo siz 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un active fnanciers, o, i) 88 -

retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del active financiero, perc asome la . .
obligacion coniractual de pagarlos a uno o mas perceplores, dentro de un acuerdo gus establezta

estas condiciones. ba transferencia de un activo financiero requiere gue la entidad 'E:mnsfmra de fmma
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, o DR

¢ Clasificacidén de actives financieres

La Compafiia clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente a costo amostizado, a valor
razonable con cambios en oiro resultado integral o a valor razonable con cambios en resuitadas sobm la
base de los siguientes criterios: :

# Bon medidos al costo amortizado s cumplen las dos condiciones siguientes: &) -log activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo ohietive es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efective contractuales, v b) laz condiciones contraciuales del
active financiers dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

»  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos

© condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuye objetivoe se logra obteniendo flujos de sfective contractuales v vendiende activos
financieros, v b) las condiciones contractuales-del active financiero dan legar, en fechas
especificadas, a Bujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre sl
importe del principal pendiente,

¥  Bon medidos a valor razenable con cambios en resultados a menos gue se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
sniidad puede realizay una eleccidn irrevocable en el momenio del reconochmiento inicial de
presentar los cambios pestericres en el valor razonable en oo resultado indegral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio gque, en oiro caso, se medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.
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En el momernto del reconocimiento indcial, la Administracion de la Compafiia puede designar un active
financiero de forma rrevocable como medideo al valor razonable con cambios en resultados 51 haciéndoio
slimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconccimiento (asimelria
contable) gue surgiria al uiilizar dilerentes crijerics para la medicidén de los activos o pasivos o del
reconovimiento de lag ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

e Medicidn indcial

Excepto las cuentas por cobrar a devdores comerciales, en el reconocimdento inicial, la Compafifa mide
gus activos financieros por gu valor razonable més, en el caso de un activo financierc gue no se contabilice
a valor razonable con cambios en resultadeos, los costos de la transaccidn gue sean divectsmente
atribuibles a la adguisicidn del active financiero. 81 los activos financieros représentan una transaceidn
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a ura
tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaceidn de
acuerdo con los reguerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

¢ Medicidn posterioy

Después del reconccimiento inicial, la Compaifiis mide sus activos financiercs de acuerdo con la
clasificacidn a la gue pertenscen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizade de log activos financiercs pertenecientes a ssla categoria se mide utilizands el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se caloulan utilizando la tasa de interds efeﬁﬁwa
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, :

¢ Deterioro de actives financieres

En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafila reconocersd yna pmvmmn por_ B
pérdidas crediticias esperadas sobre un active financierc gue se mida al costo amortizado o al valor -

razonable con cambios en otro resultade integral. Las pérdidas crediticias son &l valor presente de la-
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el contrato v el valor
presente de los fiujos de efective que la entidad espera recibir,

La Adminiglracidn de la Compafila delerming la provision por pérdidas orediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comercigles en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfogue general: En cada fecha de presentacién, nna entidad mediza la provisidn por pérdidas de
un instrumento financierc por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida de!l activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
gignificativa desde su reconocimiento inicial.

3ien la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inieial, una entidad medird el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas credificias esperada en los préoximos
12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el ziesge crediticio de un instrumento financierc se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por més de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacidn, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios obhservables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con ¢l incumplimiento en los pagos.
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Enfoque simplificade: Una entidad medivd slempre la corzeccion de valor por pérdidas a un importe
igual a lag pérdidas crediticias esperadas duranie el tlempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de {ransacciones gue estan dentro del
alcance de la “NHF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientes”

Una entidad reconocers en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requisre Jue sea ajustads la
correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el importe gue se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en bros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales gque se constituye
con bage en lag pérdidas cradificias esperadas de up activo financierc aplicando el enfogue simplificado,
Cuando la Compaiifa considera gue una cuenia por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Log instramentos de denda son clasificados como pasivos fnancieros no derivados con pagos fios o
determinakbles, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo confractual. Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

¥ Acresdores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compafila por la compra de
bienes vy servicios gue son adquiridos en el desempefio normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comercisles es inferior a 90 dias.

A7

Otras cuentas por pagar: Muestra log valores pendientes de pago de pavtidas no z_ﬁai@r_i_aias :

‘Q’/‘!

relacionadas a lavgo plazo gque noe devengan costos fnanceros.

Pasivos con parfes relacionadas a largo plazo: Muestra log valores xembxdos dﬁ pazt%ff_".'i

Los pagivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimienios mpermzas & 12 m@se&s_ DR

desde la fecha del sstado de situacion financiera, gue se clagifican como no corrientes
+  Reconocimiento inicizl v baja de pasivos financieros

La Compafiia reconcce un pasivo financiers en su estado de situacisn financiera cuando, y-30lo cuando,
se convierle en parie obligada seqin las clausulas contractusles del instramento financiero.

La Compafiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, v solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,
o hava expirado

¢ Clasificacidn de los pasives financieros:

La Compafiia clasifica los pasivos linancieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resuliados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un pasivo
financiero ds forma irrevocable come medido al valor razonable con cambios en resultacdos si haciéndolo
eliming ¢ reduce significativamente una incongroencia de medicién o reconocimiente (asimetria
contable} gque surgivla al otilizar diferentes criterios para la medicidn de log activos o pasives o del
reconocimienio de las ganancias v pérdidas de dichss partidas medidas sobre bases diferentes, o, an
grupo de pasivos {inancieros o de activos financieros v pasivos financiercs, se gestiona v su rendimiento
se evalla segun 12 base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestidn de
rigsgos documentada, v se proporciona infernamente informacién sobre ege grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracién de la Compaiiia,
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e Medicidn inicial:

En el reconocimiento indcial, la Compafila mide sus pasivos fnancleros por su valor razonable. 5i los
pasivos financiercs representan una transaccidn financlada, dichos pasivos se miden al valoy presente de
los flujos futuror esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

2 WMedicién posterior:

Después del reconocimienio inicial, la Compafifa mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacidn a la gue pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos Ananciercs pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible detericro. Los gastos por inlereses
(incluvendo los intereses implicitos) se reconocen v se caleculan villizando la fase de interés efectiva,
axcepto cuando &l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados recuisre
gue el importe generado poy cambio en el valoy razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presents en otro resultade integral, 2 menos que,
el reconccimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de créditc del pasivo en otro resuliadeo
integral genere una asimetria contable en el resuliado del pericdo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuliado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconoccen en los resultados del
periodo.

e Instrumenios de patrimenio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por -

Ia Compafiia se reconocen por el valor de los ingresoes recibidos, neto de los costos de emisién divectos. -

Electos provenientes de Ia aplicacidn iniclsl de NITF.9:

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inivial de esta nueva norma se -
muestra & continuacidn s

e Clasificacidn de actives Anancieros:

La Administracidn de la Compafia informa gue los activos financieros incluidos en los estades financieros
emifidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados de acverdo con los requerimientos de la “NIC-38:
Instrumentos financieros: reconocimiento vy medicidn”. Dichos estados financieros incluveron
exclusivarmente activos financieros de la categoria préstamos v cusntas por cobrar,

La Administracidn de la Compafila informa que en la fecha de aplicacidn inicial de NIIF-9: {) todos los
activos financieres de la Compafifa fueron clasificados en la categoria “medidos al costo amortizado™, v,
i) no se reconocieron activos finencieros de las categorias “medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” v "medidos 2 valor razonable con cambios en resultados™.

w

¢ Medicidn de activos financieros:

La Administracién de la Cormpaiiia informa que log activos financieros incluidos en los estados financieros
amitides &l 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos
de la "NIC-38: Instrumentos financleros: reconocimiento v medicidn”.

En la fecha de aplicacidn imicial de la NIIF-2, todos los activos financieros mencicnados en €l pérrafo
anterior foeron medidos al costo amortizads, ez decir, no existieron modificaciones en su medicidn.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

s Pérdidas crediticias esperadas:

La Administracion de la Compafifa informa gue los estados financieros emitidos el 1 deenero del 2018 no
reconocen pérdidas por deterioro de actives financiercs considerando los requerimientos establecidos
en la “NIC-38:; Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn”

Con basge en los requerimientos de NIF-9 v en la informacién financiera histérica, la Administracién de
la compafifs decidid no modificar sus estimaciones relacicnadas con el detericro de los activos
financieros identificados.

Los estados financiercs adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperades de sus activos financieros
utilizando el enfooue general, excepto para deudores comerciales en el gue se aplicd el enfoque
simplificado.

Solucienes practicas wilizadss en la aplicacién inicial;

De acuerdo con la seccién T de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, la Administracion de la Qt}mpama
utilizd lag siguientes soluciones practicas en la aplicacidn inicial de esta nueva norma;

#  La Administracion de la Compafila aplicd la NIF-8 desde el | de enero del 2018, Los éfﬁ%ﬂfsbs_ '
provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva norma fueron d&t&xmmad&s cﬁ% fmma_ B
reftroactiva sin presentar estados financieros resxpresados de periodos amermms '

¥ En la fecha de aplicacidn inicial, la Compafila evalud si un active financiero g:nm_pi&;- lag
conddiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado infegral sobre la base de los hechos v clrcungtancias existentes a esa fecha

»  La determinacion de si ha habido un incremento significative en el riesgo crediticio de un activo
Bnanciero fue sestablecido utilizando la informacidn razonable v sustentsble que ‘estuvo
disponible en la facha de aplicacidn inlcial de esta nusva norma :

¥ Ladeterminacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores comerciales
fue establecids con basze en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo lag pérdidas pox
detericro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el flempo de vida del
active financiers. '

by NIIF-15: Ingresos de actividades erdinavias progedentes de vontraios copn glientes,

En mayo del 2014 se emitid la “NHF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”, que establece wn modelo extenso v detallado gue deberdn vtilizar las entidades en la medicidn
v reconocimiento de los ingresos de actividades ordinariazs procedeniesz de contratos con clientes. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, *NIC-1L:
Comntratos de Construceidn” v las interpretaciones respectivas. En septiembre del 20185, se establecid que
estas modificaciones se aplicardn a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacidn
antivipada. |

El principio bésico de esta norma es gque una entidad reconove los ingresos de actividades ordinarias de
forma gue representen la transferencia de bisnes o servicios comprometidos con los clientes a cambico
de unimporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espers tener derecho 2 cambio de dichos
bianes o servigios. .

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con este principic basico
mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

¥ Paseo i: Identificar el contrato (o contratos) con el clente.
»  Pase 2: Identificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

¥ Paso 3: Determinar el precio de Is transaccidn,
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» Paso 4: Asignar el precio de Is transaccidn entre las obligaciones de desempefio del conirato.

> Pase 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) la enfidad
satisface una obligacidn de desempedio, es decir, cuande el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacidn de desempedio particular es transferido al cliente.

La NOF-15: afiade linsamientos detaliados para poder analizar situaciones especificas, asi cotmo también
requisre amplias revelaciones
pars inoresos ordinarios

Besurmen de las nuevas politicas wiilizadas

De acuerdo con lag NUF vigentes, log estados financieros de la Compafiia fueron elaboradoes de
conformidad corn log requerimientos contenidos en NIIF-18. La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue el ! de enerc del 2018, '

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracidn de la Compafiia para el reconocimiento,
medicién v presentacidn de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con cientes
s& muesira a continuacidn,

& Bouerdos comerciales identificadas:

La Administracidn de la Compaiiia informa gque mantiene contratos v acuerdos con clientes relacionados
gue cumplen con los siguientes criterios:

ay Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrafo v se comprometen a cumpliy con sus
respectivas obligaciones,

b) La Compaiifa puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a_ -
transferir. S

¢y Le Compafila puede dentificar las condiviones de pago con respecto a los bxen% o wmmwa ﬁ L

transferic,
d) El contrate tiens fundamentio comercial.

e} Es probable gue s Compeafiia recaude la contraprestacion a la que tendrd demchn a cambm de’ los" _
bienes o servicios gue se transferivdn al clisnte, R '

La Adminigtracidn de la Compaiiia informa que todos log contratos con clientes v acuerdms com mhemes
relacionados forman parle de la siguiente cartera de contratos de clientes:

¥ Bervicios de asistencia téonica: Corzesponde a ingresos provenientes de la prestacién de
servicios de asistencia tdonica para mejorar el aprovechamiento de la fior

¢  Obligaciones de desempefio:

Es cada compromiso de fransferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es

distinte. Un bien o servicio gue se compromate con un cliente es distinto si se cumple los dos oriterios

siguientes:

> el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en s mismo o junito con otros recursos gue estén va
disponibles para é1; v

# el compromiso de la entidad de transferiy el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato.

Con base en los contratos v acwerdos con cHentes relacionades, la Adminisivacidn de la Compafia
determing que las obligaciones contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes
servicios comprometidos con log clientes.
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¥  Servicios de asistencis técniga: Las obligaciones de desempefio provenientes de los contratos
de prestacién de servicios de asistencia técnica se satisfacen cuando los clientes reciben los
servicios contratados.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos y acuerdos con clientes relacionados
son reconocidos en los resultados del periodo gue se informa a medida gue las obligaciones de
dezempefio se satisfacen.

¢ Precio de la transaceién:

ba Administracidn de la Compafifa informa gue el precio de la transaccidn es el importe de la
contrapresiacién a la gue espera fener derecho a cambio de twansferix los bienes vy servicios
comprometidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contzatos ¥y acuerdos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamiento v considerando gue serdn
cobrados en efectivo.

Los contratos v acuerdos con clientes relacionados establecen listas de precios fjos de los servicios
comercializados por la Compafila, las cusles fueron establecidas comsiderando los precios
independientes de servicios con caracteristicas similares dentro del territorio ecuatoriano. En el vaso de
clientes relacionados, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del volumen de
transacciones.

¢ Asignacidén del precio de Ia transacceidn enire las obligaciones de desempefio;

El precio de la transaceidn se distribuye a cada obligacidn de desempefio por un importe que represente
la parte de la contraprestacidn a la cual la Compafiia espers tener derecho a cambio de transferiv los
hienes v servicios comprometicos.

La Administracion de la Compaiiia distribuye el precio de la transaceidn s cada obligacidn de desempeifio
identificada basindose en el precio relative de venia independiente. El precio de venta Independisnte
es el precio al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forms separada a un gliente,

¢  Medicidn v reconocimiento en los registros contahles:

Los ingresos de actividades ovdinarias provenientes de contratos v acuerdos con clientes v log costos
incurridos para cumpliv con dichos contratos fueron reconocidos de Ia siguiente manera: :

3 Ingresos de actividadss ordinarias: Bon reconocidos en los resultados del periodo gue se
informa cuando {o a medida gque) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos
reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccidn asignado a cada obligacidn de
desempefio satisfecha.

-

Pasivos contractuales: Son obligaciones de iransferir bienes a clientes por los gue la entidad ha
reécibido una confraprestacidn {o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos confractuales
incluyen la facturacidn de obligaciones de desempelio no satisfechas {ingresos no devengados)
v los anticipos recibos de clientes.

¥ Botivos contractoales: Son los costos incurrides para cumplir los contratos mantenidos con

 clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente
con un contrato o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifics,
i) los costos generan o mejoran recursos de la entidad gue se ulilizardn pars satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefic en el futuro, v, iii) se espera gue sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un confrato con un cliente son reconocidos
como parte de los activos contractuales.

Ernortizaciéon de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistemética del active
coniractual gque es congruente con la transferencia al cliente de los bienes v servicios con los que
se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del active contractual son reconocidas en los
resuliados del periodo gue se informa cuando (0 a medida que) una obligacidn de desempefio se
satisface.
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¥ Deteriore de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
el deterioro del valor en la medida que el iraporte en libros de los activos contractuales supere:

a) El importe pendiente de la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de los
hienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b} Los costos relacionados directamente con la provision de esos bienes ¢ servicios y gue no se
han reconccido como gasto

Piectos nrovenientes de la aplicacién inicial de NIIE-15

Al coneluir el procese de adopeidn inicial de la NIIF-18, la Administracién de la Compafifa no determind
efectos significativos en el reconocimiento, medicién y presentacidn de los estados financieros emitidos
al 1 de enero v 31 de diciembre del 2018,

Snluciones praciicas utilizadas en la aplicacién ndeial:

De acuerdo con el literal b) del parrafo C3F de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de coniratos con cientes”, la Administracidn de la Compafide wiilizé las siguientes solnciones praclicas
en la aplicacidn inlcial de esta nueva norms:

# La Administracién de lz Compafia aplicd la NIIF-15 desde el | de enero del 2018, Los efectos
provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentay estados financieros reexpresados de periodos anteriores,

La aplicacion retroactiva se efectud solo a contratos gue no estuvieron completados en la fecha
de aplicacién inicial. Por lo tanto, la Compafiia no determind los efectos retroactivos de: i) los
contratos gque comenszaren v finalizaron durante £l aflo terminado €l 31 de diciembore del 20] 7 y, B
i1} los contratos terminados en la fecha de aplicacion inicial de este nueva norma :

Y

» Los efectos retroactivos de la aplicacidn inicial fusvon establecidos Cansidaranc;{j':_-ias e
modificaciones contractuales gue hayan tenide higar antes de la fecha de aplicacidn nicial 'de-
eata nueva norma _ o

#  Parala determinacidn de los posibles efectos provenientes de la aplicacion inicial v posterivz de
WHF-18, la Adminisivacidn de la Compafida considerd que todos los acuerdos gomerciales
mantanidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrapaciones de contratos
mencionados en la seceidn “contratos firmados con clientes” del literal a) de la Nota 2.17, los
cuales proporcionan derechos y obligaciones para cada sna de las partes.

2.3.2 Huevas normas ¢ interpretaciones publicadas.

Un resumen de lag nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en [a emisidn
de los estados financieros adjunios se muestra a continuacion. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacidén obligstoria en ls elaboracidn de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas en el cvadro siguiente, a menos gue, la Administracién de la Compafiia decida aplivarias

anticipadamente.
Normna 71“ ha de ine de cambilo F@cﬁha ﬁe&pimaméﬁ
ermisién

Enero del_ Aﬁeﬁdéx’fﬂgzn‘éés*" R

CMIF-13: §um0 del ZOIT La mc@mdumbre frente a lt:vs tmtamentes deé fmpuestc) alas "1 die emero del 2019
_ ganencias _
Marco - Marzodel Modificaciones a ing NIIF proverisites del e Ksmarcc comeptual ide ensiodel 2020 i
Cs:-mepmal IR e R - i
NIFP-17: Mayodel Confratos de seguros E de EnETe del 2021
2017
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Excepto por o mencionado en el literales a) siguiente, la Administracidén de la Compafils estima gue no
exigtiran efectos significativos provenientes de la adopcidn inicial de estas neevas normas,
modificaciones e interpretaciones, excepto los provenientes de la adopcidn inicial de NIIF-16, los cuzles
g2 muestran a continnacion. Esta conclusidn proviens de una evaluacion general de los requerimientos
de adopcidn inivial contenidos en estes nuevas noymas e interpretaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de esos efectos hasta que concluya el
proceso de adopeidn inicial de los requerimientos de reconocimiento, medicidn v presertacion inchuidos
en dichas normas.

NIE-18: Arvendamienios,

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamdentos”, gue establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn v revelacidn de los efectos scondmicos derivados de losg
contratos de arrendamisnios, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norme reemplazard los reguerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos” v
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos gue se penmite la aplicacidn anticipada de
esta normea slempre v cwande la Compaiia hays implementado © se encuenive en procese de
irmplementacidn de la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetive de la norme es aseguray gue los arrendatarios v arrendadores proporcionaen informacidn
relevante de uns manera gque represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los condratos de
arrendamiento con la intencidn de qgue los usuarios de los estados financiercs puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacidn financiera, el rendirdento de sus operaciones v los flujos de efective de la
enticdad,

¢ Reguerimientos para arvendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento -

aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn,

en el estado de situacidn financiera, un activo por el devecho de uso v un pasive por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide iniclalmente al costa

conformade por: {) el valor del reconccimienio inicial del pasive por arrendamiento, i) los: pfag'ms e

anticipades de arrendamisnio menos los incentivos recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos

como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién delos =

costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento .
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato, '

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de ugo puede medirse aplicando el
modelo de coste o &l modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activa por derecho de
uso serd depreciade durante su vida itil v sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de walor razonable, el activo por derecho de uso gerd medido de
acuerdo con la natoraleza del activo arvendado v los reguerimientos establecidos en la "NIC-40:
Propiedades de inversién”, o la "NIGC-16: Propiedades, planta v equipo”. Los resultados del pericdo que
ge informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamisnto con base en el
método de la tasa de inferéds electiva durante el plaze del conirate de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en log
siguientes casog: 1) para contratos de arrendamienio a corto plaze v, i) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos casoes, el arrendatario reconocerd Gnicamente un gasto
por arrendarmiento duranie el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

¢ Reguerimienios pava arrendadores:

Log arrendaderes clasificardn los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero ¢ fransfere sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active subvacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operative 81 no transfiere sustancialmente todos log rlesgos v beneficios inherentes & la propiedad del
active subvacents.
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Los contratos de arrendamiento clagificados como financiercs se reconoccen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidn neta en el arrendamiento gue
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacents: 1) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menecs los incentivos de srrendamiento por pagar,
it} los pagos de arrendamiento variables, i) los pages por garantias proporcionadas por el arvendador
al arrendatario, iv) 2l precio para ejercer la opeidn de compra en caso de existir certeza razonable de
gque se efectis, v, v} los pagos de penalidades por terminacidn de contrato.

Loz resultados del periode que se informa incluiran: ) un ingreso equivalente al valor del activo
subyvacente, o, si es inferior, el valor presents de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el conirato, ity el costo o valoy en libros del active subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizade, i) Ia utilidad o pérdida dervivada del contrato de arvendamienfo clasificado
como fingnciero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con bage
en el método de 1a tasa de interéds afectiva durante el plaze del contrato de arrendamisento.

Losg arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerdn en los resultados
del periodo que se informa: §y un ingreso por arrendamiento durante el plaze establecido poz las partes
en el contrato de arrendamiento, v i) 1a depreciacidn de los activos arrendados,

Bfeclos provenientes de Iz anlicacion inicial de WEIE-16

Als fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafifa informa que
1o ha corcluido ¢l proceso de implementacidn de NIIF-18.

La Administracidn de la Compafija estima gue los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIP-16
no serdn significativos considerando los estados financieros en su cornjunto. ha medicidn de los efecios
provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva norma serd determinade cuando concluya el proceso
de mmplementacion de NIIF-18 v posteriormente reconocidas en los estados financieros emitidos al 1 de
enero del 20189 o

Ala fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia informa gue
no maniiene vigentes coniratos de amvendamierito, :

CNIIE-13: Incertidumbre frente a los tratamientos del irnpuesto a las ganancias,

En junio del 2017 se emitid la CHIF-13: La incertidumbre frente & los tratamismios del impuests & las
ganancias” gque proporcionaron ung aclaracidn sobre cdmo aplicar los requerimientos de reconpcimiento
v medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias® cuando exisie incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacidén anticipada.

Mareo coneeptual
En marzo del 2018 se emitid un noevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nuevo mearco
conceptual el IASE electud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

- NIIF gque estardn vigentes a partir del | de enero del 2020

MEIF-17: Coniyvatos de Sequros

En mayo del 2017 ge emitid la “MIIF-17: Contraios de seguro”, que establece los principios para ef
reconocimiento, medicidén, presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También recquiere principios similares a aplicar a contratos de reasegure mantenide ¥ a coniraios de
inversidn emitidos con componentes de participacidn discrecional,

El cbietivo es asegurar gque las entidades propercionen informacion relevanie de forma gue represente
fislmente esos contratos. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos
de segure” ¥ se aplicard a periodos anuales gue comiencen el 1 de enero del 2031, Se permits su
aplicacidn anticipada.
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HNOTAS EXPLICETIVES B LOS ESTEDOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

2.2.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

2.4

2.5

£.8

A continuacisn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados fnancieros a partiv de lag fechas indicades a continuacién, & menos gue, Iz Adminigtracidn
de la Compafia decida aplicarias anticipedamente.

Eecha de Pecha de aplicacién
arndnidn Ting de carnbhio imigial ahhg;&’mﬂa@w
- .?"ﬁhr@m giel- - Res:anﬂcm'\zenia de una; mmizflcacmn 'reducmen o Izqmdamon cie]; : ':1 I de HELo: dﬁl 263 9 s
NIC-28: o Octubre del Medicidn de Ias partzmpacxones de lax‘gc plazo ern asaczadas v 1 de aners ciel 2019
2017 negorios ccnjumﬂs

Mejoras am;alzeﬁ Bmmmbm_s iy Ghas: ‘para ial ap]icacmn dei memdz:a de adqum;mmﬂ ES t1pos
el 2017, particwlares de combinaciones de NEgoTios, talilina cidr
2 ‘adauisicionss dé participaciones et o] erationes con;umas 3) :
"Ra{zoncczmxemo da ﬂﬂpuesms c:arnemes ¥ dzfendos aome cirvldandos e
Ve RO ;y 4‘:} Chstos pmpré‘s’mmots maeptzbleb 1) capltahzar R T s e e e :
HIC-1 ¥ NIC-8:  Cotubre ciéi Definicion de materialidad o impiortancia relativa 1 de enero del 2020

2018
'@Gtubmd&l" Déﬁrdﬂiéz{de:uﬁﬂa'gbcid-én‘x‘mazf.c.émbmaiénde’né_go'c_ios ldeﬁmﬁmdemﬁadﬁrf
BB els s - Ve G :
Se:ptzembre Regs.ﬁ:tro dea la perd;da de contmi cie suhsmimms No céea»f:mda
del 2014

w0 Beptiemiye’ Registro delag c}ananuas b perdldas prwemﬁme delas ventas ol
12014 apartaz:mna s uadag poruﬁ i ‘sae asacmdas c:negocm%
Clgomjuntos : : EETARR: i

La Administracidn de la Compafils informa que la aplicacidn inicial de estas modificaciones no tendrd
efectos significativos zobre log impories reconocidos en oz estados finencisros adjunios vy sus
revelaciones. Sin embargo, ne es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
gue ur examen detallado haya sido completado

Moneda funcional v moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia ze expresan en la moneda del ambienie
econdmico primarvio dendes operg Iz entidad (moneds funcional), La Administracidn de la Compafiia
establecld que ¢l ddlar estadounidensze es la moneda funcional v moneda de presentacidn de gus estados
financieros.

A mencs gue se mdigee lo confrario, las cifras incluidss en los estados financieros adjunios estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo v eguivalenies

El efective v equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos ¢
inversiones financieras, asi como notag de crédifo negociables, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a ires meses v schregiros bancarios no recurrenies. Los schregiros
bhancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ol estads de sihuacidn financiera.

Botives financieres (hasta el 3] de diciembre del 2017

Los actives fingncieros son instramentos Bnancieros no dérivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Los activos financieros identificados por la Admindsivacidn de la Compaiiia fueron clagificados en las
giguientes partidas de los estados financieros:

» BReconscimiento inleizl v baja de actives financieves

Log actives financieros fueron reconocieron en su estado de sitvacion financiera cuando, ¥ solo cuando,
s& convirtio en parie beneficiaria segin las clinsulas contractuales del instrumento financiero,
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NOTES EXPLICATIVAS B LOS ESTREDOS PINANCIEROS
BE 31 DE DICIEMEBRE DEL 20187 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafifa dic de baja un active financiero inicamente cuando: i) expiraren los derechos contractuales
sobre log flujos da efectivo del active financiero, v, if} transfivieron de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propledad del activo financiero.

e lasificacién de actives financierss

La Compafifa clasificd sus activos fnancieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros manteridos hasta su vencimiento, i) préstamos y cuentas
port cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién dependio del propésite
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determind la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

s  Meadicién inicial v posterior

Los activos {inancieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su acdemisicidn, excepto s el acuerdo constituye una fransaccidn financiads en cuyo caso la Compafiia
midid el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una fasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento indcial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la izsa de interés efectiva. Los ingresos por infereses (incluvendo los intereses implicitos) se
reconocieron v calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto ceando &l reconocimiento del
interds fue inmaterial,

Log activos financieros fueron clasificados como corrientes excepto, los vencimienios superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes

s  Deterioro de actives financierss al costo ameortizade

Al Bnal del periodo sobre el gue se informa, log actives Hnanciercs gue fueron medidos -al "mo.sw

amortizado fueron evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existié:

evidencias, la Compaiifa determiné el importe de cualguier pérdida por deterioro considerandp si exiglio
evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualments
significativos, e, individual v colectivamente para activos financiercs que no fueron significativos.

Entre la evidencia objetiva de gue los aclivos financiercs medidos al costo amortizado-estaban
detericrados incluyd: 1) experiencia pasada de la Compafiia, i) dificultades financigras de los clientes,
i) un entorme econdmico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagos atrasados, v, asi como
cambios observables en lag condiciones econdmicas locales v nacionsles gue se relacicnen con el
incumpliniento en los pagos.

Para los actives financieros regisivados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor fue la diferencia enire el importe en libros v el valor presente de los flujos futuros estimados del
active, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero,

El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en ibros se redujo a8 iravés
de una cuenta de activo denominada provisidn por delericro de deudores comerciales gque se constituys
enfuncidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

uandeo la Comparfila considerd gue una cuenta por cobrar comercial no fue recupserable, se dio de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

o Activos financieros identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los activos financieros identificados por la Compafila faeron
clazificados en la categoria préstamos v cuentas por cobrar.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros identificados fueron medidos inicialmenie por su valor razonable més los costos
de transaccién que sean directamente atribuibles a Ia adguisicidén de dicho active. Luego de la medicion
inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizado

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros fueron determinados estableciendo la diferencia
enire &l importe en libros del instrumento financiers v el valor presente de los flujos futurcs estimados
de dicho activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financierc.

Pasivos financieros (hasta el 21 de diclembre del 2017)

Log instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no devivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; é como patrimonio de conformidad con la esencia
del ascuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estads de situacion financiera, gue se clasifican como no corrientes.

s Reconocimiento inicial v baje de pasives financieros

Los pasives financieros fueron reconocidos en su estado de situacidn linanciera cuando, v élo cuando se
convirtid en parte obligada segun las cliusalas contractuales del instrumento linanciero,

La Compaiifa dio de baja un pasivo financierc inicamente cuando: §) expiraron los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligacionss
contractuales asuridas por la Compafifa, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

¢ Clasificacién de pasivos financieres

La Compafifa clasificd sus pasivos financieres en las siguientes categorias: i) a valoy razonable con
cambios en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacidn dependid del propdsito con el
gque se adguirieron los instrumentos financieros. ba Administracién determind la clasificacidn de sus
nstrimentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

e Medicién inicial v posterior

Los pasivos financieros fueron medidos indcialmente a su valor razonable més los costos relacionados con
s adouigicidn, excepto ¢ el acverdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caszo la Compafiia
midid el pasivo financiero al valor presente de los flujos futures esperados descontados & una tasa de
interés de mercado,

Despuéds del reconocimiento inicial, estos pasivos se midieron al costo amortizade wtilizande el método
de la tasa de interés efectiva. lLos gastos por infereses (incluyendo log intereses implicitos) se
reconccisron ¥ calcularon utilizando la tasz de interés efectiva, excepte cuando el reconocimiento del
interés fue inmaterial,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgoe financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

s Instrumentos de patrimonio >

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interéds residual en los
activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimonio emitidos por
la Compafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn divectos.

e Pagiveos financieros identificados:

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjunios, todos los pasivos financiercs identificados por
ia Compafia fueron clasificados como medidos al costo amortizado,
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

Los pasivos financieros identificados fueron medidos inicialmente por sa valor razonable, luego de la
medicion inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado

Inventarios

Loz inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios se determina vsando el método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios pera la venta,
Las importaciones en trénsito se encuenivan regisiradas s su costo de adguisicidén. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyern una provigion para reconocer pérdidas por obhsolescencia o deterioro,
las cuales son determinadas en funcidén de un andlisis de la pozibilidad real de utilizacion,

Plantas productoras

Una planta produciors es una planta viva gque:
a) se utiliza en la elaboracidén o sauministro de productos agricolas
I} se espera que produzca durante més de un periodo, v,

¢y tieme una probabilidsd remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos v podas.

¢ Clasificacion:

A le fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, las plantas productoras de flores son partidas
incluidas en el rubro activos bioldgicos. La Administracién de la Compafifa informa que decidid aplicar
el moedelo de costo para medir las planias productoras de conformidad con loz requerimientos
establecidos en la “NIC-16: Propiedades, plants v ecuipo”.

Las plantas productoras de la Compafila se muestran clasificados en las siguientes cusntas:

de crecimiento. Eata fase inicia en la fecha de siembra v concluve aproximadaments 10 meses
despuds cuando las plantas estdn listas para iniciar su fase de produccidn en condiciones
normales

¥ Plantas en produccidn: Corresponden a plantas productoras de flores que se encueniran en fage
de produccion, Esta fase inicia luego a aproximadamente 10 meses después de gue las planias
fueron sembradas e inician un nivel de produccidn normal de flores. Al tdrmine de su vida ftil,
las plantas productoras de floves son erradicadas v/o destruidas.

s  Medicidn inicial:

Los activos bioldgicos se miden inicialmente por su costo. El costo de log activos bioldgicos comprande
gu precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los aclivos,
su puesia en condiviones de foncionamiento segun lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y/o retivo del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los
actives.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos (aguellos gue
reguieran de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

¢  Medicidn posterior al reconocimients infcial:
Degpuds del reconocimiento inicial, los activos bioldgicos, se muestran al costo mengs su depreciacion

acumulada, v, en caso de existir, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en el periodo en que se producen,
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s Depreciacidn

Las plantas en proceso de crecimients no se deprecian. Laz planias en produccién incloidas en los aclivos
biclégicos se deprecian de acuerdo con sus vidas Utlles estimadas mediante el método de linea recta. La
vida htil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo sl
afecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las plantas producioras de flores se deprecian uviilizando una tass anual del 10%. La Administracidn de ia
Compaiia estimd gque el valor residual de los activos bioldgicos no es significative y por lo tanto no fue
incluido en el cileulo de la depreciacidn de dichos activos. Cuando el valor en libros de un activo
bioldgico excede 3 su monto reécuperabile, este eg reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

¢ DHsposicidén de ectives bioldgicos

La utilidad o pérdida gue surja del retizo o venia de una partida del activo bioldgico es reconocids en los
resultados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de venta'v el valor
en libros del activo a la fecha de la transaceidn.

Betivos fijos

Los activos filos son bienes tangibles que poses una entidad para su vz en la produccidn o el suministro
de bienes v servicics, para ser arrendados o para propodsitos administrativos v que se espera utilizar
darante més de un periodo contable

2 Medicidn infcial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su coste. El costo de log activos fijos comprende su precio de
adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los sctivos, su pussia en
condiciones de funcionamiento seqgin lo previsto por la gerencia v la estimacidn inicial de cuoalauier costo

de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidén de 1a ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de actives aptps (aguellos qué '

requieren de un pericdo sustancial antes de estar lstos para su vso o venta) son considerados como p:a:cta T

del costo de dichos activos,
¢ Redicién posterior:

Después del reconocimiente inicial, los actives fijos, se musstran al costo menoes su depreciacidn
acurmulada, v, en caso de existir, menos el importe scumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

¢ Depreciacién:

Los terrenos ¥ las construccionss en curse no se deprecian. Bl costo de los actives fijos se deprecia de
acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el métodoe de linea recta. La vida 44l estimada, valor
regidual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto da cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de mnebles v eqmpcxs v lag vidas Otiles ugadas en el céleulo de la
depreciacion se muestran a continuacion:

Betivo Efos
Instalaciones y adecuaciones 10
Maguinaria v equipo 10
Eguipec de computacion 3

La Administracidn estimd gue el valor residual de log activos fijos no es significative v por lo tanto no fue
incluido en la detenminacion de la depreciacidn de dichos activos, Cuando el valor en libros de los activos
fijos excede a su monto recuperable, este es reducide inmediatamenie hasia su valor recuperable.
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= Disposicién de activos fijos:
La uiilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de muebles ¥ equipos es reconocida en
los resultados del periodo gue se informa v es caleulada como la diferencia entre el precic de venta v el

valor en libros del active 2 la fecha de s transaccidn,

Deteriore del valor de los sctivos no financiercs

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaflia evalda informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se caloula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estivnar ¢l importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
gensradora de efective a la que pertenace dicho sctivo.

Bl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venia v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujog de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinere v los rlesgos especificos para el activo para los cuales
no e han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deleriors en
log resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es
menoy gue su importe en Hbros al final de cads periodo que se informa.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en case de gue mejore el
mporte recuperable en el fature. En aestos casos, las reversiones de las pérdidas por detarioro avmentan
el valor en libros del active de tal manera gue no exceda al importe en libros que habris tenido sl no se
hubieran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocide en los resuliados del afio.

Oblicaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que le Compafila proporcions a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

¢ Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos gue se esperan liguidar totalmente en el términge de 12 meses
siguientes al cierre del pericdo en el que los empleados presiaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacidn laboral
vigente en &l Eeuador, se muestra & continuacién:

¥ Participacion laboral: Corresponde al 158% de participacion que los empleados tienen sobre lasg
utilidades Hquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacidn laboral detenminada se registra con cargo a los resultados del
pericdo gue se informa v se muesira en el estado de resultados integrales de acuerde con la
funcidn que desempeila sl personal que recibird el beneficio. La participacidn laboral deberd
pagarse hasta el 18 de abyil de cada afio.

»  Vacaciones: Los empleados gue presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de I8 dias de descanso gue seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de
antigiiedad en la misma empresa (! dia vacaciones adicional por cada afic de servicio). Lag
vacaciones de los empleados gson reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa v cancelados en funcidn de los diax de vacaciones uiilizados por los empleados.
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P Ofros beneficios a corte olazo: La décimo tercera remuneracidn, sl décime cuarte sueldo, los
fondos de reserva v olros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mengsualimente en los
resultadog del periodo que se informa. Estos beneficios gson cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

¢ Heneficios post-emplec

Son beneficio post-emplec agquellos que se lguidan después de que el empleado ha concluide su relacidn
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-emplao que
poseen los empleados de s Compafifa son:

%  Planes de aportaciones definidas (apories al Instituto Bouatoriano de Seguridad Social - JESSY: Bl
costo de estos planes fue determinado con base en la legislacidn laboral vigentie que establece
gue los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 12.18% de las remuneraciones
percibiidas por los empleados.

Planes de beneficios definides {no fondeados): La Compafifa tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados v requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

A

# Desahueio: En los casos de terminacién de s relacién laboral, el empleador bonificard al

frabajador con el veinticines por clento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o smpleador.

»  Jubilacidn patronal. Los empleados gue por veinticinco afios o mas hubileren prestado
servicios, continuada o interrompidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados gue hubleren cumplido veinte aflos, v menos de
veinticines afios de trabajo, tendrén dervecho a la jubilacidn patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emizsidn de los estados fnandleros adjuntos, la Compafiia no ha constituido provisiones
para jubtlacién patronal v desahuocio considerando gue sus empleados tienen menos de 3 afios de
antigriiedad.

s Beneficlos por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se louidan cuando una de las partes da por terminado ]
contrate de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los resultados del periodo gue sa

pagart.
Impuesios corrientes

Los impuestos corrientes corregponden a aquelios que la Compaiila espera recuperar o pagar al liguidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en el estado de
situacidn financiers como activos v pasivos por impuestos corrientes,

+  Butives por lnpuestos corvientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las refenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafila v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

durante el periodo gue se informa v en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: 1) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periods gue se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescrpoion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de
la declaracidn del impuesto a la renta del afic correspondiente.
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&‘f

v

establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta gue
serd determinado mediante la sums de los siguientes rubros:

P E10.4% del active total, menos ciertas deduccionas
¥ E10.4% deliotal de ingresos gravables para el cilenlo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimondo, sin inclulr pérdidas del afic v de aftos antericres.

R4

Fl 0.2% del total de costos v gastos deducibles para el cdloule del impuesto a la rants,
incluvendo las deducciones por incremento neto de empleados v pagos al personal
dizeapacitado,

W

Pago del anticipo minimo del impussto  la rents: El valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta serd cancelado v/o liguidado por los contribuyentes de la sigulente manera:

#  Primera custa: En julio del afio siguiente, se pagard sl eguivalente al 80%: del'véio:qt‘

determinade como anticipe minime del impuesio a la renta que excede a§ mente de 1as o

retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el afio amermr

la primera cuata

‘YI
75t
Y
&
L=
=
[
&
2
[
&
=
i
%3
=
o0
[
4
T
o
o
]
1
<3
o]
ot
@
h
o]
i3
&
=
et s
¥l
2
&
1
)
o
i
3
T
]
T
=
=3
<
2,
[
L
[
Lo
o
£
et
L
Gt
&
&
B
g
B
=
2
S
e
R
=

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinade como anticipe minimo del impuesto 2 ls renta v los pagos efectuados en la
primers v segunda cuctas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas & la Compafifa durante el periodo gque se informa.

¥

s  Pasivos por impuestes corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mavyor valoy entre el impuesto a iz renta
cavsado v el anticipo minimo del impuesto a la renta,

W

3

Impuesto a la rents caysado: Bl calenlo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesio) registradas durante el afio, s decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuzro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
ge hayan oblenido en log aliimos B ejercicios ributarios anteriores, v, 4) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fve calculado con base en la tarifa del 25% (2017:
28%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los B periodos Hscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Determinacidn del pasive por impuesto corriente: Para los afios 2018 v 2017, ol impuesto
reconocido come pasive por impuesto corrients fue establecido con base en el valor determinado

como impuesto a la renta causado.

Liguidecidn del pasivo por impuesto corrienie: Cuando el impuesto causado ses superioy al
anticipo minime del finpuesto a la renda, el contribuyente deberd cancelay la diferencia utilizando
laz retenciones en la fuenie gue le hayan sido efecivadas duranie el periodo fizcal siempre v
cuando no havan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado comeo anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracidn fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracién de la Compafifa decida no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto & la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio se constituye
en crédito tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El anticipe

se pagaré en la forma v el plazo que establezcs la Adminigtracion Tributaria

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos v pasivos de la Compafila v las bases fiscales correspondientes utilizadas para deterrainar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tenporarias
imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

Ef

Lz medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflajard las
consecnencias fiscales que se derivarén de la forma en que la entidad espera, al {inal del periodo scbre
el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos v pasivos. Los actives v pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del mpuesto a la rents gue se espera sean
uiilizadas en el periodo en que el activo se realice v &l pasive se cancele,

Fl estado de situacidn financiera de la Cormpafiia presenta sus activos v pasivos por impuestos diferidos
por separada, excepto cuando: i) existe el derecho lagal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fscal, v, i) se devivan de partidag con la misma autoridad fiscal v, iil) s Compafiia tiene la
intencidn de Hoguidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

o  Bjustes por cambios en la tesa del ivapuesio a la renta v olros ajusies

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del inpuesto a la renta, la reestimacidn de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en 1z forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resulfados del periodo gue se informa, excepto en la medida en
gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fusra de los resultados del pericdo qgue se
informa.

e Registro de los impuesios corrientes v diferidos

Los impuestos corvientes v diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos ¢ incluidos en el estado
de regultadoes del periodo gue se informa, excepto en la medida en gue havan surgido de una fransaccién
O SUCesNs gue 38 reconocs fuera de dicho estado, va sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimmonio, en cuyo caso el impussto también se reconoce fuera del resultado.

BProductos biolégicos

Som los productos ya recolectados, procedentes de los activos bioldgicos de s Cormpafiia.
¢ HReconocimiento

Los productos bioldgicos son reconocidos en 1a fecha de su recoleccion cuando v solo cuando:
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g} Ls entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; v,

@) Flwvalor razonable o el costo del active puedan ser medidos de forma fable.

¢ Bedicidén

Los productos biolégicos recolectados que procedan de activos bioldgicos de una entidad se mediran &
valor razonable menos los costos en el punto de recoleccidén. Las ganancias o pérdidas gque surgen en el
raconocimients inicial de los productos bioldgicos se reconocen en los resultados del periodoe que se
informa.

Con posterioridad al reconocimiento y medicién inicial, los productos biclégicos son transferidos al
rubro inventarios. Bl costo de los producios bioldégicos incluidos en el rubro inventarios proviens de la

medicidén mencionada en el parrafo anterior.

Regonooimiento de ingresos de actividades ordinarias (hasta el 31 de diciembre del 2017}

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniends en cuenta el imporie estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pude otorgar.

+ Engresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por venta de bienes son reconoccidos cuando se cumplen todas v cada una de las sigaientes
condiciones: 1) Se ha transferido al comprador los resgos v beneficios significativos, dernvados de la
propiedad de dichos bienes, i) La Compafila no conzerva para f ninguna implicacion en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, i) Se puede medir con Habilidad el importe de log ingresos, asi como
los correspondientes costos Incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Bs probable gue
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn, v, ¥) El 1mpaxte de los
ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se reconceen en los resultados del pericdo gue se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en gque se hayas realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan log ingresos v gastos, salve aquellos
cagos en log que la compensacidn sea reguerida o permiticds por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la fransaccidn. Los ingresos vy gastos con origen en {ransacciones qgus,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene
la intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma
simulidnea, se presentan netos en resultados.

Apories para futuras capitalizaciones

Los aportes para fuluras capitalizaciones son reconocidos coando la junta General de Accionistas de la
Compafiia decidid efectuar el aporte o cuando 1o esencia del instrumento financiero evidencia un interéds
residual en los activos de la Compafifa lnego de deducir todos sus pasivos. Los apories pava futuras
capitalizaciones se reconocen al valor razonable de log activos recibidos v son dados de baja cuando: 1)
son devuelios por decision mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o, i) cuando se inscribe en el
Registro Mercantil la culminacion del incvemento del capital social de la Compafiia.

Eeserva legal

La Levy de Compafilas requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anuval sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimno alcance el 80% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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Besuliados acumulados

Los resultados acumulados & libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaifila desds la
fecha de constitucidn de la empress de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La funta
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados,

Dividendos

La distribueitn de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuve el patrimonio ¥ se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieres en el periodo en el gue los accionistas resuelven en
Jonta General declarar v distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGKIFICHATIVOS

La preparacidén de los presentes estados financieros en conformidad con NIOF reduiere cque la
Bdministracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherenies a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar 1a valuacidn y presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de ios estados financieros v sus notas relacionadas. En opinidn de la Admindstracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor uiilizacion de la indormacidn disponible al
mormento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos fingles bajo ciertas condiciones,

En la aplicavién de las politicas contables de la Compafita, la Administracidn debe hacer juaicios,
estimados v presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos v pasivos ¥ en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos v pasivos coptingentes. Los
astimados v presuncionss asociadas se basan en la experiencia histdrica v ofros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn. Los estimados v
presunciones subvacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
eshimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién v en periodos
futuros.

iUn resumen de las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la Compafiia ha
atilizado en el procese de aplicacidn de los criterios contables se muestra a continuacion:

¥ Vida util de activos bioldgicos v activos fijos: Como se describe en las Notas 2.9 v 2.10, Ia
Compaitia revisa al {ingl de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 4til v &l valor
residual de log activos bioldgicos v activos fijos, Con la misme pericdicidad la Compafifa reviss
el método utilizado para el célonlo de la depreciacidn de estos activos.

¥ Deterioro de activos ne financiercs: Fl deteviors de log activos financieros v otvos activos de la
Comipafifa se evaldan al clerre de cada periode contable con base en las politivas v lineamienios
mencionados en la Nota 2.11.

L7

Medicidén de productos bioldgicos: Los productos bicldgicos recolectados que procedan de
activos bioldgicos de una entidad se medivdn a valor razonable menos los costos en el punio de
recoleccion. El valor razonable de los productos bicldgicos fue determinade con base en los
precios de venta de productos similares en an mercado active, ajustados con base en los términos
v condiciones establecidos en los contrates firmados con clientes relacionados (datos de entrada
observables ajustados - nivel 2). Las ganancias o pérdidas que surgen en el reconochmisnto inicial
de los productos bicldgicos se reconocen en los resultados del pericdo que se informa.
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v pasivos por impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasivos se revertivén en el fufuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podrin ser compensadas en las declaracionss futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTO!E FINANCIEROS

Un resmmen de los instromentos financieros se muestra a continuacidn:

Cornposicidn de saldos: E131 de diciembre del

BAetivos financieros corrientes: 20i8 2017
Efectivo v equivalentes 20,871.67 360.68
Deudores comerciales 11,815.74 15,306.06

Total activos financieros corrientes: 32,487.41 15,866.75

Pasivos financieros cordenties:

Bcreedoras 48.983.18 48,038.44

Otras cuentas por pagar 41,180 41.10
Total pasivos financieros corrientes: 45.024.28 48,079,584
Paszivos financieros no corrientes:

Partes relacionadas & largo plazo 861,853.83 561,588.83
Total pazivos financieres no corrienies 861,5583.83 581,858,853
Total pagivos financieros 610,878.12 608,5828.37
Posicitn neta positive de instnumentos financieros SBT8,080.71 ~583,866.62
Pogicidn neta de nstrumesitos financieros corto plazo ~16,838.88 ~-32,412.7%

Todos los actives v pasives financiercs inchiidos en el cuadro anterior fueron medidos al cosio
amortizade.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROE

Lomo parte del giro normal de negocios, la Compsfiia se encuentra expuesta a distintos niesgos de
naturalezs financiera que pueden afectar de maners significative la situacidn fnanciera de la Compaiiia,
el reguliado de sus operaciones v su capacidad para generar fhujos en el fnturs. Como parte de sus
funciones, la Administracidn de la Compafifa ha establecido procedimientos de informacion para

¥ Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

P Cuantificar la magnitud de log riesges identificados.

¥  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

¥ Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, v

¥ Confrolar la efectividad de las medidas adoptadas.
A continuacidn, preseniamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacién v un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estdn en uso
pot parte de la Compafifa:

Riesgo de mercade

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio v rissgos por la tasa de interés,
A continuacidn, los riesgos detectados:

>  Riesgo de carmbic: Debido al givo normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta & cambios en
ia ocotizacidn del délar estadounidense. Esios cambioz pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes v servicios tmportados.
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A7

Riesogo de precis: Devivado de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las
importaciones, la Compafila estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos
importados. La Administracidn de la Compafifa estima gue no existivdn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn
consumidos durante el desarrolle normal de sus operaciones. Log precios de los servicios
comercializados por la Compafila se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para servicios con caracteristicas similares.

3 Riesgo nortasa de interéds: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecids en sus
obligaciones financieras es shmilar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiers incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

Debide al gire del negocio, la Compafila vende sus productos v servicios principalmenie & clentes
relacionados que se recaudan on plazog inferiores a 60 dias. Previo a la venta de los producios, los
chientes corporativos Henan solicitudes de compra gue son revisadas por el departamento financiers,
donde e establecen acusrdos, condiciones de cobro, cupos, entre otros. Los centes corporatives estan
sujetos a una calificacién previa v posterioy de su sitvacidn linanciera.

Por oiro lado, la Administracidn de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones g corto plazo
tnicamente en entidades financieras ouyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveleg
de solvencia gus garanticen estabilidad, dindmica v respaldo de las inversiones electuadas.

Biesge de Hoguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracion
pureds atender los requerimientos de financiamiento de la Compafifa a corto, mediano v large plazo,

Los resultados cbtenidos por la Compafiis durante los afios 2018 v 2017, asi como el apoye financiero de
log acoionistas de la empresza permitieron gue ls posicidn nets entre actives v pasivos finahcieros mejore
levemente (Ver comentarios adicionales en la Nota 4). Con estos antecedentes, la Administracidn de la
Compaiifa informa guee no ha tenido problemas de liquider durante dichos aflos, i se espera gue los
tengs en el corto plazo,

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto plazo en &l sistersa financieroc
nacional. La Bdminisiracidn de la Compafila en fancidn de loy excedentes de efective gue mantenyga
esiablece planes de inversiongs v usos.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. Los activos v pasivos financieros de la Compaiflia
corresponden a partidas clasificadas como corrientes, excepto las cuenias por pagar a paries
relacionadas & largo plazo gue gon partidas clagificadas como no corrientes (Ver comentarios adicionales
en la Nota 27}

Con &l fin de mantener un margen suficiente yv/o de respaldo pave la administracidn del riesgo de
Hguidez, al 3lde dicliembre del 2018, la Administracion de la Compafila cuenta con el apoye financiero
de sus accionistas v partes relacionadas.

Riesge de capital
1a Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estazd en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los gastos, deuda vy patrirmonio,
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La Administracion de la Compaiifa informa que tiene un patrimonio negative. Por lo tanto, los activos de
la Compafiia son Ananciados principalmente com

¥ Pasivos no corrientes: Deudas con paries relacionadas no corrientes que no devengan costos
finencieros (Ver comentarios adicionales e la Wota 27},

¥ Pagivos corrientes: Acreedores comerciales, otras cuentas pot pagar (prestamos recibidos de
partes relacionadas v cuentas por pagar de partidas no materiales), obligaciones laborales,
pasivos contractuales, pasives por impuestos corrientes y otros pasivos (obligaciones tributarias
no vencidas) gue no devengan costos financieros.

La Administracién de la Compafifa estima gue la rentabilidad proyectada para los sigulentes periodos
contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracidén considera que, debido a su naturaleza de corto plaze, los importes en libros de los
activos v pasivos financieross reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
zu valor razonable,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

B3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran efectivo v equivalentes de efectivo
por 2l valoy de US$20,971.67 (2017: USE360.69) que corresponden a depdsitos a la vista efectuadas en
entidades del sistema financiero ecuatoriang,

DEUVDORES COMERCIALES

Un resumen de log deudores comerciales se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos: 81 3] de diciepnbre dal

Deudores comerciales corrientes 2018 POLE
Chentes relacionados locales 6,815.74 18,3086.06
Ingresos por facturar a clentes relacionados (5 §,000.00 -

Total deuvdores comerciales corrientes 11,818,74 15,308.06

{1} Corresponde a ingresos reconocidos en el afio 2018 que la Administracidn de la Compaifila estima
facturar durante el primer trimestre del afio 2019

= Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:
Las cuentas por cobrar a deundores comerciales corresponden a cartera vigente,
e Deteriors acumulade de deudores comerciales:

Con base en los requerimientos de NHF-9 v en informacidn fnanciera histdrica de la Compaidifa, la
Admindstracion estinad las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
simplificado. )

La Adminigivacidn de lz Compafila informa gus no reconocid pérdidas crediticias esperadas provenientes
de deudores comerciales considerande gue la informacidn financiers histdrica de la empresa muesira
gque las ventas de los afios 2017 v 2016 fneron recuperadas integramente durante log afios 2018 v 2017,
regpeciivamente. Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia considerd que las cuentas por
cobrar a deundores comerciales corresponden principalmente a compafiias relacionadas.

Las pérdidas crediticias esperadas de los derméas activos financieros fueron determinados atilizando el
enfoque general.
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o Politica pera determinay la provisién por deteriors acumulada de devdores comerciales:
Un active financiers tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o més sucesos gue tienen un
rapacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo linanciero. Evidencias de

gue un active financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacidén observable sobre los sucesos
siguisnies:

¥  Cuando el cliente o dendor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos,
en concurso de acresdores o sifuaciones anilogas

¥ Créditos reclamados judicialmente o sobre log que el cliente ¢ deudor haya suscitade litigio de
cuva resolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro.

¥  Créditos morosos, congiderdndose como tales aguellos para los gue hava transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se hava obtenido el cobro,

s Movimiento de la provisién por pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales:

Durante los afios 2018 v 2017, 1a Compafila no reconocld movirmisntos en la provisidn de pérdidas
crediticias esperadas de deudores comerciales

INVENTARIOS

Al 31 de didiembre del 2018, los estedos fnancleros adjuntos muestran inventarios por el valor de
US58,844.71 (2017 US$6,020.76) que corresponden a suministros v materiales gue son utilizados en el
process de produccidn de floves

e Cosio de venlas:

Durante el afio 2018, log consumos de {hventarios reconocidos como costos de venta en ea} periode gque
se informa ascendieron a US$66,613.08 (2017 USE71,718.88).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resurnen de los activos poy impuestos corzientes se muestra a continnacidrn:

Composicion de saldos: El 3l de diciembre del
2018 20137
Retenciones en la fuenie 8,323.7¢ 4,8258.02
Anticipos del impuesto a la renta 250,00 280,00
Total activos por impuecsios corrientes 8,873.78 4. 778,02

s Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los activos por Impuestc a la renta corrientes se muestra a
continpacion:

Movimientos: A1 31 de diciembre del
2018 2037
Saldo rejal 4,775.08 1,858.582
Incramentos de:
Eetenciones en la fuenie 3,758.74 2,568.40
Anticipos del impuesto a la renta - 280.00
Total activos por inpuestos cordentes B8.5713.78 4, 778.08
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PECOS ANTICIPRDOE
Un resumen de los pagos anticipados se muestra a confinuacidn:

Composicidn de saldos: Bl 31 de diciembre del

2058 2017
Crédito tributario por retenciones de [VA {1} 30,755.30 28,388.23
Anticipos a proveedores 281.28 281.25
Total pagos anticipados 31,038,558 28,539.48

(1) Corresponde al crédito tributario de IVA en compras. La Administracion de la Compafiia informa que
efectnard el reclamo de devolucidn de estos impuestos durante el afio 2018,

BOTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de los activos bioldgicos se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del

2018 2817
Plantas en produccidn 511,443.00 204 807.24
Substotal 311,4438.00 254,907 24
{-) Depreciacion acunnilada {B80,854.73) (B2,771.88)
Total activos binldginos: 230,888,827 242,135,658

»  Movimientos:

Un resumen de Jos movimientos de los activos bioldgicos se muestra a continuacion:

Movimignlos: Bl 31 de die:i&mhm dgi
2018 R A F
Saldo micial 242, 138.66 251,704.25
Adiciones 16,5386.7¢ 14,261.28
Depreciacidn del afic -38,083.15 C-23,828.84
Saldo final 230,588.27 242,135,686
BCTIVOS FijOs

Un resumen de los activos fijos se rouestra s continnacidn:

Cornposicidn de saldos:

El 31 de diciembre del

2018 2017
Terrenos 136, 008.63 186,008.63
Construcciones en Curso 7, 784.59 1,754.59
Instalaciones v adecuaciones 265,137.63 263,480.38
Maguinaria v equipo 12,198,198 12,188.19
Equipo de computacidn 706,99 T06.89
Subtotal 421,836.03 420,188.78
() Depreciacion acumulada {116,361.86) {B9,837.16)
Total propiedades, wianta v eguipo: 305,474.07 330,381.62
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¢ Iovimientos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra & continuacion:

Wioviraiantos: A1 3l de diciermbre del

4018 2812
Saldo irdcial 330,381 62 338,106,158
Adiciones 1,647 25 13,72%7.16
Depreciacion anual -38,824 .80 ~21,481.68
Saldo final 305,474.07 330,387 .82

13, BOTIVOS POR IMPUESTOR DIFERIDOS
AL 3] de diciembre del 2018 v 2017, los estados financieros adjuntos no muestran activos por impuestos
diferidos provenientes de diferencias temporarias activas identificadas por la Administracidn de la
Compaifiia. '

2  Movimciento del afic 2017

Un resumen de los movimientos de los activos por impuesios diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muestra a continuacidn:

Difersncing lemporariag aotivas au1y

Sulde indedal Bdicinnes Digrnianedones Baldo final
Pérdidas fiscales 214.011,07 - (A14.011,00 -
Total diferencias temporarias activas 214.011,07 - (714.011,0D) -
Activos por impuestos diferdos determinados T R A B (47.08%, 44) N
Tetal activos por impuestos diferides (82,44 B -
Tasa promedio de Inpaiesto a ls renta 28,0% 0,0%

14. ACEREEDOBRES COMERUIBLES
Un resumen de los acrecdores comerciales se muestra g continuacidn:

Composicion: B} 31 de diciembre del

Bereedores comerciales corvientes: 2018 S 201 g
Proveadores relacionados del exterior {1} 11,830,817 S .
Proveedorss no relacionados locales 37,482 38 48 088 44

Total acreedores comerciales 48,983!1 4] 45,048 44

{1} Unresumen de transacciones v saldos con partes relacionadas en la Nota 27,
15. OBLIGACIONES LABORBELES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacidn:

Composicidn - A1 31 de diciembre del

2018 2011
REemuneracionss por pagar 8,0965.46 8,624.18
Bensfivios legales 5,580.84 4,603.38
Seguridad sccial 3,741.43 3,010,086
Participacidn laboral 546.62 -
Total obligaciones laborales o 19,834.756 16,325.83
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s Movimiente de las ebligaciones laberales:

iUn resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muesirs a continuacidn:

Movirmienio: EI 31 de diciembre del

2018 201F
Saldo incial 16,325.63 16,110.85
ineremenios por
Remuneraciones al personal 183,888.18 164,583.71
Participacién laboral {1} 546.62 -
Subiotal AL N A TE0, 654,40
Disrpinuciones por:
Pagos de ndmina del afio {180,725.68) {164,368.70)
Total obligaciones laborales 19,834,775 16,328.63

{1} Corresponde a la participacitn de los empleados sobre las uiilidades del periodo gue se mf@rma
caloulada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Wota 2,12,

PESIVOE CONTRACTUBELES

A1 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjunios muestran pagivos contractuales por el valor
de UUS$15,600.24 (2017: US534,080.46) que corresponden principalmente a anticipos recibidos de la
compaiia relacionads Garlands.

PARIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
s  Situacidn fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracidn de la Compaiila considera que ha
satigfecho adecuadamente sns obligaciones establecidas por la legislacidn wibutaria vigente. Este
criterio podria eveniualmente ser ratificado o no por la administracidén tributaria an una evemual revisidn
figcal, :

La normativa tributaria vigente establece gue la Administraciom Tributaris puede ‘fiscalizer las
opersciones de las compaiifas para los Gitimos 3 afios {contados desde la fecha de presenfacién de las
declaraciones de impuesio a ia renta) © 6 afios (contados desde la fechs en que debid presentarse Ia
declaracidn de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de gue la Administracion Tributaria lo requiera, los aflos 2018 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion,

o Broortizacidn de pérdidas tributarvias
Pe acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias prueden ser compensadas con las
utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cineo (8) periodos impositivos siguientes sin gue

exceda, en cada perfodo, del 28% de las wiilidades gravables.

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, la Compafila no mantiene pérdidas tributaries pendientes de
amortizar.

e Pasivos por impuestos corrientes
A1 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuesios corrienies

por el valor de US$2, 180.90 que corzesponden al impuesto a 1a renta por pagar gue se espera liguidar en
abril del periode siguiente al gue se informa.
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s U resumen de los movimientos del pasivo por impuesio corriente

Mowirmientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Incrementos por:
{+/-} Valoves inchidos enla utiidad neta dej efercicio 2,180.90 -
Total pasivos por impuestos comientes 2.180.90 -

s [Hilidad neta antes del reconocimiento de la participacidén laboral v ¢l impuesto a la renta

Conciliaciones tributarias resumidas &1 31 de diclembre del
anis . 201
Utilidad neta del ejercicio £16.62 {120,007.88)
{+/-3 Valores inchidos en la uiilidad nete dej ejerciclo
Participaciém laboral 548,82 -

Impuesto a la renta 2,180.90 417,0882.44

Utiiidad neta antes del reconcchvdento de la participacion S
laboral y el impuesto a la renta del afic 3,844, 14 £92,525.54)

e LElewio del pasive por impueste gorrients - conciliacidn tributaria

Concillaciones tributarias resumidas Kl 31 de diciembre del ~
s018 - . RO1T

Utilidad antes delimpuesio 2 la renta 3,844.14 - (12,025.54)

{ - Partivipacidn laboral (H46.84) N -
Dierencias termporarias: — '

{ ~ ) Amortizaciones de pérdidas fiscales (2,807.86) S -
Diferencias NO temporariag - S

{+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 853393 1,682.21
Base imponible 8,723,859 - . (71,333,33)
Impuesto a la renta corriente 2.180.90 o
Pagive por inpuesto cordente ' 2,180.90 -
Tasa promedio del impuesto a la renta cordente 55.8% - 0.0%

¢ Estudio de precios de transferencia

Bl régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributazio Interno fne
astablecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas faeron
realizadas en condiclones similares a las transacciones efectuadas entre paries independientes. Los
contribuventss sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

#  Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las iransacciones superan
los UB$3,000,000.00.

» Presentar hasta el mes de junioc wn informe de precics de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

¥ Presentar un informe de precios de fransferenciz en el caso de gue la Administracion Tributaria
lo requiera.
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Con estos anfecedentes, la Administracidn de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme gue las transacciones
efeciuadas con partes relacionadas durante e} afio 2018 fueron realizedas en condiciones similares a lag
transaceiones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no e posible
determinar los efectos gue podrisn existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacidn
del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos congiderando
esta circunstancia,

s Ley Crganics para el fomento productive, atraceién de inversiones, generacidn de empleo, v
astabilidad v equilibrio Hscal v su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 ze prommlgd la Ley orgénica para el fomento productivo, atraccidn de
inversiones, generaciéon de empleo, v estabilidad v eguilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a partir
del sjercicio fiscal 2019 v en algunos casos desde agosto del 2018, Entre ofros aspectos incluye las
siguientes reformas wributarias relevanies:

»  Exoneracidn del impuesto a la renta v su anticipo pare las nuevas inversiones productivas en
sectores priovizados v en industrias basicas. b exoneracién del impuesto o la renta v 0 anticipo
aplicazd por un periodo de 8 afios en las ciudades de Quito v Guavaguil, de 15 afios en los
cantones fronterizos vy de 12 afios en el resto de las ciudades del Ecuador, Este benefmw tribmarm
reguiere que los contribuyentes generen empleo, :

3

Exoneracitn del impuesto  la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de
capital v materiz prima, asi como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn

¥ Ampliaciom de 3 2 8 allos para reslizay nwevas inversiones productivas en lag zonas afectadas por
el terremolo v se amplia el plazo de la exoneracidn del impuesto ala renta de 10 a8 15 afios. En al
caso del sector turistico se aplica B afios adicionales :

#  Remisidén del 100% de intereses, multas vy recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recandados por el SBervicio de Rentas Internas - BRI para obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018, Hemisidn de oblgaciones aduaneras, ﬁegumdaci gocial {con
excepcionas), servicios bisicos, créditos educatives v becas, etz '

¥ Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos exceplo si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Bonador, v, si la sociedad que distribuye el dm‘aéeﬂd@ o f:umpie
con &l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

¥ Incvemento de la tarifa de bmpuesto a la rents de sociedades con accionistas dsmicﬁmﬁmﬁ £t
paraisos fscales del 28% al 8% a partir del aflo fscal 2018

¥ Creacidn del impuesto al a renta dnico {mediante la aplicacidn de una tarifa progresiva) a la
utiidad proveniente de la enajenacidn de derechos represeniativos de capital.

#  Elirninacidn del anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019, Los
anticipos pagados podrin ser devasltos a log contribuventas en el caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor. Se elimina ademas la devolucidn del anticipo minimo mediante el tipo
impositivo efective (TIE).

Utilizacion del crédito tributario de VA en compras hasta dentro de § aflos contados desde la
fecha de pago, ¢ la devolucidn o compensacidn del crédito tributario de retenciones de [VA hasta
dentre de 8 afios contados desde la fecha de pago.

¥

> Devolucidn de IVA en la exportacidn de servicios

¥ Devolucidn del mpuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyecios
de vivienda de interéds social. Tarifa 0% de IVA en servicios de construceidn de viviendas de
interés social
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#»  Reduccidn gradual del Impuesto a la Balida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzes piblicas. Eliminacion a la compensecidn como base imponible para el Impuesio a
ia Balida de Divisas.

A 1z fecha de emigidn de los estados financieros la administracion de la Compafila estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

o  Ley Organica para la resclivacidén de s economia, forialecimiente de la dolarizacidn vy
modernizacidn de la gestidn finenciera v su Reglamento

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn v Modernizacidn de la Gestidn Financiera v con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento respectivo.

Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio figcal 2018 v enire otros aspectos mciuye las siguisntes
reformas tributarias relevanies:

Deducibilidad de gastos:

¥ Berd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anferiores. gue havan gido
consideradas deducibles o no, v gue no fueren utilizadas, deberan reversarse conira ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renia en la misma proporcidn qu@z hubieren sido
deducibles o no.

¥ Adicionalmente, se establece el reconocimienio de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizade en sl momento en
ue &) contribuyents se desprends efectivamente de recursos para cancelar la. ahhgmwn hasta
por el monto efectivamente pagado

¥ Dismunucidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USS8,000 a USE 1,000 & monto determinado para la ebligatoriedad de wiflizar a cualgnier
institucién del sistema financiero para realizar el pags, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito ¥ débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

Tarifa del impuesto a la renta:

s Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 28% al 28%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
impozicion, la tarifa pasaria del 28% al 28% en la parie correspondiente a dicha participacidn.

¥ Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por Ia reinversion de otilidades. 1a
reduccidn de ls tarifa de impuesto a la renta del 10% sobye el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habitvales; i) a las que se dedigquen a la
produccidn de bienes, ingluidas las del sector mannfacturers, gue posean 50% o mas de
componente nacional, ¥ i) aguellas sociedades de turlemo receptive.

Reduccidn de farifa de impuesto a la renta para micro v pequeilas empresas o exportadores

ey
-
habituales del 3% en la tarifa de impuesto & la rents. Para exporiadores habitusles, esta tarifa se
aplicard siempre que en ol correspondiente ejercicico fiscal se mantenys o increments el empleo.
»  Losg pagos efectuados & paralsos fiscales o regimenes de menor imposgicidn estaran sujetos a la

retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a retencion en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas wtilidades hayan pagado en el
Ecuador.
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Enticipo del impuesto a la renta:

T

A

W

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialments el excedente enire el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado v el impuesio a la renta vavsado, slempre que se verifigue goe se
ha mantenido o incrementado el emplec neto.  Asi también para el cdloulo del anticipo del
Impuesto a Iz Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14°
remuneracidn, ast como aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Bervicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente enire el anticipo
pagado v el impuesto & la renta causado, siempre que ze verifigue gue se ha mantenido o
ncrementado el empleo neto

Chivas reformas:

Se establece la develucidn 15D pare exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

Otras reformas significativas:

L
>

¥

v

Ingresocs: Be considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposgicidén, siempre ¥ cuando, las soviedades gque distvibuyes no tengan como beneficiario
efactivo de los dividendos a una pergona natural residente en el Bcuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta: Be elimina el anticipo de fmpuesto 2 la renta pard sociedades
com impuesto minimo v se establece su devolucidn, en el caso en gue éste supere © no exista
impuesto a la renta causado.

Hegociacidn de acciones: Sevan vélidos los pactos entre acoionistas gue establezcan condiciones
para la negociacion de acciones. Bin embargo, tales pactos no serdn oponibles g terceros, sin
perjaicio de las responsabilidades civiles & gue hublere lugar, ¥ en mn«gmn {':aso podrdn
perjudicar los derechos de los acclonistas minoritarvios

Medios de page electrdnicos: Los medios da pago slectrdnicos serdn implemeniados v operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacién gue le
otorgue el respective organismo de control

Transscciones inexistentes: Be considerardn transscciones inexistentes cuando el Berviclo de
Fentas Internas - 8Bl detecte que un contribuvente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin gue se haya realizadoe la transgferencia del bien ¢ la prestacidn del servicio; o bien que dichos
confribuyenies se encuentren no ubicados, se presumird s inexistencia de dichas operaciones.

A ls fechs de emisidn de log estados financieros la administracién de la Compafila estd evaluando el
irapacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuacion:

Composicidn Bl 31 de diciembire del
A 2018 2017
Retenciones en la fuents por pagay 231.30 212.38
Retencioes de IVA por pagar 458.81 226.53
Teotal otzos pasives corvdentes £97.21 438.50
CAPITEL BOUIAL

£l 31 de diciembre del 2018 v 2017, los estados financiercs muestran un capital social por el valor de
US3800.00 que se encuentra dividido en 800 acviones ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00 cadsa una.
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BOTAES PEPLICETIVAS B LOS ESTRDOS FINENCIEROS
BL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Bxzpresado en dolares estadounidenses)

APORTES PARE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjuntos muesiran aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$285,200.00 (2017: USS285,152.00) qgue la Administracion de la

Compafiia espers capitalizar duranie el afic 2018,

RESULTEDOS RCUMULADGS

Un resumen de los resultados acumulados ge muestra a continuacidn:

Cormpogiciin de saldos:

AL 31 de diciembre del

2018

ALEN

(168,794.00)
(120,007.98)

(288,B02.07)

() Pérdidas acumuladas (288,8028.07
(-1 Pérdida neta del afle 216.62

(287,885.45)

Total resuliades acwmulados

&  DHvidendos:

Dorante el afio 2018, la [unta Cenersl de Accionistas decidid no distribuir dividendos. De acuerdo con la
legislacién tributaria vigente en el Bouador, los dividendos distribuidos a2 favor de sccionistas que son
personas naiurales residentes en el Fouador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravedos con & impuesto 2 la renta on &l Bouador,
Este impuesto deberd ser refenido en Iz fuente por parte de la Compafila en el momento del pago o
crédito en cuenta de log dividendoes declarados.

INGRESOS OBRDINERIOS
Un regsumen de los ingrescos crdinarios se muestra a continuacidn:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 B 201%
Valor razonable de productos bioldgicos {1} 379.872.84 B56.841.29
Servicios 5,000,008 -
Total moresos ordinarios 384,872 .84 286,84].28

(1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2,18

COSTOE DEVENTA

tn resumen de la composicion del costo de ventas, establecido con base en la naturalezs del gasto, se
muestra a continuacion:

Composicidn de saldos: Kl 31 de diciembre del

2018 2017
Consuwmo de inveniarios {1 G8,6813.08 T1,716.85
Remuneraciones al personal "y 175,828,309 150,061.51
Transporte v movillzacidn . 1,198.00 1,432.80
Combustibles v lnbricantes 227.72 40.83
Castos de gestidon 455.683 408.17
Suministros ¥ materiales B85.78 1,134.28
Mantenimisnto v reparacidn 5,181.47 B,868.13
Servicios piblcos 4,755,687 4,342.65
Depreciacién de actives B3,408.75 38,304.36
Citros menores 41, 046,00 28,038.47
Totad costos de operacidn 349,000.46 315,348,258
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FLOR DE PARAMO FLOWERPER 5.5.

WOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROGS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde al consume de inventarios mencionado en la Nota 3,
(%) Inchuiye la participacién de los empleados sobre lag utilidades del afio 2018 v 2017 caleculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nola 2.12

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicidn de los gastos de administrativos, establecido con base en la natizaleza
del gasto, se musstra a continuacion:

Composicion de saldos: El 31 de diciembre del
2018 2017

Remumeraciones al personal {1 5,136.18 6,013.31
Hoenoravios profesionalss B.374.60 2,861.18
Surninistros v materiales 233.58 148,69
Irmpuestos, contribuciones v otros 8,4582.71 481,25
VA vargadeo al gasto 5,579.45 2,507.47
Servicios pliblicos 2,040.00 2,040.00
{Otros menores 1,165.46 -
Total gastos administrativos 31,881.88 13, 782.84

(1) Incluye la participacidon de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 v 2017 caloulada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2,13

MOVIMIENTO FINENCIERD

A1 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjunios muestran un movimisoto financiers neto de
US%1,718.87 (2017: USS$1,572.99) gue corresponde principalmente g intereses v multas fiscales por el
valor de U8%1,408.20 (2017: US%51,348.19)

DTROS INGREZOS T EGRESOS

Un resumen de los ofros ingrescs ¥ egresos ge muesirs a continuacion:

Compoesicidn de olroz ingresos v egresos: Bl 2l de diciembre del

2018 2017
Otros ugresos G86.12 968,72
iros egresos (63.46) (B81.47)
Total olros ingresos v egresos 022.66 a7.25

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizades durante ] 2018 v 8017, con partes
vinenladas, Se considera partes vinculadas si una Compafifa Hene capacidad para controlar a otra o
puade ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas, Se incluye
también a los socios v adminisiradores representativos en la Compafifa.

¢ Resumen de transecciones con partes relacionadas

Besumen de ransaciones efecivadas conparies relpcionadas A1 31 de diciembre del
Faiit] 2017
Bctivas 18,874 41 -
Pasivas - 8,817.00
De ingresos 384,.872.84 256,841.29
De gastos 34,827.44 31,120.43
Total transacoiones con relacionadas 434,474.68 287,878,712
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KOTES EXPLICATIVAS £ LOS ESTEDOS FINANCIEROS
BE 31 DEDICIEMERE DEL Z018Y 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas

Besimnen de {zs

Compras de activos:
Guirnaldas 8. A5, Filial

Total operaciones activas

Besumen de transacciones con paries relacionsdas - pasivas

Essumen de transaciones pasivas: Belacidan:

Prestamos recibidos de;
Cuirmaldas 38,8, Filial
Cavlands Bogionizta

Total operaciones pasivas

Besumen de ransacciones von partes relaciopadas - inuresos

Beswinen de transaciones de fnovesos: Belaoidn:

Bl 31 de dicismbre del

2,018, 8, 051.00
18,374.41 -
15,374.41 o -
K31 de diciembre del
pALLE: 2817
- 8.917.060

CTTTTTTTE 8100

B1 21 de diciembre del

2pis 2017
Ventas de bionos: .
Garlands Lroionista 379,874.84 258,841.28
Prestacion de servitios
Cariands Bocionista B000.00 -
Total operaciones de ingresos

Reswmnen de transacciones con partes relacionadas - gasios

964,872.84 Z56,841.29

Resvmen de transaciones de soresos: Belacion: Ei3l de digieﬁbxe el
Eermuneraciones al personal clave Administracid 34,227 .44 ' 51,120,438
Total operaciones de egresos 34,827.44 31,120.43

& HResumen de saldos con partes relacionadas
Incluidas en ol rubro devdores comercisles:

Composicion de saldos:

EL 31 de dloiembre del

Garlandsecuador 5.4,

Total dendores comerciales relacionadas

2018 2017
11,618,974 15,306.06
11,818,974 18,308,086

Incluidas en el rubre acresdores comerciales:

Composicidn de saldos:

AL 3] de diciembre del

Cuimnaldas 8.A.8

2018 2017

11,830.81 -

Total acreadores comercizles relacionados

1},530.81 -
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WOTAS EXPLICATIVAS B LOE EETADOS FINENCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20187 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Incluidas en el rubre deundas con partes relacionadag no corvientes:

Compesicidn de saldos: El 31 de diciembre del

2018 2011
Carlands {h 561,863.83 561,853.83
Total cuentas por cobirar a relavionadas lazgo plazo 561,8583.83 861 ,%3783

{1y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, log estados financiercs de la Compafila muestran deudas con
partes relacionadas a largo plazo por el valor de US$HSE1,583.83 que corresponde & cusnias por Dagar
& la compafifa relacionada Garlands por desembolsos recibidos para financiar la continuidad como
empresa en marcha de la Compafiia,

Mo se han otorgade o recibido garantfas para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 v 2017 no se han reconccido pérdidas relscionadas con cuenias incobrables smbre los saldos
adeundados por partes relacionadas. :

RECLASIFICACIONES
Los estados financieros adjiuntos incluven informacion comparative correspondients al afio terminado el

31 de diviembre del 2017, La informacidn comparativa incluye las siguientes reclasiicaciones efectuadas
con propositos comparativos:

Soyin estados Segin estados
financierss Enancieros del
ROWIYOS reetificados) afip anlerioy
RCTEVOS CORRIENTES
Otras coentas por cobrar - Z8,638.48 (28.038.48)
Pagos anticipados 28,638.48 M 78,638.48
BARIVOE COBRRIENTES
CHras cuentas por pagar 41.10 34, 530.48 {34,4809.36)
Pasives contractuales A4, 060G 46 - 24,050,486
Otros pasivos cortienies 438,90 - COA38.80

A partir del | de enexo del 2018, la Administracién de la Compafila reestructurs la clagificacion de las
partidas incluidas en los estados financieros. Lba Administracidn de la Compaiila estima gue la nueva
clasificacién de sus estados Bnancleros proves informacion relevante v fiable.

HECHOE OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE S8E INFORME

Excepto por &l registro de los efectos determinados en la aplicacion de las nuevas NIIF, asi como delas
Interpretaciones v Modificaciones de dichas novmas (Ver Nota 2.3.2), entre el 31 de diclembre del 2018
v la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de abril del 8018) no se produjeron evenios gue,
en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa pudieran tener un efecto significative sobre dxck‘ses
estados financieros gque no se havan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financiercs del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 hen sido apzobados por la
Administracion de la Compafifa el 30 de abril del 2015 v postericrmente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. BEn opinidn de la Administracidn de la Compafila,
iog estados financieros serén sprobados por la Junta Ceneral de Acciondstas sin modificaciones.

7 {m@ (it (.
Ing inis Enrigquez Parra
Bepresentante legal

C.P.A Roga Pummachm
ek Contadora general’
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