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WMOTLS EXPLICATIVAS & LOS BSFADOS FINENCIEROS
AL 3 DE DICTEMEBREYE DEL 2OLT Y 2816

(Expresado en ddiares sstadounidensoes)

INFORMACION GENERRL

La indormecidn contenida en los eslados fnancieros sdivmos es respongabilidad de la Administracidn
de lo Compaiils. Les notas explicativas gue se prosenian & continuacidn son parte de los estados
financieyos.

Los estados fnancieros adiumtos fueron emitidos con i aprobacidn de s Administracidn de la
Compaiiis ol 30 de marzo del 2018, Dichios estados fnancleres serdn prosentados a ia hinda Genarsl
de Accionistas pava su aprobacidn definiiva,

EY domiciiio principal de la Compaiiia e la Haclends Santa Hlena de iz payroguis de Alossi, cantdn
Meila de la provincia de Plehineha - Eogador,

A131 de diciembre del 2017, Floy de Péramo Flowsypay 8.4, tene un total de 85 empleados en relacidn
de dependencia (2018 21 empleados en relacion de dependencia)

Establesimionte v ilbmas reformss bnportandss & sy esiatule sooial,

La Cormpafids fue constifulds en la cludad de Ounlto ¢ 43 de octubre del 2014 (fechs de Insoripoidn.
el Registre Mercandl) con el nombre de Flor de Parawmo Flowerpar S.A. v un capital social 4e US5800.00
gue & la fecha de emisidn de los estados financieros se enconizaba pagado on su iotalidad

B estatuto social de s Compaiils incloye ¢ cultive de floves, capullos v follsjes, asi come %z f}z”()‘iﬁﬁiﬁ‘{,z :
¥ comercializacidn, .

fa Admindgirecidn de la Compefils informa gue las plentas productoras de floves, nclaldas en el rabroe
activos biciderions, inlolaren wr sbvel novmat de produocidn de rosag & partly del primer semesire del
afio B8,

Dependencia evondimics

Durante el afio 2017, la Compafiia reconocid ingresos ordinarios por el valor USEIES,841.50 (G016
UESI63,782.28 gque proviens infegraments de la venis de fores 3 su compafila relacionada
GarlandsBouador 8.8, En conseonencia, las actividades de Floy de Plramo Flowerpar B.A. v su posicidn
Hpanciers dependen busdamentalments de los vineulaclones v acoerdos establecidos oon su compafia
relacionada. Low estados nenceros adjurios deben ser lefdos considerando esta clrounstancia,

Entorno econdmico

La Compefile reslize sus operaciones en un enforne econdmico gue se ha deferiorado desde el
segunds semesive del afio 2018, Entre los principales actores gue coniyibveron gl deteriore de la
sconomia ecuatoriana foeron 1) la calda de los precios del petrdlec v otras malevias primas en el
mercads internacional provocads poy la ovisis scondimics mundial que afectd & muchos de los paises
importadoras de productos sonatorianes, 1) o fortslecimiento del ddlar estedounidense gne encarecid
ios preciow de log progduckes ecundorianos de sxportacidn, H) las restricciones a las Importaciones a
iravés de salveguardas v devechos avancelarios orvlentsdos & proteger la balanze comercial, iv) lag
pérdidas econdimioss slpnificativas producidas por 8] tlervemots oourrido en la provineia de Manabi
an el mos de abrll del 2018, ¥) I inestabilidad del maroo legal eouatoriano gue desfovorecs & la
inversidn extravders v local, v log retrases on los pagos de lag entidades del sector pidblico a sus
proveadores de bienes v servicios provenientes del sector privade, v, vii) lz escases de fusaves de
financlamisnio ¥/o aliss tasses de interds para oblener reCurnos monetarion
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Le Admindstvecidn de la Compatls informa gue no cnenia contodos log elementos que permitan prever
razonablemente la evolueidn nture de s sitpacsdn financiary mencionada en el parrafo antexior, a
pesay de gue duvanie of segurndo semestre del aflo 2017 se han manifestade faciores positivos cormo la
recuperacion parcial dea los precios del peirdles v el debilifamiento del ddlar estadounidenszes en los
mercedos internacionalos. Loz estados financieros adiordos deben ger leldos corslderands egta
gircunsiancia.

RESUNMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SICNIFICETIVAS.

A cowtinnacidn, se desoriben lag pingipales politicas confables sdoptadas por s Administracidn de la
Compaiiz en e elaboracidn de estos eatados financiarag.

Lieclaracién de curmpiimionto con las HITE

Los estados financierog de la Compalifs comprenden los estados de situacids fnancisrs al 31 da
diviembre del 2017 v 8015, v lus correspondientes sstados de resultados v ofros rassliados infegrales,
de cambios en el Datvimonio v de fluios de efective por los aflog texminados en Glohas fechag, sl como
lags nolag explicatives de low estados Bnancieros gue inchoyven oo resumen de las pollboss contables
significativas,

Lo estados Bnancieros adiuntos fueron elaborados de acuerdo con ta versién complets de las Wormas '
Internacionales de Informacidn Finencisrs - NEF, emitidas v traducides oficiplmente al ldioms
cagtetions por el IASR, de aowerdo oon las {:émpo siciones snitdas por la b&zpmmﬁ&mﬁ&ﬁm@ e
Comnpadiizg, Valores v Seguros del BEeuador. Dichos estados Sinancieros musstran la adopoidn m’t@gﬁraé -
axpiiciia v sin reservas de las referidas Normas Internacionales v gy aplicacidn de THEBeTs umf@’;m £
o periodos confables que s presenian. :

L preparacitn de los estados fnancieros de acverdo con la tllmas version vigente de las NilF reguiers -
gue ta Bdministracidn: i) elerzs gu juicio en el procese de seleccidn ¥ aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa, v, ) reallce estimaciones mporiantes en la medicidn de los diferenies
rubros incluidos o dichos estedos Bnancleros. Lo Nots 3 revels lns dreas gue Implican vn mavoy grado
de mivie o compleiidad o las dress donde los supuesios v esthnaciones son significativos para la
slaboracidn de los estados Hnancleros sdiuntos. Debido & lo sublethvidad inherenie en exle procesy
contable, low resuliados resles vusden diferiy de los monios estimados por le Administracidn,

Las partidag incluldas en los estados Hrnancleros adjordos foeron medidas al comis o 2 so valor
razonable, tal come se describe en lag politicas contables mencienadas més adelante. El valor
razonable puede ser raguerido ¢ pevmitide por vne NIOF pars o medicidn de partidas v/o efectuar
ravelaciones an las notas de log estados fnancieras,

l costo higidrico de une pardda estd basade en el valor razonable de la contraprestacidy pagadsa en
Iz adouisicidn de un sctive o en el valor razonable de lg contraprestacidn reoibida ol asumiy un pagivo,
Poy ol contrano, el valor rezonable es el precio gue seria recibide poy vender un active o pagsdo poy
rransferir un pasive on uns ansaosidn ordenads entve partdcipantes del mercado en la fecha de
rrecicidn,

Biwalor razonable de noa partids pusde sey oblenide de dalos observables o estimedo ntilizando ofrag
tenicas de valoracidn. Las tdonicas para sstimar el valor razonable utilizan “datos de entrsds” gue se
clasificarn en

»  Datos de enbrads O nive
para activos o pasivos kié

& corresponden 5 previos cotizados (sin aruslar) enmercados sothvos
niicos en los gue lo entidad puede acveder 8 1o fecha de medinidn,
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corvesponden g datos obesrvables pare &l active o pasive, dizects o indirectamente,

o

e Daios de entrads e nhvel 3 3 covresponden a dalow gue no son ebgervables pava el active o
Dasive.

La detsrminacidn del velor razonabie de une partids incluide en los estados financieros reguiare gue
ta Administracidn de la Compaile maximice ol uso de dates de entrada ohservabiss relevanies v
minimiza el ugo de datos de entvads noe observables

Evlicacidn inicial de nueve

sepprvias . o i % & interpretaciones de las NEIE

A continonacidn, un resumen de les nuevas sovmaes, medificaciones o inferpretacionss de las NIF gue
fueron aploadas por primera ver en la emisidn de los estedos Bnancieros sdionios,

Honms Tipods saandin Aplioscidn obligatoris

3 8 TR rARchalis.
3 kop cnmdnos o e pesivos (e

WIEEer O 20t

fmake por e cambios an o paslvos gue sungen de actividades i deaner

solws parhicipacionsy ah oums entidades i de emaro g

La Administracidn de la Compafils informa gus ho existieron efectos sigulficativos provenierntes de la
apbicacidn inicial de estas muevas novmas, modificaciones & interpretaciones de lag NIF

A continuacidn, on vesmmen de lag DUSVas normas e inlerpretacionss de las BHF gue no han side
aplicadas en la emisidn de los estados financieros adjantos,

Estas normas @ interpreiscionss serdn de aplicacidn obligatorie en la elaborscidn de iog estados
financieros emitidos a partiy de las fechas indicadas & continnacidn, o menos gue, s Administraciénde
la Compaitia decide splicarias sntivipadamente. :

Nozma Tips de camble Apiicacion vblgateria - o o
sty de o

idndes ordinariae proced
hyledio gt

Hrrendanvienios
Lo mcertidurnbre renie g &
Contratos de sequres

raigndenios Sl inpuesio s ls

G bt g e e

Buego de wna evainacidn general de los reoperiindentos de aplicecidon indoial de cotas nuovas normas,
ia Adminsiramdn de s Compafils conoloyd gue no tendsd efectos significativos sobre los importes
reconovidos en log estados Hnancieros adiunton v osug revelsciones. Bln embargo, no o8 posibls
proporcionsy ung estimacidn azonabie de esos efecion basta gue conclurs 8 proceso de aplicacidn
inicial de los recuerimientos de clasificacidn, medicidn v revelacidn wduidos en dichas noymas,
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FEEE-RS: INGRESOE DE BUTIVIDEDES ORDINENIES PROCEDENTES DE QONTREATOR OO
CLIERTES

En mavo del 2014 se emitld s "RIF- 18 Ingresos procedentes de contratos con oliontes”, gue establece
n modelo extensoe v detallado que deberdn utiiizar Ins entidades en la madicidn v reconocimisnto de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrames con cliantes. Esie pnormw resmplazard
log requerimiontos osieblecidos em la "NIC-I8: Ingresos ovdinarios”, "NIC-11L Contratos de
Congtruecidn” v lay interprefaciones respectivas. In sepliembre del 2015, se osiablecid gue estas
modificaciones e aplivardn a partiy del | de ensre del 2018, sin embargo, se permite sy aplicacidn
antivipada.

El principio bégico de esta normaea es gue una sntidad reconocs log ingresos de actividades ordinarias
de forma gue representen la transferencia de hisnes o gervicios comprometides con log clientes a
pambio de un importe gue refleje ls contrapresiacidn a Iz cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bisnes o servicion.

Una entidad reconoce e ingresos de actividades ordinariss de acusrde con ese principio bisico
mediange la aplicacidn de los giguientes pasos:

g2y Pase il Hentificar ¢l condrato {o contratos) con el chenta,

: [destificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinar ¢f precio de la transaocidn.

Asignar el precio de la transaccidn entre las obligacionss de desempedio del coniz aia R
&} %i%ﬁiﬁ? 81 Reconooer ef ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida gue) la g,ntzdfzz.%_"-- .

setisfaoe une ohilgecidn de desempefho, o3 deciy, cuande el “control” de loz bieneg o G‘ewmm _'
refavionados con ung obligacidn de deserapedio pariicnlay e transferido gl cliente, :

La “NEF-18 Ingresos pmceé{:‘;mﬁéﬁ; de contratos con clentes” afisds luesmienios fﬁ&??rﬂa&dﬁﬁ ;«.ﬁm
poder anabizar sitwaciones especifices, sl come también reguiers smpilas revelaciones

HEEE-G: INEE RPN TOR PINENCIERGE

L3

La “NIUF-8: Instrumentos fngncieros” emitida en noviembre del 2008, Introduio nusvos requizitos pars
i clastfloncidn v medicidn de sotivos Snencleros. Bsta norma se modifiod sosteriormente en ootubze
del 2010 pars ncluly los reguisitos para la clasificacidn v medicidn de pasivos Hnancierns, asi comeo
para su baja on log estados Enancisros, ‘3;, an noviembre del 20138, incluyd nuevos reguisitos pars ls
contabilidad de cobeyrars general. In iwlio del 2014, se envtdd ofra versidn revizada de esta Norma,
para incindy principalmente lo slogulents: 1) E%eqzwzﬂmm&aﬁ de detariors para activos Hnancieros, v, )
Modificaciones Hmitadas a los reqguisitos de clesificacidn v medividn 8l introducly uns categoria de
meddicldn o Pvalor razonable con cambios en olyo resuliade Integral”, pare clevios pagivos Hnancisros,

Hotives fnancieros

iy Acolives finsncieres - definiceldr: Un sotivo fnanciers os cualouler sotivo gue sea:

zy  Electivo,

By Uninshrumento de patrimonio de ofrs sndidad,

kY

ey Un dersoho contractual

A

1} avecibir efective v otro aotive fnanciers de ors entidad, o,
i} aintercambisry sctivos financieros o pasivos Hnancleros con olra eniidad, en condivlones
one sean potsncialmente favorables para s Compaiits, v,

Yy Un contraio gue serd o poded ser Uaguidado wtilizande instromenios de patvimonio propio de
in entidad, v ses:
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T

43

8 un instruonento derivado, segin of coal la entidad estd o puede estay obligeda o recihiy
wig canticad variable de sup nstruimentos de patrbmonto vropios, o,

) un instroments derivado gue serd ¢ poded ser Houldado mediante una forma disfints al
intercarmbis de un mporte Bio de efective, o de otvo active fnanciero, por wna cantidad
e de los instromentos de paivimonio proplo de iz entided. & ssios efecios los
bpstronenios de patrbmonio propio de la endidad no incluyen los inglromentos Snancieros
con opcidn de venis clesificados comoe instrumentos de patvimonio, inslromentos gue
fmponen unz obigaoidn o la entidad de eniregay & tercevos una partdoipacidn
proporcional de los activos netos de s entidad 3010 en ol momento de la Bognidanidn v ase
clasifican come instrumentos de patvimonio, o los instrumentos gue son confratos para s
recepcion o entregs futers de nstrumentos de patrimonio proplos de la enticdad,

Beconocimdants iniedelr La Compalils reconoce un aotive Hnancieyro en su estado de sthuaoidn
finenciers cuande, v solo ouvande, se convierie on perie beneficiaria segun las cldusulss
contrastnales del nstrumento Ananciers.

Las comprat o ventas convencionsles de activos Hnancleros se recopocen v dan de bals, segdn
corrgzponda, aplicands la contabifidad de la fecha de contratacidn o la contabilidad de la fecha
de Houidacidn. La fecha de condratacidn oo la fechia 2n gus una entidad se compromate a compray

o vender un activo Bnanciero. ba fecha de Hoguidacidn e la fecha an gue uo active fnsasders ss

exirega o recibe por una entidad, T
&

Bala de actives Hnancieras: La Compaliila da de bale un activoe Hnanciers cuando v solo ouand
= £ -

ay  EBxpiren los derechos contractusles sobre los finjos de efectivo del active financiera, o, 7 7 S

B Setrensfiere un sotive financiero, Une entidad wansfiers un active Bnanciers i, v solo sl yson |-
transferidos log derechos contractuales g recibiy los flujos de efectivo de un active Bnancieys,
<, 313 ge retiene log derechos coniractusles a recibir bos fujos de efective del active Hnanclero,
pero agume B obligacidn contractual de pagarlos & uno © més percaptores, dentro de un
ascuardo que extableros estas condiciones. Le transferencis de un activo financiers requisre
gue la ontidad ganefiers de formae sustancial los rlesgos v veninias inherentes 2 Is propiadad
dat aotivo Hnangiers,

Llasifioacidn de Jos actives fnencleros: Le Compafifs clasifios los activos Hnancieros segin se
miden poseriorments & oogloe amortizado, 4 valor razonable con cambios en oo resulado
imtegral ¢ a valoy razonabde con cambios en resultados sebve s bagse de ko sigulentes oriterios:

e Bonomedidos sl copto amortieds s owreplen les dos condiciones signiantes: a) log antlvog
Enancleros 8¢ conssrvan dentro de un modele de negocio cuvoe obietive es manteney dichos
activos parg obleney low fujos de efective contyactuales, v ) las condiciones contaciuales
del activo fnanciero dan tugar, en fschas especilicadas, s fluios de sfective gue son
anicaments pagos del prinvips! & ntereses gobre of imporie Jdel principal pandisnts,

s Son medidos o valor rezonable con sambios en o] otre resultado fntegral ol cumplen las dosg
condiciones slogulentes: &) los activos fnancieros se conservan dentro de oo medelo de
nagocio cuyse obdetivo se logrs obleniends flujos Jde sleotive conmactuales v vendiendo
avtivos fnanciercs, v 1) las condicionss sontraetmales del sotive financiers dan lugar, en
fochas especificadas, & flujos de efective que son tnicamente pagos del principal e indereses
sobre &l imports del princips! pendiente,

e Hon omedidos 3 velor razensbie con cammbios en resuliados & menos que e mida a cosio
amortizado o & valor razonable con cembios en el ofre resuliade integral Sin embargo, una
entidad peeds realizay vna sleccidn revocable en el momenio del reconocimiento inleial de
presetar los cambios posteriores en ol valoy yezonable ern otro resulisdo integral pars
iversiones concrefas en instrumentos de patrimonio gue, en ofro case, se medirdn & valor
razonabie con cambios en resuliados,
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Er el momento del reconoctmianto inicial, o Administracidn de fa Compaiiia peede designey un
aciivo Hnanciero de forma irvevorabls como medido al valor razonable con cambios enresullados
#i hacténdole eliming o redoce sigrdficativarmente ona  ncongruencis de medickdn o
revonocinmianto (astmalria contable) gue surgirie al utibizar diferentes oriterios para la medicidn
de los achivos o pagivor o de! reconochunienio de les ganancias v pérdidas de dichas partidas
meadidas aobre bases diferenios.

Medicidn inifcial de los activos Hnancieres: Exceplo las cuenias por cobrar a deudores
comerciales, en el reconooimienio nlolal, Ip Compaiis mide sus activos Anencleros por su valor
razonable mas, an el ceso de un active Snenclers gue 1o se confabilice & valoy razonable con
cambicy en resuliadon low cosios de la transsocidn gue sean directamente alvibuibles a la
adguisicidn del active fpanciezs. $ los activos fAsanclercs repvseeniat uns transaccion
financiada, dichos aotivos se miden alvalor pragents de log Suios fulnros esperados descontados
2 ung tass g¢ interds de mercedo.

Les cuenias poy oobrar a dendores comercizles se miden inkcislnenie por su precie de
transacciin de sruerdo con los yegueninnenios de la “NEP IS {ngresos de actividades ordinayiag
procedentes de contratos con cllenteg”

Mediclén posterior de actives Hnancleves: Degpuds dol reconovimiento inlcial, la Compafila

mide sus activos Hrancieros de acnerde con la clasificasidn 8 1a que perlenecen, e decly, al m;é.;m_ L
onable zon

smortizado, al valoy rezonable con cambios en ofro reguitado nteyral o al walor
cambios en resuliados,

Los activos Snencieres e olasifican en actives corrdentes, sxcepto o8 venchnientos superiores s
12 meses contados desde la fecha del estade de situscidn Hnanciers, gue se clasifican comn

petivos o oorrienias
Rotives Hnancierss clasificados corno medidos a! costo amortizada:

El costo amortizade de los activos fnencieros pertenacientss & esfa calegoria se mide uwtilizando
a1 método de ia tese de interds efectiva, menos cualguler posible deteriore. Lo ingresos ooy
sreses {ncluvendo log inteveses implicitos) se reconcoen v o calonlan wiliizande ls teze de
nierds efectiva, excepto cuando &f reconocimienio del interds resullave inmaterigl

Eotivos financieres clasificados oome medides a walor razonalble con cambios en otve
resunitede ntegral:

Ly ganancias o pdrdidas en un active financlers medido & valor razonable con camblos an ofre
regsultade integral son reconocidos en ofro resullado inlegral v ascumulados en la cuenia
patrimontal regerva poy valuacidn de inversiones, excepto s gananciay o pérdidas por deferiore
de velor v las gunancias v pérdiday por diferencias de tambio, hasta gue el sotivo Hnanciers se
dé de baja en cuentas o se recltasiigue.

Cuando un active financiero ¢lasifivads comoe medido e valoy razonable con cambios an ofve
resuiiado integral se dé de baja en oientes, i ganancis o pérdids acumulads en s onenda
patrimonial reserve por valuacion de nversiones se reclagificard desde patvimonio sl yesultado
del perode cormo un aluste de reclasificacidn. 8 el active finenclero clasificade como medido a
vailor razonable con cambios en ofro resullado integral se reclasifics, b entidad contabilizard las
ganancias o pérdidas acumuladas que estaba previamenie reconocids en la cuenta patrimenial
reserys por valnacidn de inversioney de la siguiente manera:

& B uns suidad reclasifice un actvo finapciere desde la categoria de medioddn del walor
razonakds con cambios en otro resultado integral s la de copto amortizado, 8l suivoe inanciero
se reckasificard 2 su valor razonable en la fecha de reclagificecidn. Bin embergo, Jas ganancias
o pérdidas acumuladas en iz coenta palrishornial reserva por valuacidn de dnversiones se
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S

eliminerdn del patrirmonio v ajustardn contra el valor razonable del sctive Snsnclero en la
fecha de recizzificactdn. Como resulizdo, e activo financiers se medird an ia fecha de
reciagifivacidn coms g slempre ge bublers medido al costo amortizacio. Fsie sjuste afects 8l
otro resultade integral, pero no &l resulado del periodo v, por elio, 5o es un ajuste por
rectasifioacidn '

« B oune entidad reclasmifice un asctive finanuers desde la categeoria de medicidn de walor
razonabie con vambios en resultadeos a lx de valoy ragonable con cambicos en olre resultado
integral, el active fnencieroe se contingls midienda g valor razonable,

e 8 ona entidad veclagifios un aotvo Inanciers desde la categoriz de medicidn de valor
razonable con camblos en oo resuliade integrsl & la de valor razonable gon cambios en
resultados, ol sctive nanciers se continds mi o a valor razonable. La ganancia o pérdida
acmniiads anteriormente reconocids en olro resullado btegral se reclasificard desde
patrbmonio al resuhiade del periodo come un ajuste de reclasificacion

Los dividendos procedentes de las lnversiones en inghromentos de patvimonio son reconocidos
en los resnltados del peviodo gue se nforma suanda surge o derochoe legal s recibizlos.

Botivos Hoancleres olasificodos coms medidos o wvalor razonsble con cambios on
resuiiados:

lag gananciss o pdrdidas en un sotive financiers medide a walor vezonable con camblos en
resuiadon son reconocidos an los resuliados del periodo gus se informa, o

Deteriore de activoes Hnancieros: Bo cada fecha de presentacidn de los estados financieres, la. -0
Compeaiiis moonoterd ung provisidn por pdrdidss orediticiig esperadas sobre un ackwe oo

financiero que se mida ol cogio amoriizado o al valoy razonabie con cambios en 0D vesuliado
infegral. Leg pérdidas crediticias son b valor presentie de lo Jierencis entve los Hnios de sfective

contracinales gque deben s wna entidad segin el contraio v el valer presente de los Bujos e

sfective que la entidad espers vecibiz.

Lo Admindstracidn de la Compafile delenmind la provisidn poy pérdides orediticias de todos sus
avtivos Hnancieros aplicando el enfogue genersl, excepto an el caso de las cuentay poy cobrar g
deoudores comerciales en cuyo case se aplied &l enfogue simplificads,

Enfoyne general: Bn cada fechs de presentacidn, ane enbidad mediyd 1o provisidn por pdrdidas
de wninstrumento Ananclers poy un Dnpovie fgual & las pérdidas orediticias esperaday duranie of
Hampo de vide del active, 8 el viesgo crediticio de ese Instrumento Snanclero g2 ha inorementado
de forma sigeificative desde su reconochmiento rdoial,

B oen o fecha de presentacidn el riesgo credificio de uwn stumento financiers no se ha
incrementads de forma significetive, desde el reconocinenty indoial, wie entidad medivd el valor
de lag pérdidas pare see ngtroments fnanciers & un bueorte gual & s pdrdidas ovediticias
esperada n log prdzimos 13 meses,

Entre lo evidentiz obietiva de gue & desge orediiicle de un bnstrumento Hnanciero se ha
incrsrentado tenemos: ) relrasos on log pagos poy mbs de 30 dias, 1Y) brovrplinsienios en la fechs
de prasentacidn, U5 incurmplbmienion en ol momenio del reconoeimionto ineial iv) dificuliades
financierss de los clismes, v) un entorno econdmico desfavorable, o, carmbios obzervables en
lam condiciones scondmicas locsles v neclonsles gue se relacionen con ¢ ncumplimisns en los
DRGOS,

Enfogne simplificads: Une edided mwedird slempre o correscidn de valor por pérdidas 2 un
importe igust & las pérdides orediticias seperadas durante el Hempo de vida del activo paza las
cuentas por cobrar comerciales o aotives de los condeaion que procedan de transsoclonss gue
egthn dentro del sloance de la “WHP 1S Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
coniraios con claeniag”
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Una entidad reconocerd en el resniiado del peviodo, come wna ganancly ¢ pérdida por detericro
de svelor, el irmporie de e pérdides crediticias esperadas (0 reovarsiolias) en que se reguiers gue
ged siustads la correccion de valor poy pérdidas en la fecha de presestacidn pare reflejar of
importe que se exige reconocer de acverds von euts Normas,

El irnporte e Bhaos de los activos Sosncleros se vedoce divectaments por cualoguier pérdida por
deteriore, excepto para las onentad oy oobrar comercialsg, donde ol importe en lbros se reduce
@ través de une oventa de aotive deneminada provisién poy deterioro de deudores comercialas
e ge eonstiiuve con base on lag pérdidas crediticias esperadas de un activo Snanciers aplicands
&l enfogue simpdificade, Ceando bs Compafis conslderas gus ons cusnia por cobrar comercial no
wy recuperable, se da de bals sfectando s onenla provisldn pava cuentas inoobrables,

Paabwos fnancieros - definfeidrn: U pasive Hnanciere es cualouler peslve gne sew

gy Una obligacids contractual
1z entregar sfectivo w 0o active Snsnciers & olrs entidad, o

B} o lntercambilay sctivos Bnanclezos o pasivos Bnancieros con oftra entidad, en condiciones

o sean potencialmente destavorabies pave le Compalila, v,

By U condrato gue serd o podrd ser liguidads wiilizande ngurrenios de patoimondo propio da
g entidad, vsen B

i Uninstrumente dervivade, segin o oual Ia entidad estuvisse o pudiese extay obligada &

entragar una cantdad variable de los instramentos de patrimonio proplos, o, 7

iy Un instoomenio derivedo que serd o podid ger Zicgwci&ﬁﬁ de una forma distints alb

intercambio de un uports o de efective, o de otro active Snencises, porung cantidad .

Ein de los netramentos de palimono propic dea Im entidad. A aste efecto, los derechos,

opeiones o certificados de opclones para compra de acciones (warrants) para sdouiriy

unn cantidad s de los instromenios de paivimonio propic de la entidad por un imports
Hio de cualguier moneds son instrumentos de patrimonic s la entidad ofrece los
dersohos, opciones o certificados de opeiones para compra de acciones fHvarrants) de
formma proporcienst a todos log propletarios existentes de la mismea clage de sos
ingtramentos  de petrimonio no derivadeos propios. Ademds, 2 estos efectos log
instropmenton de patrbmonio propio de fe entldad ne nclheven los instrumenios Bnancieros
con opoidn de vente olastficedos como instrumentos de patvlmenio, ngtrumenios gue
imponen ung oblgacidn g la sotidad de entregery 2 twyoeyos una perilcipecddn
proporcional de los sctives netos de le entidad solo en el murnento de la Bguidacidn v se
clasifican como ngfrumeanios de pairimonio, o los nsiromenios gue son contratos pars ia
recenadn o entrega frfurs de stromentos de patrimonio proplos de la entidad,

Beconocimiente indoinl: e Compalils reconoos un pasivo Enanclers an su estado Jde situscidn
financiera cuando, ¥ eolo cuende, se conviarte en parte obligads segin las cldusnlas contracinales
del instrumento nanciers,

#i0 ﬁ'ﬁie&xifiﬁ{; He ?m Vi ms:ﬁm;g Lm%u &5 d“ﬁii‘ mando ia @z}z gaidn ﬁspeaziw&{i& 1 %i CREEY asp{}mﬁmm&-;
contrato havs sldo pagada o vancelada, o hays explrado

Clasifioacidn de o pastves Honencleres: Le Compatifa clasifics los pasivos Hnancleros segin se
miden posteriormente a costo amortizado o & valoy razoneble con cambios en resuliados.

Uns entidad pueds, en el momanto del reconocimisnto inicial, designay un pasive financiery da
foryna drrevocable como medido al valor razonable con cambios o regultados of hacidndolo, de
bagrer a Informectdn mds relevanie porgue:
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e Be elming o reduce signifiostivamenis ung noongruencia de medicidn o reconosinuento
{asimetriz confable) que surgiris al vtilizar diferenies criterion pars Ia medicidn de log activos
o pasivos © del reconocimienio de las gonanciss v pérdides de dichas pariides sobre bages
diferentes, o,

¢ iUngropo de pesives Hnancisros o de antivos Hnanciercs v paaivos financieros, ge gestiona y
S1H] i’en':‘armerzéo se svalis segdn la base del valor rezonable, de souerdo con une estrateygis
de inversidn o de gestidn de riesgos documentads, v oso proporcions nternamente
informacidn sobre ese grupo, sobve la base del persons! olave de la Administrecidn de la
Compaliia,

5y  Bedidcidn iniclal de los pasivos Hsancieves: En el veconocindento indolal, la Cormpaiils mide sus
pasivos financleros por su valor razonable,

51 los pagivos fnancleros representan ona transecoidn Hnanciads, dichos pasivos se miden sl valoy
presemte de los foios futeros esperados descontados a una tase de intexds de mevoado,

8y Medividn posterier de pasives Hnancleros: Despuds del reconccimients inictal, la Compailis
mide sus pasivos fnancieros de souerde oun la clesiBoscion s la yue pertenecen. Por lo tanio,
egton pasivos son medidos a) &l costo amortdzado, o, By 8l valor razonable con cambion on
resuliados.

Bl costo amortizado de log pastves financieros perienscientes & esta oategoriz se mide nitlizando
al métode de la tasa de interds efective, menos cuslguler posible deterioro. Los gastos por
intereses {(ncluvendo los infereges impliciios) se reconocen ¥ 88 calonlan villizande Iz tasa de
interés efectivi, excepto cuando el reconocimiento del interds z’mui are inmnaterial.

Le medicidn de los pasivos Hnencleros desigrados a valor razonable con cambios an resuliados
reguiere gue el importe generado oy cambio en ol valor razoneble del pesivo fnanciers que ses
stribuibie s cambios en o) resgo de arddite del referido pasive se prosente an otxo remdtado
integral, 8 menos gue, sl reconccimianio de los efectos de los cambios en vl viesso de arédiio del
pasivo en olro resuliade integral geners uns aslmeiria contable en e resulindo del pericds, hos
camblos en el valor vazonable siribuible al rlesgo de créedite de un pasive Hnanciers no son
pogteriorments reclasificados al reguliado del periodo. Las variaciones del valor razonable de
eston PAsivos 8& reconoer en los resultados del peviodo.

Los pagivos Hnancieros se clasifican en sctivos corrientes, excepio los venchnienton superiores a
1% meses desde Ja fecha del estado de situacidn fnanciers, gue se clasifican como pagivos no

covrienioy

CHIIF-20: TRENSECOIONES BN MONEDE BXTRANTERE CON PACOS ANTICIPEROS

En diclembre del J018 se emitid s CHIPZ2: Travssociones en moueds exfyaniers con pagos
anticipadoes” gue propovcionaron uha aclaracidn sobye 1o fecha de la ransaccidn v ¢l Hpo de cambio s
ufilizay en el reconochniento indclal de un active, gasto o ngrese,

En enere del B016 se emitid la "NUF-1H Arrendamientos”, gue sstablece log principios para ef
reconoimisnto, medicidn, presentacidn ¥ revelacidn de lo efecios econdmivos derivedos de log
contratos doe avrendamienios, asi come incluye Eneamdenios detasllados para poder analizar siiuaciones
sspecificas. Esta noyma reomplazard los requerimienios establecidos e la “NICOT: Arrendarmdenios™
vy las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, nformemos cue se permite la aplicacidn
articipada de ests norma siempre v csando la Compailie bayvs implomoniado © se encuenizs an
proceso de mplementacidn de la “NIF- 18 Ingresos procedentey de contyatos oon los clientey™
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(Erpresade en délures estadounidenses)

B objetiva de la norma e asegurar gue los soendatavios ¥ avrendadores proporcionen informacidn
relevants de una manera gue represente delmente los efecios evondmices derivados de los contraton
de arrendamiento con la infencidn de gue log usuarios de los estades fnancieros puedan evaluay
dirhos efectos sobye Lo siinacidn Hnenciera, ol rendimiento de suy operaciones v log flujos de efective
de la entidad.

La “HIF-18 Arvendamienios” reguicre el reconochmdents v medividn de los contrstos de
avrsndamisato aplicande el modelo de “dersche de use”. De souerdo com esie models, los
arrendatarioz reconoceran, en el estado de situacids {inanciera, un active poy e dervecho de use yun
wagive poy arrendamiento dervivados de log contraios de arvendamiento. B aotive por derecho de ugo
se mide indolalmente al costo conformade por 1) el valor del resonochniente indoial del pasivo por
ayrendamients, ) log pagos anticipados de arendamiento menos los noentivos recibidos, ) log
costos directos iniciales Incurrides cormno consecuencia Jde negociary v oavordar un conbrato de
arrendarienis, ¥, ) une estimscidn de los costos de degmantelamisnio el active subvacente. ¥
reconociraigite imicial del pasivo por arvendamiento serd el valoy presente de log pagos de
arrgndermiento sstablecidos ooy s partes en el conivalo.

Con postenioridad al reconoindento indoial, 8 active poy devacho de weo pusde medirgs aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicyy el modelo de vosto, e aotive por derecho

de vsn serd depreciadoe durente gu vids 4l v suiado s ung revisidn snusl para deferminar posibley.

pérdidas por deteviors. Al aplicer el modelo de valor yazongbis, o active pory derecho de uso serd &
madido de aouerdo con la natyslezs del active ayrendado v los reguerimientos establecidos en ls

FNIC-40k Propiedades de nversidn”, o s "HICAE Propledades, plants v equipo”. Los resuitados Jdel - B

periodo gue se informe Inclulvdn los gastos Boancleros derdvades de los pastves por arrendamiento -
con base en of rndtode de Talass de interds efoviiva duranie e plaze del condrate de awrendamisnto.

Un arrendatario puaeds opitay por no aplicar lag politices mencionadas en los phrrafos antexiores en log
sigrulentes casos: ) pera contrsios de avrendamdento a corto plazo v, ) pars condratos de
arvendamisnto cuyo active subvacente es de balo valor. Bn estos cesos, e arrendatario reconocerd
fnicamente un gasio poy swrendamianio durante =1 plazo establecido poy las partes an o condrato de
arrendamiento.

Reomerimientos narvs ayrendadores:

ios srrencadores clasificardn log contratos de arrendanmdento como operativos o financierss. Un
ontraio de srrendamiento se clagifica como fnancierc g rangfiore sustancialments todos los rimgr}s
y Denelicios inhwrentes a la propiedad del active subvacente. Un contrato de arrendamdento se
clagifics comoe operaiivo 81 no transfiere sustancialmenie fodos fog vlesgos v beneficios inherantes & la
pm;}sezﬁcxd del aotien subyaconie,

Loz condratos de srrendamisnto clasificados como Huancleros ge reconoven en of estado de simactdn
Branciers oo una ouenta por cobrar por un bmporte igual & ba toversidn neta en ol arrendambento
gue comprenden los sigulenier pagos por ol derecho de uso del astive sobwyscenie: 1 el valer presents
de los pagos de srrendamiento establecidos por las pavies menos los ncentivos de avrendamibento poy
pagar, i1} log pagaes de avrendamisnio variables, ) log pagos por garantizs proporcionadas poy ol
arrendador al arrendataio, iv) el precio pars siercer 1z opcidn de compra en cavo de existy certeza
ravonable de gue s efecthe, v, v} los pagos de penslidades poy terminscldn de contrato,

Los vesubadon del periodo gue se informa mebuivdm 1) on ingreso eguivalents al valor del active
subrvacente, o, 8 es inforior, ol valor presente de los pagos de arrendamiento astablocidos por las
parvtes on ol contrato, 1) el costo o valer en Hhros del active subyacente menos o valor presente del
valor residual no garantizedo, B le uiilidad o pérdids derivada del contraio de srrendamiento
clasificads como fnanciero. Los ingresos Hnancieros devivados de lay cuenias por coloar serdn
regisgtrados con base an el métode de la lage de interds efectiva durante ¢l plaxe del conlrato de
aryanddamiento.
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(Expresado en dolares esfadonnidenses)

Log arrendadores gue mantengan contratos de arrsndamiento operalive reconoverin en los resultados
del periodo gue ge nforma: 1) un ngreso poy srrendamisnto duvanie u piazo extabiovido por las partes
en =l confrate de arrendamisnto, v i) s depreciscidn de los solivos arrendados,

LI 3: LB GHCERTIDUMERE FRENTE A& LOS TREVEMIENTOL DO MPUESTC B LAS
GEMNBNCIAE

En junio del 2017 se emitid ta CONHP-13: Ia bncertidumbre frente ¢ log trabomientos del mpuesto a tag
gananciae” Jgue proporcionsron una aclaracidn sobre odmo apHosr los reguerimisnios de
reconociniente v medicidn de Is “NIC-12: Impuesto & las gavancias” ceando existe incerbidumbrs
fremte g los tratamisnios del impuesto 8 las ganancias

W CONTRATOR DF SEGURG

Er mayo del 3017 se emithd la “HOPIT: Contratos de segure”, gue establece los principios pavas o
reconsuiniento, medicion, presentacidn e informacidn & revelar de log contratos de seguro emitidos,
También reguiere principlos simblares o aplicar & coniratos de ressegurs mantenido v & contratos de
inversidn emitidos con componsntes de participacidn discrecional. Bl objetive as asegurar gue lag
smtidades propozcionen informecidn refevante de forms gue represenie flelments a:;se:;s; contratos. Esla
noyma resmplezars log reguerimisnios exlablsokios an “NIF-4: Contratos de segure™ v se aplicard a
periodos anvsles gue comlencen ol 1 de enore del 2081 Se permite sy aplicacidn anticipada.

Modificacionay o Tog BEFE webiaadaa.

A continuactdn, un reswmen de lag modificactones de las NIF gue no han sido splicedas enla emisidn
de los estados fnancieros adivnton,

Estas modificaciones sevdn de aplicacidn obiigatorvia en la elaboracidn de los estados financieros &
parily de las fechas indicades & contbauesidn, » menos gue, la Admintstvacidn de la Compafiia decida

apiicarlas anticipadaments,

Aplieacidn obligatoria

Moramg e : & payiiy de
INATE- 2 Modificaviones & I chsificacidn v medicidn de transacoionss con pagos basadoz | de enern del 2018

o0 BOUIONES
el pars ansiorencias de propledades de versidn i de anere del 2018
s e actopaidn de lns WHF por pvbmers ves v 1 de sners del 8018

NI 4k
IWlatoran amaalkes

deloiclo 2014 - modsficaciones a la apicecidn del método de participacién en ks valuacd
acie: ix‘::v@rgiamfs 2 &ﬁmma&m e {easivr] -\,oz;gzmm*
JAH % : ioode emiern el 4019
IITE- 13 ? cogdimdento pars of regsiivo de o defimida

e
PO

- 28 Provedimiento pars o recistio e*%.{-‘« Moy definicia

mf.«fi?t}.‘?i” 233

L Admindstracidn de ls Conmpafila informa qgue la apbicacidn inivial de setas modificaciones no fendrd
efectos significativos sobre los importes reconovidos en los sstados financieros adjuntos v sus
revelaviones. Sn ambargo, no o posible proporgionsy uns estimacidn razonable de esos efectos hasta
ue un examen detallado hava sido completado

bas partidax en los estados fnanclerss de s Compsafifa e sxpresan en la moneda del ambienis
econdémico primeno donde opars la entidad (moneds funcional). La Admindstracidn de la Compafiia
establocid gue &l ddlar esmdounidense es la monsds fmconal v moneds de presentacidn de gus
estados linancieres.
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{(Erpresado en ddlares estadounidenses

A menos gue se indigque lo contvario, les oifres inclnides en log estados Hnancleros acunios astdn
sypressdas en ddlaves estadounidenses.

El efective v equivalentes de sfective incluve aguelios avtives financiercs Houidos, depdsitos o
invergiones inencieras, que se poeden transformar riptdamente er efective ap un plazo inferior & tray
mases ¥ sobregiros bancarios no recurrentes. hos sobregiros bancarios recurrentes son presentados
coms pasivos corrienies en ol estado de siftuagidn financiera.

Los activos financieros son nstramentos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, gue
no cotizan en un mercado aotive.

Beoopooimients v des-seconooimionio

Todoes los activos Hnancieros ge reconocsn v dun de bais en la fechs de negoclacidn, es decir, cuando
ge obEerve la présencia de udns comprs o venia de un aotive fHnanciere balo un confralo cuyas
condiciones yeguieren la entrege del active durante un perindo gue generalmenie ssté reguiado poy
el merosdo correspondients.

L Compefits de de bals vn solive Hnsnciers dedearmende cunndo: 1) explren los devechos contraciusies
sobre Iog Sujos de efective del active Hnanciters, v, §) iransfieran de manera sustancial los viesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

La CompaBia clagifice sus activos financieros en lag sigulentes categorias: ) a valor razonable con
cambios sn reauliades, i) activos financieros mantenidos hasts suvenoimisnio, 31 préstamos v cuentes
ooy cobyar, .0 activos finavcieres disponibles pars Ia venta. La clasificanidn depends del propdsito
e el gue ge adguivdaron los netrnnentos Ansncieros. Ly admintstrecion determinag la clasificacidn de
sus nstromerdos fnancleros en e momento del reconocimiento inicial,

Al foche de log esfados financiores adjuntos, la Compafila mantions Gnicmmente activos Bnancieyos
de 1a categoria préstamos v cuenlas por cobyar,

Meodicidn inicial v nostexior

Los activos Snancleros son medidoy inivislmente & sy valor razovable més log costos relscionados con
s acdomisioidn, exvepto sl el amnerdo constituve una ransaccidn Hnanclads en cuyvo caso la Compaids
mide o avtivo financiere al valor presente de los Hujos futires esperadeos descontadon & una s de
interes de mercado.

Despuds del reconocimiento inicial, log préstamos v ouentas por vobrar se miden &l cowto amortizade
wihzando ol método de s tase de inderds efectiva, menos cuslguier posible deteriovo. Log ingresos
por intereses {(ncluyvendo los ntereses imnplicitos) se reconocen v se culonlan utilizando s tass de
interéds sfectiva, exoepio cuando el reconceimisnto del interés resuliars inmaterial,

Los activoy Hnancleres se clasifican en aclivos covrientss, excepto los vencinientos superiores & 12
mgses desds la fechs del estado de sitmacidn fnanciera, gue se claaifican como activos no corrientaes

HSon sotives Hnancisros no derivedos can pagos fios o determinables, gue 0o cotizan en un mercedo
active.  Los préstamos v ouentas poy aobyay incluven:
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ROTES PEPLICATIVAS & LOS E8TEDOS FINANCIRROS
AL 3L DE DICIENMBRE DEL 2017 ¥ 2814
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Y Efsctivo v soupivalentes de efective; Mosstvan e dinero Sigponible en efestive v log depdsifog s
ta vigta efectuados en entidades del sistems Snanciers ecuaiorans,

46y Deudores comerciales: Bstas cuerdas corresponden a los montos sdesdados por clientes por la
venta de bienes an of ourso normal de s negocios. Bl periods promedio de cobro de los blenes
vendidos es inderior g 80 Jdas.

(H  Otras cueniss por cobrar Representadas por ofras deentas por cobray menores,

Leterioro de sotivos fnsrciaros sl costo amortizsds

Al fingl del periodo sobre ef gue s informa, los actives financleres gque se miden al costo amortizado
son evalnados para determingy sl existe evidencia objetive de deteriore. 3 existen evidencias, o
Compaiia determing ¢ imponie de cualguier pérdids poy deterioro considerando s existe svidenaia
aobjetive individual de deteriore del velor pars actives Hnanclercs gue sean individusbments
significativos, o, individus! v coleciivamente para sclivoes firancieros gue no sean significativoy,

Entre ln evidencia objetlva de que los activos fHnancleros medidos sl costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de ls Compania, i} dificuliades Bnancieres de los clisntes,
i) wn erdorne edondmico desfavorable, iv) incremenios en e ndmero de pagos alresados, v}, asi comao
cambios obaervables en las condiciones econdmicas locales v nacionsles gue ze relacionen con el
invamplimisndo en los pagos.

Para log activos Bnancieros registrados al costo amortizads, ef importe de la pérdids por deterioro de
valor es la diferencis entre el Importe en bros v el valor presente de los flujos futuros estimados del

active, descontados 2 1a tass de interés efectiva ovigina! del aclive financiero.

Baia en cnenta de log agtivog Bnancieros

La Cornpalifa da de bajza ectivos financieron dnicamente osando; ) expiren los derechos contyactuales
sobre los Hujos de efective del active dnanciero, o, ) se yansfiers de meners sustancial log vissgos v
ventajas inherenies & n propledad del active Snanclere & otve endidad,

Be ransfiere un aclive Snanciers sty solo st he ransfeyido los derechos confraciuales s yecibir oz fisjos
de sfectivo de un activo Hnanciero, o, retiens los devechos contyactvales a recibiy los fiuios de efective
del active franclers, pero ssume la obligacidn contractual de pagarlos 2 uno O mads percepiores,
dentro de un acuerde goe cumnia con las condiciones,

El bmporte an Hbros de los aotives Bnencieros se redsce drsctaments poy onalonder pédrdida por
deterioro, excento pard Jas coendes por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redoce &
través de wna oventa de active denominads provisidn por deteriore de deudores comerciales gue se
constituve en fancidn de an andlisis de le probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar gue
se epcuerdran vencidas. Ouando la Compalis considers gue une ouenta poy cobray comercial no ee
recuperable, so da de bala sfectande Is openta provigidn pays ouenias ncobrables.

Pasivos finsucieroy

Log instrumentos de deuda son clasificados como pagivos Bnancleros no dertvados con pagos fios o
determinables, gue no oolizan en un mercads active; & eome patrimonio de conformidad conla esencia
dal seuverdo contractual.

Beconooimiento injcial v des-reconocimionio

La Compailis reconoce sus pasivos fnanciercs en ol estado de situscidn nanciers ouando, v edlo
cuando se convierta en parte obligeda, segiin lag clausulas confractuales del instrumenio Huanciers,
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L Compatils da de baje un pesive financiers dnicamente cuando: 1) sxpiren los derechos contraciuales
sobre 1oz fujos de efective del pasive Hnenclero, i) son cancelados o cumplen las obligacicnes
contraofuales asumidas poy i Compafila, v, D se ranefieran de manerve sustancial low riesgos v
ventalas inhersntes 2 Is propiedad del pasive fnenclero.

Casificacidn de nasives financioros

Ly Cowmpeiils clasifica sus pasivos financieres en las slguientes categorias ) a valor zazonsbie con
carmbios en rasultadaos, v, ) medidos & costo amortizado. La Gasificacidn depende del propdsiio con
el gue se adyuirisron los instrusnentos financieros. La Sdminigiracidn detarmina la clasificacidn de sus
insfrumentos fnancieros en el momenio del reconocimiento inicial,

£ ls fecha de los estados financieros sdivntos, 12 Compaiils mantiene bésicameris pasivon medidos al
copte amortizade gue se clasificen como pasivos corrlentes. La Compaiiis no ha reportado pasivos

Hpancievos maedidos al valoy razonable con cambios en zesuliados.

Medicddn inicisl v postarisy

Los pasivos Bnancieros son medidos inicialmente 2l cogsto histdrico, neto de los cogtos relacionados
con sy adouisicidn, exzoepto sl el acuerdo congtituye ong transaccidn fnanciada en ouve cese la
Compaiia mide o pasivo financiere al valoy presente de log flujos futuros gue se sspera cancelsy
degscontados 2 una tasa de inferds de mercado.

Despuds del reconocimiento iniolal, estos activos se miden al costo amortizade villizande ol metods
de la tasa de interds efectiva. Log gasios ooy intereses {ncluyengde os Intereses inpliciios! se
reconocen v 8¢ galvilan niflizands la {asa de inferds efective, expepto cnands & reconocimiento del
interds resuliare inmaterial,

Log pagivos Hnancleros se clavilican en pasivos corrlentes, syoepio los vencimienios superiores & 12
meges desde o fechs del estado de sttuscidn fnanclera, gue se clasifican como pasivos no corvientes

Papivos Bnancieros identificados:

Son pasivos Hnancieros no derivades con pagos Bios o determinables, gue no cotizan en un mercads
autivo., Los pasivoes inancieros incluyen:

g Obllgaciones financieras: Correspondsn s sobregires recibidos de enfidades del sistems
fGrancleros gue devengan costos financieros a tasas similaves s lss vigenies en e mereado
financiere nacional.

45 Agresdores comerciales: Corresponden g montos adewdados por la Compafia porla compra de
biepss v gervicios gue son adguirides en of curso nopmal de sug operacionss. B perfodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior & 80 diss,

Oiras_cuenias por pacar; Representadss principalmente por pesivos a la visie con paries
relacionadas ¥ olras cuenias por PRgET Menores

La Compsfiis tene implementadas politicas de mansjo de ziesgo financiero para asegurar gue fodas
las cuentas poy pagar e paguen de conformicdad con los tdrminos orediticios acordados,

Un instrumento de pattirmonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interds residual enlos
actives de la Compefia lnego de deducly todos sus pasivos. Los instrumentos de pamimonio emitidos
pov i Compaiila se reconocen por jos ingresos yecibides, nefo de log costos de emisidn directos.
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Loz dnventarios son pregsentados al costo de adonusioidn o sl waloy nelo reaiizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Bl valor nefo realizable representa el precio
de venta estimedo menos (0dos log costos de terminacidn v los costos necesarios para la venta. Las
importacionss en irdngiic so encuentyan registradas & su costo de adguisicidn,

In oceso de ser necesario, log inventarios incluyven una provisidn parg reconccer pérdidas poy

ohaclesgendia o deteriorg, las cusles son determinadas en fncidn de vp andlisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produscidn o venia,

Hetivos biolduinos

Clasifieacidn de los activos bioldaioos,

Ala fecha de emisidn de los estedos Bnencleres sdiuntos, las plantas productoras de flores son partidas
incluidas en el rubyo actives bloldgicos. be Administyacion de la Compaliiis nforma gue decidid apliosy
el modelo de costo para valorer sus activos bioldgicos, tal como lo pepmite Ja "NIC-18: Propledades,

planta ¥ eguipa”,
Los activos bioldgicos de la Compafis se muestran clasificados en las sigulentes cuentas:
«  Hlantas on grecimiento; Corresponden 2 planias produstoras de flores que s encuentran en fzse

de creciniento. Esta fase inicla en ls fecha de slembra v concluye aproximedaments 10 meses
despuss cuando las plantas estan Hetas pavs iniclar su fase de producoidn en condicionss normales

s Plantas en produccidn: Corresponden & plantas producioras de Sorves gue s enoueniran on fase
de produccidn. Esty fase indels luego & aprogimedamente 10 meses despuds de ous las plantas
fueron sembrades e inician un nivel de produceidn novmal de Hores. Bl tdrmino de su vida 6til, las
plantas productoras de flores son erradicadas v/o destraidas.

Los activos biocldgioos se miden indaialmente por su costo, B costo de log activos biolgicos comprends
g previc de adouisicidn mds todos los costos divectamente relacionados con la uhicacidn de log
avtivos, su puesta en condiciones de funclonamisnte segin ko previsto por fa gerencia v 1o estimacidn
inivial de cuslguier costo de desmundelamiento v/o retiro del slements o de vehabilitacidn de la
ubicacidn de los activos,

Los costos poy préstameos divectaments aivibuibles o la adouisicion de aotivos aplos (aguellos gue
recrieren de un perlodo sustancial antes de estay Hstos pars su uso o venta) son conziderados como

marts del cosio de dichos aotivos.

Medicidn posterior o reconocinienio nicial:

Después del reconocimisnts indclal, log sotives bioldgicos, se muestran 4l costo menos sy depreciacidn
acurralads v el importe acomwiado de las pdrdidas de deterioro de valor, en caso de exiatir, Los gaston

Las plantas en provese de crecimieno ne se deprecian. Las plantag en produccidn noluides on os
actives bioldgicos se deprecian de svuerdo con sus vidas Suiles estbrnadas madiants ¢l método de lines
rects. La vide &l estimada, valor residual v médtodo de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siende ol efecto de cualomier cambio en ¢l estimado regisivado sobre una base prospeciive.
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fas plantas productovas de floves se deprecian villizando vne tase anual del 10%. Le Administracidn
de la Compalila eatimd gue o) valor residual de los actives bioldgivos vo o3 significstivo v por ko tanio
1o fue inchuido en el vélovio de la depreciacidn de dichos activos. Cuande el valor en Hbros de an
aotive bioldgico exveds 2 su monto recuperable, este ex reducido lnmediataments hasta su valoy
racuperabis,

L uilided o pdrdida gue suria del rotiro o vents de una partida del active bioldgior es reconcuids en
ios ragultados del periodo gue se informa v es calenlads como Ip diferencia endre ol precic de venta v
el valor an libros del achive 2 18 fechs de 1o transeccion,

B etivos THos

loe activor fijos se miden Inicialimente por su costo, Bl costo de los activos fijos comprande sa pracia
de adouisicidn mas wdos los costos directaments relscionados con la ubicacidn de log activos, su
puesta en condicionss de funcionamisnio segin Io previsto poy la gerencle v la estimasidn incial de
cusluiar costo de destantelamisnts v/o retivo del slemenio o de rehabilitecidn de la ubicacidn da
tos aotivos.

Los cogtos poy préstamos divectamente atribuibles a la adouisicidn de activos aptos (agueilos gue
requieren de un periodo sustancial antes de estey Uslos pars 89 uso o vents) son constderados acomo

parie del costo de dichos activos,

Madicddn nooteriny al reconocimisnio nicial:

Dasprés del reconocimiento infolal, los actives fjog, se muoesizan sl costo menos su deprediacion
acurnnlads v el importe sewmulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de exintly. Los gastos
de reparaciones v mantenimlentos se nputan a resubtados en of periodo en que se producen.

Loy terrencs no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acnerde con sus vidas dnles
agtimadas medianie el mélodo de Hnes recta. La vids 11l esthmades, walor residual v método de
depreciacidn son yevisados al nal de cada afio, siendo of sfecto de cusloguier cambio en ¢f estimado
registrado sobre una hage progpectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de mueblas v eguipos v las vidas Qifles usadss
en e cilonlo de la depreciacidn

D Tasas
ingtalaciomes v adesuacionss 0%
Maguineria v eguipo 1%
Fomipo de compuiacion 33%

La Administracion estimd gue e valor residual de los sotivos Hios no e slgnificative v poy 1o fano no
foe moluide en of ciloulo de la depreciacidn de dichos actives. Cuendo sl valor en lbros de los
muebles v equipos excads 2 gu monts recuperable, sste os reducido imvediataments hasts sy valoy
recuperabile.

Dsposicidn de aotivos fifos:

La viilidad o pérdida gue surja del retiro o verda de una partida de actlvos fjoy es reconoida en log
resuitados del periodo gue ge informa v e caledada como la diferencis entre e pracio de venta v el
valor en lbros del active a la fecha de Iz transaccidn
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Al final de cads periodo sobre ol que se informa, la Compafila svelds nformacidn inferns v exlerms
del negocio con el fin de establecey lo exigtencia de indicios de deterioro de log valores en Hbvoes de
sus activeos. Para log activns con indiclos de deteriors se caloule el bnporte recupsarable del active
svaivads cona fin de determinsy les posibles pérdidas por deterioro. Cuando no o8 posible estiner &l
imporie recuperable de un active individual, 1a Compalila calouls ol importe eouperable de la unidad
goneradora de efective & la gue pertenece dicho activo,

Bl importe recuperabls sz el mayor enfre el valor razonable menos los costos directaments
relacionados & su potencial vernda v el valoy en uso. A6 sslimar of valoy en uso, los njos de efeutive
futuros estbmedos son desoontados wiilizendo una twes de desouenio andes de inpuesto que reflejs lag
valoracionas actnales del mercado respecto sl valor temporal del dinero v log rlesgos especificos para
&l active pars los cuales no ge han ajusiados log estimadoes de fujo de efective futuroes. Se reoonoos una
mérdida por deteriore en log resaltados del afio cuando el imporie recuperable de un active o unidad
gensradors de efociivo es menor que su impotte en libros al #ingl de cade periodo que se informa.

Lag pérdidas por deteriors reconocidas en el pasado pusden ser raversarias en caso de que melors =l
importe recuperable en ol foturo. En estos casos, las reversiones de las pérxdidas por deterivro
sumentan el valor en lbros del active de tal maners gue no exveda al imporie en libros gue habyia
tenido i no se hubkeran registrado wles pédrdides en afios anteriores. Il reverse de una pérdida por
deteriorn es reconocido en los resultados del afio,

Log beneficios shovales comprenden todss las refvibucionss gue la Compafifa proporclons & sug
gptpleados & camblo de sus sevvicios,  [os principales bensficios laborsies proporcionados por la
coompaiiis compyenden

Beneficios a covio plazo

Son benefitios & oovto plaze aguellos gue se esperan Hopider fotalmente en el dyming de 12 mesas
sigulentes al clerre del periodo en ol gue los empleados prestaron sus servicios. Bstos Denelicion son
reconoaidos en los resullados del periodo gue se indonma en la medids en que se devengan.

Lo legisizoidn laboral eouatoriana vigente sstablece los siguisntes benaficios laborales g corto plazag

Partizinacidn laboral: Corresponde al 15% de participacidn gque los smpleados tenen sobre las
uttiidades Houidas {diferencia entre ingresos vy gastos de cada periodo contable) reportadas poy
ios empleadores. La participacidn laboral determinads se registra con cargo & iog resultados del
pericdo gue se informa v se muestra en = eslado de resultados integrales de scuerdo con la
funcidn gue desempeda el personal gue recibivd el beneficio. e participacidn leboral debeard
pagarse hasta ol 15 de bl de cads a8o.

Yacaciones: Los smpleados gue presien sus servicios poy méas de 12 meses, tenen devecho a
gozar annabmente de 18 dias de descanss oue serdn remunerades por sl empleador. Este
beneficlo pueds extenderse por 18 das adicionales cuandeo low empleados superan los 5 afios de
sntigrhedad en ia mizme smpresa (I dis vacacioness adiciona!l por cada afio de servicio). Las
wacaciones de o empleados son reconocidas mensualmente an low resulados del periodo gue
se informa vy canceladon an funvidn de 0w diss de vacaciones viilizados por log emplesdos.

Otres heneficios 3 corto plazg: s décimo teycera remaneratidn, el décimo coare sueldo, los
fondos de reserva ¥ otros beneficios Isborales a corio plazo se reconocen mensnalmente on 1o
resuiados del periodo gue se informa. Estos beneficios son cancalados en las fachas exigibles de
page osteblocidas en legislacidn laboral vigente.
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Son beasficlo post-emples agquellos que se Houidan despuds de ue ol empleado ha coneluido su
relactdn laboral con la Compedila, diferentes de log beneficios por terminacidn, Log beneficios post-
smples que possen los smplesdos de ls Compaliia sow

1. Flanes de aporiaciones delinkdes {apories al Inghitnto Eovatoriane de Seguridad Social - (E85: B

aosto de estos planes fueron deteyminados con bage en o legisiacidn laboral vigente gue sgisblece
gug log empleadores deben aportsy mensusbmente al THIE el 12.18% de lzs remunergcionses
pareibidas por los empdeados.

fondeados): La Compafiia tens los sigudentes planes de
heneficios definidos, normados v regueridos por 1z legishacidn labora! ecuatoriana:

aabafador con gl veinticineo por clenio del eguivelante a ls dithne remuneracidn mensual poy
cada uno de os sfios de serviclos prestados s la misma empresa o empleador.

Desshucly: En log cascs de terminacion de la relacidn laborel, el empleador bondllesrd al

tubilacion paronal  Los smplesdos gue poy veindoinee afios ¢ més hubisren prestado
servicios, coninuads o interrumpidamente, dendydn devecho a sey jubilados por sus
smpleadores. En el case de los emplesdoes gue hubleren cumplide veinte aflos, v menos de
weinticines afios de wabalo, tendrdn devecho 8 la jubiacidn patronal proporoional de acuerdo
oo e dlaposiciones conteniday en o Oddigo de Trabajo,

A s feche de emisidn de los estados fnancieros sdiomos, iz Compafils no ha constituide

provigiones para jubilacdn patronal v desshucio considersndo gue sus empleados tHenen menay
de 4 afoz de antigliedad,

Bensficios noy ferminacidn

Son beneficios por terminacidn aquellos gue se Hoanidan cuando vna de las partes da poy fexminads el
coniraio de trabaje. hos bensficios por terminacids son reconccidor en los resuliados del periodo gue
BE TRCHTEL

Log impuestos corrientes corregponden a aguelios gue s Compalila espers recuperay o pagar al
Hoppidar e impuesto a le rents corvients del periodo gue se Informa; estas partidas s muestran en el
agtado de shuacidn Hnanclers como activos v pasives por impoestos corrienies,

Aodves poy Irapnestos corrienies

Low aotivos por Impuesios cordentes incluven las refenciones en s flente que Is has sido efectuadas &
iz Compafila v los pagos efectuados en calidad de antivipos mindmos del bmpuesto a ko renta,

8y BEetenciones en la fuenie:

las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas o la Compatiia duranie ! periodo gue se
informa v en periodos anferiores podrin ser utilizadas para: ) ! pago del bnpuesto a la rests
reconocido an los resulisdos del peviodo gue se nforma o en el pago del impuesio a ta renta
reconocido en los resullades de los prdeimoes 3 aftos, o, ) recupersdo mediante reclamoes de
pago en exceso o page ndebido antes de gue se cumplan log plazos de prescripoidn de ese
derecho legal, ss decin, 3 afios comados desds la fecha de presentacidn de b declaracidn del
irnpesto a la renta del aflo correspondiante,
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2 Anticioo mindmo del imenesic g iz renta

La legislacion tributaria vigenie en el aflo 2017 ssiablece que los contribuventes deben pagar un
anticipo minimoe del mpuesto a 1 renia gue serd determinado mediante o sums aribmétiva de losg
igaisnias rubros

Bl 0.4% del activo twial, menos clentas deducciones

EL(.4% del total de ingresos gravabiles para ef cdloulo del lmpuesto a ls vends

El 0.2% del patrimnonio, sin inchir pdrdidas del aflo v de aflos anteriores,

Bl 0.2% del sl de costos v gastos deducibles pare ] cdlouio del impuesto & la rema,
incluvende las deducciones poy ingremento neio de empleados v pagos al personsl
discapaciado,

# & ¥ &

£l valor determinado como andicipo mindme del impussto a la renta serd cancslado por kg
contribuyenies de la siguiente manera:

agtablecids entre ol valor determinade como anticipo minimo del impuesto & la renta v la
iotalidad de lag yetenciones en ia fuente gue le havan sido efectuadas a 1a Compadia en el afle
anterion.

Segunds guota: bn septiembre del sfie siguwiente, se pagard wn valoy igual ol determinado en
Iz prirnera cuots.

Ex abril del afio subsiguienis, s pagard ia diferencia establecida enfre ol valor
determinade como anticipo mindmo del impuesto 8 s rerda v Ios pagos efectuados an ia
primers ¥ segunda cuotas. Eete remanente podrd ser cancelado con retenciones en ls fuenie
gue le havan sido efectuadas 2 Is Compaiia durarde e periodo gue se informa.

Robala del valor g pagar del saldo del anticipe minhmo ded Guouesto o la renta:

Con fechs 7 de diciermbre del 2017, se promulgd ef Decreto Blecutive NeZ10 gue incluve lss
siguientes rehajas aplicables al valor a pagar del seldo del anticipo del impuesto & ls rents
correspondiente al pericdo fiscal 2417

#  Rebaja del [00% en el valor a pagar del salde del anticipo del Inovesto a s Benta pars los
comribuyentes cuvas venias o ingresos brutos anvales del elevcicio fisea! 2017, sean iguales
o menores o UBSE0G. 000,00

¢ Hehaia del 80% en =l valoy a pager del saldo del anticipo de Impuesto 3 la Renta pars los
condribuyentes cuvas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén enive
LIRS500.000,01 v USSL000.000,00

= Habalis del 40% en ol valor a pagar del saldo del anticipo de Impoesto 2 Is Renta para los
contribuyentes cuvas vertas o Ingresos brutos snuasles del slercicio Hacal 23017, sean de

LB I000.000,01 ¢ més.

Ezchugivarwente para ol aflo 2017, o valey determinado como anticipe minimo del mpussto & is
revds fae establecido congiderando la rebaja mencionads en el Decreto Blecutive No 310,

By Pasives por impuesios ooizienies

Bl pagivo por npuesio corrients se calonla estableclendo ol mayer valor entre o impuesto a la renta
cangado v el anticipo minlme del bmpussio & s renia.

Paging 18




2.18

FLOB DE PAREMO FLOWERPAR B.A.

WOFTES FYPLICETIVES 5 LOS BEETADOS PINANCIEROS
AL 2 OE DICIEMBRYE DEL 2017 Y 2816

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

DY Impuesto & ia venda cansador

Bl edloulo del impuesto a la renta causado se basd en lag ganancias fiscales (base bmponible del
impuesto) registradas durante el afio, a8 deciy, sobre o lngresos gravedes del periode fscal
menos log gastos deducibles en ese mismo peviode. Le niilidad contable diflere de la bhass
imponible por I existencia der 1) Ingrescs exenioz, ingrescs no gravados o ingresos gue sexén
gravables on el nture, 2y Clastos no deducibles, gastos sin efecios Heeales o gasios que serdn
dedusibles en o future, 3) amortizaciones Jde pérdidas ribuifavias gue se hayan obtenide en log
fitimos B glercicion fribuiarios anteviores, v, 4) otras parifdas deducibles esteblecidas en la
tegisiacidn oributaria vigente,

Pars log aflos 2017 v 2016, el impuesto a la renta causado fue calovlado con base en la tarifa del
ZE%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base lmponible gue se capitalice hasta
al 2% de diclembre del slgulenie afio. Las pérdidss tibulariss o bazes imponibles negativas
clorgan @ contribuyente ¢ devechs de amortizar ssas pérdidas duvante los § periodos fscales
siguientes, sin gue sobrepase an oads afio o 25% de las respectivas bases hnponibles.

2y Calowlo del pasive por mpuesto corriante:

Cuande sl impresto causado ses superior al anticipo mindme del mpuesto a la renta, &l
ontribuvenie deberd cancelsr la diferencia uiilizando las retenciones en la fuente qus le hayan
side sfectuadas durante ol periodo fiscal gue no havan sido previamente utilizadas para cancelar
Iz terosrs ouois del pagoe del veloy determinado como antivipo minimo del impuesto a Iz renta.

Cusndo e valor determinado como anticipo minimoe del impuesto a la renle sed supenioy al
impaesio & ls renta causado, el conizibuwyernte poded solicitar a ls Administracion Hsoal la
develucidn det anticipe pagedo, vuando por caso foviulto o fuerze maevyoy, se hays visio slecndo
gravemente la actividsd econdmica del sujeto pasivor ssta opoldn estd disponible paye 108
soniribuventes cada wienlo, ¥n caso de gue ls Administvacion de la Compafifa decids so soliciiar
ia devolucidn del antoipo, este valor se constituird en un page definitive del impuesio g la vents.

Pars los aflos 2017 v 2016, el impuesio reconodido como pasive pof impussio corriente fue establecido
con ase en el valor determingdo como fmpuesto o la renia causado,

Youestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporariag entzo ol oporie en bros
de lop soiivos v pasivos de la Compafils v las bases Bsceles coovesponwlientss oillizades para
destorminar la ganancia fiscal, de la siguiente manetra:

s Log pasivos por bupuesios diferidos fueron revonocidos pars fodas ias Jiferenvias wmpovarias
imponibles

o Los activos por Impuesios diferidos fneron reconoaidos pars odas las diferencias iemporarias
deduocibdes, on ls medida en gue regulie probable gue s entided dispongs de ganancias Hucalos
futuras gue pevmitan so utilizecidn

La medicidn de los pasives poy impuesios difevidos v los actives por Gupnestos diferidos reflelaxd las
consecuencias Hacales que se devivardn de la forms enque s entidad sspeve, alfingl del periodo sobrs
a#] que se informa, recuperar o Houidar =) lmporie en libros de sus sclivos ¥ pasivos. Los activos y
pagivos oy mpuesios diferidos se miden empleando las tasas del impnesto a la relta gus s ospers
sean aiilizadas on ol pericdo en gue ol activo g veslive v ol paslvo se cancels,

Elestade de eiivacidn financiers de la Compafiia presenta sus aciivos v pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas anfe la misms
autoridad Ssoal v, i) se derivan de partidas con la misms auloridad Sscal v, 31 s Compafiia tene g
infencidn de Houidar sus sctivos v pasivos por impuestos diferidos como netos.
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£l imnpuesto diferide, correzpondiente a cambios en la tasa del irmproesto & s renda, la resstimacidn de
tx recuparabilidad de jos activos por impuestos diferidos o en e forms espeveds de recuperar of valor
enlibrog de un active, e reconooe an los resuliados del perfodo que se nforma, excepto enla medids
#0Hue $¢ relacionsn con partides previamants reconccidas foera de los resultados del periodo gue se
informa,

Recdstro de log impuesios corvientes v diferidos

Los bnpuestes corrlentes v diferidos foeron reconocidos come ingreses o gastos & incluldos en el
estado de regulizdos del periodo gue se Informa, excenio on la medide en e haven surgido de uns
gangaccidn o sucesos gue se yecopooe fners de dicho estedo, va zes en oo resulisdo bvegral o
directamenis an el patrirmonic, an ouyo caso o impussto ambidn e veconooe fuera del resultado.

hosg Ingresos g6 reconocen al valor razonabie de ls contraprestacidn recibida o poy recibiy, teniendo
en cuenta of bmpovie esthmedo de ousbier descuento, bonificacidn o rebajs comercial que la
Dompafife pueda otorger. Los ingreges por venta de bienes son reconovidos en los resuliados del af
a meadide an gue se devengan

Inoreses por la vents de bienes:

Log ingrescs por ventsa de hienes gon reconocidos cusndo se owmplen odag v oads una de jas
shorientes condiciones: 1) Be ha transfevido al comprador los riesgos v beneficios significstivos,
derivados de la propiedad de diches blsnes, i) L Compafils o congervs para si ninguns impiicacidn
e la gestidn corrients de log bienes vendidos, i) Be puede mediy con Babibidad o] lmporte de los
ingresos, asl como los correspondientes cosios lncuwrridos ¢ por incurviy relecionados & dichos
ingresos, v} B probable gue la Compaila reciba log beneficlos econdmicos asociados con la
transacoidn, v, ¢) Blimporte de o ingresos ordinavios puede meadirse con Rabilidad

S108 ¥ gonios

Low copton v gastos, wlovendo la depreciacitn de los activos fijos v la amortizacion de activos
intancribdes se reconcoen en los resultados del afio sn iz medids en que son incuwrridos,
mndependienternsnie de la Techa en gue se have realizado ¢l pago.

Crorse norma general en log estados Mnancieros no s& compensan 108 ingresos v gastos, salvo aquellos
casos e log gue bz compenzactdn ses requerida o permitida por alguna norma v exta presentacidn sea
#i refleio de Iz esencia de la transaccidy,

Less ingreses v gastos con orlgen en ransacciones gue, contractuabmente o por ung norma legal
contempian la posibilidad de compenszoidn v ls Compaiia tlene la infencidn de Houidar poy su
importe neto ¢ de vealizar & active v proceder al pago del pazive de forma simeltines, se presentan
netog en resultados.

Rportes vore fuluras coplielizaciones

Lo aportes pars folures capitalizaciones son reconogidos cuando la funta General de Accionistas de la
Compaiils decldid efectuar ol aporte o cnando Iz esencia del lnstromento fnanciero evidencia un
interds residual en los activos de la Cormpafiis luego de deduciy todos sus pagivon. Los apories para
fofnras capltalizaciones se reconocen al valor razonable de los actives recibideos v son dados de baja
cuando 1} son devoelios por decisidn mavoritaris de la haova Cenery! de Accionistas, o, i) cuando e
insoribe en ol Reglswe Mercantil b culpdnacidn del lnoremento del capital soctal de la Compafiia.

Paerina 21




Z.1%

2.24

2.21

PLOR DE PAREMO FLOWERPAR B.K.

WOTES EXPLICATIVAS B LOS ESTEDGS FINENCIERGS
AL 31 DE DICIENWBRE DEL 2017 % 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Besorva logal

s ey de O flas requisre gue poy nenos ) 0% de la wiilidad an i
Lo Ley de Compafilas requisre gue por lo mencs @) 10% de dilidad anuel zes aproplado como

urilizada para distvibely dividendos, pero puede sey capitalizeds oo s tolalidad,

Basultados scomulados

Loy resultados acwnulados & Hbre disposicién corresponden a los ohtenidos por la Compsiife desde
la focha de congtitueidn de la empresa de soverdo con las Reposicioney contenidas en les NUF. La furds
General de Acovionistas puede distribulr o disponer el desting de estos resultados.

La distribuoeidn de dividendos a los aoclonistes de la Compafiia disminuye el patrimonio v se reconocen
core pasivos corrienios en los estados fnanciercs i of periodo en el que los aoclonistas resuelven
an funia Geneval declarar v distribuly dividendos,

ESTIMECTIONES T CRITERIOS CONTERLES BIGNIFICETIYOS

La preperscidn de log pregenies estados Dnancieros en conforsmdad con NHF requisre gue la
Administracion reslice ciertas estimaciones v eslablezos algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de iz entidad, con el propdsite de delerminar la valsacidn v presentacidn de algunas
partidas gue forman parie de log sstados financieros v sus noles relagionadss, Bn opinidn de la
Administracidn, teles estimacionss v supnesios estuvieron basados en la meior oilizacidn de is
informacidn dispontble al momenio, los ouales podrian Hegar a diferdy de aus efectos finsles bajo
ciprtas condiciones,

En fs aplivacidn de las polificas confables de la Compafila, la Adminisizacion debe hacer juicios,
sstimados v presunciones gue inciden en la valsacidn de determinados activos v pasivos v en la
determingcidn de los yesultados, ast como en la revelacidn de activos v pasivos contingentes. Los
egftimados v presunciones asociadas se bassn en la experienciy histdrice v oros faoiores gue se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subletividad en esle proceso contable, los
resuiisdos reales pueden diferir de loy momntos estimados por la Admindstracidn, Los esthinados v
presunciones subvacentes se revisan sobre wne base regular, Loz efecios de los camblos en lag
estimacionss se reconocen de maners prospectiva, ss decly, en el pericdo de la vevisidn v en periodos

Fuburos.

i resumen de lag estimaciones v julcios comables oritioos gue la Sdministracidn de la Compaiifa ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestys a continzseidn

YVide ntil de actives bicldgicos v aotivos fiiog:

Como ge desoribe en lag Notas 2.10 v 2,11, la Compaiiia revisa sl final de cads peviodo contable sus
egtirnaciones de la vids S v of veloy regidusl de sus activos bloldgicos v activos o,

Con la mizsme periodicidad Iz Compafils también revise o método uiilizads para e cdleulo de ia
depreciacion de estos aotivos.

Breseriors de activos no financieros v obros sotivos:

£l deterioro de log activos financieros v olros activos de la Compalils se evalian 2l clerre de cads
peviodo contalde con bagse en lay politicar v nsamientos mencionados enla Now 2,12,
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Imipuestos diferivdos:

La Bdminigivacion de i Compelila he vesbizado o estiracidn de sus activos v pasivos por Hopusstos
diferidos considerando gue todas lay dierenciag entre el valor en libros v la baze tribularia de los
aotivos v pasivoes 5o revertiran en el futuro.

Las provecciones fpancierss de los prégimos afios determines gue las diferenciag termporarias avtivag
wodrdn ser compensadas en las declaracionss futuras del impuesto o la renta.

IHNSTRIMENTOS FINANCIERGE
e ragnrnen de log instrowmentos Snancleres ge muasira 2 continuacidn

Compogicidn de saldos: A1 31 de diciembyre del

281z 2018
Botiron Hnanoieros corziantes:

Bfective v equivalontes 285,80 1.238,41

Diepdores oomercinles 1R.308.08 11,436,583
Total actives Hoancieros 1B.66808,78 18687804
Pastvos Mnanciaros comlentes:

Acresdores 48.038.44 30.882.87

Otras cuenias por pagar 41,140 41,10
Toral nasivos nanciores comtienies: 48.075,584 ISR
Fastvos Snanciores no corrientes:

Partes velacionadas a largo plaze B81.858.85 581.826,83
Total pasives fnmncieros 808,838,387 BRA.E60,60
Pogigidn neta positiva de ingtrurnentos fnancioros -085. 605,82 B0 888 B8
Poairidn neta de instrurmenion Hnansiercs oo niazo -38.418.78 1804873

Todos log sctives v pasives fnancierss incluidog an ef cuadro antevior fueron medides al costo
amoriizade.

GESTION DE RIZECGOE FINANCIERGSE

Come parte del gho normaeal de negocios, le Comnpafia se encueniye expeesta a distintos rlesgos de
paturaleza fnanciers gue pusden slectar de mapers signiffcedve la sifvecidn financiers de Iz
Compatiia, o resuliado de sus operaciones v su capacidad pars generar fujos en el futuro.

: F o ¢

Cromo parte de sus funclones, lz Administracidn de la Compafils e establecido provedimisnios de
informactdn pars:

a)  Hentifioay desgos finsncieros 8 los ovales se encuentra expuesta,

by Cuantificay o megnitud de Jos riegsgos identificados.

o) Froponey alernativas pares mitigay los riesgos Hnancieros,

gy Verificer el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminisracion, v
a3 Coniroler la efectividad de las medidas sdoptadas,

£ conthmuscidn, preseniemos un regumen de los principales riesgos financieres identificados por la
Compafila, se suaniificacidn v un resuren de las mediday de mitigacion gue actualmente eutdn en uso
poy parte de la Oompaiiia:
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Riesgo de mearcads

Los riesgos de mercads incluven risggos de cambie, riesgos de precio v rlesgos por la tasa de interds,
A cortinuacidn, los rlesgos detectados:

Bisege de cambio: Debido al give normal de negooios, la Compafils eptd expuests o cambios en la

cotizacidn del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provoosr modificaciones imporianies en
los precios de los Dienes v servicios fnportados,

Riesgo de wresis:  Derieado de polibcsy econdmicas gubernamentales gue restringen iss
mportaciones, s Compalla estd expuests & cambios en log precios de reposicidn de sus activos
fmportador Ls Administracidn dels Compefile estima gue no existivdn modificsciones imporianies en
fow precios de compra de log blenes v servicios producidos localmente gue serdn copsnrnidos durante
af dessrrelio novmal de sus operacionss. bos precios de los Dienes vendidos por is Compafifa se
modifican recuentemente on funcidn de los precios establecidos por e mercadeo pars productos o
sorvicios con caracteristicas similares.

interds pactados en sus obligaciones fnancieras. La taza de interds eslablecids en suy obligaciones
financieras ez shmilay 8 ls vigende en el mercado financiero scustoriane pars este tpo de operaciones
lingneteras.

Risggo de orédilo

Bl viesgo de orédito corresponde 2l rlesge de gue una de las partes de un instrumenio Snanciero
incumpla con sug obligacioness confractuales reguliando ep una pdrdids nandiers pare la Compaitia,

Debido sl giro del negocio, la Compafiis vends sus productos principalmente s compaiias
relpcionadas gue ge recsudan en plages nferiorss o 80 diss. Previo o la vends de los producios, los
chienies corporativos Henan solicliudes de compre que son revisadss por ol departamento finendlers,
donde se establecen acuerdos, condiciones de cobyo, gupes, entre otros. Le sHtuscidn financiers de
sug clientes e svalnads frecnentemente por la Administracidn de la Cornpadida

For otre lade, s Administracidn de bs Compafils mantiens comoe politics efectuar Inversiones a oorto
plazo dnlcarmsnie en entidades dnsncieras ouvas caltficacionss de rlesgo independlenies daterminen
miveles de solvencia qgue garanticen estabilidad, dindmics v regpaldo de lag bvversiones efeciuadas.

Riesgo de liguidey

Bl riesgo de Hoguidez corresponde sl manels adecnado de la Bouddes de manera gue la Admindstracion
pueds atenday log requeriydenios de Dnanciamiento de la Compalis & covie, medians v largo plazo.

A 31 de didembye del 2017, los sstadoy Hnanclercs de I Compafiis muesiyan pasivos fnancieros
superiores & los sotivos Hnencieros por el valoy de USESS3, 086,88 (2016 US4560,6858.88). Los rasuliados
ohtentdos durante los aftos 2017 ¥ 2018, agl como ¢ spove financiero recibido de los accionistas de la
Sompafila contribuveron significativamente pars maniensr ests posicidn financiera v curnpliz
oporirsmente con el pego de sus pasivos Hnancieros.

ba Administracion de la Compaftia dorme gue no espera tener problemas de lguides durante o sfio
2018 nientras continde el apoyo fnancleros por parte de log scoionistas de la empresa.

Los excedemes de Uouidez fueron invertidos 2 corte plazo en entidades Jdel sistema Hnanclero
i

ecnatoriane en condiclones similares a las del resto del mercado fnancior: ecuatonians, gue enia oiras
condiciones establecen ol pago de intereses & tasay Biag,
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Rissgo de capiial

L Administracidn gestiona sy capital pars asegurar que la Compatis estard en capacidad de continaay
como ernprese en marcha mientras gue meximizas el rendirdento & sug sccionistas & fravés de la
ontiminacidns de los gestoz, deuds v patvimonio,

L Adiministracidn de le Compafils Informa gue sus estadoes fnancleros ermitidos al 31 de diclembre del
Z017 muastyan un patrimonio negative. Por lo tanto, ls Compafila financis sug sotives principaimente
con deudas con paries reladionadss o large plaszo, acrssdores comerciales, obligaciones laborales
corrianies v ofras cuenias por cohrar (anticipos recibidos de clientes, obiigeciones tribularias no
weneddas v olras ouenias 0o Dagar) gue no devengen cotos Snansieros.

Valor razonabio de log instrornentos fnanclieros

Lia admintsiracidn considers gue, debido & wu naturaiezs de ooxte plazo, los mpories en lbros de los
#Ctivos v pasivos Bnancieros reconocidos al costo amortizado en ios estados Enancierocs se sproximan
& su valor razonable.

EFRCTEVS Y BOUIVELENTES DE EFECTIVO

AL 31 de diviembre del 2017, s estados nanciercs adiunios muestran efective v eguivalentes de
efective por el velor de USEIE0.E0 (2018 UBBLANE 41 gue corresponden g depdsitos & Iz vists
sfectnadas en entidades del sistema finsnciero ecuatoriano.

DENDORES COMERCIELES

AL 3% de diciembre del 2017, los estados financieros adjunios muesivan deudores comeraoiales por el
valkoy de UBH15.306.08 (2016 USE11,436.63) gue corregponden a cuentas por cobrar & la compafiis
relavionade GarlandsBcuador 5.A provendentes de la venta de floves. Ver comentarios adicionales en
fn Nots 87,

etalle de ins cnentas Doy cobrar comerciales vor venciimisnion

Los saldos del rubro dendorss comercisles corresponden principalmente a carters vigente v con
venchmientos menores & 80 diay

La Administracidn de la Compatifa realiza uwn andliels individuatizado de su cariers v califics como
incobrables log valores pendientes de cobro tomande en cuents lag siguientes consideraciones:

4

ay  Ouando el clente o deudor esté en proceso de declaracion de quisbra, en suspensidn de pagos,
an concurss de soveedores o sitnaciones andlogas

By Créditos reclamados ndicialmente o sohre los gque ol clente o deudor hava suscifado Hilgio de
cuya resolucidn depends, total ¢ parcialmente, su cobro.

o} Créditos moreses, considerdndose come tales aguellos para los cue hava fransourzide, como

seefmbone, tres meses desde su vencirmdenio sin gue ge hava obtenido ef cobyo.

Lag pérdidas por deterioro de deudores comerciales correspondiantes al periodo que se informa
heron determinadas de la sigulente manera:

= Los galdos detallsdos en los apartados a) v b) se provisionan en su totelidad

= bow saldos detallados en ¢l apavisde son provisionsdos integramende ousndo denen un
vopncimiento de 24 meses

s Low saldos scbre los gue existen dudas razosables de su recuperabilidad, en por la situacidn
del deundor o por lss relaciones scoiuales con la Compafila, independientomente del Hempo
transoenrrido desde el vensimisnto,
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Enoningdn ceso tlendrén la congideracion de saldos de dudoso ool

#  Los adeudedos por entes pdblicos, ezcepto cusndo sxlste evidencia de gus dickos valores no
nuedan ser recuperados,

= Los gue corresponden 2 operacionss avaladas por entes pablicos

¢ hLos garanfizados por bipotecs, presds, pacto de reserva de dominio o garantias resles
eguivalentes, en ovanto a la parte garantizadas, salve en low casos de pérdida o erwileciminno de
ia garantia, asi come bog que have sido obielo de renovecidn o prdrrogs, v,

¢ Low adeudados por empresas del Graopo,

AL 31 de diclembre del 2017 v 2014, la Bdministracion de la Compafila no ha reconcoido movimientos
e la cesnia deterioro scumunlado de deudores comercizles,

OTRAS CUENTLS POR CORBRER

Un resurnen de las olvas cuenias por cobrary se muesiyg & ¢ontlrnacidn

Composicion de saldos: Bl 3 dadeiembre del
@y 2414
Anticipos a provecdores 81 2B 251,558
Crédie tribuiario por retenciones de 1WA B8.888, 24 AR IE4. 21
Total olyas cuentas por cobray ZH.G3G 48 23,435 48
INVENTARIOS

AL 31 de diclembre del 2017, los sstados fnancieros adjuntos muestran inventavios por o valor de
FIE%6,000.70 (2014 USE1L,188.58) gue corvesponden & suministros v materisles gue gor uiitizados en
s proceso de produccidn de flores

ACTIVOE POR IMPUEETOS CORRIENTES
A} 31 de diclembre del 2017, log estados financieros de la Competils musshran activos por hnpuestos

corcentes poy e valor de USREB2B.08 (2018 USS1 8B6.82) gue corresponden a retenciones en la
fperve del bopuesio & la rents efectnados poy los cllentes de ls empresa

Movimientos de los sctivos noy impusstos coyrientes:

On resumen de los movimientos de log aclivos por Impuesto 8 iz renis ovrrientes se mmuestra &
continuacidre

Mevimdesttos: HI31 de dicismbye del
A v 2316
Balde inicisl 1.688.68 316,06
Ireresnentos de;
Retencinnes an is fuente 5.068 40 1637 63
Anticipos del inouesto 2 ks rents BEGO0
Totsl goiivos por Supusstos comienes £, 9108 1,608 .82
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BOTIVOE BIOLOGICOS

U resumnen de log activos bicoldgicos se muestra 2 confinuacidn

Cronrnomicion de salkdos:

Flantas an produceidn
Sulstotal

{3 Depreciacion acwmalada

Total activos hinldoicng:

Maovimjenios de los activos filos:

81 3Y de dictemmbre del

2014 £818
294.807,24 Z80.8458,89
294,907, 24 280.645,90
(B2TT1.5E) (28.941,78)
247,145,86 281,704, 58

U resnen de los movimienios de los activos bioldgicos se muestra a continnacidn

Adiclones
Depreciacion del afio

Saldo tinat

ACTIVOE FIIO8

o resumen de los activos fjos se muesirs a continuacidn:

Lomposicion de saldos:

Terrenos

Congtrucsiones an curso
Instalaciones v adecuacionas
Maguinaria v egquipo

Eornipo de computacion
Subtoisl

{3 Depreciacion acumuleda

Totl sropiededes, planta v sonzir:

El 31 de diciesnbre del

40837 2016
251,704,458 as1.847.48
14,481, 88 33,586,864
~53. 858,84 -3 H20.84
243,135,668 281,704,285

L2 de diciembre del

Movirventos de jog aotivos Hios:

2017 £018
PEE.008, 83 136008 62
7.184, 5% 1.184.58
d63.480,38 249.783.22
1418818 12,188,185
105,08 108,85
470185878 406. 461,82
(80037, 148 (Bi.388,47)
3300381 62 F38.108,15

i resnmen de los movimdenics de los activor fijos se muestia a continnaeidn

Ieorimieritos:

Adicionss
Deprreciavidn amsl

AL 31 de dictembre del

FALI VA 2818
SBEI0H,18 241.004,08

1874118 33,847,488
~31.481,69 ~35.948,32
S30.35),63 338,106,158
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FLOER DE PAREMO FLOWERPER SR,

NOTES EXPLICATIVAS R LOS BESTEDOE FINARCIEROE
BE 3 DE DICIEMEBRE DEL EBIT Y 2018

{Fxpresado en ddlarss estadounidenses)

BOTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOR

AL 31 de dictembre del 23018, los estados financieros adiuntos musstran sofivos por impuestos diferidos
de USS4T.002.44 gue provienen do ley dHerencisy temporaviss activas dentificadss nor la
Administracion de la Compaiiis,

Movimiento ge los aclivos por impuestos diferidos:

Un regimen de los movimdentios de los activos por impuestos diferidos proveniernies de las difevencias
temporarise activas se muestra a condinuscion

ifwennias temporarias activas Ay
Hdiciones Hsraleacianes Sakde fins
Pardiciag Hzcsies . crea i 0Ty _

Total difsrenciag tempcrar

Aotives por inpussios O

Total avlivos sor rgussios <4

Tasa proroedio g kiruest o fa rentn

Un resuren de los movimientos de los aotives por mpuestos difernidos proveniontes de lag diferencias
temporarias aclivas 58 moeslrs & contnuacidn:

Difsvenciss ternprariag activas 2eiE
Rabde indets] Haddedoman Primrnisveciores Hmldde fand
Pérdiciay lizcalkes TEEE el " B14.411,07

Toral difsversiiag farnporariag aolivas

ACREEDORES COMERCIALES

A1 31 de dictembre del 8017, los estados Hinancisyos de le Compaiils muestran acveedores comercialey
por el valoy de UBB4B, 038 44 (Z016: UEESD,6BR.6T) gue corresponden o saldos pendlientes de pago &
mroveedores de blenes v servicios gus zon consumidos duranie ! desempefio normal de szus
ODeralionas

o

¥ OUENTAS POR PRAGER

Unresmnen de les olras cusnias por pagay se mueatra a continnacidn

Corpposicion sakdos: Bl 31 de diclembre del

2L 2818
Angicihos recibidos {13 34.054,48 -
Betencionas en la fuente ded impuesto a ks renta 81,038 271,68
Retenciones en s fugnie del impuesto al valor agregads Z48.582 258,48
Civas cuentas DoY pagar & partes relacionadas 43,140 41,10
Total olras cuenias poy pagay 35 B30.48 2r:.08

{1y Cowesponde 2 antoipos recibidos de su compaiiis relacionads CarlandsEosador 24,
relacionadss con la compra de {lores
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FLOR DE PAREMO FLOWERPER 5.8,

WOTAES BEPEICEPIVES B LOE ESTEDOE FINERCIEROS
BLYM DEDICIEMBRE DEL BT Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

OBRIAGACIONES LERBORELES

Un regumen de las obligaciones leborales ge muestrva 2 continuacidn

Cogrposiciin BL Y1 de diciembre del

20y 818
Rerrunerscionss por pagay B.BZE, 19 2,846,837
Baneficios legales 4 B8 35 4. 488,87
Sequridad social 3.010.08 2788 4%
Total oblicgacionss laborales 182582 16,110,889

Un resunes de los movimienios Jde las obligaciones laborales durants se muesiva @ continuagicn:

Movhmianio: AL 31 de diciembre del

salgo micial 16,114,89 G.008, 55
Icrementos ooy

Remuneracionss al passonal 154.883.71 i44.3748.89
Subtotal RNty HEER- SN |
ERESININGCIONSS Do

Pagos de ndming del aho {184 368,77 (17 AR TH
Toial obligaeionss borales 18.388.82 IB110,88

BASIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES
Ehtnacidn Heceal

Lon base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compaids sonsiders gue ha
gsatisfechio adecuadaments zus obligaciones establechdas por la legislacidn wibutaris vigente, Hele
criterio podris eventuabmene sor ratificado o no por g administracidn wibuisrie en una evenival
revisidn HBacal,

Le normativa tributaris vigente establece gue la Administracidn Tributarie puede fscalizar lag
opeyaciones de las compaiias pars log dltimos 8 afios (contados desde la fecha de presentacidn de lag
deciaracionss de impuesto 2 la venta) o 8 sfios fvontados desde |z fecha en gue debid presentarse la
declaracidn de impuesto e 1 vental.

For lo tanto, en vaso de gue o Bdmintstracidn Tributacis lo regulers, los afios 8014 & 2017 podrien estar
snictos » posibles procesos de detsrminacidn.

Ewmortizacidn de nérdides tributarias

Je acuerde con disposiciones legales vigentes, les pdrdidas tributariss pueden ser compansadas con
iag utilidades gravables gue se oblengan dantvo de log choeo (8} periodos bmpositivos siguientes sin
gue exceds, en cads pericdo, del 28% de las aiilidades gravables,

Al 31 de diclembre del 2017, ls Compatiiz mantiene pérdidas ixfbutariss pendientss de smortizay poy
el valor de USE288 802,07
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FEOR DE PARAMO FLOWERPAR 8.5,

WOTES BEPLICETIVAS B LOS ERTADOS FINANCIEROS
BL31 DE DICIEVBRE DREL 2017 Y 2016

{Erxpressde en ddlares estadounidenses)

Pasives por mpuestos corrienties

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, log egtados fnanclercs adiontos no muegiian pasivos por
fmpuestos corrientes considersnde gue en dichos afios tens une base lmponible negativa. s
Bbministracidn decidid no reconocer los activos por lmpaestos diferidos provenientes de estas
pérdides congiderando gue no o8 probable su recupersciin,

Calenls del pazive por impuesio covrlente - conciliseidn ributaria

Concifaciones iibutarias resuwnidas Ei 2 de diciembre del

Ualidad antes del inpuesio s s rents (Y2925 54y
Diferenciazs MO ternporariss:

{(+} Gastos no deducibles o sin efectos Haoales 1.5gz.2l

RENEERT

136,458

Base doponibie (18RB35, 78

Iredts & B rents corriends - -
Intpuesto & la renta mindmo - ~

FPagivo por onpuesto cormsite - -

Tasa promedic gl mpuesio a la vénds comrients 0,6% $4.0%
Concilineidn entre ol pasive por impuestos serviontes v o impuests & Ia renta Jdel afle
Conciliacidn: A3 de diciembre del

2017 2038
fmpuestio s In rentz cotriente - -

Activos poy impuestos diferides - varacidn (Ver Heta 15) 47 052,44 {34.831,87)

Impuesto g la rents del afio

4% 082,14

(3483180

Estudio de precios de ransferencis

El régimen de previos de tvansferencia inciuido en ls Ley Organics de Régimen Tributerio Interno fus
sxtablecido con e objetive de continmar ¢ las trangacciones efectuadas con partes relacionadas feron
realizadas en condiciones similares o lag transscciones efsctuadas entre partes independientes. Los
contribuyenies suietos al régimen de precios de ransfersnclas deberdn cumplly con las sigulentes
oidigaciones tribntariagy

&; Presentar hosta el mes de inrdo un ansxo de precios de ransferenciz sl tag ransaccionss supeyan
Tog UBEL, 000,000,000,

b} Preseniax hasts el mes de junio un informe de precios de traneferencis sl lag transacoiones superan
Tos ES LS, 000, 000.00.

ot Presentar un informe de precios de rapsferencia en &f cago de gue la Adndndsoacidn Tribataria lo
reguiers.

Con eostos antecedentes, la Admibndstracidn de la Compafia decidid no contraisr an profesional
independisnte pars elaborar un estudio de “precios de bapsferencia® gue confiome gue las
rangsuciones efectnadas con paries relacionadas durante el aflo 2017 faeron readizadas en condiciones
similaves a las transecciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
gue no ne posible determiner los efectos gue podrizn existir en los sstados fnancieros separados
adjuntos derivados de iz apticacidn del végimen de precios de transforencia, Los estados Snancieros
separados adivnios deben sey leldos considerands exta olrounstancia,
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PLORDEPAREANIO PLOWERPER 5.5,

NOTES vRPLACRTIVAE B LOS ESTADOS FINENCIERGS
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2017 7 28146

{Expresado en dolares estadounidenses)

Ley Orgénios pore la Resctivacidén de la Boonomis, Portalscimiente de la Dolarizacidn vy
Modernizacidn de ta Cestidn Fluanciera:

Confecha 29 de diviembre Jel 2017, s promulod Is Loy Orgdnics pars s Reavtivecidn de la Boonomis,
Tormlsciniento de la Dolarnizecidn v Modernizacidn de la Cesitdn Plnanoiers. Fstas reformas son
aplioabies a partdy del elerciclo Bscel 2018 v enire ofvos aspecios incluve les sigulentes reformas
tributavias relevanies:

Deducibllidad de gastos:

w  Berd deducible los pages ofecmados por congebio de desabucio v de pensiones iubilares
patronales, conformes s le dispuesto en el Cadigo del Trabajo, gue no provengan de provisiones
dectaradas en elercicios Hsoales anteviores, come deducibles o no, para efectos de tmpuesio a la
remta, sin periudcio de la obligacidn del empleador de mantensy los fondos neceseyios para el
cumpiindento de su obligecidn de pago de ls bonificacidn por desalmcio v de jubilacidn patronal

#  Se sgizblede que los gasios superiores a USE1,000.00 deberan sey bancarizados; poy 1o lanto, tods
ransaceion gque supere este valor deberd realizarse a traves del gigtema financiers

¢  Latarifa general delimpuesto a la renta serd Jdel 25% g partly del | de enero del D18 sin embargo,
asta tarifa se incrementa al 28% sobre las proporcidn de la base imponible gue corvespondia 2 la
pariicipacidn directs o indivecta de socios, secionistas, beneficladios o simileres, gue sean
residentes en paraizos fiscales o ragimenss de menoy mposicidn. B diche participacidn excede
del B0%, la tarifs del impuesio 2 Is rents aplicable  tods 1o base tmponible serd del 28%.

¢  Los benelicierios de uwiilldades o dividendos gue o paguen o acrediten al extenor pagardn la
tarifa general del impoesto a la rents prevists pars sociedades previa s deduccidn de los créditog
tribaatarios & los gue tengs devecho,

»  Heduccidn de la tarifs de brpnesto & 1d vente pare mioro ¥ peguaiias empresss © axportadores
habitunles del 3% en la forile de lmpuesto 2 la rends. Para exportadores habltusles, esta tarife ge
apdicerd sismpre que en ol corrsspondisnts ejarciso fscal se mantengs o invremente 8l anplac.

o Los pages sfectusdos & paralsos fgcalss o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos 2 la
retencidn del rrppussio o la renta del 38%. bos dividendos pagados 3 contribaventes domiciliados
en paraizos fscales o reginenes de menoy bnposioldn ostardn suletos & rotencids en iz fende del
35% menos ef porcentaie del mpoesto s la rents gue dohes uellidades havan pagado en el
Eenadoy,

»  Lasgociedades sxporiadoras habiteales, ast como lag gue se dediguen g la produccidn de bieney,
mciuidas Ing del sector manufaciursro, gue posesn B0% o mas de componenie nacional v agueilass
sociedades de toriamo receptive agie relnviertan sug utilidedes en ! pals, podran obtener una
reduceidn de 10 puntos porceninales on ls laxis general del impuesto 8 is venis sobre e monlo
reineertido en activos productivos, glempre ¥ ouando lo destinen a Ja adonusicidn der

& maguinariss nuevas o Sguipos nuevos,

= tocddo fipo de ngwmo vegetsl pars produccidn agricoda, scouicols, forestal, ganadera v de
Hlorioultura, v,

= Bienes relacionados von investigacton v tecnologla gue medoren la productivided, generen
shversifioacidn productiva & incremento de empleo,

#  Seexcinivdn del célewlo del anticipo del mpresto a la renta en el rabro costos v gastos, los susldoy
v suiavios, la decimoiercera v decimocuarta remunaracion, asi comoe los spories patronales al
seguro souial obligatorio
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WOTER PEPLICATIVES B LOS ESTEDOR FINSNCIEROE
ALY BEDICIEMBRE DEL 2817 ¥ 20818

(Expresado en ddisres estadounidenses)

¢ He excluoirén del cdloulo del andicipo del impussto a Is vente de los rubros correspondientes &
activos, costos v gastos deducibles de dicho impueste v patrimonio, cuando corresponda, los
montos yeferidos & gastos increménisles poy generscidn de nueve emplec, szl como la
adouisicidn de nuevos actives productives gue permitan amplisr la capacidsd productive fufura,
generar un mayor nivel de produccidn de blanes o provisidn de servicios.

« il Servicio de Rentas Internas podrd devolvey total © parcialments ¢l sxcedents entre el anticipo
pagado v &l lmpuesto & la rents causado, slempre gue se verifigue gue se ha manienido o
mcremeniado ¢l emples nefo

Lras reforman:

e Seesisblecs ladevolocion BD pave exportadoreys habitvales, enla pavie gue no sea ulilizeda coma
eréciito tributario.

«  Berén validosz los pacios entre accionistas que establezcan condiciones pars ia negoclacidn de
aggiones. Sin embargo, tales pactos no serdn opowibles & lercercs, sin pexjuicke de lag
respongabilidades civiles 2 gue hubiere lugar, v on ningtn caso podran perindicar los derechos
de los accionistzs minoriiarios

¢ hos medios de pago electrdnicos gerdn mplementados v operados poy las entidades del sistema
fnanciere nactonal de conformidad con ls antorizacion que le olorgue ol respective organismo de
contral,

DEUVDAS CON PARTES RELACIONEDAS B LARGO PLAZO

AL 31 de diciembre del 2017, los estados Hnancieros de la Uompaiita mvesivan deudas oon partes
relacionadas & lavgoe plazo poy el valoy de USSES] BE3.A3 (B0185: UBEEE1 856.83) gue corresponds 2
cuentas por pagsr & la compafiia relacionads GarlandsBouador 84 poy desembolzos vecibhidos pavs
financiar Ia continuidad como empress on marchs de s Compaiils. Ver comentarios adicionales en s
Mota 27,

CEPLTEL BOCLAL
AL 31 de diviembre del 2017 v 2018, log estados fnancieros de la Compaiila muestran un capital sovdal

vor el valor de USEB00.00 gues e encneniva dividido an 800 acciones ordingrias ouyo valor norminal e
5100 cads una,

BPORTES PERE FUTURAS CEPITRLIZECIONES
AL 31 de diciembre dei 2017 v 2018, los estados Anancieres adiuntos muestyan aportes paza fofures

capitelizacionss por el welor de UBBEBEIBZ.00 gue la Administracidn de la Compefis espers
capitalizay durante el afio 2018,

BEMILTADOS BUUMULADOY

Un resumen de log resoitedos acurntiados se musstra 2 continuaciang

Composioidn de saldos: AL 2 de diciembye dal

£81% ath 13
{-} Pérelidas acumidada: (188784, 00 {48,185 80
{-y Pérdide del abo (130,607 .88) (3,630,585
Total resudtados scwmulades 7R 208,07 {168.7894,05)

Dravge log afios 2017 v 2018, 1a Junta General de Acclonistas decidid no distribuir dividendos.
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WOTES FEPLICETIVEL B LOS BESTADOS FINERCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2818

{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

De gouerde con la legislecidn wibutaria vigene en el Bousdor, log dividendos distribuidos s favor de
accionistes gque son personas naturales residentes en el Eougdor v de sociedades domiciBadas en
parsisos fzoales, o en lurisdicclones de menoy irmposicidn, se encuentzan gravados con el impuesio a
o rewde en el Bouador, Este bnpuosto deberd sor retenido en la lusnte por parie de la Compalfila en el
mormento del pago o crédito en cusnia de los dividendos declarados.

INGREROE ORDINARION

Al 31 de diclembre del 2017, los estadoes financiercs de la Compatis muestran ingresos oxdinarios poy
el valoy de USSEE8,841 .80 (2016 USR183,754.3%) gue corresponde 8 ingresos provenientss de s venta
de foves cogechadas a su compafiia relacionada GarlandsBowsdor 8.4

DOBTO DE VENTAS

Unresumen de la composicidn de los costoy de ventas, establecido con base en la naturalesa del gasto,
se muesira a continuacidn:

Composicidn de saldos Al 31 de Slciembre del
PN adLe

Copmurme de vertarios FLYIG. RS O8.882,668
Remuneracionss al personal TES.081,8] 136.883.28
Trapsporte v movilizacisn 1.482,80 §a5,440
Combustibies v brloantes £, 83 3,88
Gastos de gesiidn 408 17 5228
Surministron v mmalerizles 1.134,28 182,68
Marntenirieno ¥ reparacion 5868812 12,593,858
Bervicios pibloos 4.348 88 341500
Drprecincidn de sutivos 39.304,38 B1.197.88
CHEOS Menores 28.088,47 34 048,37
Total couton e operaidn IR 348 25 S0, 7E68.00

ESTOE ADMIRNISTRETIVOS

Unresumen de e composioidn de fos gastos de adwmindstrativos, establecicdo con base en la naturaless
del gasto, se mussiyg 3 conlimscidn

Cromposiciin de salion B3 341 de diciembre dal
4013 2018

Remmeraciones al pergonal §.014,31 7.483,3%
Honerarios profesionales 288118 P2R0,00
tSastos de gestion 77 .42
Swministros v materiales 148 88 249,87
Manterimiento ¥ reparacion - 46,80
Impuestos, conribucionss v otros 481,25 -
WA cargado al gasto &30 4% SEZEBE
Serwivios piblicos 2.540,00 1.588.00
Mo menres - 1013838
Teal gaston adminiairatives 18,785 84 18,845,880

MOVIMIERTO FINBNCIERD

Al 31 de diciembre del 2017, los estedos financiercs de v Compabia muesiran on movimienio
financlero nete de UBS1LBTE.S0 (2016 UBS4T2.82) que cozresponde principalinente s intereses v muiiag
fizoales por el valoy de UBE1 346.19 (2016 USR1I01.64)
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MOTES EXPLICETIVAS B L8 BSTEDOS PINANCIEROS
HE 31 DE DICIEVMBRE DEL 2017 Y 2018

tExpresado en ddlares estedonnidenses)

FEROE INGRESOS Y EORERDSE
tin resomen de log o108 Ingreses ¥ ogrescs se mussira a conlinnacidn:

OHron INoresns v Syresog: A3 51 de diciombre del

FALEV A
Cros ingresos U877 23,04
(ens egresos (51,47 (1,i&)
Total otros ngresos v egresos 807,25 B35 .84

TRENSRCCIONER Y BRALDOE CON PARTES RELACIONADARS

Bl siguiente es un resumen de las principales transscciones veslizadas durante el 24017 v 2016, con
partes vinculades, Se conzidera partes vinouladas s una Compafila tlene capacidad pare controlar 2
ofre 0 pusde elercey una influencis importanie en ks foms de sus declslones Hnancleres u operativas.
e incluve fambién & los socios v administradores vepreseniativos en la Compafiia.

Heswmen de transaciones sfecinadas con partes relacion A1 31 de dicierbre dal

2037 anis
Pagivas 8.917,00 181 085 &7
D bgresos 2556.841,25 1637838
L3 gastos 31.120,43 AE.388.41
Todal ransacoiones con relscionadas 28T.BTETE aBl.aniny

aliE

Fragiamos recibidos de;

Charlandsbouador 5.4,

Total operaciones pasivas

Resumen de iransacciones oon partes relacionadas —

Ventas de iones:
GarlandsBeuador B4,

Total operaciones de horesos

Resumen de trangaccionss con paries relagionadas -

Hespmen de transaciones de ogresos:

Ramuneracionss al personal clave

Toial operasiones de egresos

8.917.06

TELLOBE 8T

881700

18105287

de ingresos:

&1 31 de diciembre dal

Ang.fal e

EAR L]

183,752,483

URE. 84188

183.782,80

de gaston:

de diciembre dal

PATL]
B8.398,41

28.388,41

Phgina 34



a)

b)

28,

FLOR DE PARAMO FLOWERPAR S8,

NOTAS EXPYICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 BE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Un resumen de log saldos por cobrar ¢ pagar 3 partes relscionadas se muestra a continuacién

Incluidas en el rubro deudores comerciales;

Composicién de saldos: ' A1 31 de diciembre del
2017 2016

Garlandsecuador 3.A. 15.308,08 11,436,683
Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 18.308,08 11.438,83
Incluidas en el rubro deudas con paries relacionadas a largo plazo:
Gompesicon de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 20186
GardandieEouador B A, BG1.553 53 BR1. 636,83
Teotal cosnias por pacay a yeldcicnadas largo plaze BG1.ER3,8D BR1 636,83

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 vy 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMEA
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros {30 de marzo del

2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de ls Administracidén de la Compafiia pudieran fenex
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que ne ge hayvan revelado en los mismos.

b Surn?) P

_/ Ing. Lmis Enriquez Parra | C.PA, nga Pumisacho
Representante legal Contadora general

Pagina 35



