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INFORMACION ($ ERAS 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros     

La informacion contenu en los estados Imunca os idiamtos es sespomsabetas de lo Administrar ge Compañia as rta 
expli alvas ue se presenta 1 rar anicacion so parte de los esrados fran" os 

Los estados Imanscros adjuntos “ueron emitidos con %a aprobaun de la Administracion oe la Compania s da de nuarzo el UIT 
Dichos est idos Manciros ses presunnados a a Junto Ca nora de Acuionistas sara se aprobacion setmana 

  

UU alone prmscspal sa lo om paños es la Ha end Snte les y de Ea parroquia de ess cxuton Me 1 ea arormena de 
Piclem ra Leuador 

Pstablecteniento y ultomas coformas ¡mpurtantes a su estaxuto secul 

  

La Compañza as conste ando lada (ano 41 22 e ost bi der 2049 Llena a ase 
sacas de Tor de Parawvo Vlos—ps" 94 13 Compans se cono duro co un apital sacra ce LISO 00 

es al Becrstro tae 

  

Dista Tecna de commit von lea E sumpama 10 ele eleciuadio modificaciones par mates su estilo sue 

Obyeto socrat 

+1 sto socta de la ompara clave ol culo de Hors cacullos y lolo, as como su produtos y so mercalancón 

ha Axbronstenion de ta Corpa mslorasa que los plantas productor de Dorcs eutardas co «0 rubro aclsos Laolezacos 
cue aros la fc de prosaccion mormal de rosas + parir del primer semestre del amo 40 
Memrisicacon de la Compa intro que las esticos Imanciems adimias imehnen los priperas Impress ah sra 
¿rowcestes de ña como eroreación de lores corcho los 

  

Lom estas anrecedentas. la 

Entorno econonuco 

2 Cunas eel sar ptr ames 0 un stereo do que 
a re los prusspales factores que comtibayeror al dctenoro e la ceomorma ceatorima tenemos 1 la caida de precios en el 
nevado memaciona” del petroleo y 0015 meras pumas der ado e la os 

  Sa le eno a30 1, 101 vel separo serte del 0 9015, 

  

  

  

econ mundo que yecto 1 avios dos 

  

paises mportadon.s de ps <a sos ccuatoriamos 1 el fonlaleca mento del delas cstadowadone que ercarae. los presos «e os 
rodustas ecuatorianos de exportacion m. las restricciones % las importaciones a traves de la crvación de im esq enn 
Sslogaaodos y Heros] os 10 x00xl amos part proveger Da balanca comursiaó 1 lo mcrdicas sconon cas se rufcalicas dr radas d 
ertemoto oceride en la costa ecsatoriana er aer de 2016 — 2 estabilidad dl meca ego oa ario que mes oros y la 
musa axtraoa.ri y decada los elrasos es los pagos de uo e tudad s de sector prblico a avos 

y servicios del sexror privado y 10 la escasos de henna de financtarmento + 0 allas "asas co inter 
vane w0s Los ustados fuen veros dy nulos deber aer lendos mun lavando esta sacan s ancia 

  le ue proveores   

prole     

RISUMEN QL2AS POLIICAD CONTABI LS SIGICAFIVAS 

A cor emoacion, se resornen las prisenpales palítu 15 contables adoptadas por lo Adnmenst 1100 ue la Comprados er la eaboras or 
de los estados limon veros achantos. 

Den laación dh cumplimento cun las MU 
  Los estados   ianceros dh la Compcáita conqundos lus estados ue > tua or Iuanciors al y de surembr al 2006-2090 

grales de combros en ci paremorno y de lios dh tecivo paró 
vos Lermmnados <n dichas techos, as como las patas eapreamas de los estados Mnoaeros que melina 109 sesures de las 
polímeas conmables sgmicata ss 

corsenpon lenta estados cl esuttados y otros res» ados nl 

  

Los esa 
hoformarós Ipinciens NIE em ladas e bradicrsos ofisabmente <> «dim sasteano por el IAS de asgemta 09 las 

  »s financseros adjuntos Iueran emboriaos de wmgerdo con la versión complica dos Dor mas Intermiecionales de 

disposiciones emmtrías ¿07 la Supermtendincra de Cow ipañias: temores y Seguros del buuador Dichos csraos luvencaoros 
usostisn la 1doperon meg nl expect y 591 est vas dle tas selerndas Mormas Internacionales y su ay bcacton Ce manera 1 mlar e 
a lus peros con tabla ue ss presentan 

La vespa delos cados fran 
enrza yu meno ea el procesa de 

vos de acverdo ona allan serio vga de Los le secar la VD sto 
leccion y aplicacion ca las policas Lom ables de =o Corr pama + 10 realice sfumaciones 
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importantes tr a anetcios de los dierr nas rubros imcandos sar uhos ts ados Y mar cnozos La hara 3 rola los arcas que 
>mplicon tm masor grado de jua o com pleidal a te creas lore 0 supursldo y Estaciones Sn SIgal chos Gr 
claborruon de los estados Enanciros idjumos Debido la subjensrzad inbererte an este proczso sortable los vusallaos 100 
puedes diera e Los monitos estr oo por a Adi mstración 

  

Valuación de la» partidos metusdas cu dos estados hmnencicras 

Las partidas imciudas en los estados Financieros ady aos tucron medidas 11 costo o a ye valor —azonabie 13 como se dise 

  

las ¡metres contaba y nencsonadas 11 adelante el valor orbe puedo ser sequierdo o ¡uemtado pos susa MI pora 
iodicion de partidas y 0 «Ferias revesaciones en Tas mobs 00 los ostados fiancieros, 

Fl costo Instortco de una partida esta basado e 1 el valor sonal de sa co 1irapecslación parade cn la adquiecion de un acto y 
900, Por el comemo, e? valor rizamabl es el presto que 

3 ma cecilado por sender 41 a mo o pagedo por tranterr un pasivo cu aa Lr mación order 104 coste partiendo 
rarado ex la fecna de medicion 

  en sl valor razompble de a contoprestacion vecindad ope 0 

El valor 1 hzomable dle amo parerda peca ses obren lo de dates absctvbles y estriado 1bizando olas ¿ones de oo ton as 
tetas para csm cl valo" razorabie unan duros de enmada que se clasifican en 

9 loas sí gmtenda de xl Sa cor espomder a precios comados ¡sa quero em mevcados acrvos para ae mos. 0 paros 
01 tacos ar los pue la enudad pueue scuedo= a la fecha de medi 500 

«Datos dí entrada de mel 21 son dietas a Cos astros cotucados anclados 1 el ver Ds cor espais a hat 
ebsersables para el acto o pasivo, erecta o mdvrccramente. 

«  Famos de entrada deme 4 Sa corres onden a caros qué 0 sor observaba para el memo o paso, 
  La derermrnación de soler raros ablo de asma parerda mehuio en los estados nar enros nur qye sa Adewmisracior dl 

use qu das de entr ad obrorvandes ler entro y pen ma, Darso de des   Commpaóna man o al TS 

Cosmbros e das pollucas contables 

Aplicacicn mms   de muevas normas, modificaciones e meergretaciones de las NIT 

A can mución en resumen de las muevas normas madifcasiones e imterprerasones de las NUT que moron operadas pa 
primer es la artes ls atados Teran aros aejucós, 

Apticación vblagarores 

      
Norma Tipo de cambia — 
MITE Uv vas > LISA 
MULTA Polska alba merto cal dead MS A PRA Pacino de 

MO 105 33 Anas 
AUTO kart des adds Dm ra 1 A TUS IS pr 
Var 123 cardo Prartesos o soldadas ova rad ra uo dira 
Ma; 

    

28 rasa da par o tor 

    

  

      

SOL Las da pde ap cl él le parece e caco de o 
aus astados Arar tos parados 

NI lata ns o FA pe rs pdas mes bado) Decana 
NI 

Melol san plablos p traslado de a arar or le a ranks none 
VEIS y epi o le propiedades pleitos 
MEL Cambio resp catas de ist des Lamar y OS Leocamr de 

Mejias smiales de lo cl 0 12 4 ES     

  

  

11 ddmnuastrio dea Copas sesos que ss cx cleclos sigontiitrsos ea lala o ami al ve ets oras 

+ publicadas, 

  

  4 conti socio y un resamer. de Las mueras mor as e merpretaciones de las MIN que na lan sado aplieacas en la emvpior de los 
estados Ánancienas adj ntos. [stas mermas e onterpretaciones sean de aplicación abligatosia en la elaforición de %os es ados 
Aarioros 3 parta dias de has adi vías 1 conta aus or a menos que la Ay reo 19 om de la Compañns des de apo 
bado 
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aptivación obligatoria 
AA A, 

arras A] 
mos 20a 

a po Le turod 20 

     
Ni 16 
Milo 15 Inprisos Eo civadedas and antes ar ne 
   

mans rellenas 1       
BID ratios mames Cmos ra don 

iman eros rolas le cra 09 de noes 1 

  

     
"NBI 16 Arrendamientos” 

Fr nera del 2068 e como le NATIG Arrendamiuntos que es abecs les permerpios pera el rca ca mala 
presentacion y revelacion de los etestos eramos desnadas de los contra os de arrendarn entos, as como “0   

derallados pora poder analvar «uan, asperhicas  Psta mona recmplasara los reguermuintes cstaclucidos en la MMT 
Arras 463 y las ste pri mrones respect. Adirsana mente >nrormarnos que se perrute La aplicacion anmeipada de sta 

  norma sempre + exando la Compara nava implermen ado o se encuentre en proceso le ialesicatacion de la MI IS, Ingresos 
procedestes de con 1 as cow les elit   

Lo obje ova de la torino us asegrar ate los mrenadalarios y ur ndadonss praperuionen les paisa rerrante de bi mansa ue 
represente Relmente los efecras exenarmeas demados rc os cortratos de srrendan sento com la mencion de que tos 1sya os da 

rones a los Amjes las estados ten meseros poied we exalan tiios ole as sobis de sillón manera, 4] ver clmiema 40 sus oj     
leelo to de la crdad 

La Scmmatración de la Compañia preve que la apacación im 12 de esta nieva nor 18 temdi 1 yaatos 10 sigas ca ves sube los 
xemeioes. so en burgo. na es pos ble paposeranar ma 

stamaciia razor able 10 c90 cfecto hasta que an examen databa lo Naya sido completado, 
  pestes 1ecomoLidos eu 203 es ads Ñimaer-c1os adjuntos € sus 

Requertmentes para arrandacarios 

La MIT lo Ares darvientos requiere el recorocimento y medi on de los conuraros de as codos 
erecta de vo" Da vda cun es mo delo los reredat os 

uo aplicar do e imsuclo e 
er el estada de stuacion a 

  

  

  

  A Hacclis de a y 6 paiovo por arrendamer so dera los llos ome ates de de corner es El nc or are o e 
ae smeral mer te sd costo comtarmado par 4 «valor cel seconoemeno muera des passo por aer demana lor juegos 
ant apo ds de ar yan mantos los mccatavos seciludós, mm "os vostos dies 
negara y acordar un contrato de arienoarmento y 11 113 <stumacion de los sosros de cesmen elamento «sen o subroconte 

pels mc ados coro som 

  

Ll reco 100 melo cra del pasivo por snrendomento sera el vawos prescnle de 205 pagos de micidamenso estalodos so las 
patos en er contro 

Con pasteaseridad al tecomocimto mulas ef activa pos dicho de to pued medwse aplicando el mode o di costo o + 
:medolo de valor ravonaile Al aphom el modelo de ¿nsto, l activo pen cerocho de “iso seta deprecsado dewinte 91 edit lo 
saeta 1 un isa ana? para descremos poses perdia s por detenaro Al aplica sl mo alo de vales recon 0 1 vo ss 
derma de uso sera medido de acuerdo con la maturaleza del servo arrencaco y les resuenuertos esten 
Piopuedados de inversen a la NIC 56 Proprdadas, planta weno. 

  

lcvsos en la Oh 40 

Los rewultados det periodo que sen roma inclurran los gastas hrancioros derivados ee los pasas por arrendamiento sw ms 
va mateo de la mos de mvicrss efetrvs dur uv el plazo de contrato de merino ino 

Yn rrematamo puede optar pr 16 aplica las poltchs mencio sida 10 sos amorfo pate gres en los sigues aos par 
cor malas de arrendamsrto a corto plaro y 1 para cont 1os de arremsaimasito cuvo acto subyacente es de ban valer la 
es os aros, el arrenatario “ccomarora unicamente tm gasa por wrendaementa dranre el plaza establecido por 15 seres e 
cono genre netos 

eg tomares para arta dadores. 

£os aríaidadores «lí kcarán los contratos de arrendarmente con o spuratios y barmcreros Ln sortrato de atenemos ro 5 
  cha omo financie 51 rEdosÍare SUSTIMNI MRE Los as mesgos y bemslicios nl emtes a a procrrdad «al nio 

subracer e Jr comtrato ús anrendaminto se samhca como operauvo 51 mo ermsfere ws anesalmesta odos los mesgas y 
  ss eerentes. la propreslad del who sure pata 

Los conmatos de urendasninto eliicados como Msoncros «+ reranecin sp el ess ide le suacion Iman sra como una cu ala 
or cabra por an oporto agan dr rserron neta er sarral niento que comprenden los s.pbrentes prgos par el demono de 
os0 del actos abv mente + el valor presente d. los pagos de arrendarmento establecidos por las parses menos los cerros 10 
iveudarmenso por pagar 1 1 os pagos de arendarmerzo variables, vr los pagos por parart as proporcionadas par el ares dadas 

Pagina y
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Mae 
pagos de penaldades po. term acion de cont no 

  adolaro iv el recio part ejercer le epcion de compra q como de omsts corteza racomabil le que ae electus 0 os 

Las resaltados del periodo «¡ue se informa im.lorran 31 am ingreso eqprenierns al valor el veto miles o 5 cs terior el 
viloy enema dí vs pagos de as=endermento «stablecidos por lar partes ev el somats u el sos a valor eu bros del acuso 
survacente menos el valor presene del volos ressdual 10 garmtizado bu la ublitad o perdida dermvado del cont ito 
asrenlamamo clasiicado coro Financiero. Los impresos financieros cemanos de las ementas pos cabra sevan registrados com 

  

bs er es metodo de. la Laso de mltres eseclisa dinamo el plazo des como de arrendarmes ro 

Los imandadores que mumengen vo stralos de arrendamiento operas a recomocerin ear los rosultados del pero o ques 
informa 1 um mgreso por wrendarmento eh + el plaza estabiecido por 15 pues e ol someta arduo y de 
xprevación de los acmvos arrendados. 

"NIE 15, Ingresos procedentes de contratos con los chentes” 

Er -nave del 201a se emo la "NIE 5 Ingresos procedemos de contratos con choros que estableco in Prodalo extenso y 
derafado que duberto mñn las emmdados en a niodiion > 1ecomocimuento de los mg 
proceder tes de com ratos com cliencs Esla mori recrpacara fos requerimientos estabveudos 21 le CE Ligsesos 
rumanos NIC Ceras de Comsty accion ve las amterpre 1 01 es respest was Li apre bre del 2015 se as ableuio qu crios 
modificaciones se aahemar a pora del 1 de eva el ¿01h e a bg se perl 01 ap 10 muda 

+05 de nemedados ordinamas 

  

  

El pi puo tasico de s a morma cs que una enndad reconoce los mgrasos de 1cen dados or lirarias de rorma que serreser er 
«ireluaenon de lunes y se viure comprocscirdos con los clientes a simbio e ur impor e aus tale la co alraprest rro a la 
val la ennidad espera toner dorecl o a cambio de dichos bienes e servonos Una emtidrl reconoce los ingresos Ar iedados 
rdwarsas ve acuerdo cor ese pomeipro basico mediante la aplicacion de 153 sspuientes etapas 

  

Y Esapa dl Idir car el comerlo lo contratos com <l cliente 
b, > Tiapa 2. Identca las abhigacionos de desempeño 4 el conto 
11 Etapa 3 Dates inmar pecto de la eonsacción 
dy Tampa do Asignar el precso se la rramsacesón entra las ohigariora< dk cesompeño del otr no. 
$1 Etapa 5 RecurtoLer el «greso de wit y dadas ordimaruas cuando o a medida que lio ad sat sos uno ob gar 

dese mpeno cs duen cuendo el control. ae los hienes » scrvcios relacionados con tana ab ogación de desempeño parti 

  

es trislerias al hare 

La NIF :5 Ingresos procuentes de contratos com chentes —1ñade Imemsuentas eta 
esccuilcos. 151 sumo Lambren requier» amplias revelaciones 

  dos par pecar tirar y tateris 

La 3drnmstoición ve lo Comm saña preve que en Dr yplcacion acia de esta musa mori Lor ds impactos 1 srzrmlicatvos sobre 
sas ri portes reconocidos 11 los estados Iman eros adjur tos y sus revelaciones Sir emargo no cs pomble roparionar 10 
esmacion razonable de ese efecto basta que vn examor: desllado havo sica comp ado, 

AF 9, Instrumentos fins   

Ta "WE 9 Instrimmentos fionereros. emmnda er noviembre del ¿009 mtrodujo meros cequisits para la msamlicación 
dl tacos firanciazos. Esto nor se modifico postertarmunt. cv octobre del 2010 para melem tas reguvsios para 1 08 lcacion 
y medicos de pasivos Ñinanenros, as» “omo para su Baja eu sos estados bar cueros, y 0 momiertbre del 2014 mel po muswo 
eequieos para “0 iabilidad de coberturs gensra! Ein juho del 201]. se ermto orra version pesada ek es ana pora ar 

rimcipali rante o siguente 1 Requermmentos de deterioro para activos imiricieros y mu Atoí lu cenonos lr tadas o los 106 aros 

diz o   

  de clasficación y rmearción sl intros mo cnegoras A reis vals 1 3201 able con cambios en 010 reseteo im opral 
par ciertos prsrves lu uncieros 

Sodos las remos Mingnenros que om clrafican dentro del afcoone de la NIC 39 hiso aomemos Fran ncros 0e “econ aceras 
osteronmente a su Losto armortizado o valo” razonable Lwos activas Finamcioros seran rmedidos 31 terre de cado punteo 
corvabe de la puente maner 

Y Som medidos al costo amorezado los instrimentas de denda que so mnturen dentro es un eno lolo Je megooo ino 
abjemvo sen el de recrudi los Pijos da electro contr ru des, Y qu Lergans Muros de ifecivo “ontracimales que sor 

vans imente pagos ve Salad e mueres. sobre ul capi al pordiemte 

bo So medidas a voten misomble on cam nos am el o 0 resultado ar egral los ist srmeros de dedo mantenidos er 1 
rrollo de negocio cuyo obrero ss campla rarto al recaudos sos Pizos de eSoetno cunesr ans como par Dias ito dl 
senos financieros y que tongan 1er mos cosmactuaka 4 sore Tenorio o sra dan las e facha espes hs a Pagos de 
efecemo que solo constituci paros de capital e = serescs sobre el capital pendiente 
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el Sar recados a valor vizonobh con cambres un vestidos, todas lus otras 1 verso ses de cesado y de a 1 mo Esta 
norma perrare que las enndanes pueden hace: am eleccion rrevocable para presont >us comimos postemores en el aslor 
ercomibli Ji aria rivermion cl 7 atrumosno. mo mamcrida para segociaTi en tri resultaro imtagral y solo | 1 groso por 
lia emdlos sera. ecorucido em s) resi ado del persodo 

£1 la mediesor de los pasivos Imanercros cestguados 4 veor razonable cor cambros un estrados la MT Y isa coca 

ambos en es mesgo ci credo All reluisdo pasa se prvss ae < otro ¡esullado mtezral «100103 Jal econo eco de os 
cfcczos de los eambsos em e. mesgo de creeo del paso m otro restado integral genere una agonia contaba er een ma 
del sumado. Las emmbios cu el voor racerale au Leslie us rms de reo o de do pasro 'a 1 ero 10 501 poster ae 
voclasficiaos al es illaco el parida begín la NIC 49 Iastrio co os hn ancuaros* la sotalidad ch] importe de can sic en al 
valor rasonsole del paso Sam ciero designado a sales revonable on cambios en resuliados se presenta en el sesliazo de 
par do, 

Lares ios cs la Coma preve que le apli ación ici de esta nueva norma tendra un Wmpacto na ar   ¡caro sob 
  los importes rezoracdos en los estados insarreros sejuntos, en rencion con los 10t 105 Ánamceros Y postres lr meteros de a 

Compañia Sm embmgo bo 09 pos Bl proporcienas ma col onacion 1hzovuble de esc electo das a que un ases de allado | ya 
sede cor plato 

"CMHE-L2. [paneacciones es eroneda extra to con pogos amticrpados” 

Ta disomere des 2016 se emo lo CWIRI22 Erinsicenones en moneda axe mer: cos pagos aNULIpados yes proper sonaba 
vna vrlacición soba la deuli de da Lear soción y 9 apo le cambio a tota en el recono” ameno am cia? de um ero paro 

won incl de a 
ss cespratación CNIF 22 Transacciones e1 moneda extmera can pagos irstopados canederindo que mo realiza asa iones 
en moneda exerames 

  
La Adovanst ación de y Comparna preve que no tendra umpactos en sus escados financieros dorante la aphe 

Mesiicacianes a los NIN publicadas 

Y co tigación un resurca le ss nod licacrones de las MUNI que 10 ham ssdo aplicadas en sa enusrar ae sos cstacos leva cierne 
sdpurtos. Tstas madifieaciones 5er de aplicación obllgutotta <a le cl iboración de los estados fina aceros a marar das fe as 
mida us 4 cont 1ueción 1 meros que la Adenmistración He la Compañía deery aplicarlas anti pudo 

Aplicación obligatoria 
A paricds : AC 

do    

  

            Tm 
MUZE ion 

  

    ES perdio: 
alu E IEA PUPOS TIA O a Lars 0d o 

  

  

RIC IO E amsereicias Se proye la es [einer Lorsr odR 
A 28 Periodos rte pora   2 sho elas ¿amara 0 par Ibis pe dl No ena 

la mao ram e 
nome cone 

    

       
MIC ZO Recon ori dans POLI stes Cil rios por per ta ne 

2 lets 
NICE ara co ol pel 

A TI RE 
rara prorrata mt ceda Irina 

  

La Ademmiseracion de la £ omparza estima que la aulicación iris de cotas modificaciones no Lemus on efecto aguñc o sota 
ble prapereiom a us 1 es macs 19201 ale    los impor us reconscidos en los es ados hmancuros adjunros Sam embargo 10 es pos 

e aso eSeoto masa + 10 escanea detallado dav sudo o splezado 

Moneda fun   zonal y moneda de presentación 

Las paridas 1 vos estados finazoscras de la Compañía se exuesan en da a onedr del abres e econormico primario some opera 
  

la enridad moneda Funcional 11 Acinmnistración de la Compaños estovlecio que el volar estadoimdense es a >rorieda lua wena 
y menea d quisentación d sus estados Pr oncuros 

A menos que se indique lo conmana los csleso uclomdas eo los: sLtlos lia acreros adjamtos estan expresadas en denso 
estadormdenss
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25 lectivo y equivalentes 

ES ulectiva y eq medlertes de eleceno mcluye iquellos acuvos A saucnris Igridor, desomtos 1 risersones fisancioras su se 
po s 
sobraguos banca 0s recurrentes sor presos ados como y asnos conviemves en > csrado de pmsacion Pran.rcra 
  transfarmar vipeda ren € sa efecto en 6 plazo andino 3 tres Pieses 

  

Sobreguas DamEImos ná ses een es Los 

  

2/6 Agtuvos financieros 

Las actos firancreros so 1 omerumentos Prancreros no derivados con pagos fisos a derermmablos, que no conran en en mercado. 
sema 

11 Resor acimno y es raconos mento 

Lodos los. motas Imuncreros se reconocen y tan de boy en la lec sa de nego ación es decir cuendo se obesrs. la presencia de 
una compra us senta de va remo Pam clero hago tn camaro evvas cor dimionos remperon la entrega del tren aca ar 
periodo que generalmente esta separa par es modo canespentante 

    

La Com aña de de maja m acuso hnenciero ausamente cada expanen los 
¿kl cano lisanuiero y 11 rawstieran de manera sustincial lo» riesgos y vemtaxos roherernes a la propiedad del aenvo 4 

  arre los lugos de erecto 
  

Coslicación de sctisos fmans   

21 Corapamo. suslic e 1 actos mano eros en las anyurenes catezoras 112 valor rasos. com cambios er resultados 
ictivos fu anciros cnauterudos hasta 5 xenermmento mm. prestamos x emencas por cobrin y mu servos limamaeros «isponibres 
para la venta Ca lamcrción depende del prapasito von el ag se adujo aero des str mentos Mba rcieros La adsnslración 
Hitos mua Y ebrabcación de sus mol cmentos Ámancioros es e momaato de. reconocimiento mic 

4 11 fecha de las escudos Imasicieros nduntos la Lorca a to er o buscame de activos fi tarcieros de la sateporia arestamos 
vuentss por cores que se clamfican coran act vas comentes 

e Merca   posterior 
  

Los ac mos ha ancueros son medidos wscualmente a su valor razonable mas los costas relacror ados 50m 51 quo ap o e 
el sererdo constmayo ama Ervosacuon fmenerada en 1vo 0x6 la Cor ipuñas mude cl lso lu anciero sl vetar presemno se vos 
lisas Suttros cspuerdos descontados y m0 Lina ve mnlores de mercado 

Poespues det vecomactmerto 1 Lia, 09 activos. marnacras mentes idos “ista ul venom y los prostarmes y cues cas por obras 
       de >a Corrnena son vecodos y somo amortizado o 

deter seo. Los 11gresos por mie 
festa oxespto eumdo el recanosmento de mueres resules mane 

de 0) merazo de Ja 1150 de wtares estro imos uqe a 
ss rincluves de los itercns replicas e ceconocen ss alabar a meando ha 150 de aceros 

Los amos fi ancieros se clamfivan en sermvos comentes excepto los 1encrmientos superiores 1 2 meses desde a facha de estado 
de atoncio Anoncety que se else como aLíros mo Arta es 

do Prestamos, cpentas pos cobrar 

  Son azuvos Financieros ma dermados con pagas hjos o cesemmables que no coma er rca o selivo Los grass 
e ertas mor eobrar snehen 

1 fervor qua 
nod ades del sistursa Dow miro ccloriar o 

1 Desudoyuo comercial Estas cucttas sorresponecn 1 los mnonros adeudados por chentes pos la sunty de luenes Flu ao 
promedio ae recandación ae las tact is emtidas es «arios > 60 di 
Das exentas mol calera EepecscnCidos pu muspalne 1 por otras cuentas yor cobrar mentores 

  

¡vos Muestran el arecro ebspommble go alegro y los de ositos 1 la vasta areas os er 

  

+1 Deterioro de set vos Mancieros al costo amorsizado 

A final cel ertodo sobre «2 yu ve loma les actas arancieros que se =uxdem al costo smortado son evals   5 pare 

  

-unar sl oxste cudencw abjerna ca deruroro, sa esten vsadenenas, la Cormpuaños deta amina el aporte de cual puro perdida 
do $ exis ends a alegra aliada, de dhcerioro dul valor part aetmos Prrmosros 1 se 

udradudlinent- sgnfsrvos e imdradual y coscctrvarmente para 10tvos ÑInancIL1os qu1e 00 Sua sip cal 108 
£1 0ssemoro const 

  

  

du la exadencia objetiva de. que los uetmos Fra cueros mecsdos al costo amort sado estan diremos molino 1 apre 
cssada de le Comgama +4 difivolta cs Siancreras de los clientes, na un entorno ecanamco lost db oem netas el 
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FLOR DE PARAMO FLOWTRPAR 5 
NQIAD IXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCE ROS 
AL 43 DE DICITMBRT DER 2016 Y 2015 
Lapresado en dolares estaoumdansca! 

   

muero de vagos atrasados, 11 a como carios observables on las condiciones eco 1o micas leales a naci des au se 
eeticionen com es ca de mentes ca ls pagos 

Para los activos Íuencieros repyseridos al Losío amor lizado el simposte le sa cedido par eta sao do valer as la o seria ena eno 
«T uriporta en hbros y el valor presio de los Bios Sutunós estimados sel setrvo desromados 1 Ds Lasa os interes ele on 

  

del aorvo Br erro, 

Boya cu cuerdo es los actos Anancreros 

La Compaiva de de baja actnos financieros umcemeras es andes 1 exprren los sercchos contractuales soto los flujos de facto 
de Kyo Sinamaiero Jn ba trio de micro sustancial los riu s y ventajas ato=or cs yla propedad sel xcu0o fun + 
a otra en adad 

So ramticre en activo fi ancora sy sora sn in erarsfordo %os derechos contractusics a rec bn 109 flipas e elevo de 1 actora 
braco 6 retiene los drechos car pricriales — recibes ls Mozos de 
<omlaccul de pogarlos a uno y mos pererprores dentro de a ueno tae cumplo són 19 condicions 

  :eenvo Jel aero Imancioro pero asume la obligas om 

EU asorta e Abres di los antavos Smiancaros se reduce echomente. por tual 
suuntas par col rar comererales. donde cl amporze en libros se seduce a travas de 

vr per 9 por deter, acepto a las   

  cuenta de actuvo denowmade pros mor por 

  

de evito de dicdores “ome 
por colo in que se encuentras vencidas, Cu odo la Compañía co sudar qu saña cuna por code comerlo es 180 Ipevablo 
se ca de baja afectaredo la cuenta promsson para cuentas rcosranles 

vales aq se constitu ss turcos de un mabos de lo probabahdad de recuperacion de las cuantas   

Pasicos finamereros 

Los strieertos +e chula son clas e ados corÍO ¿sassos Emuncirios Io acti aos mom posos fos er bss que 
cstizan eu um mentado acervo o como patramenso de conformdad con la cren del seucrdo =or tract 

Reconocen mier y des recor venas no 

La Compama rsconoc. sus pasivas Hinancieros an es estado A srruación Inarmor y cuando, y solo querido se so Ivnrta en parta 
cbligada segun las clauvulas contractuales del merrumento fnanacro, 

La Compama de de baja ur pasivo Imancioro emcamente cuendo 1, come las derccbos contras malo soon os Mos A 
efecnca cel pasivo Ámancieso 9 san cameciados a crmplen las abigaciones =oreram ales aeumdas por Ja Forro ys se 
> 1olerran de po a suslan al Sos egos y viano inhert ales lo cropirdad al passo, manetero 

  € abit de papros Iimanga ros 

  

%a Cormpañia elaciñea sus pasivos fi amcieras on las siguientes categorios 1 a valen razonale cos ermibres en resallados y 
«medidos 1 costo mentoado. La clasclerción dependa del proposito car ul que se aunricros los sl vemos liniers a 
Aeseentración desermmna la clandicacion de sus msrementas hnancros en el n omento del secomosrriena am tal 
  

A la secha de los estados financieros adjuntos la Compema nine hancsmente pasmos medidos al costo amortuado que se 
«lastiman como pasos commeres. Las mpolía ve La ou bortado postes Enter mededes al solos “arab, cor oa oros   

csshados 

  

vena poseo 

Las pasivos Irmeteros son medidos amvialmente y costo bostorico veto de los costos selacuanados cor ss ml aitor excl a 
+l muerdo constituye una Lravscaron fanta. en cuyo eseo la Comparta md. el paso imarricro al val presente 1% os 
laos faturos que se espera caneslar descemados a ma tasa de rteros de mercado 

Despues Al reconocido mcral estos actovos se puden al costo mort sado utelizando el -retodo de la 1398 de 1 toros erecta 
Los gastos por intercses “melunendo los intereses mpheitos se reconocen y <e calculan mba a 53 de als 
¿xeep e cundo + recopacrriente del 1 teves vesullare anta 

  

  

Los pasas finarersros se elasfican en pasruas cormentes, excepto los venir mos 
la de samvordo nenes que se lesbian Cor 0 pamiras 110 oertes 

      

Gun posto panas mo desmados sos pagos hos o desermabc que ma corzo on on mencado 2000 dos pun 
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FLOR DI PARAMO ELOWA RPAR SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS 
AL 3 Dh DICIEMBRE DLL 2016 Y 20%, 
Tasresado un dolares estadonnrensos 

Y Acresdoses comercuoles Estas cnemtas correspanden a montes acuda las por a Comba por 11 corp e buenos 
sutviis es ul curso mor nal dle sus operuciones L cerdo de pago proneno sus rrevcaes 9rermales es rior 
20 das 

aus Otras cuentas pos pagar Representidas prncipalmenta por pamos a la vista o 1 partes ratacronadts y 0 19 1210 por 
paga munares 

La tompañrs ueno 1 v.lementacas pobticas de manero de resgo mares ro para asegura que todas les cugat par pagar a 
pazuen de comermucad con das Lesmenos «rechnoos acordados 

bnstrignentos de patrumouo 

  Ln ristramme so e pate momo comveste en cualquier cont 10 que aredenon sm ness residal en los aseos de sa Compara 
luego ce desuer toros sus pmsmos Los riromentas de paremno no emu dos ur sa UU ppm se e o roces por lus mgiasos 
rex lados neto de “os cortos de enmior dirgclis 

Sctavos fyos 

  

Los activos Myos se rude ictalmane por su costo el costo de las aetucos jos comprend 51 precio de aciqurscion mas todos 
sos costos dhracramense relacionados con la umcación ce ln actos e presta en combrciorics de danos Loa seguro 0 

nto ya renve de «lemento o de rehab lación   prevea par la geroncer e la estemación soul de coolgunes costa de desen lan 
dle la abraacion de los actos 

Las osos sor arestar ios de ectamente a babes Do ae aros «gn y marras aptos aquellos que eq mer no im periodo: 
amtarcial antes de estar listos para so luso o vent son corsa leyados como parte del costo de dr los actnos 

  Masheion posterior al recopglcrmenta yuca 

Diespues de recomos imunto amicial los actmos hos, se maceta al soto mentos Se deparcrnción acarreo o 
cumulado de ls perdidas en detenara de salas em caro re siamr Los garros de reparaciones % vamtenoracmos se irapr Lar 
reustalos en el periodo un que se y ruducen 

Depr 

  

    Los uurnos y sis construonones   an vusso ma se depiecian Fl costo de los activos fgos so deprecaa de acuerda cor su vidas 
vts estiradas mudis ie el met   de lorca recta La yd sl estra di solos resida o o 0d depre sen sor cados 
vi ing de +1 4 ño, sierdo e? efonto de cvoluer 1mbro em el est mada registrado sobre nina Fase prospestres 

Y comnruación se presontan las y mn alos part das de actos fos y las vida» units usadas on ul callo e La Jos reciación 

Aenvo Tasas 
Instxliciones 10% 
Maquinaria y ego po 100%, 
Campa se. comparieion ES 

La dor onstracion esto que el vales “esdual se los acrrvor Fros po es sugrmficarmo v por lo Lenta 10 Fee 1 chado 1 e nal 1o 
le la depre cum ee «los rca, 

  

Cuento ul valor en lib os oe lor activos Fins cacedo a su monta recuperabl. esto es re dudo rrmolimtarmer e hast a vasos 
ecsaak 

Disposicion de 2. >vos Ígor. 

La utrsded o perdida que suria del selva o venta de uno partida de activos Inos es recongcnla tn los esalla os el aerrodo que 
e iesormng e es elculad:   sne la enerenera entre el preto de venta y el valor en leaves del sono a la fecha de a mansacción 

Activos brologaos 

Clasificacion de los acenos,liologreos 

hapira a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LS E91ADOS FINANCIEROS 
AL SIDE DICIEMBRE DLL 2016 Y 205 
Eapresado en dolares espadomonrenses 

  

  A la techo de cameron ce los estados Snanicros acjunros, las plantas productoras de lores son parudas melurdas en runa 
ciwos Mologiros La Adwministravion de la Coripario ilorimo Luc deci aplicar al ovodulo le Losto par 1 ratos sus ios 
botogscos tal coma lo pesurte da "VIC im Poopred des, planta + <quspo 

Los s11vos buologieos e la Compara se puesto mn cla cados es las asgartes cuantos, 

  

las on ercemento Comesporden a 1191135 produe oras de Mores que se oncien ron es fase de =reemmento [sus fio 

  

cia vs la del y de saomibra y concluye, aprosuma ar sont O meses despues sua do lao ¿lor tas sstar stas para mn 
ase de producción en cordicianes normales 

a Plapras en predoccón Corresponden a plas praduttoras de flores que se encuentran en fase de produenton Tata fase 
sa uso 1 proa madiamente 0 pieses desp 
vorwal e Foros Al zerrmino AL su vida uml los plantas produntoras de Pores sen arradicadas vo 

  

Be sa as glnolas cueros semb adas e ación nl a pod 

  

o das   

Medicion mea   

Los sernos biologícos se miden ivialmente pos su cata CT como de los v=awos binlogieos comprerde m1 preco de adquisicion 
mas dores os cuslos mes amara ssl cortos vor a ubicó le los aelivos Su pre a er co ciones le Tinción to 

gun la sruerto 101 la gerencia + la esti amor metal de er alumer =osto d. desmantoramento y a otro de emma a de 
—enabiliacion de la ubncrción de as elias, 
  

   
as costos por prestamos directamente al unbles a lo ads > yutllos que requiera de un e 600 
sustanetal antes de Sem lr paa 5 50 ventas som consaderidos. coma parte al coso e chos autos 

  c101 de activos api   

  

:00n posea a. recompra o pal 

Despues del reconossmicato metal le 

  

scuvos brlogicas se muestran al costo monas su depreciación acusada y el 1 sete 
cunado va las juergas de de erro de valor en 130 de emite. 106 pastos de sepas sones Y mantenidos se las 
mosultadas en al per odo en que se praducen 

Depreciación 

Y is quer as vu procesa de csccmmcao no se deprecian Los prunles o preduccios wcludas sx 208 actos broloycos se dapre 241 
de teverdo con sus vidas unles asrimacias mediante el merado de lraca rec a da via al omorada, valor resul y metoca de 
Aeprezmiior son tersa d   llenada cda. ano, senda et afecto de cualquier cambia en 4l estunado roy 3 =náo sobre una   
rospecmva 

Las alanilas produsto as dh Mleres 50 copracian armando uns 1053 aral del 100 La Adrimntracio 1 ae la Compañía estimo e 
el valor tesadral de los 1e0meos Inelogaos no 3 szembcalivo y 00 lo but o lus emoslo ve es colla de a dear ro 
dicos activos Cue ado e valor wo hd os le a actovo colog co axccdo a su monito recuperado este ce reducida ir aran 
Mas 3 ol   apemba   

Disposición ue activos LrologLos 

  

La veldad o prrdrla que surja del retiro o venta de una parnda del acwo biologico os recono ida en :os resultados del periodo 
que sem orma > es calculada como la Hlarenan entes al precio qe senta y el salar e libros A 

  

to a la lech de a 

Deterioro del valor de fos actwos no financieros 

AL Ana de ad parodo sobre es que ss a orina la Compas cl enformacion 1er rr y cate a del regio con es Fr re 
establo a lo axtoterms ch iabcros de diseriuro de los valoras on libros e sos activos Vara las amivos con mohos se det o 
se caleala e porte recuporalte del acvivo evaltado con y fin de Aetermanas las posibles pertad is or deturioro Lear do 10 a 
posik. ester wei poste aecuorrable de un acia mdividual la Comparna cslaula el impor recn crable de sa as dad 
ercradora de afectivo s la que pertenece dhcho acta 

1 ancente recuperabl xs el rsavor entre el valor y szonsol. mer os los costos directa nente relacionados 1 90 porercial venta y 0 
valoran uso Ml ost al wolor en aso, los Mayos 0% efes hatumas estiriados sor iiscootudos wifi ado ama aa de     

descuento mies de 1 apuesto que sella las ruloracrenes 1 tales cel svercade respecto al valor termoral del dn era 3 las musgos 
especcos para el acowo para los cuales no ss han apustados los estenados ek Mayo Ae electra turas Se ccovacs tota paria 
por eteroro «1 las csultados des ano cuerdo el amporte recuperable de mi aero o 1 edad ger eradora de efutmo es anna 
que ar ori orte en libros al Anal de cada periodo sabre 1 que se mforma 

Pasa Y
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AS 4102 DICA MIRE DEA, 2010 Y 2015, 
Tagrresado er dolares esca“oumdenses 

  

Las perdidas pa decrioro ros oroeas en el pasado pueden ae reversadas en caso de que mejore el importo recmperabre en 
sara EL esti casos, Ls reveseroncs de las purdod is por delerioro aumento el valor e ls del do e alone qu 
exceda al umponte en lvswos q 1e abria terudo se no ss hubizmn sogas ado les perdidas en años wrenares Pl rguerso de 102 
vada por deter oro as recam. do en los restados el 113 

¿Obligaciones laborales 

Los venchicios aborales comprenden sodas las sermn croris que la Compania proporciona a ss empleados a cambro de 00m 
crios Los pancipalos henche os abaralos proporcionados por la Companta comprenden 

Derclicis 2 corte, plazo 

Son beneics + corto plazo aquellos que se espería liqurdar totalmente e el cermmno de 12 meses sguremtes al scrre del 
perado ea «l que las ompigarlos prestan 

  

serios Estos Lenel s1os sen tecanacidos em os ius dnidas al peroda pes 

  

ino 12 es la ivedrlo an que se devergan La segaslacian lasoral ecuatonana vgnco coto.loc los sg mentes benstr os bos dl a 
sorto plaro 

Participacion Paboral Corresnende al 13% de partspacion que los cxeorcados Lenen sobra las st buda liquida dis cora 
entre impresos ve gastes dk oxda penado -ontable! repartacas por las en plemdares esto beneñem sera Histminsdo y pagado 
de la exponen manera 

11 TL 10% de las meiidades hiquidas generadas por los empleadores se asgnsran proporcionalmente ente todos los 
sapleados w ex emp ados aque | von trazado gan ante el periodo q ses farma, 

11 UL ño de das uti dades ligunzas ¿orcas por les empleado cs ve 8 seri y roporcionalmente 1 las cargan 
familiares peines alesente gormuge e hyos meno 5 ex edad de los empleavos a ex empleados que bae baja e 
Jurante el periodo que se 1400 

9 Ponto tal signado 1 0d ampliado + x emvalendo 16 2oder smparae los 24 Sales Bas cos Uv mos SU 
2016, US$S 84 00 por empleados. £ste Deneñcan laborar debera pagors hasta el 13 A aba 1d 101 150 

y Cualigner valor gue oreda el hinte mencionado. 1 el zarsalo emerior debrra entregarse al Negone de Prostacio 
Sobdoras de la Segundas sacd adiestrado par el Insituto Loriatariivo de besas 0 Socnl ISS Estos valores 
ccherin pagarse hasta cs 30 de sand de cada año 

  

  

  

  

La participacion laboral determmado se regitsa con cargo a los resultados del penodo que as mfarma y ar muera en e 
estado de sesultamos y cos resultados meepriles de acuerdo com la someron ae desempeña el persaral q te esbr este 
bene 

voca 1ones, 1 os emple rios 
Jestanso que sarao remar crados por el empuador Tate benclino pueda extenerse por 15 sas adi alos cusnoo los 
empuados superen los 5 mos de mnspedid en la memo ermpreso 1 día vacios aaicional par sady Mo lesemso Las 
vresciones e 1 empleados son reconoce menssalmee los y llas el persodo sue se míos va y samvazos es 
fiero ae las Aras e 1 reranes muiiados por los emplendos 

  que presten sus serios pos más e 12 vos   ene derecho podr a tuar pesa e y ds 

Onos beneficora corto plo" la cecmo ten.era remuneracion el aecono cuarto sueldo los fondos de veses 19 0 e 
Lenericias lavorsies 4 corta praes se seconoci umnscula es e en los 1esobalos ¿el perrado que se 1 ora Latos banah o 
som cancela sos en las techan og los de pago estabicridas en legaslación laboral “agente. 

Beneficios post empleo. 

Ser lemticio post empleo aquellos aue ss hquican despues de o ss empleaco ba concluido es relacion lanar can 1 
Compañia ebliontes de los Zarificios por terminacion Los honclnaos pos? empleo que _oseen los « npleados da Compara 

      

  

1 lara de ayortavones delimaos ¡portes al Insramo Fevatoisno de Seguridad Sos — ILSES Ll costo ex estos Ir 6 
Ineron determmenados con hise ea la legslacón labra menta oe cotablere pue os empleadores eli azotar 
pxensialorcnte dl 3ESS el E2A5%S de "us remuneraciones purcibdos por 02 empleados 

2 Pas de ssreñiios cafiogs amo ronderdos, 1 Compas ems as ipunctes plas 9 beuno dedos. no rados y      
sexutados: por la Jesgal cow labora! ecua orar 

  

£n los 2asos de termmacios de le rercion Saboral «empleados pomllcir al robarles om Drets reo 
por creen de? e pevaeate a da of imta re puneración 1 coral por suda uno de 206 ano de serviros prestadas a la 
usina empresa o empeador 

Pagar 1
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AL ADT DECISMBRE DÉ 2016 Y 2015 
Exprezado em Aolares csradommrences 

  

Jululacio» pa roval— Los eriplados que por vemexanco anos o mas hubsuren prestado servicios, comamuada o 
intesrimpidamente. tendían derecho > Set Julbeados po sus cospleadores, La ul coro de los cn alas los que du bueren 
cumplió sem. 4105, v menos de veminco anos de tmabayo, sendran Hesecho a mln patronal y taparcrana, Se 
acuerdo con los isposte ames contrvadas 21 4l Corlggo de Pralono 

  

3 la fecha de 

  

son de los estados Fiwnaro os adpwttos, ta Compañía no ha consetmiao promsianos y ara 1 ola 101 
rom] y desañmo considarvulo qu sus e mpá ados tienen muvos de 2 1m0s Je 1   edad 

    

> bem   ws por terpnnacion 

Son beneficios por ternrnacian aquellos que se liqunann ex do ver de hs partes da por term 120 4 contrpo de reabajo Los 
benelicaos   por La misacor som ecunoridos cm los 1csuados del serodo que sa paar 

213 Impuestos corrientes 

Los impuescos corrientes corrosponden a aqudlos or la Compara espera recupera o pagar al ha udar es emprosto a la mer a 
corriente del gerado cm se aora es 
mpees as corremos 

  48 an 1D se mueste im ta er estado le Silao LIO 1 LOMO 10 7 pass por 

11 AClUvOs a gun olos Cor embar 

Los activas por amprestas ¿orense mln las retenciones es la Mucie que le ho seno clectanidas 109 Coruña y os pagos 
csectuados en calidad Je aca zos muros de impuesto a la er ca 

1 Retenciones a la feel 

Las retenciones on la Iucnte ue le han sido ele das a la Cor paños dans el periodo que se a Sgrma + 0 pero los 
ameciores podran sen miradas pora +1 el paga del ampries o a la reno reconoeido ev los resul ados del par ado 4 se 
ialorimy 6 e el paro del iupuento a >1 renta reconocido en los resulta sos de dos prose Y aros, 0 1 remuperado. 

  

  

ricdiants raclemos de paga en excesa a pago vadebido antes da que se cumplan los plazos de presempaion de es, seromto 
Lga, es dee 3 años caretas deode la techo de ¡reseniición A la declina impuesto y Da aa es 
cor sp diva 

  

2 Anticipo ameno dl presto a fa renta 

La regulación tributar vegome establece q 10 1os comniuyentes deben pagar 0 aroripo omo sel impuesto 1 la ers 
¿e seen deter pi ado mediana Li sunso az metia de los orguncrtes rubros 

  

+ 114 ra Heb aemno total menos “rentas dedurcion es 

e 1 0430 del total de imgresos ¿rovables para el alculo de -mpuesto 441 renta 

» (20.2% del parrimon o. sin 10 0 perdidas des 10 y de 150s anteriores, 

  + 11.02% del total de costos y gustos deduatl les pars el calcula del empuesto a le renra imehmenso 9 felicciones quer 
incrementa nato de «mplencus y dagas 2l personas dis aci s1o, 

Pl veor de orravaado como antieipa ralmeno del my testo a la rent sera emectado pos los contmbrigentes de la sigeento 
  

Prorera cuero, Ln julio del año guiente se pagara el equmoleste al 5056 de lo dilertrcia estableció antic o 
elerminado con o nta po mamo del impuesto la ron v la aotalicad de las rerenciones —=1 la From e que le mins do,    
ssecivadas a la Compara er ol aro anterior 

  Segunda cuera Lo seperibns 4el año segu eo y ss pagara so solar aga al determi en la perrita 

Herrera enema La aber del 
su sto del. impuesto a la senta y los 1 gas erectuiados cs le primera > segunda oras (ss remanente podr se con clado 
cor rereneiones en a fuente que l. hagan culo efectuadas + la Coriparma duran el portado que se roms 0 Pp P a 

  vo subsiganente se pagar la dé eneto establecda entro el valor deter mado cor amo 

Pal
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Pasivos por imouestos,conmemes 

1) pasivo por impuesto sormupts se cobala es ableciendo e mavor valor atra el enpuesto a la resta =ansno y 0 anti pa 
nt no del impuesto a la renta, 

  

1 input lora 

TI calculo del impresto + la renta omiso se 0350 er las gumancras fiscales: lus pomble gel puesto re presas 
dues el mo es aso sobre os ingresas pravados del penado flaca menos los gastos dedbles ese msm ¿endo. + 
vnlidad coniable sere se 1 bare immpomble por y cstunas de 1 Iuirtooe exerlos igrssor no gravados o nro que 
seso asavachs e el fwo, 2 Cuantos mo dedinables gastos sim fectos Aserk o gactos q e 3a sí delos 0 
7 amortizaciones «perdidas Urbutoras ag se haras obtando en 50 alt mos 3 cIrLICIos IDULATOS Anteriores, £ * 0as 
¿2% des deducilras estabree das en la legulación irbrctaria viene 

  

  

Para los 105 2016 4 2015 el impuesto a Ds “cota cassaco “ue calculado con base un > Lara igerte del 22% esta tanía se 
duce Lu *0 pur ios porcimuales para la bas. 13 pomble que se esprahco hasta el 3 ae arciemrs de sigauente 180 11s 
creadas tibatimas 0 bases nmupomales nepulivas otorgar 1 1op buyer e el Jerczlo de amornzar esas mordidas aurante los 

> Prados dass suuier es si que sobrepase en ada ano el 25% de las respoctrens bases ampomhles 
  

  

£alevlo.del pásio paa tnpunsto corriente 

Cuerdo dl mpuesto cansado ses superos 1lamtipó 10 ano del rrpuesto a da eva o comica embara ca cciar a 
dlfercamo tsolicando tas rocencior us en la -usnte que se ayan sida etoomadas dhirmie sl parado Neal q ue ao taco seo 
premsmente validos por eveorlas la torera cuora de pago del valor determmado coma mmepo ero del impresa a 
la senta 

Cusuda ol salor determinada corno 1 noo marmo el   utsta 121 0 La se suprior al u puesto ala ren a ca mado, el 
sons bugs podi solia la Adiruvustración fiscal a devol cion del mncipo pagado caodo pos caso fat o Ierza 
rayos boya vato algo ado ¿Pivemende 19 acuvidal aconomia cel suelo paewo cta operan esta Hispemble 0 los 
ost buveates cad y Ane Pr Laso ce que la Sdmmstracion de la Compania deuda mo soñar la devota 0 dan po 
cs valor se consu en um pogo demana el srpaesto y La rent 

  

Paris años P01Ó v 20%) el simpues o reconocido como paso por impuesto somente lue estastecr o cor ose e ella 

Impuestos diferidos 

U ar puesto dhferizo Ine reconosras con Las, em as chferencias Tea porras eme el amporte « y bros de los sernos y paros % 
da Carpas e los bases hscales corruspo idhuaes ul adas jara descrmmnar la ganas feia ha sguente 1 0er 

2 hos pastas par my vestos elirilos lu os 1econocidos para Ladas las tufirencias sem     amas mpor 

+ Los activas por imprestos difimdos Fueros veconost los pura adas las diferen 1 Lemporirias deduenbles er la medida 
os rest so probabre que la autadad dispon pa de ganancias Ásoales utaras 710 purmibw Sula cación 

  

La medron de los pasivos por mmanestos dr   2udas y Jas vos por mp   20 difcrdos surlesara las consecuencias Bess un se 
demvaria «ela lema en au le avtidos esprrs al final del scrtodo sobre el que se mforma recapere o Ingendm el emporio en 
Ebrus de sus acuvos y pasivos Los aetvos y ¡uioos por rmpuestes abficados se mudan empicando las tasas del impuesto 1 E 

  

  

enta que se es] era sen oioados ev el perrado em que 2) 1 vo se rales y el paso se cometo 

El estado de si usos brianciera de la Compañia presenta sus muros Y pusiros por mipuestos dileridos por separado, eres 15 
euardo 1 ext el dercebo segal de compenss estas partidos ile la murma cutoridad Hacal + 113 deran de quede car 
ama acrondad se ly on 8 Co mpama ama la atan slip dar sor evo] puros ya mprestos difnidos como 1 05 

Ayustes por cambros.ca lo 130 del maso 2 Y renta y uo ares 
TL up sto dferso correspondiente « camaos en la tasa vel u apuesto a Dr renta a soust ración de sa recuperada da 
activas po” =mpuestos deridos o en *1 ora espacado de recuprar el vator en ibros de un activo 
kl periodo que se forma excepto en la medida en que 5. relacionen con partidas peevimme reconoridas tera ne 0% 

  

resultados de zeriodo que se mfarma 

O)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
AE 3 DÍ ICH MBRE DIA 2016 Y ¿ars 

    apresado em dulares estadoumder sos 

Hagitro de los impuestos gorneptes y tenidas 

Las mapuestas corvientes + dlarmlos ucror reconocidos como pugresos o pastos 1 murcudos ís el estado da resultados de 
pinoda ue se informa excepto er la medvas es que hacin surgido de una bons. 
volada va sea sn blo resusrada mtepa 0 o direct imsente em = parminamin on cayo caso el impuesto tambiea se reconoce fuera 
des resnltado 

     on o saresas que ss eras Tea a echa 
  

Ugcongermento de engersos de actividades orduarias 

las igresos se reconocen Y sor roble de li contr apo 
estimada de cuales descuer so somcación o roba somorr 
br mes son recon 1 os cn los resalta dos dla a redee a 3 devengan 

Uruión euibraa a per avalos tememos el por 
    2 que la Compañia pueda e orgar Los eee quee sea 

Inársos par la venta de brenes 

Los avg esos pue venta de brenos sun reconocidos cuando se cxorplen todas y cada uma ce las sigmentes coneiciones 1 Se ba 
transfer do al comprador los vu 
orIsuIva para si minga sa amalicacion cu la gesto y corrio de los bnencs vencelos m1 Se pried. medir con fabilicas ln poe 

  ys y heneticios segiela iros: des vados de la proowed ad de dichos Éunes 1 Lo Compania 19 

e los apreros, ass como Jos correspondientes costos meurridas a par mevrrir pelacionadas 3 Ahchos mgresos, 11 £s probaste qu 
La Carpa vero los hunelovs econameos asoundos cen 0 imss 
reduse on babuligad 

  son y y El amparte e los 15% esos crios pared 

Comos y pastos. 

  Los cortos y goscos meuyendo la Jepeuca moon de dos amooo fos y la amortización de activos «rtang Bles se roconocon 
a renlizado el paga resclazos del ano en la medida en que son mnearridos, independientemente ce la fea en que se 

  

Coma nuria ¿e   A 
compensaran ser regard o permuta por alguna merma gota  rosentacion sa al ref e la esos a de a Arosa 

Los oagresos Y gorros cm omger en ran   sones qu com rrcualmente a por ama arma legal contiampsas la pos aida dl 
sompemacion y 92 Compaña nene la atencion de hquudar por m1 wriporte eta o se realzan el seno y > roreder al 25pa les 
prosa de lorin e sena 2dnsa 5. presten rulos en resalta os 

Aportes pora fotras caprtaliaciones 
  Los aportes para Fina ras capiza.soves san ro.onoriaos cuida la junta Cuneral de Aecsomstos der Con paña lecudio elect 1 

2 aporte o cuando y 
desu todus sus pasivos Los aporis para suturas capualizaciones ac recmacen «salon razon ile dí 

  sien el estrene la reso eradercsa soi ntrrés sosa en los activos ee la Compara luego l 
  

danos fe maja e rindo, 1 om demueltos por decis mavoritara de la Junta Genami de Yeviomistas 0 11 raro se msc Di 
Reguera Ver=anal la colrunación del ic, emanto del caprea sora, de l1 Campania 

Reserva legal 

  

La Lor de Comparas requiere que por lo menos el 10% de la vmudad anual ses apropado como des: equesto 
como ¡unio alermee er 50% des exptl social Leto seria mo esla dsoomble pura el paro de heudendos en crecio po 
pedo ses caputalizada en su totalidad 

  

Resasltados acumulados 

  Vos resultados acumolacos a hbre dispostoror «ornspondea sus obterudos pes la Conapañor ses de la festa ve sor stitac or de la 
esspresa de acuerdo con las disposieranes contemdas om las NUF 13 Janta Generar de Beciomistas ae as O jes e 
desta. y estos result dos, 

redondos 

La distribuciow de dividendos a los acctomstas de la Compañía dismmanes el potrrmomo A 58 rOcmaTEn COMO y 195 core 
en los casados financieros on el porido en al que los ascrpustas resuelven va Junta Gabor al eeclar my distribu div lero 
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TSTIMACIONES Y CRMTERIOS CONFARENS SIGNIFICATIVOS, 

13 yrepariion de as preso ues estados Smarceros + 1 corermidad tom ANT reguis pae li Snes seran realice cortar 
estimiermas y estibrezza algunas supuestos imiertnecs a la actividad eso ones dela «sida com el proposito delete mis la 
valuación y presentacion de algunas port 1as que dormir par e de los estados rancre0s y sus moles actas 1bis Enano de 
la Admemstracion tales esumaciones y supuestos estumieros pasados en la majos culzacion de la formacion dispor ble as 
momento 9s els podrian llega a mem de sus erectos Snales bayo ciertas condones. 

Un la aplicación dí los pelucas contaeles de la € campomo, la Gdrmmsticós dede hacer ninas gstimanos % pmestnor es 110 
sa sala valuación de determdos ant vos y passuos y cn la diteremnacon de *os resultacos: 1 como 21 la =evclacn dl 
1 1005 ) pas vos contiigutes: Las wstin ados y presunciones asucidas se basa 0 la pers m1 Do 
consxduran como selevantes sin «emba 

  kx 1 y vias Fstores que se 

   
:o debido a la surgenvidad en css. proceso contalle los —esvados culos puedo ln 

estimados y presunciones sulbyacennos se revisan sobre una Dase regulan 308 
elurtos de >os ca rbros en les ext a tomes se reconocen de prarira prompectvo es leeis eu el persodo dear sien y e 
  de as maes stent pon Da Ad y rec Los   

  

perados lut nos 

A contmuacion se prestan las csrmaciones we nuevos contables er cos que de adimunetración de la Comparta ba tlicado en 
procesa de aplicacion de los «menos contables 

Yada ne de acrecos fins y aemvos hnologaros 

Como se mes me yn las Noria 29 1 10, la Cor poa ves al Fl de =ada periodo sontable us esfera oros de aca 
e voor residual «e los aclnos Iyos y activos Lrologicos 

Coni la mmvra penodicidad La Cor mpalta tan bien revisa el metodo sur cado sol calera de lo: lepeeciacion de stos activos 

Detestoro de aclvos no fran 

Hl delumoso dh las ictwos meteros y otros activos de la Compañío se cvalizan y erre de cn perioro contaale son bas en 

  

las molímons + imenmmientas mex cionados er la Nor 28 

mias aro Elerrtos   

La Sen mstracion de la Lom ama ha reshaado la esturiacion de sus 1eL vos y pasivos or irapuato 1 ds conos hesardo. que 
das las dir neos entre el los en hibros + la hase mbusama . los acr vos y pavas Se revernrin ca e futura 

2 proveerenes francas de las proxros anos dete=n mar que las diferencias temporersas astas podras ser comas adas as 
ss detlaciosoos Latas Al ampeesto a la er 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A conrimncon um rest as los »nstromentos hnanieros. 

Eatgusición de 

  

ds diciembre delo 
2015 

     
Atos Ima ceros nerientes 

Felevan a equal ales 2. 106% 
Deudo“so comas 1166 5167 
Otras cuentes por cobras Yon 

  

  973        
    Pases ltamuacrós CU 

Acro es > 689 67 sto 
O eos cuentas pa paper 110 

Lualgasnos nor ros > 4 

  

    or 

  

1 neta y. 

  

Lodos las ncrmos y pasivas financieros aclundas an el cuadro antenor fueron medhdos sl costo o cota 2morriaao, 
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NOTAS £XPLICAITVAS A LOS ESTADOS EINANCIHROS: 
AL 3EDT DICIEMBRE DH 2016 Y 2019 
“xprrsado en dolar estad 

  
  

  

SESION DER 

  

308 FINANCTROS. 

Corvo parto del gro normal hi megacios, a Compania 52 neentra exrussta 1 dicemos mesos A patas marica 1 que 
puc toca de manera sgmfcimna le suaior Imarciera Je la Cor sama el rusulta o de sus operaciones Y su =apariaaa 
bara genern Mes 11 el atar 

Como 

  

0 5 Merci, la Adermitracion «e la Compañia ha ostabiesido procedinsitos duracion pares 

  

2 Tleunizar mesgos Áinancrros 3 16 cueres Se nun a expresa 
2 Cuamtlicar la magrstud de 1os musgos dote dos, 
$ irapona allermaLivas para mtigar las riesgos Rnancieros, 
9 vaca el emplee lis redadas aprobadas por la Admenstracion + 
+1 Controlar Ir efes silos de los metidas adopraras 

A continuan pr . Fnanerc=os ader aficados por la € 
+ 109 asa de las suedidas de purgación que a 1 1yimento este en Ln por porte de Da Guada 

  seul mos un esamen e 006 prnopalas es pm     

Beso de mero ido, 

2os mesgos ae rev ado omlurca sesos de emulmo recegos de precco y rusos por lo tasa dearteres 4 =onminancior las nesgos 
detectados 

    Riego de 
sra melee 1 stos - mbios presen provocar momficaciones ampartantes ev los precias de zas benes y ser os amp tados 

9 Metudo al gro ozmal ee iregocios, la Lumposna esta opuesta a cambios en la conzacion cel dels 

  
  

Diesga de precio. Durmilo ale palitos ezo romucas q abernamentacs que cesen las importaciones, la Com a ee 
expuesta + cambios en os precios qe repo e sus atinós portales. La A sm atra som e la Compama csi que no 
costado raul caciones im portantes er sos precios de compra de los bares y supcios produados local mente ue seran 
corsamutos der we el desarrolla vormat de sus operaciones Tos precios de sos seves vendrtos por la Lor zaf 1 6 rio 
mrocuentement en cion de los precios estabiccidos pon el mentado pur proscutos con caraciovaricas sen lares 

  

1 
olligacianes 

  

<g9 por tasa de miente La Compara cata expuesta 4 carabos ro mgnincaL vos em Jas Ems de atonds par ver 0 
Anancieras a tasa ne meros estaplecván en su al gacrames linces 03 co sumadas a la ya eme cn el riorcido 

Financiero cor atomana para asta izo le ma, dones Av icras 

Hresgo de créduo 

  Fl esgo dk sreno 09 
com ictualos sulla do e 4 uno perdida Parco para la Com ño 

spomdle af eso de ri arco dle Di partes He ant our Imaricaro ncuripía con sue obhigarinnes. 

Drbilo al gara cel negonio, la Compara vende sus productos prnepalmene 2 compañias relncronadas vue se rec modas «1 claros 
inferiores a 60 días 1 5 oido lesiacier de sus Sientes es evalosda frecuen mente por la Acmumtracion de a Compañes 

For erro lado, 13 Administración de da Compañia mentucpe corno politica eferlicar amero as 2 omo plaza 1 meaments 1 
entidades Jma iueras cus 1 salicacionas de “iesgo ndeperdiortos dererrinen y velos es solvencia garito es al 
dinamo y respaldo es Las vneroomos elos tadas   

Bucsgo al guides 

Y rusga de hiqundes corresponde al riamepo adccuado de la Equeres de isurera que la Vi mesirioss poetas La 
eun alos de Immonco minita se la Compañia 1 sto meda largo fuazo, 

SL 31 te scimbrr del 2000, los estados Imancures de la Compañías mgesiros pasos Ft ancteros superan 5 3 las 4100 
Furammacros por el valor de USS8/046 73 2015 11951244842 Los resultados wel aro 2016 4 204, att soto el opuso Ii en 
sembido de los seciorcstas de la Compañia. contribuyeron de riaora sigrificanica para mauten.r esta postor Ásancera y 

2 pla aparunepents car al gugo de sus pasivos Inancieros 

  

  

vom estos amecedor es la Admimstiación mama que mentras contro el apoyo hnanciuro de los azcumstas de la Compain 
o espera y mes prolbemos de iquudos lunar el 10 2017 

Lar exuedentes de Irquices Facron mer 
is al sestu del mercado. manera esmatermna. que eme amas condiciones es ablocen e pago de merca a ass 

  %5 a orto plaro en ertrlades de wteime Imanucro acuatoriar o er condi ares 

  

Pag ala
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Al Se DE DICIFMBRL DFL 2056 Y 2015 
ib xpresado en dol we» estadounidenses   

     

sesgo de capral 

La Adsmnstración gestsona $ tapual para aseguror que la Compara estara en esparlad de conemn como empresa un mar=na 
iuenaras que mama el rendimiento Y 15 oosiomst is 1 erces de la appla ma sum de lus garcos. da 268 5 patrimomo 

La Adeimisirason de la E omparna mora sus activos princspalimente an sesursos Wromios see dde dise de 2010 
acl armo rotas Cl restante 0.9% o los curvos de la Coma Heron mancados 

acvoedores amen ales, obligaciones 1burales corsientas y omas cuentas por parar olMligacion es tributarias 119 ver 6 das y 1 as 
  represetas el 6718   anorpalimenta an 

Guensas por pagar: que ma desengan costos Ananceros 

Valor razonable de los mstrimentos fnsnorwros 

  

La viniste conser que Aledo 1 su sara   40 cono pu   importas en tros de las 1ulrvos y pasivos narcos 
reconccidos 1l osto arvor 1zado e los estados finaateros se aprommar 1 ss valor raconabl. 

ENECTIVO Y PQUIVANINTES DE PELETIVO. 
  au de licuombre del 2006 tos estados Prarcreros idiumtis orueserir efost ro + e mealentas qe efectmo sor el valor de 

UR 2013 AGRO y co   espiondea 1 tupóstos 1 la vasta eleczma das <a coo ms del sti ra Da am 

DIUDORES COMERCIALES. 

Y Y de chciembre del 201 los estados finos cveros adjuntos inmestran deudores comercios por essalor as US$ 112604 2015 
USRLSIO 7 que ce 
comercialización de los produtos soscchados 
  spuoncen 1 1os soldos pun tous de cabro 1 la empaña rolrouan 121 Ga ando cua bons loro ós a 

Dstala de los demmlarss cor ciales par vecinos, 

Los sados des rubro dendaras camererales coressoncen mimnpalmente x exmtera sagente y =on sencamientos menores 4 34 as: 

Poltica de previmon por desgrioro de deudores comergales   

la Semimaracion de la Compañía resta un analisis indraduadizado de 31 cartera y allen somo inco? 1atlos les rateros   
vendi otes de cobro tomando en cuenta las segundos cornderscionas, 

Y £rardo sl che me o deudor est. en proceso de decla acion de quiebra an some sor de pagos en concurso den ree 0 057 
ma. 1ones analogas 

1 Creus recrarrados juici ner te o sole los que ul shome o deudor hava suscatado btigo de usa resoh cion dej onda 
votalo parcialmente, su cobro 

41 Credos morosos, considera idose como tales aquellos q ara los que Iva transcurrido como mima da e meses desde 5 
veriosento sm que se haa abrerdo el cobro, 

Tas perdidas por dererioro de dendares camercrales correspondientas 31 periodo que eu 9001 1 eros determina de 
et mana 

* Los saldos detallados en los apartados 4 y 11 se porsoranenss otatad 
  * Los saldos detallados ev el apartado o son prousionadas 1 regesomer e emndo tene, in sacro de 24 10m 

2 Los saldos sobre los que cxasten dadas rarenables de su remsperabihond Bien por la su ios el dedos e por las 
velaciones neruniles cu la Casspañi, independientes cate del tempo bra currado esa el sana mer a 

Tn nriga y ena la Compañias considera alos de + doso cobro, 

2 Los valores adradados por entes publicos 
«Los calores asalados por entes publi 
9 Los garwtizados con lupetecis prendas pacto de reserva de demo o paramt.1s reses equvalemes en conto 1 da 

parte gor muzada, salvo ev los casos ce perdida o emvlerimento de la garanma así os los que loma sudo o je o le 

  

  

eno, aran a prórroga, y 
+ Las altacados por empreses del Ci pa   

Prot
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¿Espresado en Julerzs cstadormdenses 

  

Mownnerto de la 

  

ALU de diciembre del 2416 4 20% la Adrmimirración de la 
acartlaro de desdores comarca 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Y omtimarición ur resumes de as oras cuentas por cobrar 

€ amposicien de caldos 

Antenas 4 pruteedelos 
Crearo ripuraro pas 1 A en compras 
€ edroseibutaro por retenciones de 16 4 

tordo   «tierras por cular 

ACTIVOS POR IMPULSTOS CORRE 

  

ws 

AL 31 de cueremo ra des 2016 los estados fimamcierte o Juntos meesti mm activos por un pun 

v0190.par dererora acumulado de dendowes comercios 

Compania mo La reconoció nov Inns Un la cu a aterra 

MT de diciembre det _ 
916 

2812    

    

  

USSIOSP02 2015 USA q e corresponden a retenciones em | fuere el impuesto a la renta cloctuados por ka ahentes 
la Compañia, 

wm ems delos sesos par mmprasios corr entes, 

  

Mos men es 

Suit acta! 
Tos tine 

  

Rerevo nas ent Teme 

  

Jos au peo por ate stas 1 Orce 

INVINTANIOS. 

ALE de cbcumbe del ota 
USSULIVaS41 que orrespondin a inventarios de qui mcos y fertseneres ulofzados 
aperos 

Duran el 350 2016 los cor simos del imventano que Reeron 
1SS60. 69266 2019 Lis5U,3"6 571 

ACTIVOS POS 

A ese mución sor roscar de os autivos los 

Comp sia de sedas 

  

Lortrmeciones en curso 
  10 

Matanara y Cquipo 
gupo de omprración 

Subrotal 

1, Depreciación acunala la 

vu propudados plenas equipo 

  

los estados finmeneros adjuntos iuuestran inventarios par e valor 

pas de los tivos por 11 puesta 2 Í1 tenta cornienres se resumen a =onrinación 

ALI de drcrero bre del 
24     210.00 

  

16 ran 

199% 62     

de US$ 110939 2ol 
hsants al desomcilo bo mal le      

inelundos en el rro costos de operación ascendiero rs Gaos de 

ALS] de dictembre det       
2016 2105 

LE Dg.es Dona 
184 

ES 201 0un so 
10 195 59 4.600 3 

0009 00 99 

  

06 167 
  

ds 555 4%   
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ROCAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 33 DE DICIMBRE DEI 2016 Y 2015 
da armdensest   cado ou noraes estad 

   

Mov vento del acto vyo 

Los imeomuentos sel activo do Jurante los aros 2016 y 201% se 1esuinen a zos un ración 

Vramicnns 
    

as 

  

Saldo mu rel 90682 
Macias 3384718 Sa 
Dis rue iecior anual 36 940 32 30715 
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vir ssararion e barrio cu tano eventual resis Racal 

£a marmota tratas v gente est abeco gts 1 Ad sición Erben puede Isola Das opi vriemes o   om pao 
los ul mos Y amos contados desde la fecha de presemacior de las declaraciones de ww uesro a a rerta o $ aros corrados   
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