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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados financieros individuales al 31 de diclembre da 2018
Junto con el informe de los auditores independientes
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2018
junto con el informe de los auditores independientes

Inferme de los suditores Indepandisntes

Estadecs financlereos indbvidualss
Resultados imegrales
Cambios en o patimonio

Flujos de eleciive
Motas o los eslados francierns
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VISION |[ESTRATEGICA

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIALTDA.

infarme sobre s suditora de los estados financlerce

Orpinddn

Hemos suditado ks estados fnancercs adjunics de LA MERCED FLAZA HOTEL
HEHWTELMLTM.MWIMHIMM#E&M.M
compeandin &l esiade de siuacon Anancemn al 31 da dcembre de 2018, y los estedo &6
resultados infegrales, de cambios en o patdmonio v de fjos de alecivo por &l Eha
nrminado en esa fecha, y las noles & los satados francieros que incluyen un REsuman da
las poficas comabios signifcativas.

En nuesira opinitn sxnegio por |18 hipdtests de regocio en marcha los estados Bnanciema
sdurics presentan mzonablemarls, &0 odca |03 sapactos imporimmies, I stusciin
franciers 88 LAMERCED PLAZA MOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA. Al31 de didembre
de 2018, y s resuliados e sus opanaciones, ke cambios &0 U palimonio y sus fujos de
wiectvn por &l afa feminada en esa fecha de conformidad con Mormas Inlernacionales de
Infermaciin Financien.

Situsckin de énfasis Hipdissis de negocks an marcha

D Bcuseo af supuesio de Megesa &n marcha, 58 considera que una entidad continuand
con B Negecn an un fuluro previsible, lod eslados Bnancercs @ propisils gersal s
preparan bajo 1 hipbiesls de empresa en fundonamisnta, & menos qué & dirccin piense
liuiicdar i entidad o suspender 88 opaTAcones, O ro lenga ol akematia realista. Cuando
&l uga dal negocio en mancha 8 Sgeupiads los SClives y pashos @ negisinan de |a base de

Auditores Extemnos calificades por la Superintendencis de Compaiies del Bcuador - Dinsockdn: Lerenms de
Garaycoa 1711 y Alosdo = piso 1 oficna No. 02 Telf.: 04-5 105338 = D998082676- (ETP0E388  emal:
wigsionariaBive com auditndng@gmail.com - jearguaytongoihotmall.com Casila: 05-01-6354

Scanned with CamScanner

Scanned with CamScanner



»5 9599 Il’lliI‘ll'llill‘lllll‘lll'll'l.lllll.llllllll..

VISION [ESTRATEGICA

quie |8 anlissd sard capaz do ralzar sus sclives y iquidar sus pasivos &n al curss nommal
8 BuE Pagocio,

Resparaabiidad de |n dieccitn parn ovaluar b capecidad de ka enfided para confruar
Como ampmsa en funclonamienin.

Alguns. marmes & indormacidn finanden contisnen un requerimisnto axplicito da gue
jaentidad realice una evsluacidn eapeciica de la capacidad de la enfafad pam
conlinuar como Negoso en marcha y hacer revelsciones en relacin con la contiridad
d-ﬁm:hn-nlui:.hrimmulmumllnrw'ﬂlhlgumamﬂﬂﬂﬂﬂm
uumummmnmmmmmmuﬂmm
pueda que no exista o requisilo explidio de goe la gerenca haga dicha evalussitn, no
chalante, como ¢l supuesio dé negotio én marcha es un principio fundamental &n |8
praparssbe de aplads fnancienos, ntn en el cass que &l Marce nomativo no conlanga un
requermiento sspacfics 1 garencis dobe reakzar ests evahacitn parn B preparacin ¥
rewelacidn de los estados Snanciania,

“Za ha chasnads que la compalia no ha generads Venlas ni Gasios en o afo auditedo
018, particular que s dis igusl sBuackin en el 2017, la Adminisineite indica que debido
@ giluadones inemes no 58 ha podido opemr de manera nomal y estiman que en el aho
2018 s emplece a gensrar los Ingesns romales del negocio. Esla shuadiin indica la
mdstencia @8 un@ Inceridumbre de imporiancis relaliva que pusde proyeciar duda
impadams sobre la capacidad de la Compafia gars cONNUAEr cOMo R negoco enmanha,
por lo tanin, na geneear Ingrasos y Gasies para poder sparsr con nomralidad”

Bssics parm la oplrkén

Mugsirs audioria fue efeclusda de acuerdo con Homas Intemacicnales de Aodiiora.
uesires responaabidades de acuerio con esiss noeemas se desciben mas adelsme en
nuesino informe &N |8 saccion Responsablidades del Auditer soben 8 Audioris da los
Eslados Firancieros. Samoa indepandentes de la compaiia de acserdo oon el Codigo de
Efica amildo por ol Comii de Mormnes Isemscionsies oo Elica pam Contsdores (ESER
por sus sights &n ingles), conjuntaments con los requarimienios de dbca qui son relevantes
para nuesta suditoria de ks Estados Finandieros en Eamdor y hemos cumplido oon oiras

Auditores: Extesnaos calificades por la Superintendencia de Compafis del Ecuador - Directidn: Lorenzo de
Garaycoa 1711 rumﬁ—pilnimm.-ﬂ Telf.: 04-5 105%%% — OSGB0H2E6ME- OSETTOEIBE  emal:
sisslonariaiive com sudlaxing@gmailom - jaguaytngodhaimal.com Caslla: [9-01-5354
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ON |[ESTRATEGIC A

¢

informe de los auditores independientes (continuacién)

reaponsatilidades de Glica de pouerds con dichos mequerimianios y of Cidigo de Eic
emitida por al IESEA,

Caonsiderames qua ls evidencls da sudlona que hemes oblanido s suficents y apmopiada
|pana prapanconar una base pom nuesim opinkdn de sudilcra.

Rasponsabliidades do la garuncia de la Compafis sobro los estades fBnanclorcs

La pomencis a6 mapormable de |a preparciin y presentacidn razonable de eslos estsdos
frsnciens de noueedo con Mormas emadonsfes de informacsin Frdancsm y oe su

ool inlnma delemingda comsn Neceaano por 10 gerencia, par penmitir s prégaeacsn de
walndns Snancens que eslén Bbres de detorsionss imporianes debides o fraude o ermor.

En ia preparaciin de esios estados franderce, |a gensncis es responssble de avaliar a
habiided de la Compaiia pom condinuar como wn negodo en manchs; essiar cEando ses
mphcabls, asunics relacionados con negocio an mercha; y, de usar bases de  contabilidad

D= negocio en marcha, & mencs qua |s pesenca intenls liguidar la Compaiia o cesar s
operationes o bien no kenga oira akemsiiva resisla para podara hacaro,

La gemnda es responsable de vights & process de fepene Snanciers de ts Corpatia.

Reaponsakiidsdes dol sudior s.obre la suditora de los estados financleros

Muesifos objelivos son 6l e cbiener segeridad mzonable de sl los estados Enanciens
omados &n 8w conjurio aalin Ghes e dsiorsiones imporamies debides & fpude o arror,
¥ &l femittir L informe: de auditords que inchuyl nuesirs opinion. La seguridad razonable es
un Pl alio de sequnidad, pens No JanANIES que whs Busiona realirada de aosends con
Mrmias Interacorales. de Auditoia siempre deteclamn distonsiones importantes ouando

esins exisian. Las dsiomsionss puedan deberso a freudes o emomes y son considemdas
mterabes s, dé maners Indvidual o en B conjunte, podrian razonabiamantn EIparEmEs

Sudiores Bdnmos calficados por b Superinbendentis de Compaias del Bouader - Directidn: Loreno de
Garspeod 1711 y Alcedo — piso 1 oficing No. 02 Tell.: 04-5 105338 - OG80E26TE OOGT70EIEE  emall:
sissionariaiiive com suditsdngBgmad, com - jcanguayinngo@hotmail.com Casilla: 09-01-6364
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F"IH]I’IJH ESTRATEGICA

Informe de los auditores Independientes (continuacién)

8 infuryan en las decisiones econdimicas qua los usuarnos lomen basdrdoss en esios
ealados fnanciaros.

Como parie de nuesia audions reakizads de scusrds 8 Normss Inismacionsies de
mmmmymmwﬁm—
profasioral durants 15 sudtona, Nosoiros ademas:

* Waniificamos y evalcamos o rissgo s disiorsiones Imporantes en los esiados
financieroy, dubidss & faude o eevor, dissflamos y aplicamos procedimianios de
sudiona en rapuksla B aqusiea esgos dentiicados y chimnemas evidencla de
mudtona que es suficlents p speopiada para proporcions une bl pars Fussls
opinidn . El desgo de no detecisr una distonsidn importanis qus resulls de faude
88 My que aqual s Fesulie de un emoe, ya gue o Fauds pueds implicar
colusidn, falsfcadan. omisivses iniendonales, manifetacionss flsas y skmiin
el pontrol intame.

] Ebhfmmmddmmﬁhmmumhmﬁmhm
con el proplais de diseflar los procedimisnics de auditoda de scuemio B s
cromslanciss, pero no con el prophsiio de expresar Una opinidn sobe & |
wiecihidad del control intemo de la compania.

*  EvalisTod § |88 pollicas corfables uasdss g0 spropiadas v o Las eslimaciones
cartabiles y las reveladones mlsconsdss hechas por la ganncs son razonables,

= Conchimos sl la base do contabikdad da negooio en manhs sada por la
Qerencia &5 BproplEaca ¥ § Bidsdos a0 la evwdenca da sudibonas oblerida exis
L incatidumien imponiante relacionada con haches o condiciones qua pusdan
pgeners’ dudas signiicativas soten |a hatididad de kb compadils pars contimsr
comd Un megocia en marcha. 51 conduimed gue mdsde una incerfidumbog
significativa, somos mequanides de Bamar fa alencidn en nussie informe de
Budilodia @ fas revalcones rfaconadas en los ssados Franceros; o, § dchis
revplaciones son nadeousdie,

Auditnres Externos calficados por by Superintendencls de Compafilss del Ensador - Dirsccidn: Lorensn de
Garsycoa 1711 y Aloedo — piso 1 oficing Mo, 02 Tell,; 04-5 105338 - 099B0EEN- 0567708358  mmal:

sissonaraEive.com suditmdingi@grailom - jeargusrtongoftotmallcom Casila: 0-01-61684
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ESTRATEGICA

Informe de los auditores Independientes (continuacion)
mocificar nuastra cpinkdn, Muesiras conclusionas

+  pstén bassdas en la ovidencia de sudiloria obbenida hasta 2 fecha del informe de
pudiloria. Sin embarg, hechos y condiciones futuras podrdan ocasionar gue (&
Compafila cese s conlinuidad coma un negodo n marcha.

» Evaluamos b presentacion general, estruchura y confenido de los estades
financieros, incluyendo sus mvelacianes ¥ & los estados financiercs representan
las transacciones y hechos subysceniss de una manerm que alcance una
preseniaciin rzonabile.

Hemes comunicado a la genoncla antre cbms asunios, & alcance planeads ¥ i oportunidad
de la suditoria y loa hallargos sigrificativos de audiioria, induyendo cualquier deficiencia
significativa en &l confrol inleme gue identificamas en nuesira sudilona.

17 da sepliermbre de 2018

fuxiEnres Extemos calficados por la Superinténdenda de Compaiias ol Eruador - Direccidn: Lonsnm de
Garayooa 1711 y Mleedo = piso 1 oficing Ne. 02 Telll: 04-5 105338 - D99B0EDGTE- DOETTOEAEE  emalk
vissionariaiive coff suditning @gmailoom — jearguayiongeddhotmail.com Casila: 09-01-6364
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.
Estados de situacién financiera

Al 31 do diclembre de 2018 y 20170

Expresacos en Délees da E LA

Notas e =T

Activo cormients:
Elecsve y aqumlentes de efactive 8 5

Total active corments 2 F 4

Active no comiants:
Propiedad, plants y sgipes, nets T 618,274 818,274

Total sctivo no corriants 618,274 G182T4
Total activa 818276 618,276

Contador Ganarsl
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados de situacién financiera
Al'31 de diciemire de 2018 y 2017
Exprosados en Délares de EUA
Hotas ol l ] 20T
Paslve y patrimonig
Paslva corriants:
Cuertas por pegara partes rtacionades 8(a) 11,654 11,854
Total pasivo corranta 11,654 11,654
Total pasivo 11,8854 11,654
Patrimanie:
Capilal social 1" 618,674 E10,574
Tetal patrimonio 806622 08622
B182TE  G1RITH
Mﬁ ﬂg
Corador Gangmsl
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados de resultados integrales

Pwhllhlﬂ!iﬂuﬂﬁdlﬂfﬂlﬂm“r!ﬂﬂ
Expeasacos on Didlares da E.LLA.

Ingreass ardinarios 13

Gastos de oparscidn:
Gatios de adminirecsin 14

Total, gastos de aperscitn

Gaslos Frsnciens 15
Criros Ingreacs

IHilidad antos do impuests o ka mnta

Impuaals & & ranta 10
Utilidad neta y resultado intsgral
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados de cambios en el patrimonio
et lem mfios isrmireacics of 31 de doksmbes de 3018 y 2017
Esprmacion s Dilares de LA

Saldz &l 11 ik il bprrieen dw 2910 LaLtre ] - " 128

> 5

Gormador Gansnl
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LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA.

Estados de flujos de efectivo
Por los afies lerminados &l 31 de dicembee de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E LA,

Flejos de sfectva do actividedes de oparsclin:

Utlidad snies de impuestc o la enta - T
Alestn para concillar b wrtilidad antes de imgueto & L FEND G0N 6] $SRCEVS TS0 provisto

Por e setbdidades de opermcién -

Depreciaciin y Amaditaciin = =
Cambios netos en ks sctheos y padbes-

{Aumenia) deminudcin on cunntas por cobmr coemarcialeg *

Drisminecidn en comnias por cobrar pames relscionsdas

M]lep:rm

Disminucién en acedons comeiaies ¥ ohms cuaniss por pagar

Aarrecho (disminuciing en baneficios 2 emplesdos

Aumenio [dismineciing e Impuasi por pagar . ’
Digeminucibn en Sniicipo de cleme s T
Impuesio & la ments pagado L =

Efectivo nrto provisto por sciividedes de operaciin

Flujos do efective de sctividades do Inversidn:
Adiciones de propledades, planls ¥ egelpo 5 i

Efectivo nein (utilzada en) actividodes de lmvarsiin T =

Flujes da efective de acividades de fimanciamliante
Préstamos bancarics rechidos - =
Pago de prisie®os hancarios - .

Efpctive reio [utlizads en] sctividades de financiimianto

1mmmnmrmbm > -

Efectivo y equbalaniis de efective
Saldo & inicio ool aflo F 2

Saido s final ded aflo 2 L

Lol e el
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Notas a los estados financieros {contiruacin)

LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA

Motas a los estados financieros
A1 31 de dicierribre de 2018 y 2017
Expresadas en Délames da E LLA.

1. OPERACIONES
LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA. (la Compalia) @5 una sociedad limitada constitiida
&n &l Ecuador en ol afto 2014, Su objetive principal os Instalacién y adminisireciin de: hoteles, hostales, hosterias,
paradoecs hariaticos, incluldn log servicios de restauranias, cafaterias, y bares, para ka provislon da alimentacidn
¥ bebides, slsohélicas y no sleshdiicas, pam sus hisdspades y diantss. La compaltia no se dedicand a ninguna
e a8 aclvidades complemeantarias pravisias en el Mandsia constifryents ruman 8

El domicilio principal de la Compafila se encuanira an el cartén Rickamba, e las calles Colon y Oimado, sacior
mercado la Marnsd

Les eatsdos financiercs indhviduales de LA MERCED PLAZA HOTEL MERPLAZHOTEL CIA LTDA. para o afio
Iesmrinada el 31 de didembre de 2018, fueran sprobados y aulorzadas por la gerencia para su emisitn el 28 de
Bbwil dia 2019 y serén presentados para 1a aprobacién de |a Junta Genaral de Accionistas. En opinidn da la
pamEncia, eiios estados francercs serdin aprobados sin modficacidn.

Z BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FIMANCIEROS
Las estados financieros adjunios han sido preparados de acuardo con las Normas Inlemacionaies de Infarmacin
Financier (en adelanie "MEF7), emitidas par ka Intbemational Accounting Standands Board (en sdelams "IASE"),
wigentes al 31 de diciernbins de 2018,

Los presentes esiados financieras de la Compafila han side preparados en base al costo hishlncn axcenlo por
las obligaciones par beneficios da amplesdos A lamga plaze que son valafizadas en bass a métodes achuariales y
ol potivo disponibile para kb vents medido 8 valad razonabls [Mass Nota 3), 8 pari de bos. registros de contabilidad
disponible por la Compafifa. Los esiados financiens se presentsn an Ddlanes de E.ULA. gue o5 I moneda de
curse egal en Ecuador y la moneda funtional dé pressnlacion de la Compaiiia.

Las pollticas do contabilidad adoptadas won congistentes con las aphcadss en aflod anteriares, axcepls g la
Compafiia ha pdoplado las nuevas NIF y NIC's revisadas qua son obiligatarias para pariodos quo se iniciaren &
pariir dad 1 de enaro da 2018, segiin se describe a conlinuacin:

NIBF 14 Cuantss da diferimignios do adividades reguladas
Enmienda & ks NIIF 11 Acwerdos conjunios - Contabilbacitn de adguisicionss de parficipaciones en
oparaciones conjuias

-  Enmienda & las MIG 16 y NIG 38 Propledades, planta y equipa ¥ acivos intangibles - Aclaracidn da o
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Notas a los estados financieros jonmacin)

miitodins acoptabies do depeaciacian y amartizacitn
Enmienda a la MIC 16 y la NIC 41 Propledades, planta y equipo y agriculiure; Plantas producioras

= Enmignda a la NIC 27 Estados finencionos sapamdos - Método do lo participacidn

= Enmienda a la MIF 90 y MIC 38: Varta o contribuciin de activos entre un imversor ¥ 80 ssociada o joind
vanune

= [Enmienda a la MIF & Actives mamenidas para |a veria y oparaciones disconfnuacdas no comianies

- [Enmienda & la MIIF 7: Instrurmanios Finandens - Revlacones: Condratos de marnianimeenio, aplicabilidad
da lzs ermiendas da la MIIF 7 2 astados finenciens condanaados interinos
Enmienda a la NIC 18: Baneficics & ampleades
Ermienda la NIC 34; Repora financer inbafing

- Enmienda a la MIC 1; Inkciativa de revelacitn

- Enmienda a la MIIF 10, MIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicands la axcepcitn do consadaciin

Debido a la estructura de la Compaiia y ks naturaless de sus oparacionss, la adopcidn de dichas nofmas no e
fusron aplcables o no v un afecio significathvo en su pasiitn financiens y reeukados de oparmadn; pof K 1an,
no ha sids receaadio modificar los estados financiens companiSos oe s Compatia,

3. RESUMEN DE POLIMCAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS
Las principales poliicas da contabilidad aplicadas por la Compaiia an la prepamacitn de sus estados financros
£on |88 skgusnles:

(=) Efective y squivalentes do ofoctino-
El afectiva y squivalantes di efectiva nesanocido en al estado de sluaciin inenciers comprenda los saldos
ancarss y documentos de corto plaes (vencmienio hasla noventa dias desde su fecha da constitucin).
Estzs partidas se presantan a su valor nominal y no esién sujsias a un riesgo significativo de cambios &n su
waler,

[12)] Instrumentos inancienos-

i} Activos financieros

Reconocimienio y medickdn inlclal

Los actives financleros daniro dal aleance de la Nomma Inbemadonal de Contabilidad (MIC) 33 se
clasiican coma activos financieras al valar razonabiie con cambios an msultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser manienidas hasia su vencimienta, inversicnes financieras disponibles
para la veria o dervadas designados comp insinsmanies de cobertura. La Compafila delermina la
clasificacitn da sus activos Snancienas al memanto de su reconccimienta inicial y, cuanda &S apropiado,
reval(a esia delerminacidn al final de cada afo.

Todes les activos financiera 88 neconocnn inicialmesnts por sy valor meonable mis los costos di
pranescciones atrfbuibles & I adquisicidn dal aclive fnanckers, excepio acivos financiems o valor
razenable con cambies & resultadns cuyes coabes da transaccitn sa moonooen en resultados.

mmnmd&mmwwumhhmmum
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Notas a los estados financleros jminuscee)

periods de fempo estableckdo por reguiacidn o por comvencién en el mercado (ransacciones
Comancionsles) sa mconocen en la fecha de la negociacidn, a8 declr, an |8 fecha en la que |a
Compafia se compromeds & comprar o vander of scive,

Los actvos financieros de o Compafis incluyen efective &n cajs y bancos, cuseniss por cobear y
cusitas por cobrar & paries miscionadas.

Madicidn poatarior
La medicidn posterior de los activas financlancs depends o8 su casificaciin, (al como se detalia a
ConShuacian

Activos financieros al vl razonabde con cambios an redultados

Los activos Srancienos al valor razanable con cambios an resubisdos inclupen a los actives financiens
mianiersdos para negociar y e sclives finanteros designados al momanto do su neconocimiants inecial
coma al valor rasonable con camblos #n resultados.

Los sctivos financienos e clasfican como manterides para negociar sl so adquiann con ol propdsiia
e venderios o recompranias en un futuro cencano. Esta categara intluys los instrumentos Snanciens
derivados iomados por la Compaiis gue no 88 designan come instrumenias da coberfura en relaciones
di cobartufs ssgin so dofing an la Norma Iniemacional de Cortabiided [MIC) 39, Los darbvados,
linchuida los derhvados impliciios separadas, lmbkn se clasfican como mandsnidos pare regociar sahv
que se designen como instrumenios de coberturn eficaces. LAs ganancias o péndidss por activos
financianos mantenidos para Regocisr be recanccen en el estado da resultados inlagrales.

Los acivos financiers al valor meonable con cambies en resultsdos se contabiizan en ol estado de
situscidn Srancisr par su valor ezonable ¥ los cemblos en dichs valor razonable son moonociios
coma ingreses o costos financienos an el estodo do resuBados,

La Compafia ne presants acthvos financiarcs el valor razonable con cambics an resuftados ol 31 de
digambre da 2008 y 2017,

Prisiamos y cuentas por oobrar

Los préstames y cusntas por cobrar son activos Snanciercs no dervados cuyos cobros son fjos o
determinables, gue o &8 negocian en un mercado ecive, PO loe gue la Cormnpaitia no fiens inbencidn
de venderios inmedialirments o en un fulum prdudma y que no tisnan resgos de ecuperacidn difersnies
@ su delerion credilicio.

Despuds de su reconocmienio inicial, estos acivos financiercs sa miden al cosio amartizads mediants
o w0 dal mébodo de ks kasa de inlerds efecliva, mends cuslguier deferiorn dal valar. B cosio
amorizads se calculs lomando en cuenta Gualquier descuenio o prima en 8 edquisicitn y ks
comisiones o |08 CONoE QUe BON LNS pane inegrants de ia B8a da inends efediva. La amorizacidn da
I b e inbands aleciiva S8 meanocs come ingresa inancien en e esiado de resultadcs. Las pérdidas
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Notas a los estados financieros eninuacsn)

que resulian del delarian del valor 5o recanccen on ol ostado de resultados como coslos financienos,

La Compafa tiene en esta calegoria las sigulenies cuantas: efective en caja y bancos, cuemias por
cobrar y cusntas por cobear partes miacicnadas, kas cuales son expresadas al valor de la iranssccidn,
nEtas oi uRa provisidn para cuenias incobrabiles cuands as eplicabls.

Irvarsionas parm menfnar haste sy wancimisals

Los sctivos financiencs no dervados con pagas fijos o delerminables ss clssifican como mantenidos
hasls sy vencimiomo cuando la Compafin tiene ka imMencidn y capacidad de manbenarics hasta su
vencimiento, Despuds de sy mconocmiento inidal, la Compafiia mide las Fverionss manenidas
hasta su vencimiants &l costo amorizedo usenda ol método de ls esa da intenis efectiva, manos
cualquinr detevion del valor. El cosio amcrtizede sa calculs tomando en cusnta cualquisr descisanto
o prima & |8 sdquizicidn i las comisiones © los coslos que BON wNa pars integrants de |a txsa de
irlaréds etectiva. La amartizaciin do la tase da inlenés efective sa reconcca coma ingresa financien en
&l eslado da resulindos integrales. Las pdrdidas que reswulten del deteriomn del valor B8 reconooan en
&l estado de resultados integrales como costos financlams.

La Compaiiia no presenta inversiones a sor mantenidas hasts su vancimianio sl 31 de diciambre da
201B ¥ 27T,

Activos fnanciars disporibles para la vanta

Los activas Bnancieros disponibles para la venta inchiyen thdos de patimonio y de dewuda. Las
imversianes en patrimenio clasBcadas coeng dispenithes pars la verta zan aquelas qua na sa dastfican
ni coma mantenidas para RegeGian i come &l vakr razeaable con camibios en resultades. Los thukas
de dheuda e eta cabagorin aon squellss QUa Be EDera Manlener por Ln bempa indafinida, pero que
so pueden vende: anie une NecosdEd 0o RyUDaZ 0 B8 cambics an las cordiciones dal mencads,

Derspusés dal reconodimisnts inicial, los activas finanderos dsponitles para la venta sa midan por su
valor razoneble, y s ganancias o pérdidas no malzadas se reconocen como oiro resulisdo integeal
an &l patrimaonis &n |8 reserve por actvos finenckeecs disponibles pars la venis, hasts gue & imensiin
so da de baja. En ese momanta, la ganancla ¢ pérdida acurulads 56 rmconoce como una ganancia
operaiiva 0 Se considera comp un delerloro dal valor de la inversion, en cuyo caso, la péndida
scumulada o3 reclasficods &l esiado de resullados inlegrales &n la lines de cosios financiencs y
aliminads de la mseeva respectiva. En el caso que no se pueda delsmminar un valor mzonable por talia
di un marcads actve o de informacidn relevanie para su detarminaciin, esins actives financerss s
presantan af cosba.

La Compafila no presants acivos financlenos disponiias par la venia al 31 de dickembes de 2018 y
2017,

Baja de activos financieros
Wi setive financier (o, de comesponder, parte de un aclhv finandsr o pane da U grupa de acivos
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Notas a los estados financieros (comtimscion)

financiercs similares] so da de baje en cuontas cuando:

a Esepiren los dereches condrachuales sobre los fujos do edective del activa;

b. Ge iramaSeran los danechos contractuales sobee los flujos do efective del acthve o se Esuma
und obligatitn de pagar 8 un tecero la folalided da los Nujos de eleclive sin una demons
significativa, a travis de un Bcissnda de iransferencia (pass-through armangamant), ¥ (a) sa hayan
transferico sustancisiments todoe o fesges v baneficios inkaresies & la propigdad del acthe,
(k) no 5 hayan transferido ri ratenida sustanciaimants todos los riesgos v banaficios inherentes
a |8 propledsed del acivo, paro se hays irensfanido sl coningd dal mismo.

Cuanda |8 Compafiia haya tmrsferido sus demches contraciuales de reciir los fiujos dis efective de
un acive, o haya celebrado un ecuerds de iesderencia, pero no haya tansferido ni relenido
suslancialmenie todos kos nesges y baneficios imharanies 8 |8 propieded del actve, ni haya transfeddo
&l eantrol del mismo, ol active sa continda reconaciends an la medida da s implicaciin continusda da
Ia Compadila sobre ol activo, En ese caso, |8 Compaiia también reconocs o pasive edacionado. El
activo transferido y of pasivo relacicnsdo 8 miden de Une manes gua edfsjen e damchos  Las
phiigaciones que la Compafia ha retenids,

Una implicacidn continuada gue fome la forma da una garanila sobre o activo transferido sa mide coma
&l menor imparte antre o imporis srigral en fbras dal active, y el imperin mésdme de contraprestacién
qua la Compaiia sarfa mquerida a devolvar.

Deterioro de actives fnancienos

La Compafiia evalda en cads fecha del estado de sluacdn financlen, & exdsle evidencis objeda de
que i astho firancan o un gnapo de Bciives financlarss estin delercrades. Lin active Srancan o un
grupa di gelives financlarncs sa cansideran afnclades si, y sdlo si, adsie gvidencia objethva de detericrs
como resultada e uno o mas evenios que han ooumda después del reconocimisnio nicial del acive
[un evenls da "pérdida sufrida®) ¥ si el sverto de pérdida fene un impacio en los flujos de efectivo
futuros estimades del acive finanders & actives inancieros de la Compafila, que pueden estimarse de
ferma conflable. Evidoncia da deleriofe pusden ser indisios da que los deudores o un gnpo de
dsudeess. astin expaimenianda dificullades Fnanciaras significatas, impagos o relrasos on pagos do
intereass o principal, la probabifidad da que anlhen an quisbra u ol reonganisstin inanterm y cuando
o dadas abservables indican que axisbe uns disminucidn merduabe en kol fujos de afectivo fuluns,
{ales como cambics an simscs o én condicionsd econdmicas qua 88 corfeladionan oon valomes

predetemmingis.
(il Pasivos Rnancheros-
Raconoolmients y medicidn inlclal

Los pasives Bnanciamns dent ded alance de la Noma Imemational de Contabiidad [HIC) 28 so
elasHfican come pasives financlercs al valor razonahle con cambios en msultades o préstamos y
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Notas a los estados financieros tconsruacisn)

cusntas por pagar, segin sea perlinenie. La Compafila detormina lo clasiicacidn do sus pashos
findncigets an su reconocimisin indal

Todos los pasives financienas sa neconooen inidalmanie par su walar raponable y expepho, &n & casd
da los préalamas y cuenias por pagar contabllizados al cosio amodizado, &n los cusles se inchuyen los
coaios de Fansaccitn directamenio atibulbles,

Los pasivos financiercs do ka Compaia incluyen proveodones y clras cusntas por pagar, cueftas por
paja @ pares relacionadas y obiigeciones finandems.

Lea pasives financlarcs so moonocen cuando s Compafila s parts de loe scusrdos contrachuales. dal
instrumenio. Los pasives financlercs. san clasticades como obligacionss & corto plazo a mencs qus la
Compafila tenga o demsche |revocabin para difarir ol scuerds de 188 cbigaciones por mias de doce
mises despuls do la fecha del ostado de sHuacitn franciers. Los coslos de financiameenio se
reconacon sogln ol criterio del devangads, inchiyends |as comisicnes miacionadas con |8 adguisickin
ded financiamisnto,

Mediclén posterior
La medicién postericr de los pasivos financiarcs depanda de su clasificacidn, tal como sa detalls &
continuacidn:

Pasivos fnancams 8 valor meoable con cembios 60 meaulledas

Los pasivos financieros ol walor raranable com camiios en resuliados incliyen pasivos Brancierns
mmmrmmnmmmmuwmmmm
gl walor razonabies con cambios en resulladcs.

Los pasios financiercs se dasifican como manienidos para negodiar & se contraen con of propdsito
o negociarios. en un fulurs carcang, Esta categoda inchuye los. Instrumantos finandisros dedivadas
tomados por la Compafia, gue no e dosignan coma instrumanios de coberura en relacionss de
cobarurn segin s8 dofine en ia Noma Intsmacional de Contabildad (NIC) 39, Los dervadas implicitos,
incluldas los dervados implictos sepaades, también se clasifican como mantenidos. para negodiarn,
m“-mmmnmm.mmnmwm
financiens mantanidas par negociar 88 recanccen en ol eatado de resulacos.

Al momanis de su reconscimiento inicial, la Compafila no dasificd ningdn pasha Bnanciers como
walar razonabie con cambics en msulados.

La Compafila no Sana pasivos financens al valar rarcnable con cambios an reauRiados al 31 de
diclambre da 2018 y 2017,

Prisiamas y cusnlas por pagar
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Notas a los estados financieros jeonsmacin)

Dospisks dal reconocimianio Inicisl, los préstamcs y las cuentss por pager & miden al cosio
emartzedo, utileanda sl mbioda de b tase de intends sfective. Les ganancias y pArdidas 58 neconocen
ndmammmupﬂunmnw.ammam
iomando en cusnta cunlguier destusms O prima &0 16 sdquisicidn y las comitionss o o8 COSICY QuE
E0n una parts integrants de ka tass de imerts efeciva. Le smortizacidn de la tasa do intenés efectiva
S0 MConocE E0M0 tosia financiero en el esiado de resuliadcs.

La Compattla maritiana en esia calegora provesdos y ofras cusntas por BRGES, CLUARLES Por BAGET &
paries miscionsdas y obiigaciones Snanciaras,

Bajs de pashios financlercs
Un pasivo financiens s dada de baja cuanda ka sbligacidn especificada en &l comeapandients contrain
haya sido pagada o cancelada, o haya expirada.

Cuands Un patio finandern exstenis &5 memplazads por ot provenisnts del MISMO prestamist
bajo eordidonss sustandalments difeenias, o sl las condiciones. da un pasivo euistents sa modifican
de manara sustancial, fal permuta o modificecidn e ets como ura baja del pasivo original y o
reconacimients de un nuevo pashvo, y la diferencia an ics impories mspectivos en libms S8 Eooncosn
&n ol estado do resuliados,

{lii} Compensacidn de irstrumanios financlercs
Los activeos ¥ pashves financies 3o compansan y &l monio neic 88 presants en ol astado de siusciin
financiers, cuando sa tere &l derscho iegel de compansarios vy I gerencia tiena la inencidn da
cancalarios sobme una base neta o de malizar ¢l activo y cancedar ol pashvo simuiténeamants.

] ISR M-
Los irveniarics astén valomdos al costo promedio 0 al vaicr neto do realizaciin, ol mance, excapho por s
imparkaciones en indnsio que son megisiradas &l costo de edguisicidn. Bl valor male de melzacdn &
detaming an base 8l precio da venta en el cuso ondinanc dal negocia, mencs lcs cosics astimades de
BerTiinasin ¥ vanta.

El iremntano da materales ¥ SuMinaicd ae regaian al cosht de compri.

La esstimaciin para checlescencia y valuacitn da inveniarios s delerminada par la gerencia da la Compalila,
on baba & una evaluaciin de antigledad de loa miamos.

(1] Gastos paados por antclpado-
Esta cusnia incluye al segufo pagade por anticipada, ol cual es distribuido a ko largo ded pariodo cublerts por

ol pago con cargo a la cuenta coreapondiants an ol astado o resufadcs inegrales. Los pagos anbicipados
s devengan durante un perfodo no mayor o 12 meses.
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Notas a los estados financieros (ntinuscin)

in) Propledad, planta y squipos-
La propiedad, planta y equipos se mide inciaimants &l coslo de sdauisiciin, neto de la depreciaciin
acumilads y plrdids por delerion cuando esia (Sima comesponda, Los berencs &a registran en forma
independiania de los edificios o instalaciones en que pusdan estar ssentados sobro los mismos y e
entiende gue Senen una vida Ot indefrida, por o tanko no Bcn oljso e dapreciacion,

El cosio inicial de la propisdad, planta y squipos comprends su precio de compra, Nchryendo Arancaled &
ifpussios de compera no eembolsables § cuslquier coRio PECARRRG pana poner dicha acivo en oparaciin
¥. o &l caes de aclvos qua calfican, ef costy da Enanclamiants. E| preso de compra ea of imports iotal
pagada y & valor razonable de cuslguier cira contraprestaciin antregada pam adquir el sctive, Dicha cosio
tamiién incluye ol depembalio relacionsds con una mejora sustancial y & coslo incwrida an reemplazar
partes da la propledad, plams y equipos, sismpns y cuando sa cumplan con oS critenics de reconoCManio,
castighndcsa ol valor en ibros del companents que se eemplaza. Los cosios de reparacidn ¥ manbsnimianta
natinarics son reconocides como gasios seglin se incwmen. Los cosics de mpamcionss mayonss &8
CAptalzan.

Madicion Postarior

La compalia iena como poliica aplicer madiciin posterior de la Propledad al meétods de revaluscidn que
consisia en que &l valor mzonable de los actives de Propledad se pusda medir con fiabilidad, se contabilzam
por &u valof revalundo, qua es sy valor mzonable an ol momenio de la revaluachin, mencs s depreciacién
¥ &l importe acumuiados de les pardidas por detertoro que haya sufrido, Les revalacicres se handn con
suficients regularidad, para assgurar quas el impona en libros en bodo momento no difisra significatihvamans
del que podria determinanse uliizands e valor mzorable al final del periodo gue se informa,

La frecusncia de las revaluaciones depandeni de los cambios que guperimenian ios valores mzonables de
Ics elemantos de propisdades, plants y equips que 08 ssién revaluando. Cuando of velor mzonable dal
activo revaluada diiera significataments da su imporie en lnos, serd necesaria una nueva evaluaciin
Aguros elemeniod do propiedsdes, plants ¥ eJuipo experimentan cambics significatves y woldiies an su
valor mzonable, por lo qué necesitarkn revaluaciones anuals. Tales revaluadiones frecuseries serin
irnacesarias para elemenios de propiedades, planta y equipo con wariscionss: insignificaniss en su valor
razonabis. Pars dsios, pusden ser suficientes s revaluacionss hechas cada res o cinco aflos.

Los eksmesics perenecienies a una dass de las gue componen las propledades, planta y equipo, se
revaluarin simultireaments con o fin de evitar mvaluacionss selectivas, y pare sviar |8 ihcusidn en los
estados francieros de partides que sarfan una mezcla do coatos y valores relendos & diferernies fachas. Mo
phetants, cada clase da activos pusds sor revaluada de forma peribdica, slempes ques i revaluscidn de esa
class 50 nealics &n un inlervalo corlo d8 HBempo ¥ Que o valores 88 mankengan corstantemenin
achuslirados,

5i ga incramanta el importe en libros de un acive coma coradusncia da una revaluacidn, esie pumento se
reconccard dirsciamants an oiro resuliado integral y sa acumuland en el patrimaonic, bajo el encabaramianis
da supering de revaluacién. Sin embarga, ol Incemento se reconocend an el nesuRado del paricdo en la
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Notas a los estados financieros (cominuacidn)

anbericrments an of resutado del paricda

Cupnds ge reduzca o Imports en libros de un sdive como corsecuancia de ura revaluacidn, tal disminuciin
84 reconocend en el resultado del pericdo, Sin embargo, I disminuckén se reconocerd en oiro resultado
integral en la madida en quo existers sakio acresdar en & superdvil de revaluacion Bn ElECoN CON 60
active. La dieminucidn reconocida en olro resulisds imegral reduce el impors scurmulado en el patrimonio
Contra b cusnta de supardvit da revaluacion.

El superdvit do revaluaciin de un slemento de propiedades, planta y equipo induido an o patrimaonko podrd
sar tansiencdo drectamants & ganancias soumulades, cuarco sa produzcs la baja en cusntss del Botivo
Esto podria implicar 1 transfensncia total dal superivit cuands la snSidad disponga del acvo. Mo obatants,
parte del superiivil podia iransferirss & medida que ol activa fusea wilizado por la entidad. En ese casa, of
inpona died superdyl transfenda sera igual o la difersncia entre la depmciackn calculada segin & imports
o0 lisros revaluads dal activo v la caloufada sogln su coato onginal. Las ransfeencias desde las cuenias
O puperinil 08 revaluaciin a ganancas acumuladas no pesandn por ol resultady del pericoda,

Lint afescios e Lo revaluscidn de propiedades, planta y squipn sobes ios impuesios sobre las ganancias, &i
Ioa Puibiare, &8 comabiliranin y revelachn da acuerda con la NIC 12 Impuesio o las Ganancias.

Los bisnes clasiScados tame propmdad, plarka y equipas ss deprecan en forma lineal, o o larga de su vida
Hhﬂ.ﬂ- I:I?Ffﬂlﬂll'ﬂ. A corfinuscain, B8 presenta una desoipcabn de las eshimacones de vida

il para estos activos:
Afigs

Lo n

Magquinara y equipod 1]

Muttios, erserss ¢ equips oo diding 10

Equpos g mompuscdn 3

Vericuos !

Lina partida de propiedad, planta y equipos sa da de baja al momeanio de su venia o cuando no & &Spere
pbinner beneficios scondmicos fuluns por su uso 0 venia. Las ganancias o phedidas que surjan ol dar da
baja ol activo (calculada como ka difarencia entre ios ingrescs por la venta y of valcr en ibes dal active) es
incluica an ol estads de resuBsdes integrales cuando se da de baja el activ.

La wida (fil, velores mesiduples y o mélodo de deprediacion selsotionados se revisan y apusian
prospectvameanis 8 la fecha de ceme de cada perioda, d oofMaspondar.

in Activos intangibles-
Les actvos intangbles sdquindcs sa midan iniclaimante o cosio. Luego del meconccimiands inicial, lca
activos intangibles se presentan & cosio menos 1a amoriizacion somalsda y cuskquier pérdida acumulada
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Notas a los estados financieros {cominuacyén)

10

PO deferiom dil valor, en caao da sk,
Lot activos intangiules 0o vidas (tiles fntes se evakian pans delerminas si tuvieron algin deterions del valor
Biempre que exista un indicio da que &l activa intangible pudiera haber sufrids diche detarorn.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un active intangible se miden coma la déenencia entre

ol ingreso nets procedents de 1a venta y & importe an Bbros del activa, ¥ s reconocen &n & sstado de
resultncos integrales cusndo es da da baja o aciiva,

Coma parts de los activos imangibies se reconooen ks icencias edquindas de log programes de computo
las cuales se capitalizan sobve la base de kos cosios incurrkios. pars adquidr o poner e 150 ol programa dé
cdempais espacilicn. Esins costos se amarizan en 3 sfics uilizands sl métsds de lines recta.

Deterioro do actives no Nnancierse-

La Compafiia evalila & fin de cada afio si axiste algdn indicio de que ol valor de sus acivos no financieroe
52 ha deteriorado. Si exists tal indicio, Ia Compaiiia hace un estimado dal importe recuparable del activa. El
imporis recuperable el acive e ol mayor enine su valor rEzonabls menos ios cosiios de venta y su valar gn
U=, y &8 determinado par cada active individual, 8 mencs gue el active no genars Aujce de efecive qua
sean lergamenie indepandienies de oires sciivas o grupos de activos. Cusnde e valor an bees de un active
eNCacE BU impone ecuparable, 86 considera gue el actvo ha perdido valor y &3 reducide & ese Imporia
recuperable. Pam debamminar e valor &n wo, ke fujos de afective fours estimades son descortadios 8 su
valor presenie wando una (888 da descuenta gue nefiea la evalussiin sciual del manads del valor del
ckrard &n &l Sernpo y los nesgos sspecifices del activa. Para la delarminacian ded valer ronabls manos los:
cotios de wenta se toman en cuenta operaciones recenies del mercede, &i e hubiera Si Ro puaden
idenificarse esie Hpo de cperaciones, se ulikze el modelo de valoraciin que results mibs apropisdn. Esios
chilculos &4 verfican contra mitiplos da valoracidn, colizaciongs de acciones v olros indicadonss disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterion son reconocidas an @ estado de resullados.

Dicha evaluacsbn mequiens al wmso de selimados y Supuesios fales como voldmenes &n inversionss por
realirsr, presuposiion de capital, priatamos y tiaas. tafas setablscdas y costos oDAratvoS,

Provislonss y pasheos contingontes-
LLiss perervisiones son meconocidas cuande la Compaiiia Bene una chiigacidn presents (legal o implicita) comeo
rEsaans d8 U Ssanto pesado ¥ @5 probabile qu 68 IeJUlnEn NeCUFESE aafe canoslar las obligaciones. Las
provisiones 8 revisan o cada fecha del estado do siuscidn Snanciers y 8 sjustan para refisjar la mejor
estimacidn gue 88 tenga a esa focha. Cuando el electo del valor del diner en el Sempo es importanis, el
menis d |8 proviskin es el valor presanis de los gasios que 3o @sparan incurrr para cancalaria.

Lo pasivos eontinganies son obligadones surgidas de un evenio pasada, cuya confirmaciin est sujsta a
la GELFTENCE O No O everios fuera de confrol de la Compafila, v chiigaciones presuntss surgidas de hechos
anfericded, cUyD imporie no pusde sar estrnado doe forma Sable, o en cuys lguidacién no e probable que
tenga hugar una salida de recursas.
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Notas a los estados financieros (wntinuscien)

m Impussics-

Impussio a & renta corrlents

El activo o pasive por impussto & 1 nenta comients 68 madii como o Imporks espenid qui 528 MecUpenado
de 0 pagado & las suttridades fributarias. Bl impuseto & 8 renta e calculado sobre s base de b informacidn
financiers de la Compatia. Les tasss de impuetio o la renta y regulacionss fecales emplaacss en ef cliculo
O chichos imporins. son las que estin vigentes o La fecha da cierm de cada afo

La gerencia evalla periddicaments ka posicion asumida e 158 Seclarscones oo Impuasto o la renta respecio
de siuacioned & las que ks leyes tibutarias son chjeto de Interpretacin.

impueato 2 b renta diferido

B impuetto o b rents pare ks periodos e se reconccids usandn o milods dal pasive sobr las
diferencias Wemporarias entme |s bess impositva y contable de los activos y pasivos en la lecha dal estado
o situmcicn financian.

Los pasivos por impuesio dienido se conocen par lodss s dfersnciss lemporanes imponities.

Lo acirvos e Tt diferce 68 reconoesn pars bk s diferencies bemponarin deduchies y pof b
compersaciin fulunm de cridiios fiscales y pérdidas ribulariss amoriizables, en b medids en que sea
probable la existencs da uilidades nbutanas fUtures conts e cusled B8 pUSEEn imputar esos crbdiios
fiscaies o pbridas wibutarias smorizabies,

B mponte en lbros de los acives por impuesio diferido se mvisa en cada lecha del estads de shoeitn
financier y 58 mduce en la madida en que ya no soa probable que exdsin audficents ganancia impositiva
futura para permitin gue s uilics la ivtalidad o una parie de dichos aciives. Los actives por impussso difsdida
i Meconociios: o meavallian en cada fecha del estado de siuacitn financiern y 58 econocsn & 18 medida
&1 il 50 toma probable que uilidades: ibutarias fturs permita meouperar diches sctivos.

Loe scivea y pasives por impuesio diferido se miden 8 B3 tases Impesiives qua s espera saan de
aplicacién en o periodo en o que of activo 5o malice o &l pasivo se cancele, de conformidad con les
disposiciones legaies vigantes.

El impuesio diferido relacionads con s pariias no retonocidas &n al estado da sibuacitn financiem sa
reconcon fuera de éste. Estas partidas se meconccen an comelacitn con b fareacciin subyacenia con &
e 88 relaciona, ya sea en el oiro resulado inegral o dinsctaments en el patimonic.

Lot actheos § pasheos por impuesio difericdo se compensan & edists un deescho legakments exigible oe

compensar ios Bcihvos Imposiiivos comenies contr os pasivos imposiivos comianies, § & los impussios
iferidos s relackonan con ks misma anbdad supeta Bl impuesio y con k& misms sulondad ributsdia
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Notas a los estados financieros jeinuacien)

El activo por impussta diferkdo no se descuerds & su valor achesl y ee clasiica coma no comients.
Impusstc sobm las ventas

Los ingresca de actividades ordinariss, los gaatos y los Bctivos sa reconocen excluyando ol impons de
cuskquier impuesto sobes las venias (8. Impuesio al valor agregada), sabver

= Cuardo sl Impuesto scbrs las venias incuride en una adquisiciin de sciivos o &N una preatecitn de
SRrvicios no fesulie recuperable de ka sutoridad Rscal, BN cuyo CESD 858 IMPUESI0 B8 MSCONCCE COMa
parts del oot de adquisicién del Bctive o come parts dal gasto, segln comeponds;

- Las cupnias por cobeary por pagar que ya estén expresadas incuyendo o impons de impusstos sobra
las et

El imporia mabo del impuesio sobre las venias que 50 S3pars MCURSTaT de, 0 gua Comesponda pagar a ke
suloridad fiscal, ss presants COmo Una CUBRER PO CORES O UNS CUBME [Or pagar an o eslado de siluscion
financiers, segin corespanda.

m Barwficion & emplasdos-

Corto plaro

Son bensficics cuyo page e iquidada hasta ol bmming e los doce messs siguientes al cierme del pariodo
en ol gue los empleados han prestada ics servicios, 88 mconccenin como un gesio por el valor (sin
descontar) de ios beneficios 8 cona plazo que se han de pagar por el senvicies.

Como perie de ks beneficios de coro plazo se incluye la participacién 8 trebajedores, que 88 calculs
apicando el 15% sobna la utilidad contabla.

Largo plazo
La Compaiia, segin las loyes laborales vigentes, no mantiers un plan de benaficics a lango plars

[k) Capitsl soclal-
El capiial social e mide 8 su valor nominal para bodas las acciones emitidas,

m Reconocimiento de ingresos-
Lios ingredos son reconockios an s medida gue sea probabie quae los beneficics econdmicos ssocisdos a ka
Fansaccibn fuyan & |8 Compaftla y o monto del ingreso pusds ser medids confiablemaents,
indepandienternenia del momanto an ol que el cbro sas realizedo. Los ingrescs =& miden por e walor
razanabis de la contraprestacion recbida o por rechir, Inmando o cusnts s condicionss de cobm definidas
covirachualmante y sin incluir impuestos nl aranceles.

Preatacidn de sarvicios

Los ingresce ordinarics provenientes do la prestacidn de senvidos de pestidn inegral de msiduo son
mgistracas por neferencin 8l estado de terminacidn do |8 transaccidn al final del pedodo sobm & que se
infiarmna, en proporeisn al valor olal del serdclo presiado; cuando of imporie de los iIngresos i los cosles
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Notas a los estados financieros jcontnuacén)

inciamidos, mal coma los cosios qua quedan por Incurmir hasta completar s irenaaccin pusdan ser medidos
on fabiidad, v es probable qus s Compafils rechba los baraficos scondmicos Esociados con la
raraaccion

Los ingrmsos diferidos representan snticipos mecibidon da Clarvies por vwantas de sarvicios, cuyss condicones
pare ml MconoCimienio de ingresce no se han cumplida, ¥ 58 MCSHoCE BN aultadcs an la medids que e
presta sl sarvicio

i} Reconocimisnts de contos y gastos-
Les cosics y gasica sa reconccen & medida qua 39 devengan, indepandieniemenia del mOMmanka 8N JUS B8
PEgan Y 54 regiEtran &n los periodos con las cusles sa relacionan,

im) Walor razonabie-
La Compalfils mide sus instnamanios fnancieroa ol valor razonable en cada fechs del ssiado de situncidn
Enanciera.

Ell valo razorable o5 o precio gue se maibirle por vendar un sctivo o gue 8 pagaria al trensferr un pasho
&N una fensaccibn ordenada enire particoanbes de un mancado 8 le fecha de madicidn, La medicidn sl valor
mzonabls 5o beea an ol supoesio de que |8 trenseccidn pars vender ol Bciivo o tnensfer el pasivo tere
hugar, ya sea:

= En el macado principal para of aciivo 0 pasha, o
= Ensusancia de un mencado principal, 8n o mercada mids wenlajoso pan ol aciiva o pasiva,

El mamado principal o mis ventajoso debe sac scrasible pof la Compafia

El walor azonabis de un $C50 o pasiho ss mide uiilzanda los supvesios qus ios parficipames on sl mecsdo
umarian gl poneris valor al actvo o pasiva, Bsumeendo gue lod pariicipantss en &l mancado achian an su
Frajar imienks scondmicoo.

mmﬂ“mwmm radianta &l muiyor y mejor umg el Botivo o
wandidndola A otro participania en ol mecado que usarda el activo de a mejor mansm posible.

La Compafiia utliza bbcnicas da valuacsdn que $an apropladas on las dcunstancias y por ks cusles e
suficiants informacidn dispenibla para madr al valor razonsbla, maximizando el wa de dalos chearvablas
relevanies y minkmizande el use da dsioe o obesnvables.

Todos los Bctivos y pasivos por 1o cushes 86 deleeminan o revelsn valores rarorables en los estados

financieros son clasificados dentro do la jarargula de valor razonabile, descrits & continuacin, en base sl
nitval mids bajo da kos dates paades gua sean significafinos para b madicidn ol valor zonable como un inda;
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Notas a los estados financieros jeonsuacin)

= Hivel1- Precios colizadcs {no ajusiados) an mancados activos para activos o pashos idinticos.
= Nivel 2 - Téenicas de valuaclin per s cusles el nivel mis Baja de infarmackin qua es significative pars
la madickin &l valor razanable es directa o indinsctamants observable.
Mived 3 - Tionicss da valuscitn por las cualas of nivel mis baj de informacitn que es significativa para
ks medicién al valor razonabls no s obeanabis

Para los scvos y pashos qua eon recanocidos al valor meonabls an los estados financienas sobie ung base
recisente, la Compatia determing si se han preducido Fensiesencias ante los diferentes riveles dantro de
I jerarqula mediants ia revisidn de ks categorizacitn al el da cada pariade da reporia,

La gerencia de la Compafila determing les politicas y procedimienics para medicianss al valor razonable
eCumeniEs ¥ no recumenies. A cada feche de reports, ks gperoncia analiza los movimienios an los valoms
e bas activos y pashvos que deban ser valorizados de acuerds con las poliices contables de la Compafifa.

Para propdsitcs de las revelpciones de valor rasonable, ls Compafila ha defenminado ks clases de sclivos
¥ pasivos sobme 15 base de sunaluralazs, carciersicas y iesgos y ol nivel de la jerargula de valor razonabls
tal comao s axplich anberiomante

[e] Clesificacién de aaldos an corfenis-no corments

La Compadila presenta los acivos y pasvos en el ealads de sihuscidn financier on base o la dasificacitn
de comanles o no comentes. Un scive se clasifics como comients cusndo:

= Geespers malzaria, o 58 prefends venderio o consumira, an su cido romal de explotaciing

- GamanSens principaimants con fines da negaciackin;

= Geespera malzar o acive derdro de los doce meses: sigulenies B ks lacha del perioda sobre &l que s
infemmia, o;

- Esefectvo o equivalenie de efecive, @ menos qua ienga msiniccionss para sed inlereambiada o usado
para cancelar un pasiva al menos duranie doce meses: a parir de la facha del periods schre &l que s
informa

Bl resto de los acivos 58 clasiican coma no corminnies.
Un pasivo s& clasiica como comianbs cuando:

Gp pspera 588 cancelacs an & cido nomal de explotacitng
Sa manbens principalmenia con fines da negociacking

Deba quidarss durants ks dace mesas sigulenies a la fecha del peroda sobe el que sa informa, o;
No tenga un darscho incondicionsl para aplazar su cancelacibn, al mends, duramie los doce meses
siguienies o ka fecha del periodo scbe &l que B8 informa

La Compahia casifica el resto di Sus pasivos GoMo R Commiantes.

Los achives ¥ pashvas por impuestos difendos se dasifican comao activas y pasives no comianies.
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15

L Evanon posberions-

Loa eventos posteriares al cierms del afio que provesn informacién adiconal sobre la situssién financiers de
la Compafia & ks facha del estado de situacién financiern (everios de gjuste) son incluidos en los estados
fnanciorns, Los everios postericrns imporiantes que no son eveniss de Bjushe Son mpuesios &N NOES 0
les estacos financieros.

S0 DE ESTIMACIONES Y SUPLIESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacién de loa estadas Granciercs requisrn que la gerencia realics estimacionss que afectan a3 cifras
reporiadas de aclivos, pasivas. ingresos y gasios v la exposicitn de everdos significativos on las notas & fos
esiados financienss. Las estimaciones y juldios son confruaments evaluados y eslin basados en b expedienca
hizbirica ¥ otros factores, incluyends |a expectatina de ocurmendia de everios. lulurcs que 58 Coa Son FaEchakles
bajo las sctuales cireunstancias. Lot reauftedos actuales podiian difer’ de dichas esimeciones.

La gemencia conskdars que [83 estimacionss incluides en ks eslados financierss se efectuaron scbre la base de
Su mejor conocimianto da los hechea relevanies y cecunsianciss o Ia fecha de preparacidn de los mismod: sin
ambargo, los resulindos finales podnin difenr de las estimaconas incuides an los estados finenclaos.

La preparacién de kos estados finanderos incluys Ics siguienies critarios y estimaciones significathas. utiizadas
por la panencia:

Estimarcidn para cuentas incobrablos-
La Compafila reconoce periddicamenie @n los résiuftsdos dal aflo una es$macidn para cosntes incobrables con
respocts & su portafolia de clenies, La estirasitn se basy prnspaimants en la evaluscitn da |a antigiedad de
lcs saidos por cobwar, un andlisis individual del deudor ¥ la probabiidad rzorable de moupenacidn de los mismes.

Vida (til de propledad, planta y equipos-
La prapiedad. planta ¥ equipas Sa negisim al costo y se dephecia en basas al médodo da linea rects duranis la vida

iriil estimada da dichcs acves. En agualios casos en los gua se puedan detesminar que |8 vida (il de los acives
disherfa disminuires, sa daprecia el exceso antre ol valor en lianos nedo y el valor de recuperacidn esfimado, de
pcpado @ |3 vida il reslante reviaada. Factores [Bles como los cambios en al uso planificads de los distinbos
activos podrian haoer qgue L vida 06 di los sc5vod s& viers disminuida. Las estimaciones se basan princpalments
&n |8 proyeccionss e uso fuluro de kos aclivas, La Compafila revisa anuaimante &l debarior que puedan sulrir
los activos de larga vida cada vez qua los evenios o cambios on las ccurstancias indican gue &l valor libros da

cualquiera de dichos Bctivos no pusda S&r recUparado.
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Notas a los estados financieros (eontinuscitn)

Impussing-

Existan incerticumbres con respects o i interpretacin de regulacionss tibutarias complejas, @ los cambios en
188 nomnas iributarias y al monto y la cporunidad en que se geneea el resuliado gravable fuluro. La Compaiiia
calculn provisiones, sobre la base de estmacionss razonables, para las posibles consscusncias dervadas de las
inspecciones malzadss por pane de la autordad tributarie. EI impore do esas provisiones B8 DESA en varios
factores, tales COMO la experiancia en inspeccones ributarss anferones, v en kas ditrentes itke/pretacionas
Bcerca de les reguiacionss tributarias realizedas por la Compadfila ¥ sus ssesores legales. Esas dierencies de
intarpretacidn pueden surgit &n una gran variedad do cusstiones, dependisndo de lBs cicunstancias ¥
condiciones suisienies en el lugar de domiglio da la Compafila

Prowislonss-

Debido & las incerfidumbnes inhemnies & |88 eeSmationss necesarias para detemminar of imports de laa
provisionss, ios desembolacs reales pueden diferr da los impories reconocidos onginalmenis scte la basa da
las esfrnacionss. realzadas,

La deviermrinaciin de Ia eantidad & provisionar estd hasada en la major asfmacian oe o8 delambalio qua serin
Mecasarics pagar por la comespondisnis obligacidn, lomando en consideracitn beda ka informacin disponible a
la fecha del estado de sRusciin financera, incluyenda la opinidn de eapenios indepandienias ales cOMo BSE30MES
lngales y conaulanes.

Contingentcias- :
La esSmacitn de ko coslos @ inCurmir pans (8 resolucidn e les contingencias gue 88 relacionan principaimsnis

oo Pescdarmaod tribalafios &t detaminada por 8 gerencia en basa &l oriero de sub assdoned legaled. La garenca
¥ Bus Esascred legales corsidenan que la Compailia Bers imporiantes fundamentcs juridicos que sushsmisn su
posicidn y considera que ks pérdidas dervadas de las scclones egales, en su caso no lendrdn LN impacs
importants &n los estados financierss. Es posibie, sin embargo, que ios esutados fulurcs de | oparBCioneEs
podrian verse afectadas por cambios en las esimaciones o en la eficada de las esimiegias de esie procedimianta.

Obligacionas por benaficlon & emplaados-

El valor presenta de kas obligaciones de planes definidcs se delermina madiante valuacionss achsariales. Las
walupciones aciuaniales implcan variss suposiconas que podrian diferir de los aconbecimienins qua efecthamens
tendirde lugar en ol futuro. Estas supositanes incluyen |a datemminaciin de la e de descusnbo, los aumenios
salaniakes fubarcs, kos Indicss de morialidad y los sumantcs futures. da las pensionas. Debido a ks compleidad do
la valuscidn, lss suposicones subyscantes y BuU naturslars de largo plaze, s chlgesionss por beneficios
definidos son axiremadamenie sensibles a los cambios an estas suposiciones. Todss estas suposiciones se
rovisan & cada fecha de ceme dal poriodo sobne el que s infarma.

Para la determinacin de la tasa de descuenio, ol parko consident las tasas de intenks da kos Bonos de Goblemo
dal Ecusdor y que tiensn plares da vancimients similares o gua se apmeiman @ los plazos de (8 respectives
oblgacionss por planes de pansitn

El indice da morslided se basa an ks tablss biomdiricas da experiencia scushonana publicadas por el Institis
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Notas a los estados financieros entinuscisn)

Ecustoriano de Seguridad Social (IESS) segin RLO. No. 650 del 26 de agosto de 2002, Los sumanios futuros de
salanos y panslonss & basan en los indices da inflackn futuros esparadios para of pals.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUIN NO VIGENTES

A condinuscidn, s enumeran las Marmas Inlernacicnales da Informacidn Financiers y enmiendas emitidss pan
Gun no 58 enconmban en vigenda para los perdodos aruales que es imiciaron 8l 1 de ener de 2018, En esis
sentida, la Compafila Sene |l imencitn de sdoptar ssins nonmas sagin comesponda, cuando oningn &n Venta,

Fizhn plecthva de
Hormas. wigencla

NIIF 18 Amendamisrmios. 1 de enens da 2018

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 do dickembee de 2018 y 2017, el sakio de efecive y equivalanies de efective se desgloas come sigue;

ol mT

Efecthros en cajn . -
Rancs [1]] a2 F ¥
228 k. ]

{a} Lo Compaia mantens sus Cusnts cierientos an Ddlamns do E.UA. en dyversas entdades ocafes.

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFDS
Al 3 de dicsaming de 2018 y 2017, of saldo de propledad, planta y equipos se farmaba o la siguisns manom:

31 do dickembne da 2018 M de diclembre da 2017
Doprecia- Daprecis-
eln cHin

L LT wtumulkda  Valor neto Cowfo stumulids  Valor neto

Ediken BB - BiazT4 B1BIT4 - B18.274

BEB.ZT - BB IT4 G182 - B18.2T4
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Durants los aflos 2018 y 2017, sl movimisrio de propisdad, planta ¥ equipos fus como siguec

Edificlas Total

Lonts:

Saldo al 31 da dicksmbre de 2017 B18,274 E18.274
Adwoionas

Saldo al 1 de diclembre de 2018 B18,274 B18.3T4

DPepreciscldn pomleda;
Saldo 8l 31 ds Siclembrs de 7817

Depmciacion del periodo

Salde &l 1 de diclamboe de 3018

Valor neta ERB.3T4 B4, 003

La fecha del uitimo Al gus ls Compafils reslizo & las inbalaaciones holeless fus ol 1112014, ls compafia no ha
deprecado o b nmussbis

1B

PFARTES RELACIOMADAS

{al Saldos y transacciones con paries relacionadas
Al 3 de dclembre da 2018 y 2017, loe ssides por cobrar y pagar con pares relacionadas se
desglosan como Eigue:

Matursiezs
da la
Pals rlacids 28 0T
Por pagar:
Mdirias Wizusts Machado Excumdior ACCHHELE 11,654 11,654
11,654 11,854

b} Administrachin y alta direcclin-
Los miembros de I alts sdminisracan y demis personas que asume la geticn da b Compadia,
incluyendo a la garencia general, 88l coma |08 Becionislas gus |8 representen, no han parscipado &l
31 de diciembre de 2018 y 2017 en ranssoEonss no habileakes v relevames.
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¥ BENEFIOOS A EMPLEADOS

0} Legs pleser

MeSertes o publcads & o Ragass Ofcal Ko 437 def 35 de e e 1580, B Corim
Lurrems de Lot degnnc gue o rabeladiores faree derechs 2 b ptsiaede patongl mencorads
o u Chefon el Trabaie, sin pasiubcin de o gue s comesporda segls b Ley de Sequen Secal
Chigaderic. De cordormidad con b qua mancions of Codion del Trabaic, los emplendion que por
T BN O Ml Fueben pres ek penvic Sortinuaads o iermampedipaente, tencichn dereche
® e jubdedon por bl empieadiores. Adiconaimente. il empieadod gus 8 18 fechg e wy despido
Ibergn cumgids verts a'cs y mencs de venficinn 2fics de EbEp ol © iRteTopEds,
il Sefechc 3 b parie oroporsional de dicha pubilanden

Al tambidn de acusede oo ol Chidign del Trebajo, @ Compafis fendda un pashve por
derriraciones con o enplsados U 80 epeen.  Esla provisiin cubre los benslicios da
termirmcidin de ls reiaciin laborsl por desshuco solcfedn por of eerpission 0 por o rededer, &
empisador bonicand @ Febeissior con o veinicneo por cenip ol egubelenis 2 @ OiSTa
remmprpcidn mensual por cads uno de ios Bfics de sendcios presiadios @l misra empresa O
TR,

A1 31 e denbep oo 2018, b compaflia no reslza provisidn de desatucio y jublaciin petronal, pues
por o il realizado of personal por iz activicdad fene demasiada rotackin v 2 relaciin laboral o
&% 8 lrge plazo, o no por bempo de conirato de obra.

(3] Bitusckdn iributaria-
Do scuerds con disposiconss lagaled, la slordsd Fiwlsis Gene & Boltsd de revisar les
deciarpciones del Fnpuesio 3 ks rénta da |a Compafila, dento def pliro da Fasta tres afios posiedones
eoniados 8 partr de la fecha de presentacitn de b dedaraciin del impussio & b reta, sempen y
cusra hays cumplido oporiunamenis con 8us cbiigaciones (rbaiarks.

La Compaliis no ha sido objelo de fiscaliraciin por parie del Servicio de Rentes Intermas (SR

{8) Determinacisny page dal Enpussto & ks renis-
El impuesto a ka renls de |a Compafia s delesmina sobre wna base araal con cieme &l 31 de
diclambee da cada periodo fiscal, aplicando & las uiidades iributsbies |8 1848 del impuesio a la renta.
Lt socisdades qua ransfieran por lo menos o 5% dé BuU capital sotionanio 8 Evor de al menos of
20r% e suss irabajadones, pusden diferir ol pago del impussio a la neila y de su anticipo por o periode
di cinco eflos, con &l comeapondlente pago de inlereses.

Consliuys Ingreso pravads, los pensrades por la enajenacidn directa © indinecta de aoconed,
pariicipaciones, cbos derechos represeniafd de capital ¥ olros derechos que permiltan la
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Notas a los estados financieros (antnuscin)

exploraciin, explotaciin, conceaslin o similanes de sociedades domicilladas en o Ecuadar.

(@) Tasas del mpussto s is renta-
La tasa del impussto & | rents a4 del 22%. Por sar microampress, Mo obstante, a partic del sjsncicia
fiscal 2018, la tanfa mposiiva sord dol 26%. en ol caso da que ks sasisdad ianga sccionistas, sodios,
participes, consSuyentes, beneficlarios o similanes, residantes o establocidos en pamisos fiscales o
regimenas do menar Imposichdn; con una paricipacitn dimcta o indirecta, Individual o conjunta, igual
o suparion 8l 50% del capital eacisl o de agual qua cofresponda & |8 naturaloza de la socedad.

Cusnda la menciorada paricipaciin da los acdonistas domiciisdos en paraiscs fiscales o regimenes
e menor imposicidn sea mencr gl 50%, (A tanifa del 25% se aplicard sobre [a propondidn de la base
imponibies que comesponda & dicha particinaciin.

Asimisrne, se aplicand la tarfa del 25% & foda la bese Impanible, 8 o socedad que intumpla con o
dabsar de informar @ la Adminkirackin Trbutana (8 composicin de sus accionistas, sociod, participes,

coaniributpentes, beraficarios o simllanas.

En cass de que la Compafia relnviata sus ullidades en o pals en los rminos y condiciones qus
establecs |a Ley Orpdrica de Régimen Trbularo inlemo, podria oblensr una reduccidn en s lasa
dol impuesio a la renta de 10 purios porcantusles sobre &l monio relnvarida, slemprs y cuando
efpctiben el corespondiants aumanta de csphal hasta o 31 de didembre del slguients afa.

{h) Amticipo del Impuesto a la renta-
H-ﬁﬂmud&hﬁhlﬂﬂhhﬂﬂh%ﬂlhﬂlﬁihfﬂﬂﬂm
gniericr, aplicands cherios porcantsjes 8l walor del activo folal (mence cevios componsnies),
patrimonia total, ingresas grevables y costos y gastos deduciies. E] anlicipo serd compansado con
ol impuesio 8 la rents causado y no es suscaplible dis davaluciin, saho casos de excepciin. En casa
da que & impussto & ks renta causads fuers manar o anlicipo daterminado, el anticipo se comviara
&n Impuesis & la renta minimo.

Asl tombign, B8 excluidin de la delaminacidn del anficipo del impuesio o la renta los gasios
incrementales por generacdn de RuEve emplen ¢ mejora do masa salaral, y en general aquelas
Inversiones y gastes sfecthaments reallzades, reacionades con los benefidos tibutarios que para
el pago del impussio = la rents reconocs of Ciédigo Orgdnico de fa Produccian, Comerdio &
Invargiones para las nuevas inversiones, asl como giras afectaciones: por aplicaciin da normas i

principlos cortables.

Tamisén estin sxonersdas del pago dal aniicipo dal Impuesio o la renta las sociedades Auses
consinddas @ paric de la vigencla del Cidigo da la Producciin, Comencia & Inversiones, hasta por

un periodo de & aflos.

{1 Dividendos sn sfectivo-
mmrmmmwmumnmwm
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Notas a los estados financieros tcontinuacisn)

socledades naclonales o extranjerss residentss en el Ecusdor, @ favor de oirss socksdades
nacionales o axiranjerss, no domicliadas en paralscs fiscalies o jurisdiccldn da manor imposicion o
& personas naturales no reskdenies en ol Ecuador, estin exentos del Impuesia @ fa renta.

Exta exancidn no aplica sl of banaficiars slactive; quien scondmicamants o de hacho bene sl poder
de controlar 18 atribucidn da disponer del barefico, ea una parsona natunsl realdiernls an o Ecusdor.
El porcaniajs de retencidn de dividendos o uiildades que se aplique & ingreso gravado dependerd
e quien, ¥ donde estd localizado el beneficiars elsctive, Bin gue supsre la difsrenca entrs ks mama
tarifa del Impuesto a la rents pars personss ralurales (35%) v la tarifa peneral dil iepussts a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%)

En ol case de que los dividendas sean distibuidos a scdedades domiciiadas en paradsss fiscales o
regimenses do mencr imposicion e dabe aplicar una retencdn adiclonal por la diferencia entre L tasa
mdodma de tributacidn de Lna persona natural (38%) v la tarifa del impuesto a la renta comporativo
aplicable para socsdades (22% o 25%)

Cuando la socisdad que distibuys loa dividendos o utiidades incumpla el debar de informar© sobne
BU COmposicin accionaria so procedend @ la retenciin dal impussic 8 la renta sobees dichos
dividendos como s existiers un banaficiaric efectiva residants en & Ecuador,

Cusnda una sociedad distribuya dvidendos antes di la terminaciin ded efercicio scondmicn U clongus
présiamos de dinero a sus sodlos, accionistas o slguna de sus paries rlacionadss (préstamos ma
comerciales], esia operaciin se conslderar como pago de dividendos anlicipados y paf consiguiants
84 duebard sfechier la relencitn comespondienie a la tarita del impuesto a la rena corporative vigenis
&l afo en cunso, ssbie el monlo de tales pagos. Tal mitencidn sert declarsda y pagada & mes
siguianis de efechisda y cons@iuird crédito ributaro para la Compafila en su declarscibn dal
Il in @ k8 reanla.

) Enajenaciin de scclones y particlpacionss
A pardr del ejercicio fiscal 2015, a8 endusniran gravadas con o impuesio a la enta, las Plidades
que perciban ks socedadas domiciiadas o no en Ecuador y kas personas nalurales, ecusionanas o
watrargeras, residentes o mo en &l pals, provenientas de la enajenadidn dinecta o indirecia de stcdones
o participaciones de socedades domiciiadss o establscmisnics parmarsntes on Ecuades.

[k} Impussic aln Salida de Divisas (150)-
Bl impussio 8 la Salida de Dhvisas (150) es del 8% y prova & lo slgulenia:

«  Latransferancia o irasledo da dhvisas ol eiarorn
»  Los pagos efectuados desds el sxterior, Inclushe agquelies realizades con recurses financlencs
an &l puterior de ka persona natural o 1o sociedad o de lanens.

- Las importaciones pandientes dé pago reglstradas por més de dooe (12) meses.
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Notas a los estados financieros jconinuscie)

*  Las exporincionss de blanes y serviclos genersdos en o Ecuador, elechusdas por perscnas
naturales o socledades domicliadas en el Ecusdar, cuanda las dvisss comespondianies & loa
Fagos por conceplo de dichas axporlaciones ma ingresen al Ecusdor,

Estin evenios dal impussio a ka Salida de Divisas (150}

= Transfersnces de dinemn de hasta 1,000 que no inchiyen pages por consumes da (arjetas da
criiito,

=  Pagos realizados el axiedor por amorizacitn de caplial & iniereses da cridiios olrgados por
Insfituciones financieras Inbsmacionales, ©on un plaZs MEys' & un @No, destinados ol
Eranclamisrin de inversiones previsias en o Cadigo Orpnics de |a Produccion, Comansio 8
Imergicnas y que devenguen inlereses a las insas referencisbes.

*  [Pagos reallzados ol exieror por paris de adminisiradiores y opersdonss o8 las Zonas Especiales
o Desarmole Econlivics (ZEDE).

=  Pagos malzados o sxterior por concegin de dhidendos disribuldos por sodedades nadonales
o mxyenjeres domiclipdas en ol Ecuador, despusds dol paga del Impuesio a la renia, & favor de
obras sockedades naconakes o extranjoras o de parsonas nafurales no residentss sn el Ecuadar,
slempre y ocuando no estin domiclladss en paralsos fiscales o jurisdiccionss de menor

imposicitn.

El impussio & 8 Salida de Divisas (150) podnd ger utiizado como cnkdita irbuiario para |8
determinaciin dal Impussto & & renta hasta por § afios, slempre qua haya sido eriginade en la
impoetacién de materlas primas, Insumos y bienss de capilal con is fnsfidad de que sean
incorporados en procesos producivos ¥ que consben en @l lisiado emitido por el Comith de Pollica
Tribiustarks.

La kass impanibla dol 150, an ol caso da eenpansacionss o netas de cusnias, esiard constiuida por
Ia kotalidad da la operacidn. Cuando el adguirents o contratanis saa una entidad qua goce de una
axancion del 150, ef impussto send asumido por guisn comendiaiios of blan o preste el sardcla.

Reformas tribwtaries-
Bl 23 de dicesmbee do 2017 se publict la Ley Ongdnica para la Reactiveciin de la Econcmia,
Fortalecirmario de la Doladzacdn y Modamizacitn de la Gestidn Fimancien publicada en ol RLO. Mo.

150, &n |a cual sa establecd princpalmants iaa siguienies reformas:

» Sa lncrementa la lars del impuesto @ la renta del 22% al 25%. Mo cbstants, ko tarifa
impositiva e la comespondents a socledades mds inas (3) punlos porcentuales cuando
Ia sociadad lenga sccicnising, socios, parfcipes, constilifyentes, baneficiaris o similams
residentes o salabissdol an paralsos fiscales o regimenss de manor impositdon ssa infamor
&l 50%, la iarts comespondienin a sacladades mia tres (3) punics porcaniuales aplicand
acbre la proporcidn de la base imponible que comesponda a dicha participackin,

s Parsgque o costo o gasto por cada caso enlendido supsnion 8 ks mil dilares da los Estacos
Unides de Amddea (LSS 1,000) sea deducible para &l céfculo dal impussio a la renta y o
erdditn tributado para ol impuesio sl Valor Agregada sea aplicable, se requisn |a ulizacidn
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Notas a los eslados financieros (ontnuackin)
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1L

1k

1L

16.

16

ley, con cuys constancia y of

medics de defamminadoa an
s cualquiers do loa =i . g

anmﬂmu; la adguisicdn se
crfidtin bribuiario,

CAPITAL SOCIAL

() Composlcldndel capltal- _
Al 31 da dicernbre do 2018, & capital social da la Compaiila estaba conformado de ka sigulants maners:

Pesrcentaje
1atal da
Niimars ds parilci- Valor

Acclanists Pal moclerss pechin norrind

Wizuess Muchedo Cley Erundor 123,735 0% 123,738
Virueds Machado Fabrsa Ecumdor 12,7 % 123,73
Wizsiets Mackado Lul Ecusdor 137 % 123,738
Wizusls Machada Myras Ecuadar 121,735 Foo 12735
Wizusin Machado Washingion Ecusdeor 123,735 % 1L TA5
G18,6T4 100% 18,674

RESERVA LEGAL

L Lty requinns qus se trarsfera a L esana legal por lo mancs &l 107 da I utilidad nata arual, hasis
ﬂhmmwhmﬂmmﬂlﬂiﬂ Dicha resans no pueds dislribuirss como
dividandrs en slacivo, meooplo an cass de liquidacide de la Compaiifa, pero pusde utilizsraa pars cubrir

perdiias de operacionss o pam capitalizarse

INGRESOS ORDINARIDS
AlH de diclembrs de 2018 y 2017, La Compafila no ha generado ingresos

COSTOS DE VENTAS GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de dclambee da 2018 v 2017, La Compaliia no ha generadd gastos

GASTOS FIMANCIERDS
Al 31 ds dickembre & 2018 y 2017, Le Compalia no ha gersrads gastos finandercs

ADMBISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

mmwmtuwmhMMwwmmu
wmﬂmmmmnmmmﬁhMrm
garantias en respaldos de sus cparaciones. Los principales activos financlercs de la Compalila incluyen
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Notas a los estados financieros centinuacisn)

lo deudores coma—ciales, cuantas por colbrar 0 pares relaconndas, oirms cuentes por cobyrad, ¥ afectho
&n cafs y bancos que provienen direclamente de sus operaciones.

La Compalia s encusains axpussta & kos fasgos de marcada, de crsdii y de lquides; ios nlios ejecitives
da la Compafila supervisan |a gestidn de sslos desgos.

Risago de mercade.

El riesgo de mecado es el fstgo de que el valor razanable de los fjes de eflectvo futuros de n
Inatruenerdo Sinanclaro Buctie debido a cambios en los preclos de mercada. En o caso de la Compafiia,
los precics de mercado comprenden los &iguenins Spos dis desga: o Aesgo de 18aa de inderds, o resge
de |38 de camiio, & riesgo de precos do los producios bisicos. Los instrumenios finanderos afecladas

por los fesgos de mencada induyen las obligncianes bancarias que devengan inbeneses y los depdsitos
&n bancos,

= Rissge de tasa de Inberds-
El riesgo da la tasa da iniesds. e al fesga de que o valor razorable o fujos do efecthe fuluros S8 us
Insstnamaeie inanchern Nucilen debldo & camblos en tas asss de inlerés do merocado. La exposicn
dw la compafiia al desgo de taea da inlans de mercado de relacions con los préstamos bancarios con
tesas de inlerds variable,

Duraris los afcs 2098 y 2017, na han existido varaciones en las tasas da inlerés de las obllgaciones
financianas.

Rissgo de crbdito-

El riesgo de cridito es of resgo de que una contragarts no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas
&n redac3dn oon un instrumanto financlens o conirals da venta, generando una pérdida finanderms. La
Campafils 56 encusnin axpussts 3l fesgo de erddilo por sus ectividades cperalivas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividadas financieras inchuidos bos saldos en bancos.

La gerenca &z responsable de pesBonar ol fesgo de crédiio de sus cllentes en base @ las polficas, los
procedimientss v los controles sobre |B gestidn del riesgo. La calficackin de cridito del dlente se
debarmina sobre 1a base de un tablsm que detals | calcacidn de resgo de criditn, Las cuenias por
cobear o los clianbas s8 controlan regulammanie.

La necesidad de regisirar una desvalorizacion so onaliza a cada fecha de cerme del periods scbre & que
s Informa. Ademsds, sdsie un nimers Imporiants do cusntas por cobrar menas crlegonzadas en grupas
homegénacs y cuys desvalorizaciin se evalia de manera coleciva, El cilcule de lo desvalarizaciin se
basa an |a informacin hisiérica mal. Lo axposician mixima &l nesgo de cridito a la fecha de clams del
parindo sabre &l que so informa es l Imparte en libras de cada categona da ectivn financien informada
en la Nota 7.

La Compafita ha eveluado coma bajs [8 concentracidn del riesgo de crédiio con mspacio & los deudomns
comreiales,
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Notas a los estados financieros continuscion)

Rissge de liquidez-
La Compafila monlicrea ol resgo do un défict de fondos Wllizanda da maners recurents un fujo de caja
Proyeclsdo a corfo y largo plazo.

Bl cljetiva de |n Compafila o8 mantener of equilbric entre la continuidad y 1a Naxbilidad del financiamienta
a través del uso de prisiamos. B acoeso 8 fuenles da financiamiento esid suficientements asegurado ¥

3 deuda con wengmisnts o menas & 12 meses podris ser refnanciada sin problema con los actuales
prestamisias sl esls Buera nocasaria,

El siguierte cuadro resums el parfil de vencimbnios de los pasives finanderos de la Compafita ssbee la
base de kos pagos no descontados provisios en ks contratos respectivas:

ks e 1 Mz ce 3

mad i i
Enmenca mencsds menosds  Mayorad
deimes 3 mases 1i meses aho Tatal
A3 s diclemiue da DHR
Dilgadores financiema
Acrendores comentishes ¥ DFRS CUERIRE oF
frgar
Cusntas por pagar a paries relacionadas . - - 11,654 11,854
11,854 11,654
Al de Sclembre de 2017
Dibligacionss fnanciams . - & =
Acreedores comertisles y cime coanfias por - - i i =
pagar
Cuentas por pagar 2 paries relacionadas = - E 11,854 11,654
L [ 11,654 11,854

(1) Inchida los inlsmsas por pagar & vencimienio.

17. GESTION DE CAPITAL
Para propéalics de gesién del copital de In Compafila, o capital inchuye e capital seclonario emiida ¥
indas lag demds mservas de patimonio afribuibles o los propletanios de la coniolsdora.  |B) objetiva
prircipal da la geatidn del caphal de la Compafia es mavimizar ol valor pare ol acoionista,

La Compaiiia gesiona su estniciura de capiial y reafize los sjusias parinenies en Emciédn de los cambics
&l umm;mmnmmumw. A fin de mantmer y
ajustar U astnuchors de capital, la Compafila pueds modificar los pagas de dividendos a los acclonistas.
La Compafila monitcrea la estructura de capitnl uilzando una miio de endewdamiento, definido coma el
cocienin enina la dewda neda v o capial total mis ka deuda nata.
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Notas a los estados financieros (sontinuacin)

El ralio de endeudamiento al 31 de dicambre de 2018 y 2017 es como sigue:

e T

Talal pbdgnsiones Snanciersa, prrvsdonss ¥ Oims ouenle por pagar

¥ CUBTSS pof pagar m pariee relodoradas. 11,854 11,554
[} Etectivo on caja y bancos 2) {2}
Dauda rsta 11,852 11,652
Teotal pafimonic S G22 06, X
Tatal dewds nets y patrmonio E18.274 B18,274
R e spalarcamiano g, 8%

16. EVENTOS SUBSECUENTES
En &l pariodo comprandido antre el 1 de snera de 2018y la facha de emnisitn de estos estados financierns,
o b ocisido hachas da cariclsr financiena o da oira indole, qua afocten en forma significatie los saldos
o inlerpretaciones de kos estadas financleros ol 31 da dickembre da 2018,
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