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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA
EMPRESA DE SERVICIOS AGROPECUARIOS EL GAVILAN S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de COMPANIA DE SERVICIOS
AGROPECUARIOS EL GAVILAN S.A., que comprenden el estado de situacién
financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, estado de cambios
en el patrimonio y estado de flujo del efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la COMPANIA DE SERVICIOS
AGROPECUARIOS EL GAVILAN S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pymes.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el parrafo Responsabilidades del auditor con relaciéon con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, conjuntamente con
los requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra Auditorfa de los estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Responsabilidades de la direcciéon de la compafia con relacion a los estados
financieros.

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pymes y del control interno que la direccién considerd necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material debido a fraude o errot.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compafia son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la compafifa al 31 de
diciembre de 2019, se emiten por separado.
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Doctor José Villavicencio Rosero MSc.
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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SERVICIOS AGROPECUARIOS ELGAVILAN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2018 2019
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 53.588 1.581.036
Cuentas por Cobrar 4 27.323 -
Otras Cuentas por cobrar 5 13.555 180
Inventarios 6 170.189 145.401
Total activos corrientes 264.655 1.726.617
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
No Depreciable
Terrenos 375.000 375.000
Depreciable
Equipo avicola 177.377 226.992
Maquinarias / Equipos 10.611 11.609
Galpones 716.139 716.139
Silos almacenamiento 14.025 14.025
Muebles y equipo de oficina 2121 2.121
Instalaciones Eléctricas 33.471 40.028
Instalaciones de Agua 74.816 74.816
Edificios 140.625 143.874
Equipo de refrigeracion 1.176 1.176
Equipo de computacién 3.357 3.357
Total 1.548.718 1.609.138
Menos: Depreciacion acumulada (212.775) (289.560)
Propiedades, planta y equipo neto 7 1.335.943 1.319.572
Activos Biolégicos 8 777.908 453.703
TOTAL ACTIVOS 2.378.506 3.499.891
CEANMUAG o
REPRESENTACIONES S.A. Ledo. Edwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



SERVICIOS AGROPECUARIOS ELGAVILAN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2018 2019
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Proveedores 9 329.381 226.993
Beneficios sociales 10 110.250 218.505
Impuestos por Pagar 1 9.091 4.844
Cuentas por pagar relacionadas -

Otras cuentas por Pagar 18.445 522
Total pasivos corrientes 467.168 450.863

PASIVO NO CORRIENTE

Jubilacién Patronal y desahucio 12 139.326 165.978
Total pasivos no corrientes 139.326 165.978
TOTAL PASIVOS 606.494 616.841
PATRIMONIO

Capital Pagado 13 100.000 100.000
Reserva Legal 14 114.705 167.201
Resultados Acumulados 15 1.032.349 1.504.811
Utilidad del Ejercicio 524.958 1.111.038
TOTAL PATRIMONIO 1.772.012 2.883.050
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.378.506 3.499.891

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CEANMUAG -
REPRESENTACIONES S.A. Ledo. Fdwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



SERVICIOS AGROPECUARIOS ELGAVILAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares)

NOTAS 2018 2019
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas brutas 4.155.211 6.537.349
COSTO DE VENTAS (3.493.583) (5.161.168)
GANANCIA BRUTA 661.627 1.376.181
OTROS INGRESOS
Otros ingresos 3.999 2.770
TOTAL OTROS INGRESOS 3.999 2.770
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas (44.820) (69.945)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (44.826) (69.945)
GASTOS FINANCIEROS
Gastos Financieros (444) (653)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (444) (653)
OTROS GASTOS
Gastos No Deducibles (2.758) (1.249)
TOTAL OTROS GASTOS (2.758) (1.249)
GANANCIA EN OPERACIONES CONTINUAS 617.598 1.307.104
(-) Participacién Trabajadores 16 (92.640) (196.066)
(-) Impuesto a la Renta 17 - -
GANANCIA NETA DEL PERIODO 524.958 1.111.038

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CEANMUAG o
REPRESENTACIONES S.A. Ledo. Edwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



SERVICIOS AGROPECUARIOS ELGAVILAN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares )

2018 2019
INCREMENTO NETO (DIS.) EN EL EFECTIVO Y EQ.
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERAC. | (272.426)] | 1.587.867 |
Clases de cobros por actividades de op. 4.128.672 6.564.672
Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios 4.128.672 6.564.672
Clases de pagos por actividades de op. (4.414.603) (4.977.673)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y serv. (4.406.892) (4.885.033)
Pagos a y por cuenta de los empleados (7.711) (92.640)
Intereses pagados (3.202) (1.902)
Intereses recibidos 16.708 2770
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION | (489.313)] | (60.420)
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (489.313) (60.420)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANCIACION | - |1 -
Financiacion por préstamos a largo plazo -
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. (761.739) 1.527.447
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER. 815.327 53.588
EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 53.588 1.581.036
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 524.958 1.111.038
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 178.181 299.705
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 63.683 76.791
Ajustes por gastos en provisiones 21.858 26.848
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable -
Ajustes por gastos por participacion trabajadores 92.640 196.066
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (975.565) 177.124
(Incremeto) disminucién en cuentas por cobrar clientes (26.539) 27.323
(Incremeto) disminucion en otras cuentas por cobrar (8.238) 13.375
(Incremeto) disminucion en inventarios (924.876) 348.994
Incremeto (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 61.775 (102.585)
Incremeto (disminucién) en beneficios empleados (7.711) (17.343)
Incremeto (disminucién) en otros pasivos (69.977) (92.640)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OP. | (272.426)] | 1.587.867 |
CEANMUAG REPRESENTACIONES S.A. LCDO. EDWIN MIRANDA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



SERVICIOS AGROPECUARIOS ELGAVILAN S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares)

Saldo del periodo inmediato anterior 100.000 114.705 520.560 1.036.746 1.772.012
‘Transferencia a Resultados Acumulados Y Reserva Legal 52.496 (52.490) -
Ganancia Neta del Periodo 1.307.104 1.307.104
15% Participacion Trabajadores (196.060) (196.066)
Impuesto a la Renta  (¥) - -
SALDO NETO DEL PATRIMONIO 2019 100.000 167.201 520.560 2.095.289 2.883.050

(*) Ver Nota 17

CEANMUAG REPRESENTACIONES S.A.
GERENTE GENERAL

LCDO. EDWIN MIRANDA
CONTADOR GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. ANTECEDENTES

COMPANIA DE SERVICIOS AGROPECUARIOS EL GAVILAN S.A. es una compania
constituida en la ciudad de Ibarra provincia de Imbabura — Ecuador, el 11 de septiembre de
2014 con escritura publica No. 2014-17-01-35-P02791 y debidamente inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de octubre de 2016, cuyo objeto social de la Compania son las actividades
agropecuarias en general, incluidas la prestacién de servicios agticolas, crianza de animales,
(cerdos, reses, aves) para comercializacion, con un tiempo de duracién de 50 afios contados a

partir de la inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil.

Para el cumplimiento de su objeto social la empresa podra: a) Importar equipos y maquinarias
para la actividad de la empresa, b) realizar alianza, convenios, actividades comerciales,
mercantiles y de inversién relacionadas con su objeto social, ¢) fusionarse con otra compafia
para transformarse en una compafifa distinta, d) Adquirir, gravar, enajenar, transferir bienes

muebles e inmuebles cuando sea de su conveniencia para su desarrollo.
La compaiifa funciona en la siguiente direccién Imbabura/ Ibarra / San Francisco / Cristobal

de Troya 11-52 y Jorge Davila Meza y con el Registro Unico de Contribuyente No.
1792536154001.

2.  RESUMEN DE LAS POLITICAS PRINCIPALES CONTABLES

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:
a) Bases de presentacion

LLa compania ha preparado los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcién integral, explicitas y sin

reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas

en dolares estadounidenses.



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos
y estimados son significativos para los Estados Financieros son las siguientes:

b) Cuentas por Cobrar
Corresponden a los montos adeudados por los clientes, por los productos vendidos en el curso
normal de las operaciones. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.

c) Valuacién de planta y equipo
La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adquisicion que representa el

valor razonable, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de la siguiente manera:

Vida Util
(afios)
Edificios 20
Galpones 20
Silos almacenamiento 20
Equipo avicola 10
Maquinatias / Equipos 10
Muebles y equipo de oficina 10
Instalaciones Eléctricas 10
Instalaciones de Agua 10
Equipo de refrigeracion 10
Equipo de computacion 3

d) Cuentas por pagar Proveedores

Corresponden a los montos adeudados a los proveedores por los productos y servicios
adquiridos en el curso normal de las operaciones. Si se deben cancelar en un afilo o menos se
clasifican como pasivos corrientes. De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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e) Provision para jubilacion patronal y desahucio

El costo del beneficio para jubilacién patronal y desahucio a cargo de la Compafiia se contabiliza
mediante la constitucién de una provision que se lleva a los resultados corrientes del ejercicio,
con base en el método de unidad de crédito proyectado, y la normativa vigente en el Ecuador
sobre este tema. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

Los empleados pertenecieron a la compania relacionada Integracion Avicola Oro S.A., y de
acuerdo a convenios realizados con los empleados que en la actualidad laboran en Servicios
Agropecuarios El gavilan S.A., se les respeta la antigliedad de trabajo que tiene derecho en la
compania Integracion Avicola Oro S.A.

f) Impuesto ala Renta

De acuerdo al Art. 9.1 Exoneraciéon de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compafifa cumple dichas caracteristicas descritas en el respectivo articulo, por tal motivo goza
de esta exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 la cuenta Caja/Bancos presenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Caja 39 600
Bancos 53.549 (3 1.580.436
Total 53.588 1.581.036

@) Corresponde a la cuenta corriente No. 2100091092 del Banco de Pichincha.

10



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

4. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2019, son como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Cuentas por cobrar clientes Locales 27.323 (i) -
Total 27.323 -
@A) Al 31 de diciembre del 2019 el 99% de las ventas se realizaron a Integracién Avicola

Oro S.A.

5.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2019, son como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Cuentas por Cobrar Varias - 180
Anticipo Proveedores 13.090 -
Cuentas por Cobrar Empleados 465 -
Total 13.555 180

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de inventarios se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

2018 2019
Materia prima 142.355 (i) 119.107
Otros inventarios 27.834 (ii) 26.294
TOTAL 170.189 145.401

11
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@) Corresponde al alimento balanceado para pavos.

(i)  Corresponden a suministros necesarios para la actividad de la empresa, como son

desinfectante, vacunas, antibidticos, vitaminas, entre otros.

7. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019, la Propiedad, Planta y Equipo que posee la compafiia es como

sigue:
(Expresado en délares)
2018 2019
No Depreciable
Terreno 375.000 375.000
Depreciable
Equipo avicola 177.377 226.992
Maquinartias / Equipos 10.611 11.609
Galpones 716.139 716.139
Silos almacenamiento 14.025 14.025
Muebles y equipo de oficina 2.121 2.121
Instalaciones eléctricas 33.471 40.028
Instalaciones de agua 74.816 74.816
Edificios 140.625 143.874
Equipo de refrigeracion 1.176 1.176
Equipo de computacién 3.357 3.357
Subtotal 1.548.718 (i) 1.609.138
Depreciacién Acumulada (212.775) (ii) (289.560)
TOTAL 1.335.943 1.319.572
@A) El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2019, es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Adiciones y Ajustes

Edificios

Equipo Avicola

Instalacion electrica

Magquinatia / Equipo

Total al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en doélares)

(a) 3.249
(b)  49.615
© 6.557

998

1.548.718
60.420

1.609.138

12
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(a) Un resumen de la adquisicién de edificios como se muestra a continuacion:
Articulo Fecha Proveedor Factura| Valor
Rodaluvio de 7 x 5 metros 1-may-19 |Cepeda José Gabriel | 372 1.700
Base de Silo Granja El Halcon 21-oct-19 |GR Construcciones 10 1.549
TOTAL 3.249
(b) Un resumen de la adquisiciéon de Equipo Avicola como se muestra a continuacion:
Articulo Fecha Proveedor Factura| Valor
7-ene-19 6510 2.880
Criadoras Gasolec 6-feb-19| Red Agropecuaria Agrored Cia. 6524 2.880
22-feb-19 Ltda. 6536 2.880
1-may-19 6590 2.880
Comederos para pavos 6-feb-19|Construmet 80| 14.100
Sistema alimentacion para pavos| 25-sep-19|Aditmaq 157] 20.153
Otros 3.842
TOTAL 49.615
(c) Un resumen de la adquisiciéon de Instalaciones Eléctricas como se muestra a
continuacion:
Articulo Fecha Proveedor Factura| Valor
Proyecto Matricula 22-oct-19 |Faselectric 2036 1.888
Transformador 15 KVA | 30-oct-19 |Integracién Avicola Oro S. A. 120 1.700
Comedero automatico [12-nov-19 [Faselectric 2057 2.969
TOTAL 6.557

(ii) Al 31 de diciembre de 2019 el método de depreciacion utilizado por la compaiifa es
el de Linea Recta, a continuacién, un movimiento:

(Expresado en dolares)

2019
Saldo neto al inicio del afio (212.775)
Depreciacion del afio (76.791)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (289.566)

13
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8. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2019 presenta un valor de $ 453.703.

9. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Proveedores Nacionales 329.381 (d) 226.993
Total 329.381 226.993
@) Corresponde a valores por pagar a sus proveedores Nacionales, a continuacion

siguiente detalle:

(Expresado en dodlares)

2019
Integracion Avicola Oro S.A. 170.809
Eni Ecuador 16.005
Aditmaq Cia. Ltda 12.243
Otros 27.936
Total 226.993

el

14
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10. BENEFICIOS SOCIALES
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Los beneficios sociales al 31 de diciembre de 2019 se muestran a continuacién:

Noémina por Pagar

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Fondos de reserva por pagar
Aportes por pagar

Préstamos IESS

Retenciones judiciales
Vacaciones

15% Participacién Trabajadores
Total

(Expresado en délares)

2018 2019
1.086,94 4.973
466 1.062
4.314 3.735
132 312
3.201 2.885
1.072 1.317
(76) 76
7.414 8.079
92.640 196.066
110.250 218.505

Corresponde a la Participacion de Utilidades Trabajadores por el ejercicio econdémico terminado

al 31 de diciembre del 2019, conforme a las disposiciones legales como se muestra en la NOTA

16.

11. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

Iva por Pagar

Retenciones de IVA
Retenciones en la Fuente Renta
Total

(Expresado en dodlares)

2018 2019

73 -
2.208 434
6.811 4.410
9.091 4.844

15
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12. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal durante el 2019, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2018 2019
Provisién Jubilacién Patronal 116.731 (@) 125.838
Desahucio 22.595 (i) 40.141
Total 139.326 165.978
@) El valor de la provision para la Jubilacién Patronal se encuentra de acuerdo al calculo

actuarial realizado por la compania Logaritmo Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2019,
segun el siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

2019

Saldo al inicio del periodo 116.731
Movimiento del periodo 2019

(-) Salidas trabajadores (2.754)
Tiempo de servicio menos de 10 anos 2.649
Tiempo de servicio entre 10 y 20 anos 6.321
Tiempo de servicio entre 20 y 25 anos 1.523
Tiempo de servicio mas de 25 afios 1.369
Total al 31 de diciembre de 2019 125.838

Las hipotesis actuariales usadas para el calculo de la Jubilacién Patronal, son las

siguientes:
2019
Tasa de descuento 7,92%
Tasa de incremento salarial 3,59%
Tablas de Actividad y de Mortalidad de Tabla Biométrica
Pensionistas; y tablas de Incapacidad IESS Agosto 2002

(i)  El valor de la provisiéon para Desahucio al 31 de diciembre del 2019 fue calculado
por la compafifa Logaritmo Cia. Ltda. Y de acuerdo al articulo 185 del cédigo de

trabajo.
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Segun escritura publica No. 2014-17-01-35-P02791 del 11 de septiembre del 2014, se constituye
la compafifa Servicios Agropecuarios E gavilan S.A., inscrita en el Registro Mercantil con No.
167; con un capital social de USD $100.000, dividido en $1 de los Estados Unidos de América,
cada uno. El capital social de la Compafifa se integra de conformidad con el siguiente cuadro de

Integraciéon de Capital, como se muestra a continuacion:

ACCIONISTAS CAPITAL ACCIONES %
PAGADO
César Anibal Mufioz Aguinaga $ 99.000 99.000 99%
Ana Cristina Munoz Almeida $ 1.000 1.000 1%
TOTAL 100.000 100.000 100%

14. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como

Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En

nuestra opinion la compafia tiene suficiente reserva legal.

15. RESULTADOS ACUMULADOS

| Un resumen de la cuenta resultados acumulados al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

Resultados de afios anteriores

TOTAL

(Expresado en délares)

2018 2019
1.032.349 1.504.811
1.032.349 1.504.811
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16. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compafiia debe distribuir entre

sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La participacién de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2019 es como sigue:

(expresado en doélares)

2019
Utilidad Contable 1.307.104
15% Participacion Trabajadores 196.066
Uttilidad antes de Impuesto a la Renta 1.111.038

17. IMPUESTO A LA RENTA

La compafifa goza de la exoneracion del pago del impuesto a la renta de acuerdo al siguiente

articulo:

Art. 9.1.- Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas. -
Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccion asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gogardan de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco aios, contados desde el

primer aio en el que se generen ingresos atribuibles directa y sinicamente a la nueva inversion.

Para efectos de la aplicacion de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas y productivas deberdan realizarse
fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantin Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores

econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
¢. Metalmecinica;
d. Petroguimica;
e. Farmacéutica;
- Turismo;
g Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
h. Servicios 1 ogisticos de comercio exteriory
7. Biotecnologia y Software aplicados; y,
J. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones, determinados por el
Presidente de la Repriblica.
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El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento u operacion, no
implica inversion nueva para efectos de lo seiialado en este articulo.

En caso de que se verifique el incumplimiento de las condiciones necesarias para la aplicacion de la exoneracion
prevista en este articulo, la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legalmente establecidas,
determinara y recandard los valores corvespondientes de impuesto a la renta, sin perjuicio de las sanciones a que
hubiere Iugar.

No se exigird registros, antorizaciones o requisitos de ninguna otra naturaleza distintos a los contemplados en

este articulo, para el goce de este beneficio.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La compania Servicios Agropecuarios El Gavilan S.A., adquiere materia prima y alimento
balanceado por el valor de $ 3.870.876, vende pavos por el valor de § 6.471.975,29 y cuentas
por pagar de § 170.809 a la Compafifa Relacionada Integracion Avicola Oro S. A., Al 31 de
diciembre de 2019.

19. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compafifa esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus resultados.

Marco de Administraciéon de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Compafifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiifa a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
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La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

A continuacion, se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafifa:
» Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la compafiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto

negativo en el negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre
del 2019 fue de 8,26% (826 p).

> Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante, de
ello, cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

> Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2019, el
indice de liquidez fue de 6.78; lo cual indica que la Compania tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recursos corrientes. En otras palabras, por cada ddlar de deuda la Compafia puede
cubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria un remanente de USD$ 5.78
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> Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus constituyentes a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compania
mantiene un bajo nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2019, el 88%
de los activos se encuentran financiados con fondos de los accionistas.

> Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacion, asf como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracion del riesgo operacional en la Compania tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida.

20. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD § 56.780
millones de ddlares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento debido

a que el gobierno continda con el mismo sistema socioeconémico de su predecesor.

v" A inicios del afio 2020 el precio del petroleo ecuatoriano alcanzé el precio de USD
$ 61,72 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado,
razén por la cual, en caso de mantenerse la tendencia, significarfa que el Estado
contarfa con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.

v' la tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo, ésta
tarifa aumentara a 28% en caso de que haya accionistas con participacién mayor al
50% cuyo domicilio sea en Parafsos Fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
la participacion de dichos socios es menor al 50% se aplicara la tarifa de 28% en
proporcién al porcentaje de acciones o participaciones correspondientes a dicho
tipo de socios. De igual manera se aplicara esta tarifa de Impuesto a la Renta en caso

21



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

de que las sociedades no presente el Anexo de Participaciones y Accionistas.

Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos porcentuales en la
tarifa de Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el empleo.

Por una unica vez, se establece la reduccién del diez por ciento (10%) del impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliados a
septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuya actividad econémica principal sea
la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo afectadas por los graves incidentes
derivados de la paralizacion que provocé la declaratoria de estado de excepcion. El
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno establecera los

requisitos y condiciones para la aplicacion de esta reduccion.

La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del actual gobierno en materia
laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC),
muestra un alza del 0.1 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre
del 2018 en la cual 1a tasa era de 3.7% y el mismo mes del 2019 del 3.8%.

El salario basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2020 es de USD
400. Este monto representa un incremento de cuatro doélares respecto al salario
vigente en el 2019.

Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 4.043 millones de ddlares (4%
del PIB) en 2019, y estima que sera de 3.384 millones en 2020.

Debido ala recesion econdémica sufrida por Ecuador en el mes de octubre, se estimé
una pérdida para el Pafs de 821.68 millones, estan perdidas significaron un impacto
negativo de 0,13 en la prevision del PIB a precios constantes para 2019.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N° 111 Ley
Organica De Simplificacién y Progresividad Tributaria, con la cual se reformé varias leyes,

entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

Art 8.1. de la Ley Organica De Simplificaciéon y Progresividad Tributaria establece:
las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto
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en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de
tal provision. El Reglamento a la Ley establecera las condiciones para el
tratamiento de este ingreso.”

e Eliminacién del anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e Lassociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de dolares de los
Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en base a la tabla
determinada por el SRI. Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Tl crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), solo
podra ser usado hasta cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la
declaracion.

e Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

e Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaraciéon anual del
impuesto a la renta y realizaran el pago en las formas y plazos establecidos en el
reglamento.

Reformas a Ia Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

e Segun el Art 41 de la Ley Organica De Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria, estan exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de
la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador,
que otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario o mas, via
crédito, depodsito, compra-venta de cartera, compra venta-de titulos en el
mercado de valores, que sean destinados al financiamiento de vivienda,
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microcrédito, inversion en derechos representativos de capital, o inversiones

productivas efectuadas en el Ecuador.

e Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de

personas naturales no residentes en el Ecuador.

e Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al
mercado de valores del Ecuador.

e Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financieros
nacionales. No aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes

relacionadas.

Tarifas de Impuesto a la Renta para Personas Naturales

El Servicio de Rentas Internas (SRI), mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC19-
000000063, actualizé los rangos de las tablas establecidas para liquidar el Impuesto a la
Renta de las personas naturales, sucesiones indivisas, incrementos patrimoniales
provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato
por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito de bienes y derechos para el periodo
fiscal 2020.

ANO 2020
En ddlares
Fraccion Impuesto a la % Impuesto
Basica Exceso Hasta Fraccion Basica|Fraccion Excedente
0 11.315,00 0 0%
11.315,01 14.416,00 0 5%
14.416,01 18.018,00 155 10%
18.018,01 21.639,00 515 12%
21.639,01 43.268,00 950 15%
43.268,01 64.887,00 4.194 20%
64.887,01 86.513,00 8.518 25%
86.513,01 115.338,00 13.925 30%
115.338,01 En adelante 22.572 35%
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Para la liquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes
de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

ANO 2020
En délares
.l Impuesto sobre | % Impuesto sobre
Fraccion . .
L. Exceso hasta la fraccion la fraccion
Basica .
basica excedente
0 72.090,00 0 0%
72.090,01 144.180,00 0 5%
144.180,01 288.361,00 3.605 10%
288.361,01 432.571,00 18.023 15%
432.571,01 576.772,00 39.654 20%
576.772,01 720.952,00 68.494 25%
720.952,01 865.113,00 104.539 30%
865.113,01 En adelante 147.787 35%

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de auditoria (junio de 2020)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Direccién de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. Es importante sefialar
la situacion critica que se encuentra atravesando el pais y el mundo y por el mismo hecho a fin
de controlar la pandemia mundial del Coronavirus, a partir del 16 de marzo del 2020, el
Gobierno Nacional emiti6 algunos Decretos Ejecutivos para controlar y disminuir la movilidad
humana en el territorio ecuatoriano y evitar el contagio masivo del virus; dichas medidas
incluyeron la declaratoria del estado de excepciéon por calamidad publica, toques de queda,
suspension de clases en todos los niveles, la limitacién del derecho a la libertad de transito en el
Ecuador, suspension del trabajo presencial, restricciéon de vuelos nacionales e internacionales,
de circulacién del transporte interprovincial y de automoviles privados, cierre de restaurantes,
cadenas rapidas de alimentos, cancelacion de eventos publicos y privados masivos, etc..

Estos factores han generado una contraccién importante en el desarrollo normal de las
actividades comerciales, productivas, econémicas del pais y de la Compafifa, ocasionando que
sus actividades sean cerradas o limitadas, cuyos efectos, al momento, no ha sido posible
cuantificar; sin embargo, es posible que tenga repercusion en los estados financieros futuros de

la compafia.
-- FIN --
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