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Partnmer Audz'iz'ng . Ltde.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

6 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IAVEC INDUSTRIAL DELL ECUADOR CIA.
LTDA. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de JAVEC INDUSTRIAL DEL. ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opini6n

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (NIA} y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”. Somos
independientes de IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR ClA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros asuntos

lLos estados financieros de IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA. LTDA, al 31 de diciembre del
2018, no fueron auditados debido a que la empresa a esta fecha no estaba obligada a contratar auditores
externcs.
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Informiacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adigional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nueslro informe de auditorfa. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditorfa, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos gue
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunio a los
Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacidon y presentacién razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la
Supetintendencia de Compafifas, Valores y Seguros {Nota 2), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitlr la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporie financierc de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivas de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

{NIA}, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda Ia auditoria. También:
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- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccién materfal debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno de la Comparifa.

- Evaluamos si Ias politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
fa correspondiente infarmacidn revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre o adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si congluimos que existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorla a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasicnar que la
Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacian razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre ofros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el franscurso de la auditoria,

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
ofros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compaiiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros de! afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglameniarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos gue las consecuencias
adversas superarfan los beneficios de interés plblico de la comunicacion.
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IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dodlares estadounidenses)

2017 016
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 221,505 182,741
Costo de Venta (201,123) {225,403)
Utilidad (Perdida) bruta 20,382 {42,662)
GASTOS
De administracion y ventas {47,068) {65,415)
Financieros (2,268) (304)
Pérdida Operaciones Ordinarias (28,954) (108,381)
INGRESOS o EGRESCS NETOS DE CPERACIONES NO ORDINARIAS 31,288 1,046
Utifidad (Férdida) antes de rpuesto a la renta 2,344 (107,335)
Menos gasto por impuesto a la renta:
Carriente {1,243} -
Total {1,243} -
UTILIDAD (PERDIDA) DE. ANO 1,10 {107,335)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos {9.358) 1,055
OTRO RESULTADO NTEGRAL DEL ANO NETO DE MPUESTOS (9,358) 1,055
TOTAL RESULTADOQ INTEGRAL DEL ARD (8.257) {106,280)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIALLTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clentes 166,563 200,723
Pagos a proveedores y a empleados (370,242) (170,151)
Intereses pagados (2,268) {304}
2 .
Hectivo neto proveniente de actividades de operacion {205,947) 30,268
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adguisicion a Ventas de propiedades, planta y equipo - (35.358)
Erectivo neto ulilizado en actividades de inversitn - {35,358)
Fluje de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucicn de obligaciones Financieras 3,738 -
Aportes Socios . 200,000 -
Hecivo neto proveniente de actividades de financiamiento 203,738 -
Incremento neto de efective {2,209) {5,090)
Eective al principie del afio 2,422 7,512
Efectivo al fin del aho 213 2422
Conciliacion de 1a utilidad neta con el efectivo neto uti}izado
en actividades de operacién:
Uttidad/Perdida neta del afio 1,101 (107,335)
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Provision Jubitacién Patronal y Desahucio i 938 1,701
Depreciacion 11,240 28,411
impuesto a la renta 1,243 -
Parficipacion Trabajadores 414 -
14,936 (77,223)
Canmbios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar (54,942) 17,982
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar 9,050 (306,915}
Inventarios 45 260 (61,043)
Otros actives - 8,400
Obligaciones acumuladas {98) 330
Otros pasivos (229,400) 462,356
Impuestos 9,247 (13,619)
Hectivo neto proveniente de actividades de operacion (205,947) 30,268

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIALLTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

IAVEC Industrial del Ecuador Cia. Lida., fue constituida mediante escritura piblica el 6 de octubre de
2014, fue inscrita en el Registro Mercantil y aprobada por la Intendencia de Compaiifas de Ambato el
19 de septiembre de 2014 mediante Ressolucién No. SC.SG.DRS.G.13.012.

Su objeto social es fabricacion y elaboracion de: partes piezas, repuestos, accesorios, cables, equipos,
para todo tipo de vehiculos automotrices, para su posterior comercializacién y exportacidn, comercio y
reparacion de vehfculos automotores y motocicletas, mantenimiento y reparacién de vehiculos
automotores: reparacion mecanica, eléctrica, sistemas de inyeccidn eléctricos, carrocerias, partes de
vehlculos automolores: parabrisas, ventanas, asientos y tapicerfas. Incluye el tratamiento antiéxido,
pinturas a pistola o brocha a los vehiculos y automotores, la instalacidon de pares, piezas y accesorios
que no se reallza como parie del proceso de fabricacion (parlantes, radios, alarmas, etcétera).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Moneda funcional — La moneda funcional de ia Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA,
LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que esiablecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de
jubllacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de
enero del 2018, establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financiercs de IAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA. LTDA., comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 Y
2016.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF} exige el uso de ciertas estimacicnes. También exige a la direcciéon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:
by

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liguidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a fres meses y sobregiros bancarics. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion, El valor neto realizable presenta el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacién y los costos necesarios para fa venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
medirén inicialmente por su costo.

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los costos
directamente relaciohados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos [a depreciacion acumutada y el
importe acumulado de |as pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas paridas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este senfido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
pericdo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacicn.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los Inmuebles, maquinatia y vehlculos, soh presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periédicamente, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en
ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo, previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacién anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluide en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce fa baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado per La Compaiiia. En ese caso, el importe de la
reserva fransferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del
activo y la calculada segin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado de! periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas Gtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta vy
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presenlan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utifes
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atil (en afios)
Maquinaria y equipo 25
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
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MNOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

d.5 Retiro o venta de propiedades, planta v equipo - La utllidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es fransferide directamente a utilidades retenidas, 1

d.6 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perlodo, ¢ en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a [a que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

impuestos Corrientes

Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a empleados

g.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. ’



h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asf como el interés financiero generado por [a obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera coh cargoe o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
proaducen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a fa utilidad o pérdida
del periodo.

El valor presenie de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rofacion al final de cada ario reportados por la administracién de la Compafiia.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

q.2 Participacion_a trabajadores

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los frabajadores en las utilidades
de fa Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incumidos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probabte gue la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccién,

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de Ia mercaderia y/o
prestacion del servicio.
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Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, © por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable que la Compafia reciba
los beneficios econdmicos asaciados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagoe, y se registran en el
perfodo mas cercanc en el que se conocen.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del! valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momentc del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a Ia
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas: activos financieros "al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y parlidas por cobrar”. La clasificacion depende de
la naturaleza y proposito de los activos financieros vy se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
ta fecha de la transaccion. Las compras ¢ ventas reguiares son todas aquellas compras o venias de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 60 dfas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de Ia probabilidad de recuperacién
de las cuentas.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimanio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractuat.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Comparifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

1. Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. E! periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 90 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatortamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compafiia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

+ Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

« Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de
las pérdidas no realizadas

+ Mejoras anuales a las NHIF Ciclo 2014-2016

La aplicacién de estas modificaciones segln la administracion de la compafifa no ha tenido ningun
efecto en los Estados Financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero altn no efectivas

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Caontabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:
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NIiF 9

NHF 15

NIIF 18

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Meodificaciones a la NIlF 2

Madificaciones a la NIC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF

Ciclo 2014- 2016

Modificaciones a las CINIIF
22
CINIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas
aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacion de Blenes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
inversion.

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
exiranjera y consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos de! Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas ala NIIF 3, NilF 11,
NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de esfas normas nuevas y revisadas.

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF 8, principalmente para incluir lo
siguiente:

» Requerimientos de detericro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria
de medicidn a “valor razenable con cambios en ofro resultado integral’, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizade ¢ valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan fiujos de efectivo contractuales que son
Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efective contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imporie del principal pendiente, son
medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una sleccién irrevocable para
presentar en ofro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio {no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resuliado del periodo.

* En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presenie en otro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultade integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodc. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln fa NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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o Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deteriorc por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se recanozcan fas pérdidas crediticias.

s La NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en Ja NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de coberiura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiifa prevé que la aplicacién de la NIIF © en el futuro podria tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado haya sido completado.

NHF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NiIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de confratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresocs, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en ia fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NilF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucian del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucién, es decir, cuando el "conirol” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacidn de ejecucién particular es fransferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar sitluaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.
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En Abril 2018, el 1ASB emiti¢ “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una gufa de
aplicacion para licencias.

La Administracidon de fa Compania prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el future puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIF 16: Arrendamientos

lLa NIIF 18 introduce un modelo integral para la idenfificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en fa NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio scbre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamienic operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabllidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gque ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecueniemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, ta clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 186 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamenie.

En condraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continGa con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16.

La Administracién de la Compahia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compafiia.
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de Ia revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NCTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicién:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja Chica Gastos 200 200
Banco del Pacifico 13 2.219
Banco Guayaquil - 3
Total 213 2.422




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 31,365 -
Compaiifas Relacionadas 8,516 787

39,881 787
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados 427 42
Anticipo proveedores nacionales 16,220 450
Otras 11,897 12,204
Total 68,425 13,483
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

Diciembre 31,
2017 2016

Mercaderias en transito 4738 - -
inv. de Otros Materiales - 734
Materia prima Importada 41786 119.571
P.P. Materia prima Filvos 763 -
P.T. Cables 4704 5,136
P.T. Filtros 10123 36.193
Mercaderia en Almacén 4260 -

Total 116.374 161.634




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Diciembre 31,

2017 2016
Muebles yenseres 3,054 3,054
Equipos de computacidn 2,951 2,951
Maquinaria y equipo 322,255 322,255

328,260 328,260
Menos: :
Depreciacién acumulada {53,167} (41,927)
Total 275,093 286,333
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 286,333 279,386
Adiciones netas - 35,358
Depreciacion del afio (11,240} (28,411}

275,093 286,333

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR -

Composicion:

Diciembre 31,

2017 2018
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 164,681 179,226
Proveedores del exterior 10,831 -
Subtotal 175,512 179,226
Otras cuentas por pagar:
Sueldos por pagar 2,998 -
Con el ESS 833 1,329
Anticipo de clientes 15,000 4,812
Otras 9,558 9,484
Subtotat 28,389 15,625
Total 203,901 194,851
Largo Plazo
Proveedores Relacionados 232,956 462,356

232,956 462,356




NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

Diciembre 31,

2017 2016
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario VA 48170 59,199
Crédito Tributaric Impuesto Renta 3,098 2,563
Total 51,269 61,762
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar 28 31
Total 28 31

B.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
€s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Litiliclad / Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto

a la renta 2,344 (107,335)
Gastos no deducibles 5,191 -
Amortizacion de perdida {1,884) -
Utilidad / Pérdida gravable 5,651 {107,335)
Impuesto a la renta causado 22%(1} 1,243 -
Anlicipo calculado {2) - -
Impuesto a la renta corriente cargado a resuftados 1,243 -
Movirniento de 1a provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afno - -
Provisidn del aino 1,243 -
Pagos efectuados (1,243) _

Saldos al fin del ano - -




NOTA & ~ IMPUESTOS
(Continuacion)

(1)

(2

8.3

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con |a tarifa del 22%
sobre Ias utilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gasios deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones fributarias, la Compafia acogiéndose a lo
establecido en la normativa descrita referente al pago del anticipo de impuesto a la renta después
del quinto afio de operacién efectiva,

Para el afio 2017, la Compafifa no determiné como anticipo de impuesto a Ia renta. Sin embargo, el

impuesto a la renta causado del afio es de US$ 1.243; consecuentemente, la Compaiifa registro en
resultados US$ 1,243 correspondiente al impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reacfivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta.los pagos por desahucio y
jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anleriores
(deducibles o no).

« Se incrementa la farifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga

Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar scbre sus Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 punios porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominat o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubre de gastos deducibles se pueden

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacitn de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivas que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccién.

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el VA en compras realizadas

en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente US$5,000}.

« La némina de los administradores, representantes legales y socios o Socios, que se envia

anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades flicitas.



NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicién:

Diciembre 31,

2017 2018
Participacién a trabajadores 414 -
Beneficios sociales 1,727 1,825
Total 2,141 1,825
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afo - -
Provision del afio 414 -
Total 414 -

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDCS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubitacion Patronal 9.440 1.521
Bonificacidn por Desahucio 3.055 678
Total 12.495 2,199

Jubifaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empfeadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de

affliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de ia obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 1.521 1233
Costo de los senvicios del periodo coriente 855 1.444
Costo porintereses neto 113 78
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 8.083 (689)
Efecto de reducciones o liguidaciones anlicipadas {1.132) (545)
Saldos al fin del afio 9.440 1.521

Bonificacién por desahucio - De acuerdoe con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Glitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 678 320
Costo de los senvicios del periodo corriente 494 704
Costo porintereses 50 20
(Ganancias }pérdidas actuariales: 2407 (366)
Beneficios pagados {574) -
Saldos al fin del afio 3,055 678

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuaric independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el vator presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDCS
{Continuacion)

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

l.as hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desairollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

l.as presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Ano terminado

3122017 311212016
%
Tasa(s) de descuento 7.69% 7.46%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrcllado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacién por

Patronal desahucio
Variacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%}) -321,00 -28,00
Impacto % en el OBD {asa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacidn OBD (lasa de descuento + 0.5%) $ 340,00 $ 31,00
Impacto % en et OBD (tasa de descuento + 0.5% 2% 2%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) $ 356,00 $ 35,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -338,00 -33,00
Impacto % en el OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%) 2% 2%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacian real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el
estado de sifuacidn financiera.
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NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31,
2017 2016

Sobregiro bancatio 3.738 -
3.738 -

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafhia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémice de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la comparila, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafifa, si es el caso,

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafifa se encuenira expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesge es
manejado por la compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fjay a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesga de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Comparila ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ccasionada por los
incumplimientos. La compafifa Unicamente realiza transacciones con Compafilas que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez - L.a Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamienio a corlo,
mediano y largo plazo, asl como ia gestion de liquidez de la compafiia. La compaiifa maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencirniento de los
activos y pasivos financieros.

12.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gesticnha su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de contihuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Sccios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el coslo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

12.1.5 Riesgo de mercado — El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o

el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de! riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parédmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar ia rentabilidad.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

De acuerdo a la certificacion emitida por el Sr. John Alvarado Gerente General de la compafia IAVEC
INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIA.LTDA, considera que a la fecha de presentacion de los estados
financieros no existe juicio de tipo administrativo, civil o penar, por o que no hay necesidad de registrar
pasivo alguno.

NOTA 14- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 30.000 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
délar cada una.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (6 de abril del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que na se hayan revelado en los mismos.
NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de JAVEC INDUSTRIAL DEL ECUADOR CIALTDA. En marzo 29 del 2018 y serdn

presentados a [os Socios para su aprobacion. En opinién de la Administracién de IAVEC INDUSTRIAL
DEL ECUADOR CIA.LTDA., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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