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CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Hata:
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Deudores comerciales (]
Activas por Impuesios corrienies T
Pagos antcicipadoa ]
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Bjos ]
Retivos por impuesios diferidos 1]
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
Mota:
PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones inanciaras 11
Acreedores comerciales 12
Obligaciones laborales 13
Pasivos por impuasios corTienies 14
Oftros pasivos cormienias 15
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas 24
TOTAL PESIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social 16
Remervas 17
Resultados acumulados 18

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al3lde dicismbre del:

2018 2017
2.840,00 1.580.,00
3.879,15 3.811.58

137,227,085 31.402.581
143.747,.10 42.854.08
1.665 48 -
B6.89486.12 60.869,28
109,693,28 103.723,31

———— ==n
Al de diciembre del;
2018 011
B48 38 229,26
12.502,10 26 528 05
2.906.57 8.228.57
1.286.05 5.231.06
312,77 5.432
17.587.48 4264619
130.539,19 -
130.639,19 -
148.1286,67 42,648,709
400,00 400,00
100,00 100,00
51.086,55 60.5976.58
81.566,55 61.078.58
188, = 103.723.37
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares astadounidennen)

RESULTADOS
Ingrescs ardinarios
Costos de venta

Urilidad (pérdida) bruta

Gastos Administratives

Unlidad (pérdida) operative

Movimientd financiato

Oires Ingresos ¥ grasos

Utilicdad {pérdida) antes del impuastos a la remna
Impuwsmo a la renta

Urilidad (Pérdida) neta integral mtmal

y:

14

AL 31 de diciembre del:

2018 2012
178.988,74 208.226,59
{134.363,30) (103.844,22)
44.003.44 104.388,37
(54.078,22) (80.887,39)
(9.481.78) 23.884 98

(182.47) (128,12
(878.21) {4.087,21)
{10.213,48) 19 468,66
703,43 {5.231.08)
Eim 03) 14.237,59

D, Elilson Fevallos Valencia
Rapresentante lagal
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CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délares estadounidennes)

Al 3] de diciembre dal:
inla 2011
Fluje de sisctvo de las actividades de operacion:

Recibido de chentes 183 685,74 200 545,59

Fagado a provesdores (167.485.2T) A2.881.41)

Pagado por chligaciones laborales (138,017 80) (108.128,78)

Pagado por interesos (182.4T) (120,13)

Pagado por impusets & la renta (4.838,63) {10.875,00)

Recibido {pagado) por olrod ingresos ¥ egrezog (578,21) {4.087.21)

Recibido (pagade) de oiras cuentas pot cobrar o pagar {4.B&2.03) 4594570
Efective neto recibide (pagads] en las actividades de operacien (130.418.6T) 45.600.78
Fluje de efective do las sctividades de inversiom:

Recibido de panss relacionadas 130,839,118 -

Pagado en la campra de propiedades, plants y equipo {439.55) {81.188.23)
Efective neto recibide (pagado) en las actividades de inversion 130 089,54 (B1.188.23)
Flojo de efectivo de las actvidades de Branciamicnto:

Eecinido de obligaciones financieras 320,13 228,28
Efective neto recibide (pagado) en las actividades de financlamiento 320,13 228,268
Flujos de efectivo ¥ equivalentes de efectivo netos del afio - (11.368.21)
Efective v equivalenies de efectivo al inicio dal afic - 1138821

,..-'} -
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CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Flojo de sfective de las actividades de operacion:
Resuitados del afio

Mas imenos) cargod (créditos) a resultados gue no represontan
movimisnto de efectivo:
Deprecacitn de propiedades, plants y squpos
Impuesto & la renta del aho
Variaciones en el impuesto a Ia renia diferido
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comercialas
Activod por impusstos corrientes
Gastes dideridos
Acreedored comaicialas
Dbligaciones laborales
Pasivos por (mpuesios corrienies
Otron pamvos COrmenies

Efective naio proviste (utilizado) por (en) las actividades de
aperacion

Rl113] de diciembre del:
2018 201
(8.510,08) 14.237.88
132828 5.748,50
1.258,08 5.231,08
{1.660 48) -
4 840,00 (7.580,00)
20243 124,08
{LOS.828 44) 17.270,03
(14028 38) 2518584
{2.818,00) 4.760,96)
(5.23] 06) (10.788,08)
(5.060,08) 4,948,770
-1 30,419 87 48 800,76
m:rull Morens
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CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estades financiercs adjuntos es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracion de la Compaiiia en la elaboracion de
los estados financieron adjuntos @ informacidn adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacidn de la Administracién de la Compafila
&l 30 de abril del 2018, Dichos estados financieros serdn pressntados a la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafia es 1a calle Noruega E3-T8 y calle Suiza en el edificic Torres
Noruega de la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el B de agosto del 2014 (fecha de inscripcitn en el
Registro Mercantil) con ¢l nombre de Cevcast e Hijos Cia. Ltda. y un capital social suscrito y pagado de
r55400.00

Objeto social.

El ebjeto social principal de la Compadfida es dedicarse a la prestacién de asescria respecto a servicios
medicos, odontolégicos y demds dreas de salud. Su objeto social incluye servicios de imagenologia,
laboratorics médicos, medicina y afines.

Incluye ademds la distribucidn y comercializacién de aparatos, equipos, magquinarias, accesorion y
repuestos de instrumentes méddices y quinirgices para usoe médico, dental y de laberaterio, muebles ¢
implementos de uso hospitalario, cosméticos, productos quimicos, medicamentos de uso humano,
reactivos de laboratorio, material de curacidn, ete. La Compafia podri dedicarse a ramas afines a la
medicina humana,

Entorno econémico

La economia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizd por ser una economia de crecimiento lento y que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremente del 1.0% en relacidn con el afie
anterior y para el afio 2018, se prevé un crecimienic menor al del afio 2018, que segin el FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precio del peirdlec se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (US541.82 délares por barril), estando en algunocs meses del afio por encima de los US$65 délares
por barril,

Sin embarge, el problema de la economia ecuatcriana se presenia en el secior fiscal. El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimé en US$4.380 millones (4.3% del PIB), al cual continud siendo
financiade con recurscs externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total da
banos soberanos emitidos hasta la fecha asciende a U5$14.750 millones coniratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e inlereses entre 2020 y 2028.

El 20 de febrero de 2018, el gobierno anuncié que el pais recibird U5$10.200 millones para respaldar
el "Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos se hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y possen plazos de hasta 30 afios.
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adeptadas por la Administracién de la
Compatia en la elaboracidn de emos estados financieros.

Pégina 2
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CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{(Expresado en dblares estadounidenses)

Declazacion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacidn financiera al 3] de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los eslados inanciercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
o informacién adicional relevante,

Los estades firancieros adjuntos fueron elaborados de acuerde con la versidn completa de las Normas
Iniernacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y iraducidas oficialmente al idioma castellano
por ¢l I1ASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores

¥ Seguros del Ecuador. Dichos estados financiercs muestran la adopeidén integral, explicita y sin
Iﬂlﬂuﬂah:mfmduﬂmhlimmm?mmﬂmemm:mnhm
contables que =e presentan.

La preparacidn de los estados linancieros de aguerdo con la dltima versidn vigenite de las NIIF requiere
gue la Administracién: i) ejerza su julcie en el proceso de seleccidn y aplicacién de las peoliticas
contables de la Compafifa, y, i) realice estimaciones importantes en la medicidn de loa diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las ireas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las hreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en esie proceso
contable, los resultades reales pusden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Yaluacién de las partidas incluidas en los estados Gnancivros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al coste o a su valor razenable,
tal como sa describe en las politicas contables mencionadas mAs adelante. El valor razonable puede
sor requeride o permitide por una NIIF para la medicidén de panidas y/o efectuar revelaciones en las
notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esth basado en el valor razonable de |a contraprestacion pagada en la
adquisicién de un active o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active © pagado por
tranaferir un pasivo en una transaccién ordenada enire participantes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obienido de datos observables o estimado utilizando otras
tbcnicas de valoracién. Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clagifican en:

+ Datos de entrada de nivel 1; 5i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasives idénticos en los que la entidad puede accedar a la fecha de medicidn.

= Daros de entrada de nivel §: 5i son disuntos a los precios cotzados mclhudos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasive, directa o indirectamente.

« Datosdeentrada de niveld: 5i cormesponden a datos que no son observables para &l activo o pasivo,
La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice &l use de datos de entrada observables relavantes y minimiza
&l uso de dalos de entrada no observables

Cambles en las politicas contables

=l3l1 T

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que [ueron
aplicadas por primera vez en la emisién de los estados Enanciercs adjuntos.

Phgina 3




CEVCAST E HIJOS CLA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)
Horma Eechade Tipo de cambis Techa de aplicacian
NIF-16: Mayodel Ingrescs de actvidades ordmarias procedontes de conrutos con lﬂ“ﬂglﬂ
2014 clontes
NIIF-§: Julio ded 2014 Iratrumisntos financisnos 1 de onero del 2018
CNIIF-23: Diciembra Transaccionos on mobeda extranjarn ¥ contraprostacionss 1 dio wnaro dal 2018
del2016  anticipadas
Moddicaciones  mnso del 20168 Moddicacones i la clasheacian ¥ madicion de ITansaccionss con ! dis enano dal 2018
& NIIF-2: Pagos basados en accores
Modiicacionss Dhciembre Requerimerics pars efecicar ura ransforencia & o desde | da anorno dal 2018
& MIC-40 deiB0lE propiedades de mversiin
Majoras ancales Dhciembre  Moddicaciorss s las fechas de vigencia de cortos phrmaios de la MITF- 1 de omore deld 2018
dal cucle 2014 - del 2016 |: Adepcién por priman vez de s NIIF y modidicacooes pam
RO16: apbeas ol valor reorablie on la valusciin de Bvensines en asociadas

f Eergoid compEriod mamenidas por chtidados eapec s

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b) siguientes, la Administracion de la Compafifa informa
que no existieron efectos algnificativos provenientes de la adopeldn inicial de estas nuevas normas,
maodilicaciones e interprelaciones,

NIIF-9: Instrumentos financieros.

La “NIIF-8: Instrumentos fnancieros™ emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisilos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasiicacién y madicidn de pasivos financieros, asi como para
su baja en los estados financiercs, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos para la
contabilidad de cobertura general,

En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para ingluir principalmente lo siguiente:
i) Requerimientos de deteriore para actives financieres, y, i) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacion y medicién al introducis una categoria de medicion a “valer razonable con cambios en
otro resullado integral”, para ciertes pasives financieros.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-5:

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estades financieros de la Compafila fueron elaborades de
conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-9. La fecha de aplicacién inicial de esta nusva
norma fue ¢l | de enaro del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Compafia para el reconocimiento,
medicién inicial y posterior ¥ presentacidn de instrumentos linancieros se muestra a continuaclon,

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos inancierce no derivados con pages fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado active. Los activos financieros identificados por la Administracion de la
Compafia fueron clasificados en los estados financieros coma:

» Electivo y equivalentes de efective; Muestran el dinero disponible en efectivo, los depositos a
la vista y las inversiones a plazo fijo con vencimiento menor a 80 dias contados desde la fecha
de contratacién del instrumento financiero. Los depésitos i la vista y las inversiones a plaze fijo
fueron realizados en entidades del sistema financiers nacional,

# Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prestadeos
&n el eurso normal de los negocies. El perinda promedia de cobra de los servicios prestados
&4 inferior a 90 dias.

¢ Otras cuentas per cobrar: Muestran cuentas por cobrar a partes relacionadas que devengan

cosios financieros explicitos a tasas similares a las vigenties en el mercado financiero nacional.
Incluye sdemais valores pendientes de cobro de partidas no matenales.

© Phgina 4




CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

Los activos linancieros se clasifican como corrientes, excepio los vencimienios superiores a 12 meses
contades desde la fecha del estado de situacion Ananciera, que se clasifican como no corrientes

* Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un active linanciero en su estade de situacién financiera cuando, y solo cuande,
sa convierte en parte beneficlaria segin las clausulas contractuales del instramento financiero,

Las ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha
de liquidacién. La fecha de bquidacidn es la fecha en que un activo financiero se enirega por una
entidad.

= Bajade actives financieros
La Compafila da de baja un active financiers cuando y solo cuando:
+» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de elective del active Bnanciers, o,

# BSe transfiere un activo financiero, Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo &i: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir loa flujos de efective de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir loa Mlujes de efective del activo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mis perceptores, dentro da un
la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

# Clasificacién de activos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros seqin se miden posteriormente a costo amartizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios an resultados sobre
la base de los siguientes criterios:

# Son medidos al costo amortizado i cumplen las dos condiciones sigmentes: a) los actives
financieros se conservan dentre de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
activos para obtener los Nujos de efectivo contractoales, y b) las condicicnes contractuales del
activo financierc dan Jugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente
pages del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Bon medidos a valor razenable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financiercs se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obleniendo fujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, y b) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a Qujos de efective que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendienic,

» Son medidos a valor razonable con cambios en resuliados a menos gue se mida a cosio
amortizads o a valor razonable con cambios en el otro resullado integral. 5in embarge, una
entidad puede realizar una sleccién irrevocable en ¢l momanio del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posieriores en el valor razonable en oiro resuliado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio gue, en otro caso, se medirin a valor
razonable con cambios en resultados.

En &l momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compartiia puede designar un activo
financiore de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambics en resultados si
haciéndelo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconccimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes critenios para la medicion de los activos o pasivos
¢ del reconocimientio de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferenies.

Phgina §




CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

¢+ Madicién inicial

Excepto las cuenias por cobrar a deudores comerciales, en el reconiocimiento inicial, la Compafia mide
sus activos financieros por su valor razonable mas, en @l caso de un activo financiero que no se
contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los cosios de la transaccidén que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del active financierc. Si los activos financieros representan
una transaccidm financiada, diches actives se miden al valer presente de los flujos futuros esperades
descontados a una tasa da interés de mercado,

Lias cuenias por cobrar a deudores comerciales se miden iniclalmente por su precio de transaccién de
acusrdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contraios con clhientes™

+ Maedicidn posterior

Después del reconocimienio inicial, la Compailia mide sus actives financieres de acuerdo cen la
clasificacién a la que pertenecen, s decir, al costo amortizado, al valer razenable con cambios en otre
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizade de los actives financieros pertenecientes a esta calegoria se mide utilizando el
métode de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro, Les ingresos por inlereses
(incluyendo los intereses implicitos) se réconocen y s@ calculan utilizando |a tasa de interes electiva,
axcepio cuando el reconocimienio del interés resultare inmaterial.

« Deterioro de actives financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia reconocera una provisién por
pérdidas crediticias esperadas sobre un active financiere que se mida al costo ameortizade o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferancia entre los flujos de efective contractuales que deben & una entidad segin el contrato y el valor
presenta de los flujos de efective que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafiia determind la provisién por pérdidas crediticias de fodos sus activos
financieros aplicando &l enfoque genaeral, excepto en ol caso de las cusntas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplict el enfogue simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisidn por pérdidas de
un insirumenio financiero por un imporie igual a las pérdidas crediticias esperadas durante al
tiempo de vida del activo, s el nesgo crediticio de ese instramento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

S5 en la fecha de presemtacién el riesgo crediticio de un instrumenio financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde &l reconocimiento inicial, una entidad medird el valor
de¢ las pérdidas para ese instrumento financierc & un importe igual & las pérdidas crediticias
esperada en los préximes 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que &l riesgo crediticio de un instramento Gnanciero se ha
incrementado lenemos: i) retrasos en los pagos por mis de 30 dias, i) incumplimientos on la fecha
de presentacién, iii) incumplimientios en el momente del reconccimianto inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, i), cambios cbservablas en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las
cuenias por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de Iransaccionos que estan
dentro del aleance de la “NIIF-15: Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de contratos con
cliantes"
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Una entidad reconocerd en el resultade del periodo, como una ganancia o pérdida por deteriere de
valor, el imporie de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sed
ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflajar el importe que se
exige reconocer dé acuerdo con esta Norma.

El importe an libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deteriore, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un active financierc aplicando el enfoque
simplificads. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comaercial no es recuperable,
s da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumenios do deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafia
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

B 1 ¥ _[Q ; Muesiran los sobregiros bancarios, asi
como lnl prﬁlu.mns nhlinidnl pn: la G-n:‘nplﬂl provenientes de entidades del sistema
financiero que devengan inlereses a tasas similares a las vigentes en el mercado Binanciero
ecualonang,

» Bcreedores comerciales: Muestran los monios adeudados por la Compaiiia por la compra de
bisnes y servicios que son adgquiridos en el desempedfio normal de sus operaciones. El pariodo
promedio de pago a sus acréedores comerciales e inferior a 90 dias.

»  Otiras guenias por pagar Muesiran valores pendientes de pago de partidas no materiales

# Deudas con partes relacionadas a largo plazo: Muestran los préstamons recibidos de los socios
de la Compaifiia que no tienen plazos definidos de pago ni devengan costos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimienios superiores a |2 mases
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

* Reconocimiento iniclal y baja de pasivos financieros

La Compariia reconoce un pasive financiero én su estado de situacion inanciera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte sbligada seqgin las cliusulas contractuales del instrumento fnanciero.

La Compafiia da de baja pasivos Binancieros énicamentie cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, coando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya side pagada o cancelada,
o haya expirado

* Clasificacion de los pasivos financleros:

La Compardiia clasifica los pasivos financieros seqin s¢ miden posteriorments a costo amortizado o &
valor razonable con cambios en resuliados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafhia pusde designar un pasivo
financiere de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en resuliados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,
o, un grupo de pasivos financieros o de activos inancieros y pasivos [nancieros, se gestiona y su
rendimientio se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una esivaleqia de inversidn o
de gestién de riesgos documentada, ¥ se properciona internamente informacidn scbre ese grupe, sabre
la base del personal clave de la Administracién de la Compafila.
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¢+ DMedicién inicial:

En el reconocimisnto inicial, la Compafia mide sus pasivos financiercs por su valor razonable. 51 los
pasivos financieros represenian una transaccién financiada, dichos pasivos se miden al valor presente
de los flujos luturos esperados descontados a una tasa de interés de mercade.

+ Medicién posterior:

Desputs del reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus pasivos fnanciercs do acusrdo con la
clasificacitn ala que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amertizade, o, al valor
razonable con cambics en resultados,

El costo amortizado de los pasivos financieros perenecientes a esta categeria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y s¢ calculan utilizando Ja tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento dil interés resultare inmaterial,

La medicién de los pasivos financisros demgnadeos a valor razonable con cambios en resultados
reguiers que el gnporte generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral,
a menos que, 8] reconocimiento de los aleclos de los cambios en ¢l riesgo de crédito del pasive en otro
resullado integral genere una asimelria contable en el resultado del perfode. Los cambios en el valor
razonable atribuible al rissgo de crédito de on pasivo financiero no son posteriormants reclasificados
al resuliado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivod s¢ reconocen en los
resultados del pericdo.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualemier contralo que evidensie un interds residual en log
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instramentos de patrimenio emitides

por la Compatia se reconccan por al valer de los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-3:

Un resumen de los principales efoctos provenientes de la aplicacién inicial de ssla nueva noma se
muesira a continuacion:

¢« Clasificacion de activos financieros:

La Administracién de la Compafiia informa que los activos financieros incluidos en los estados
financiercs emitidos el | de enero del 2018 fuercn clasificados de acuerdao con los requerimientos de la
*NICG-3%: Instrumentos fnanciercs: reconocimiento y medicién”™. Dichos estados financieros incluyeron
exclusivamanta activos Snanciercs de la calégoria préstamos ¥ Cutnias por cobrar

La Adminisiracidon de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacién inicial de NIF-8; i} todes los
activos financiercs fuercn clasificados en la categoria "modidos al costo amortizade”, i) no se
reconocieron achives fnancieros clasificados como “medidos a valor razonable con cambios en
resultados”, y, lii) no se reconocieron activos financiercs clasificados como “medidos a valor razonable
ean cambios en otro resultado integral”.

= Medicién de actives Anancleros:

La Administracidn de la Compafila informa gue los activos financieros incluidos en los estados
financiercs emitidos ol 1 de enero del 2018 fusron medidos al costo de acuerdo con los requerimisnios
de la “NIG-38; Instruméntes Gnancieros: reconocimiente y modicion™.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-8, los activos financieros clasificados coma " medidos al costo
amortizado” no tuvieron modificaciones on su valoracidn ya que fusron medidos al costo amorizade.
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« Pérdidas crediticias esperadas:

La Administracién de la Compafiia informa que los estados financieros emitidos el | de enerc del 2018
no reconocen pérdidas por deterioro de deudores comerciales considerando los requerimientos
establecidos en la “NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn®.

Con base en los requerimientos de NIIF-8 y en la informacién financiera histérica, la Administracién de
la compafifa decidid no modificar sus estimaciones relacionadas con el deteriore de deuderes
comerciales,

Los estados financieros adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus actives financieros
atilizando el anfoque general, excepto para deudores comarciales en el que se aplicd el enfoque
simplificado.

Soluciones priacticas utilizadas en la aplicacidn iniecial:

Die acuerdo con la seccién 7 de la “NITF-8: Instrumentos financiercs”, la Administracion de la Compania
utilizd las siguientes soluciones priciicas en la aplicacidn inlelal de esta nueva nerma:

# La Administracién de la Compafiia aplicéd la NIIF-8 desde el 1 de enero del 2018. Los efectes
provendentes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fuercn determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

» En la fecha de aplicacidon inicial, la Compafija evalud 5 un active financiero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al cosio amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa lecha,

# Ladeterminacién de si ha habido un incremento significative en el riesgo crediticio de un active
financiers fue establecido wilizando la informacidén razonable y sustentable que estuve
disponible en la fecha do aplicacién inicial de esta nueva norma

7 la determinacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comarciales fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las

pérdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
nempo de vida del activo financiero.

En mayo del 2014 se emitié la "NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedantes de contratos
con clientes”, que establece un modelo extenso y detallade que deberdn utilizar las entidades en la
mediclén y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con
clientes. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios"”,
“NIC-11: Contratos de Construccidn” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se
establecid que estas modificaciones se aplicarin a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se
permite su aplicacion anbicipada.

El principio bisico de esta norma es gque una entidad reconoce los ingresos de actividados ordinarias
de forma cque representen la transferencia de bienes o servicioa comprometidos con los clientes a

cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener deérecho a cambio
de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce loa ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
maediante la aplicacion de los siguientes pasos:

Paso 1: ldentificar el contrato (o contralos) con el cliente.

Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefic en el contrato.

Paso 3: Determinar ¢l precio de la transaccidn.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccidn enire las obligaciones de desempefio del contraio,

VYYY
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# Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuands (o & medida que) la entidad
satisface una chligacidn de desampefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con uwna ohligacién de desempefio particular es transferido al clients.

Lia NIIF-15: afiade lineamientos detallsdos para poder analizar situaciones especificas, asi como tambign
requiere amplias revelaciones

Resumaen de las nuevas politicas utilizadas para ingresos ordinarios

De acuerde con las NIIF wigentes, los estados financieras de la Compania fueron elaborados de
conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-18. La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue ol | de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracidn de la Compafida para el reconocimianta,
medicién y presentacién de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con
clientes so muestra a confinuacion.

+  Reusrdos comerciales identilicados:

La Administracion de la Compafia informa que mantiene centralos con clientes que cumplen con los
siguienies critarios:

a) Las partes han aprobade por escrito &l contenido del contrate y se compromaten a cumplir con sus
respactivas obligaciones.

b} lLa Compaiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los blenes o servicios a
transborir.

c) la Compafila puede identilicar las condiciones de pago con respecto a los bienes ¢ servicios a
tranalernir,

d) El conirato tiene fundamenio comercial.

¢) Es prabable qee la Compafifa recande la contraprestacidn a la que tendrs derecho a camblo de log
bienes o servicios que se transferirdn al cliente,

La Administracién de la Compafia informa que todos los contratos forman parte de la siguiente cartera
de contratos de cliemes

-~ Honorarios por servicios profesionales: Los ingresos provenientes de contratos con clientes
cotresponden a honorarios por servicios médicos prolesionales

= Obligaciones de desempeiio:

Es cada compromiso de transferir al clisnte un bien o servicio (o un gropo de biensa o servicias) que
es distinte. Un bien o servicio que se compromete con un cliente o8 distinto si se cumple los dos criterios
siguientos:

a) el cliente pusde benaficiarse del bion o SCIVICIO €N 8i MIMMO O JUNIC CON OIT0S IOCUIBOS Jue eslan
ya disponibles para &l y

b) el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromises del conirato.

Con base on los contralos y acuerdos con clientes, la Administracién de la Compaiiia determind que las
obligacionos contractuales se satisfacon mediante la transferencia de los siguientes servicios
compromatides con los clientes.

-~ Honorarios por servicios profesionales: Las obligaciones de desempefio provenientes de los
contratos de servicios médicos profesionales se satisfacen cuando los pacieniés réciben los
resuliados de los examenes médicos.

Loz ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes son reconocidos en los
resultados del periodo que sa informa a medida gue las obligaciones de desempefio ge satislacen.
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* Precio de la transaccidén:

La Admirdstracién de la Compafia informa gque el precio de la transaccidn es el importe de la
contraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de transierir los bienes y servicicos
comprometidos con chentes. Loa precios establecidos se encueniran claramente definidos en los
coniratos y acuerdos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamienio y considerando que serdn
cobrados en efectivo.

Los contratos y acuerdos con clientes establecen listas de precios fijos de los servicios comercializades
por la Compaiiia, las cuales fueron establecidas considerando los precios independientes de servicics
con caracteristicas similares dentro del territorio ecuatoriano.

En el caso de clientes corporativos, las partes establecioron porcentajes de descuento fijos a cambio
del volumen de transacciones. Para consumidores finales, los precios de los productos comarcializados
por la Compafia son previamente acordados entre las partes.

« Asignacién del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempaefio:

El precio de la transaccién se disiribuye a cada obligacidn de desempefio por un importe gque
represente la parte de la contraprestacidn a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de
tranaferir loa bienes y servicios comprometidos.

La Administracién de la Compafiia distribuye el precio de |a transaceién a cada obligacidn de
desempefio identificada basindose en el precio relative de venta independiente. El precio de venta
indepencdiente ¢s el precio al que una entidad venderia un bien ¢ servicic comprometido de forma
separada & un cliente.

* Medicién y reconocimiento an los registros contables:

Los ingreses de actividades ordinarias provenientes de coniratos con chentes y los costos incurridos
para cumplir con dichos contratos fueren reconccides de la siguiente manera:

~ [Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando (o0 a medida gue) una obligacién de desempefic se satislace. Los ingrescs
recanocides corresponden al importe del precio de |a transaccién asignade a cada obligacién
de desempefio satisfecha.

# Pasivoes contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad
ha recibide una contraprestacién (o se ha vuelio exigible) del cliente. Los pasivos contractuales
incluyen la facturacién de obligaciones de desempefic no satisfechas (ingresos no devengados)
y los anticipos recibos de cliéntes,

# Rctives contractaales: Son los costos incurrides para cumplir les contrates mantenidos con
cliontos siempre cque dichos costos cumplan los siguientes criterics: §) se relacionan
directamente con un contrato o con un conirate esperado que la entidad puede identificar de
forma especifica, i) los costes generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para
satisfacer (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefie en el future, ¥y, iii) se
espera que sean recuperables, Log coslos incurrides para oblener un contrato con un clents
son reconocidos come parte de los activos contractuales.

= Rmortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistemitica del active
coniractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los
que s& relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los
resuliados del penodo que se informa cuando (o a medida gue) una obligacién de desempefio
se satisface.

# Deterioro de activos contractuales: Se reconoce an los resultados del periodo que sa informa
el deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activor contractuales supere:
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2) Eimporne pendiente de ls contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionades directamente con la provisidn de esos bienes o servicios ¥ que no
s@ han reconecido como gasto

Efectos provenientes de la aplicacidén inicial de NIIF-15

Al concluir el proceso de adopeién inicial de Ja NIIF-15, la Administracién de la Compafia no determiné
electos significativos en el recenccimiento, medicidn y presentacién de los estados fnancieros omitides
al | de enero y 31 de diciembre dal 2018,

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerde con el literal b) del pirrafo C3 de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”, la Administracidn de In Compafila utilizd las siguientes
scluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

» La Administracién de la Compafiia aplica la NTIF-18 desde el | de enero del 2018, Lios electos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin preseniar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

+ La apHcacibn retroactiva se electud solo a contratos que no estuvieron completados en la fecha
de aplicacién inicial. Por lo tanio, la Compafiia no determind los efectos retroactives de: i) los
contratos que comenzaron y finalizaron durante &l afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
¥, ii) los contratos terminados en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

* Llos efectos retroactivos de la aplicacidn inicial fueron establecidos considerando las
medificaciones contraciuales que hayan tenide lugar antes de la fecha de aplicacién inicial de
asia Nueva norma

# Para la determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacién inicial y posterior
de NIF-15, la Administracién de la Compafiia considerd que todas los acnerdos comerciales
manienidos con sus clientes forman parte de una de las dilerentes agrupaciones de contraios
mencionados en la seccidn “coniratos firmados con clientes™ del literal a) de la Nota 2.17, los
cudles proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las paries.

2.3.2 Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emiaidén
do los eéstados financieros adjuntos s& muestra a continuacidn, Estas normas e interpretacionas sarin de
aplicacidon obligatoria en la elaboracion de los estados financieros emitides a partir de las fechas
indicadas en el cuadro sigulente, a menecs que, la Administracién de la Compafiia decida aplicarlas

anticipadamente.

Horma Eschade Tipo decambio Fecha de aplicacian

AT gnﬂ Astaidd Muehios Ih-ﬂﬂglk
2018

CHROF-13: Jume de 2017 La certidembine lrente & 1o Iralafmsnton del impeciio & lis 1 de enero del 201§

FanAnCas

Mareo Marzadal  Moddicaciones & las NIIF provenantes ded nuevo Marco conceptual 1 de enarnd dil 2020

Concaptual 2018

NI 17: Mayodel Coniralos de seguros 1 da emero dal 2021

2017

Exceplo por lo mencionado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compafila estima gque no
existirin efecios significativos provenientes de la adopcién inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones. Esta conclusiGn proviene de una evaluacion general de los
requerimientos de adopcidn inicial contenidos en estas NUEVAS NOTMAS & iINTerpretaciones.
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Sin embargo, neo es pesible proporcionar una estimacidn razonable de esos efectos hasia que concluya
el procese de adopeidn inicial de les requerimientos de reconocimiento, medieién y presentacidn
incluidos en dichas normas.

NIE-16: Aendamientos.

En enerc del 2018 se emitié la “NIF-16: Arrendamientos™, que establece log principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los sfectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamiontos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazarh los requerimientos establecidos en la "NIC-17: Arrendamientos"
¥ las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, informameos que se permite la aplicacién anticipada
de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuantre en proceso de
implementacién de la “NIOF-15: Ingrescs procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de ln norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevanté de una manera que répresante fielmente los efectos econdmicos derivados de los contralos
de arrendamienio con la intencién de que los usuarios de los estades financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, ¢l rendimiento de sus operaciones y los fujos de aefective de la
entidad.

Requerimientos para arrendatarios; La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y
medicién de los contratos de arrendamiento aplicando el medelo de “derecho de use”. De acuerdo con
este modelo, los arrendatarios reconocerin, en el estado de sitmacién Gnanciera, un activo por el
derecho de uso ¥ un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo
por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial
del pasivo por arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos indciales incurrides como consecuencia de negociar y acordar un
contrate de arrendamiento, y, iv) una esiimacién de los costos de desmantelamiento el active
subyacente. El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento serd el valor presente de los pagos
de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Cen postarioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active per derecho
de uso serh depreciado durante su vida Gt y sujeto a una revisidn anual para dolerminar posibles
pérdidas per detericro. Al aplicar el modele de valor razonable, el active por dereche de uso serd
medido de acusrdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos an la “NIC-
40: Propiedades de inversion”, o la “"NIC-16: Propiedades, plania y equipo”. Los resultados del periodo
gue se informa incluiran los gastes financieres derivades de los pasives por arrendamiento con base en
@l método de In tasa de interés efactiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las paliticas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: [) para contratos de arrendamientio a corto plazo y, i) para contralos dé arrendamiento
cuyo active subyacenie es de bajo valor. En esios casos, el arrendatario reconocerd dnicamente un
gasto por arrendamiento durante ¢l plazo establecido por las partes en el contrate de arrendamiento,

; Los arrendadores clagificardn los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere
sustancialmente todes los nesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente. Un
contrato de arrendaniento se clasifica como operative si no transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente.

Los coniratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en ¢l estado de situacién
Enanciera como una cuenta por cobrar por un imperte igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los mguientes pagos por el derecho de uso del active subyacente: i) el valor presente de
los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garaniias proporcionadas por sl
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opeidon de compra en caso de existir certesza
razonable de que se efectie, v, v) loa pagos de penalidades por terminacién de contrato.
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Los resultados del periodo gque s& informa incluirdn: i) un ingreso equivalenie al valor del active
subyacente, o, si es inferior, ol valor presente de los pages de arrendamiento establecidos por las
partes an el contrato, ii) el costo o valor en libros del active subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizade, i) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamsento
clasificado como financiero. Los ingresos Gnancieros derivados de las cuentas por cobrar serdn
regustrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contratc de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contralos de arrendamiento operative reconocerdn on los resultados
dal pariode que se infoyma: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecide por las partes
en ol contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los actives arrendados.

Aplicacién inicial de NIIF-18,

A la fecha de emizion de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia informa
que no ha concluido el procesa de implementacién de NIIF-18,

La Administracién de la Compafiia estima que los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NTIF-
16 no soran significatives considerando los estados financieros en su conjunto. La medicién de los
efectos provenienies de la aplicacién inicial de esta nueva norma serd determinada cuando concluya el
proceso de implementacion de NIIF-16 y posteriormants reconocidas en los estados financieros
emitidos al | de enero del 2018

A la fecha de emisién de los estados Enanciercs adjuntos, la Administracién de la Compafiia informa
que manbiene vigenies un contraio de arendamientio en calidad de arrendataria

En junio del 2017 se emitid la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcicnaron una aclaracién sobre céme aplicar lee requerimientos de
reconocimients y medicidn de la "NIC-12: Impuesto a las ganancias™ coando existe incertidumbre
frente a los iratamientos dal impuesto a 1as ganancias. Se permité su aplicacidn anticipada.

c) Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nueve Marco Conceptual de las NIIF. Con base en esle nuevo marco
conceptual el IASB efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera = NIIF que estardn vigenies a partir del | de enero del 2020

d) NIIF-11; Contratos de seguros

En maye del 2017 se emitié la "NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion @ informacidon a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios sumilares a aplicar a contratos de reassgqure mantenido y a contratos de
inversién emitidos con componentes de participacion discrecional.

El objativo as assgurar que las entidades proporcionen infoermacién relevante de forma que represente
felmente escs contratos, Esta norma reemplazara los requerimiontios establecidos en "NIIF-4: Contratos
de segure” y se aplicard a periodos anuales que comiencen ¢l | de enero del 2021. Se permite su
aplicacidn anticipada.

2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisidn
de les estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacion obligateria en la
elaboracién de los estados financiercos a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la
Administracién de la Companiia decida aplicarlas anticipadamente.
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Fecha de Fecha de aplicacion
NIC-18: Febroro dal mhm%mnwdﬂ 1 de snanc del 3018
2018 plan
MIC-28 Octulre dal  Madsids de bis partopacones de lWrgo plazs an asoradas ¥ | e enars dad 2016
2017 mEocion eonjunios
Maojpras anmabts  Diclembre 1) Guias pacs ls apScacion dal métods di sdqusiciin a tipos | de enaro dal 2019
dalckcio 2015 -  d4sl2017 particulare de combinaciones de negocios, I) Contablizaciin da
2017 sdqusricres de PAMCIpACnes on opoThcones cosgunias, 3)

Roconocemusrdo de Inpussios corrientes ¥ didendos sobre divdancdos
¥ 4) Coslos pof préstamos sucepaibles do capakear

MIC-1 y NIC-8: Ociubre del Definicidm de materabdad o mmpioriancia relatiea I da anaro ded 2080
NIIF-3: Dm:::‘:u Dhadfsroeitsn dés un PsQoacio & il Combinaoitn di negocins 1 de enero del 3020
MIEF- 10 s-p::hm Rogistro de b pérdida de contmd do subeidures. Mo dofinida
M-8 m Fogetro do las ganancus o perdaian proverssons de s wertes o Ho il

del 3016  sportacione efoctusdis Por En ETversor & I ASOCTRAAR O NGO

La Administracion de la Compafiia informa que la aplicacidn inicial de estas modificaciones no tendri
efectos significalives scbre los Importes reconocidos en los estados financiercs adjunios y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una astimacion razenable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la meneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compatin
astablecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus
estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estdn
expresadas ¢n dblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y aguivalentas de efectivo incluye aquelles activos financiercs liquides, depdsitos o
inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se puadean transformar ripidaments
an efective en un plazo inferior a tres meses y scbregires bancarios no recurrentes. Los scbregiros
bancanos recurrentoes son presantados comeo pasivos cormentas en el estado de situacion fnanciera.
Actives financieron (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Los activos financiaros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que
no cotizan en un mercade activo,

Los activos linancieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del esiado de situacién financiera, que se clasifican como no CoOrrignies.

+* Reconocimiento inicial y baja de actives financieros

Los activos financieros fueron reconccieron en su estado de situacidn financiera cuando, ¥ scle cuando,
se convirtid en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del instrumento Ananciero.

La Compafiia dic de baja un active financiero tnicamente cuando: i) expiraron los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, ¥, i) transfineron de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active Enanciero.
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« Clasificacion de activos linancieros

La Compafia clasificd sus activos financiercs en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios &n resultados, ii) actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, ii) préstamos y cuentas
por cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clamificacion dependié del proposilo
con el que se adquirieron los instrumentos fnanciercs. La administracién determind la clasificacién de
sus instrumentos inancerss én el momanto del reconoctmiento inicial.

« Moedicién inicial y posterior

Los activos financiercs fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados
con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una iransaccion financiada en cuyo caso la
Compafiia midié el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo loa intereses implicitos) se
raconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés eféctiva, excepto cuando el recenocimiento dal
interés fue inmaterial.

« Duaterioro de actives financieros al costo amortizado

Al final del pericdo sobre el que se informa, los actives financiercs que fueron medidos al costo
amortizade fueren evaluades para determinar s existe evidencia objetiva de detenore. Si existid
evidencias, la Compafifa determind el importe de cualquier pérdida per detencro considerando s
existié evidencia cbjetiva individual de deteriore del valor para activos financieros gque sean
individualmente significativos, @, individual y colectivamante para actives financieros que no fusron
significativos.

Entre la evidencia ocbjetiva de que los activos financiercs madidos al costo amortizade estaban
deteriorados incluyé: i) experiencia pasada de la Compaidiia, il) dificultades financieras de los clientes,
1ii} un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en &l ndmero de pagos atrasadoa, v), asi como
cambios obsérvables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiente en los pagos. Para los actives financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valer fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de imterés efectiva original del activo
financiero.

El imperie en libres de les actives linanciercs se redujo directamente por eualgquier pérdida por
deteriore, axceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a
través de ona cuenia de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituyd en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas. Cuando la Compafia considerd que una cuenia por cobrar comercial no fue
recuperable, se dio de baja afectando la Cuenia provision para cuentas incobrables.

= Activos financieres identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, fodos losa actives financieros identificados por la Compafia fueron
clasificados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar,

Los activos financieros identificados fusron medidos inicialmentie por su valor razonable méis los costos
de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicidn de dicho active. Luego de la medicién
inicial, los activos financiercs son medidos al cosio amoriizado

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros fueron determinados establecigndo la diferencia

entre el importe en libros del instrumento financiero y el valor presente de los flujos futuros estimados
de dicho activo, descomtados a la taga de interés efectiva original del active financiero.
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Pasivos financieres (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Los instrumentos de deuda son claxificados como pasivos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan an un mercado activo; & como patrimonto de conformidad con la ssencia
del acuerds contractual.

Los pasivas financieros s¢ clasifican como corrientes excepto, los vencimienlos superiores a |2 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes,

* Reconocimienio inicial y baja de pasives financieros

Loa pasivos financiéros fueron reconocidos en su éstado de siluacion financiera cuando, y 86lo cuando
so convirtie en parte ohligada segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafifa dio de baja on pasivo financiero dnicamente cuande: ) expiraron los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compa#ia, y, 1if) se transfieran de manera sustancial los
niésgos y venlajal inherentes a la propiedad del pasivo inanciero.

# Clasificacion de pasivos financieros

La Compania clasificd sus pasivos financieros en las siguientes categorias: {) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizade. La clasificacidn dependié del propdsito con
ol que se adquirieron los instrumentos financieros. La Adminisiracién determiné la clasificacién de sus
instrumentos financieros en &l momento del reconocimiento inicial

# Medicion inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros fueron medidon inicialmenta a su valor razonakle mis los costos relacionados
con su adqguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compafia midid el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Daspués del reconocimianto inicial, estos pasives se midieron al costo amortizado utilizande el métode
die la tasa de interés electiva. Los gasios por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconecieron y calcularon utilizandoe la iasa de interés electiva, excepto cuando ¢l reconocimienio del
interés fue inmatarial.

# Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gque evidencie un intenss residual en los
activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Les instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafiia gs reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

= Pasivos financieros identificados:

A la fecha de emisién de los estados financiercs adjuntos, todos los pasivos linancieros identificados por
la Compaiiia fueron clasificados como medides al costo amortizado.

Los pasivos financiercs identificados fueron medides inicialmente por su valor razonable. Luego de la
medicién inicial, loa pasives financieres sen medidos al coste amertizade

Bgtivos Gjos

Los activos Bjos son bienes tangibles que posee una entidad para so zso en la produccidn o el suminisire
de bienes y servicios, pars ser arrendados o para propositos administrativos y que s¢ espera utilizar
durante més de un pericde contable
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#« Madiciéon inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los activoes, su poesta
en condicicnes de funcionamiento segnin lo previsto por la gerencia y l2 estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retire del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos (aguellos que
requieren de un pericde sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerades como
parte dal costo de dichos activos.

« Moedicién posterior

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muesivan al costo menos su depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastas
de reparaciones y mantenimienios 8é impuotan a resuitados en &l periodo en que se producen.

« Depreclacion

Los terrenos no se depracian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual v método de
depreciacién son revisados al final de cada asio, siendo el efecio de cualquier cambio en el estimade
ragistrado sobire una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de activos fijos y laa vidas dtiles nsadas en el cileulo de la
deprecacion s mudsiran a conlinuacién:

Active Afios
Edificios 20
Muebles ¥ enseres 10
Equipo de computacién 3

La Administracidn estimd que el valor residual de los activos fjos no es significative y por lo tanto no
fue incluido on la determinacidn de la depreciacion de dichos activos. Caando el valor @n libros de los
actives Bjos excede a su monto recuperable, este es reducido inmedistamente hasta su wvalor
recuperable.

= Disposicién de activos fijos.
La utilidad o pérdida que surja del rotire o venta de una partida de actives fijos ea reconocida en los

resultados del periodo que ge informa ¥ es calculada como la diferencia enire el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Comparia evalia informacitn interna y externa del
negocio con el in de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en hibros de sus
activos. Para log aclivos con indicios dé deterioro se calcula el imperte recuperable del active evaluade
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando ne es pesible eatimar &) importe
recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el imperie recuperable de la unidad
generadora de efective a la que partenace dicho activo.

El importe recupsrable es el mayor entreé el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar ¢! valor en uso, los fujos de efective
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no s han ajustados los estimados de fujo de efective futures. 5e reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afic cuando el imporie recuperable de un active ¢ unidad
generadora de elfective es menor que su importe en libros al final de cada periede que se informa.
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Lag pérdidaz por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gque mejore el
imporie recuperable en el fuluro. En estos cascs, las reversiones de las pérdidas por deteriors
aumentan el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran regisirade lales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconoecido en los resultados del afio.

Obligaci laboral

Los beneficios laborales comprenden toedas las refribuciones que la Compafila proporcions a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaifiia comprenden:

= Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corte plazo aguellos que se esperan liquidar tolalmente en al término de 12 meses
siquientes al cierre del periodo en el que loz empleados prestaron sus servicios, Estos beneficies son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en gue se devengan.

Un resumen de loa principales beneficios laborales a conte plazo, establecidos en la leguslacion laboral
wigente en ¢ Ecuador, se muestra a continuacion:

= Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingreses ¥ gastos de cada periedo contable) reportadas por
les empleaderes. La panticipacién laboral determinada se registra con carge a los resultados
del periode gue se informa y se muesira en el estado de resultados integrales de acuerdo con
la funcién que desempefa el personal que recibira el beneficio. La participacion laboral debara
pagarse hasta el 15 de abril de cada arfio.

~ Vacacignes: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tenen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este
beneficic puede extenderse por 15 dias adicionales coando los empleados superen los 5 afios
de antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adictonal por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

* Oirgs bepeficios a conmo plazo: La décimo tercera remuneracidn, el déeimes cuarto suelde, los
{ondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se Teconocen mensualments en los
resultadeos del periodo que se informa. Estos benelicios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacidn laboral vigente.

* Beneficios post-empleo
Son beneficio post-emples aguellos que se liguidan después de que el empleado ha concluide su

relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
emples gue poseen los empleados de 1a Compafiia son:

El :ﬂmn de estns pl.u.nns fue ﬂalemnnﬂn cen base én 1& !I.egmlacidn labnral mgents que
establece gue los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

F iog def eados): La Comparida tiene los siguientes planes de
bcmﬁ:m dnﬂmdnu. ncrmnd.oﬂ ¥ :'ucp.:.endas por la legislacion laboral ecuatoriana:

# Degahucio; En los casos de {erminacién de la relacién laboril, el empleador bonificara al

trabajader con el veinticinco por ciento del equivalente a la dliima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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# Jubilacién patronal: Los empleados gque por veinticines afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilades por sus
empleaderes. En el case de los empleados gque hubieren cumplids veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran dereche a la jubilacién patronal proporcional de
acuerde con las dispesicienes contenidas en el Codige de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados Gnancieros adjuntos, [a Adminisiracidn de la Compafia informa
que no ha reconocido provisiones para jubilacién patronal y desahucio considerande gue su
personal Hene una antigiedad menor a 2 afios.

* Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que e liguidan cuando una de las partes da por terminado el
confrate de trabajo. Los banaficios por terminacién son reconceidos en los resultados del perioda que
S2 pagar.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compatiia sapera recuperar o pagar al
liguidar el impueste a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muesiran en el
estado de situacién financiera como achivos ¥ pasivos por IMpuestos corvientes.

* Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesios corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efeciuadas &
la Compafia y los pagos efectuados &n calidad de anticipos minimeos del impuasto ala renta,

* Retenciones en la fuenie: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia
durante ¢l periodo que se informa v en periodos anteriores podran serutilizadas para: i) el pago
del impuesto a 1a renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a Ia renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, il) recuperado
mediante reclamos de page en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripoidn de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde Ia fecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a la renta ded ano correspondiente.

+* D inacid iz i impe enta; La legislacidn tributaria vigente
ea'tahlace que Im: mmnbaren!ﬂ deben pagar un anl!.ctpm minimo del impuesto a la renta gue
gerd determinadeo mediante la suma de los sigeientes mabros:

* El0.4% del active total, menos clertas dedoccioneas

= E10.4% deltotal de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
#  El 2% del patrimenie, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

= El0.2% del total de costes vy gastos deducibles para el cileulo del impuesto a la renta,
incluyendo. las deduocciones por incremento neto de empleades y pagos al persenal
digcapacitado.

i 3 a: El wvalor determinade come anticipo minime
da] |mpuall.n £ h Tenta ur& ca.ncalnd;:u Tfn lquidado por los contribuyentes de la siguisnte
manera:

# Primera cugia; En jolio del afio siquiente, se pagari el eqguivalente al 50% del valor
determinado como anticipo minimo del impuestc a la renfa gque excece al meonto de las
ratenciones en ia fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

= Segunda cucts: En septiembre del afic siguiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.
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» Tepgera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valer determinade come anticipo minimo del impuests a la renta y los pages efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el pericdo que se informa.

* Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se caloula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causade y el anticipe minime del impuesto ala renta.

= Impuesto a larenta causadoe; El cdlculo del impuesto a la renia causado se bast en las ganancias
fiscales (base irmponible del impuestc) registradas durante el afto, es decir, sebre los ingresos
gravados del penodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo pericde. La uilidad
conlable difiere de la base imponible por la exstencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravades o ingresos gque serdn gravables en el futurs, 2) Gastos no deducibles, gastos sin
efeclos fiscales o gastes que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan cbtenide en los dltimos § ejercicios tributarics anteriores, y, 4) olras
partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para el afic 2018, el impuesto a la rema causade fite caloulado con base en latarifa del 22%
(E017: 282%). Las pardidas tributarias o bases imponibles negativas gtorgan al contribuyenie el
dereche de amortizar esas pérdidas doerante los § perigdos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

# Determinacién del pagive por impuesio corriente: Para los afios 2018 y 2017, el impuests
reconocido como pasive por impuesto corriente fue establecido con base en el valor
deferminado como impuesto a la renla causado.

quid 5 i 5 ente: Cuando el impeesto cawsado sea superior al
anhclpo minimo ﬂa]. :mpuaam a la ruamhau nl contribuyente deberd cancelar la dilerencia
utilizande las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal
siempre ¥y cuando no hayan side previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
anticipe minimo del impueste a la renta.

Cuando el valor determinade come anticipe minimo del impuesto a la renta sea superier al
impuesto a la remta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal Ia
devohicion del anticipo pagado, cuando por caso {ortuite o fuerza mayer, se haya visto afectado
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opeién esti disponible para los
coniribuyenies cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no
solicitar la develucitn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto
a la renta,

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagade durante el afio se constituye
en crédito tribularios para el pago del impuestc a la renta causado del cjercicio fiscal en curso. El
anticipo se pagard en la forma y el plaze que establezea la Administracién Tributaria

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los actives y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspendienies utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impenibles

# Los actives por impuestes diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, enla medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

Pagina 21




CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresade en délares estadounidenses)

La medicién de los pasives por impuestes diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejaré las
consecuencias fiscales gque se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el cue se informa, recuperar o liquidar el imperte en libros de sus aclivos y pasives. Los actives y
pasives por impuestos diferidos se miden empleando las fasas del impuesio a la renta gque se espeara
sean ulilizadas en el periodo on que el active se realice ¥ el pasive se cancels,

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiseal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) In Compafiia tiens la
intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferides como netos.

* [fjustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ olros ajustes

El impuesto diferido, comrespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libres de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida

engque se relacionen con partidas previamente réeconccidas fuera de los resultados del pericdo que se
informa.

+ Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios corrientes y diferides fneron reconocidos come ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo gue se informa, exceploc en la medida en que hayan surgido de una
transaceidn o sucesos gque e reconoce fuera de dicho estade, ya sea en otro resultadeo integral o
directamente &n el patrimonio, én cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuhlado.

2.14

Los ingresos fueren reconocidos al valer razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendso en cuenta el imporie estimade de cualquier descuents, bonificacion o rebaja comercial qua la

Compaiiia pudo otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocides en los resultados del aflo
amedida en que se devangan.

= Ingreses por la prestacion de servicios:

Losingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones: iy Se ha transferido al comprader los riesgos vy bengficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes, if) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de Jos bienes vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como
loa correspondientes cestos incurrides o por incurrir relacionados a dichos ingreses, iv) Es probable
que la Compafiia reciba los beneficios ecendmicos aseciados con la transaceidn, y, ¥) El importe de los
ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Contratos de arrendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican come financieros cuande los términos del arrendamiento
ransfieren suslancialmenta a los arrendatarios todos los rieagos y beneficios inherantes ala propiedad.
Tados los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

Los contratos de arrendamiento mantenidos por la Compaiiia fueron clasificados como operative. Los
ingresos ¥ gastos por arrendamientos operativos se reconccen empleando el método de Hnea rects
durante los plazos establecides en los respectives contratos.

Los cosios direcles iniciales incurrides al negociar y acordar un arrendamienio operativo som
reegistrados en los resultados del afio que se informa, excepto cuando sean montos significatives en cuyo
caso son afiadides al valor én libros del achvo arrendado. Los valores capitalizados son reconocidos en
resultades empleando el método de linea recta durante el plaze del arrendamiento.
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Costos y gastos

Los gastos se reconocen eén los resultados del pericdo gue se informa en la medida en gque son
incurrides, independientemente de la lecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estades financiercs no se compensan 105 ingresos v gastes, salvo agquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la fransaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue,
caniraciualmente o por una nerma legal, contemplan 1a posibilidad de compensacién ¥ la Compafiia
tiene la imencién de liguidar por su importe neto & de realizar el activo y proceder al pago del pasiva
di forma simultanea, s presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la uiilidad anval sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capilal social. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulades

Los resultados acumulades a libre disposicidn corresponden a los ebtenides por la Compafila a partir
de la fecha de s constitucidon de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta General
de Socios puede distribuir o disponar el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia disminuye el patrimontio y &8 réconocen
como pasivos corrientas en los estados financieros en el periodo an el gue lod accionistas resualven an
Junta General declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere cue la
Administracién realice ciertas estimaciones y establazea algunos supussios inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estades fnanciercs v sus notas Telacionadas. En opinién de la
Administracién, lales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizeciom de la
informacion dispenible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presuncionss que inciden en la valuacion de determinades activos y pasives y en la
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados vy presunciones ascciadas se basan en la expernencia histérica y otros factcres gque sa
consideran comeo relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en esie proceso contable, les
resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Logs estimados v
presuncicnes subyacenles se revisan sobre una base reguiar. Los efectos de los cambios en las
eslimaciones s& reconocen de manera prospeciiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futures.

Un resumen de las estimacicnes y juicios contables criticos gue la Administracidén de la Compaiiia ha
atilizade en el proceso de aplicacion de los eriterios contables se muesira a continuacisn:

~  Yidatil de actives fijos: Como se describe en la Nota 2.8, 1a Compafiia revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida atil y el valor residual de los activos fijos, Con la
misma periodicidad la Compaiia revisa el método utilizadoe para el caleulo de la depreciacion
de eslos activos.
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r Delericro de actives no financierss: Bl deterioro de los activos financieros y otros actives de la
Compafiia se evalian al cierre de cada pericdo contable con baze en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.8.

F  |mpuestos diferides: La Administracidn de la Compafiis ha realizade la estimacidn de sus activos
¥ pasivos por impuestos difenidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base wibutaria de los activos y pasivos se revertirdn en sl futuro. Las proyecciones
financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrén sey
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muesira a conlnuacion:

Composicion de saldes: £131 de diciembre dsl
Activos financieros correnies: 2018 2017

Deudores comerciales 2.840.00 T.580.00
Tetal activos fnanciercs 2,840.00 7,580.00
Pasivos financieros cordenies:

Ohligacionas fnancieras 549 39 229.26

Acreedores 12,802.70 26.528.08
Total pasvos fmanciercs cormentes: 13.052.08 26,757 31
Pasivos financiercs no correntes:

Fartes celacionadas a largo plazo 130,839.19 x
Total paswvos financienos No COITENtes 130,538,189 =
Total pasivos inancieros 143,581.28 28,751.31
Posicidn neta pogitiva de instromenios financieros -140,851.28 =19, 17731
Posician neta de instrumeantos financieros corto plazo =10,112.08 -19,177-31

Todos los activos y pasives f[nancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medides al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negoeios, la Compafifa se encuentra expuesta a distinies rresgos de
naturalexa financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compania,
el resultads de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracidn de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

ldentificar riesgos financiercs a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar Ia magnitud de los riesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la electividad de las medidas adopiadas.

Yy NN Y

A continuacidn, presentames un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Ceompafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso

por parte de la Compafiia:
Rigsgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y nesgos por la tasa de interes.
A continuacion, los riesgos detectados;
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= Biesge de cambic: Debido 3l gire novmal de negocies, 1a Compafia estd expuesta a cambios
én la cotizacion del délar estadounidense. Estos cambics pueden provecar modificaciones
importantes en los precies de los bienes y servicios importados.

# Riesgo de pregip: Denvado de politicas econdmicas gubemamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus actives
importados. La Administracién de la Compania estima que no existirin modificaciones
imporiantes en los precies de compra de los bienes y servicios producides iocalmente gque
serdn consumides durante el desarroilo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compaiia se modifican frecuentemente en funsmén de los precics establecidos
por el mercado para servicios con caracteristicas similares,

~ Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significalives en las tasas
de interés pactados en sus cbligaciones financieras. La tasa de inlerés establecida en sus
obligaciones dnancieras ¢s simdlar a Ja wigente en el mercado financierg ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesge de eréddite corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento Bnanciero
incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia.

Debido al gire del negocio, la Compafia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
relacionades. Dichos servicios son facturados cuando se cumplen los requisites establecidos en los
contratos con los clientés y se¢ cobran en plazos inferiores a 80 dias. Los clienles corporatives estan
sujetos a una calilicacion prewa v posterior de su situacién Gnanciera.

Por otro lado, la Administracién de la Compafija mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de Hquidez corresponde al manejo adecuado de la lignidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientes de financiamiento de la Compaflia a corto, mediano y largo plazo.

Los anticipos efeciuados para la compra de un inmueble con recursos provenientes de préstamos
recibidos de los secios de la Compaidia y los resultades obtenidos durante los afies 2018 y 2017
permitieron alcanzar la posicion neta de actives y pasivos financiercs mencionada en la Nota 4. Con este
antecedente, la Administracién de la Compafiia informa que no ha tenide problemas de liquides durante
dicheos afics, nd se espera que los tenga en el corto plazo,

Cuando existen cxcedentes de lquides se efectian inversiones a corto plazo en el sistema financiers
nacicnal, La Administracién de la Cempania en funcién de los excedentes de efective que mantenga
establece planes de inversiones y usos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivades. Los actives y pasives financieros de la Compafiia
corresponden principalmente a partidas a corto plaze, excepto por las deudas con partes relacionadas
a large plaze mencionado en la Nota 24.

Cen el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracidn del riesge de

liquidez, al 3lde diciembre del 2018, la Compaflia se encuenira gesticnandeo lineas de crédiio con
entidades del sistema financiero nacional.

Riesge de capital
LA Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de continuar

como empress en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimeonio,
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La Administracién de la Compadia financia sus activos principalmente con recursos proplos, los mismos
gue al 31 do diciembre del 2018 représentan el 74.1% del activo toal,

El restante 28.8% do los activos de la Compaiiia son financiados principalmente con;

» Pasivos que devengan costos financieros explicitos: Obligacionea lnancieras corrientes
(sobregiron bancarios) que devengan costos financiercs explicitos a tasas similares a las
vigontes an ol mercado financiero nacional (Ver comentarios adicionales on la Nota 11}, v,

# Pasives que no devengan costos financieros: Deudas con partes relacionadas a largo plaze,
acreedores comerciales, obligaciones laborales, pasivoa por impuesios comenies y otros
pazivos (obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan cestos financieros.

La Administracion de la Compafiia estima gque la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables serd lo suficieniemenie importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

La adrmonistracidén considera que, debido a su naturaleza de corto plaze, los importes en libros de los
activos ¥ pasivos financieros reconocidos al cosio amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diclembre del 2018, los estados financiercs adjunios muestran deudores comerciales por el
valor de US$2.840.00 (2017: US87.580.00) que corresponden a cuentas por cobrar a clientes
relacionados provenienias de la prestacion de servicios médicos

#« Datalle de deudores comerciales por vencimisntos:

Al 3] de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a deudores comerciales correspenden a cartera no
vencida,

» Enfoque utilizado para determinar la provisidn por deteriore de deudores comerciales:

Con base en los requerimientos de NIF-3 y en informacion Gnanciera histérica de la Compafiia, la
Administracion estimd las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el
enfoque simplificada.

las pérdidas crediticias esperadas de los demds actives financioros fuoron determinados uiilizando el
enfoque genaral.

= Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comaerciales:

Un activo financiero tene deteriorads el crédito cuando han ocurrido uno ¢ mis sucesos gue tlenen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias
de que un activo financiero tene deteriorado el crédite incluyen informacién obasrvable scbre los
Suceros siguienies:

» Cuando ol chente o deudor esté an procesa de declaracion de quisbra, en suspensidn de pagos,
en concures dé acreedores o situaciones analogas

» Créditos roclamados judicialmente o sobra los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucidn dependa, tofal o parcialmente, 51 cobro.

» Créditos moroscs, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minime, res meses desde su vencimients sin que g2 haya obtenido el cobro,
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iExpresado en ddlares estadounidenses)

= DMovimientos de la provision por deterioro de deudores comerciales:

Durante los afos 2018 y 2017, la Companiia no reconseid movimientos de la provisidn por deterioro de
deudores comerciales

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre de] 2018, los estadoes financieres de 1a Compadia muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$3,5878.18 (2017: US$3,B71.58) que corresponden a retenciones en la fuente
del impuesto a la renta efectuades por los clientes de la empresa.

* DMovimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los actives por impuestos corrientes se muestra a continuacion:

Movimicntos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Salde inicial 3.871.58 3.9095.66
Incremeantos da:

Retenciones en la fuonte 3.679.15 3,871.58
Subtotal 7.450.73 1.887.24
Disminueciones por:

Compensacidn con pasivos pot fnpussios corpenles 3,871.58) (3,995.86)
Taotal acthros por IMpuostos Comentes 3,578,156 3,B71.58

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pageos anticipadoes se muestra a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre dal

2018 2011
Cradito tnbutario de [VA en compras 187.15 -
Anticipos a provesdores 3] 137.030.80 31,402 51
Total pagos anticipados 147 227.95 a1.402.561

(1) Corresponde a anticipos entregados para la eampra de un consultorio. La Adrunisiracién de la
Compafia estima que estos anticipos serin liguidados durante el segundo semestire del afio 2013,

ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muesira a continuacidn:

Composicion de saldos: Al 31 de diciambre dal
018 2011

Edificios ©0,000.00 50, 000.00
Muebles ¥ enseres 5876.23 B.535.58
Equipo da computacion - 2.306.40
Subtotal 65,875,232 61,841.28
(=} Deprecacion acurnulada {11,988.5%) {6,372.70)
Total propiedades, planta ¥ equipo: 53,986.64 60.569.28

» DNMovimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos s¢ muestra a continuacién:
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Movmmientos: Al 31 de diciembre del

Baldo micial £0,869.28 B.417.55
Adiciones 438.65 61,198.23
Depreciacian anal -T,322.29 -5,746.50
Saldo firal 53,886.64 o0, 868 28

ACTIVOS POR IMPFUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran actives por impuestos diferidos
de U581,959.48 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracién

de la Compadiia.

= DMovimiento del afio 2018:

Un resumen de los mevimiantos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

temporarias activas se muesira a continaacidn:

Diisrencias |emporariss activas Amia

Saldeindclal Adlsinaes Ddsminscicais
Ppctichan Eonies - JA5L30 - ARL00
Wihiring - thegieeciasidn - 378,00 4 375.00
Tekad diflscencias tempoririss acthvas - FEERET] s
& e } 1,958.49 1863 48
Tausa precvedio de Erpedats 5 b freis _ on Z3 00T

Las proyecciones financleras elaborados per la Administracién de la Compafifa para los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones

futuras del impuesio 2 la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, los estades financieros de la Compafia muesiran obligaciones financieras
por el valor de US5545.38 (3017: USS220.26) que corresponden a ssbregiros bancarics no recurrentes

que fueron cubiertos durante los primeros dias del periodo siguiente al que se informa.

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion:

Compesicion: Al 31 de diciembre del
Acreedores comerciales corrientes: 2018 2011
Proveedores no relacionados locales (0,00} 24,435.23
Tarjetas de crédito locales 12,502, 70 2.082.82
Total acreedores 12,502.70 28.528.05
OBLIGACIONES LABORALES
Un resuman de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:
Composicion Al 31 de diciembre dal
2018 2017
Benelicios legales 084.17 384.33
Segunidad social 1,822 40 1,425.80
Farticipacin labogal - 3,435.84
Tetal ciones laborales 2.806.57 8,225,567
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« Movimienlo de las obligaciones laborales:

Un resurnen de Jos movimientos de las cbligaciones laborales se muestra a continuacién:

Movimiento: Al 3] de diciembre del

2018 ALY
Saldo vucul 5,328.57 9,988.33
Incresmantos por:
Remuneracionss al personal 133,688.90 99.582.19
Partcipacion inbaral (5] - 3,435.54
Subtetal 138,824 4T 113,354.36
DL . :
Pagos de nomina del aflo (132.582.26) (100,180,385}
Pago de panicipacion laboral (3.435.64) (7.848.43)
Total obligaciones laborales 3.906.51 5:28557

(84 w.uwﬂ-hwmmuﬁhdﬂud-lmwumﬁﬂm
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
+ Sitwacién fiscal

Ceon base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfeche adecuadamente sus cbligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este
crilerio podria evenlualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una eventual
revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece cque la Administracién Tribularia puede fiscalizar las
operaciones de las companias para los Gltimos 3 afios (contados desde la fecha de prasentacion de las
declaraciones de impuesio a la renta) o & afios (contados desde Ja fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuests a la renta).

Paor lo tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 3016 a 2018 podrian estar
sujelos a posibles procesos de determinacién.

« Pasivos por impuestos corrientes

A131 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjunios muestran pasives por impuestos cormionies
por el valor de USS],256.05 (2017; US$5,231.06) que corresponden al impuesioc & la renia por pagar que
se espera liquidar en abril del periodo siguiente al gue se informa,

+« Unresumen de los movimientos del pasivo por impueste corriente

Movimicntos: 1 de dici del
2018 2011

Saldo wicin] 8,231.08 10,799.08
Incrementon por:

(+/=) Vidlores inchudos en la uiibdad neta dej ejercicio 1.256.08 8,331.08

Subtetal B48T.11 16,050.14
Dasurmciones por.

Compensacién con activos por enpuestos corrientes (3.871.68) (3.895 66)

Pagos efectusdos en ol afla {1,358.48) (6,803.42)
Total pasivos por umpuestos cornentes 1.256.08 5.231.06
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= Utlidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Conciliacionss tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 201

Ubdad neta del ejercicio (2.510.03) 14,237.59
(==} Valores inchudos enla otilidad neta dej sjercicia

Participacién laboral - 3,435.84

Impuesto a la renta {T03.43) 5.231.08
UtiEdad neta antes del reconccimiento de la
participacidn lboral y el impuesto a ks rema del afio (10,213.48) 22,804.29

= Cileulo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Contihaciones tnbutarias resumidas Kl 31 de diciembre del
2018 2017
Unbdad antes del aupuesto a la renta (10.213.48) 22,904.29

[ - ) Participacidn laboral - (3, 435.64)
Diferencias temporarias:

[(+) Incrementos de diferencias temporanas aclivis 2.500.00 -
Diferencias NO temporarias:

(+) Castoz no deducibles o sin efectos fiscales 4,280.58 4,308.88
Bage mmponible (3,462.50) 23,7712.83
Impuesto a la renta cormente s 5.231.08
Impuesto a la renta minimo 1,286.08 -
Pasivo por impuesto comente 1,256.05 5,231.08
Tasa promedio del impuesto a 1a renta corriente 12.3% 23.8%

= Clasificacién del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales

Conciliacidn: Al 31 de diciambre del

2018 &0
Impuesto s la renta corriente 1,256.05 5,231.06
Activos por impuestos diferidos - variacién Nota 10 {1,080.48) -
Irnpuesto a la renta del afio (703.43) 5,231.08

* Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas wributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se ebtengan dentro de los cinco (5) periodos imposilivos siguientes sin que
sxeeda, en cada periodo, del 25% de las milidades gravablas.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafiia mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar
por &l valor de U5%3,462.90.

= Estudio de precios de transfarencia

El régimen de precios de transferencia incluide en la Ley Organica de Régimen Tributarie Interne fue
establecido con &l chjetivo de confirmar si 1as transacciones efectuadas con partes relacionadas fueren
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
ohbligaciones tribularias:
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# Presentar hasta ¢l mes de junio un anexo deé precios de transferencia =i las transacciones
superan los US53,000,000.00.

» Presentar hasia &) mes de junio un informe de précios de transferancia &i las transacciones
superan los USS$18,000,000.00.

# Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Adminisiracidn Tnbutaria
lo requiera.

Con estos antecedentes, Ia Administracidn de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independienie para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las
transacciones eleciuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones electuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que
no fue posible determinar los electos que podrian existir en loa estados financieres adjuntos derivados
de la aplicacion del régunen de precics de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser
lefdos considerando esta circunstancia.

* Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 2] de agosto del 2018 se promulgd la Ley orginica para el fomento productive. atraccion de
inversiones, genoracion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a
partir del ejercicio fiscal 2019 y en algunocs casos desde agosto del 3018. Entre otros aspecios incluye
las mguientes reformas tributanias relevanies:

» Exoneracién del impuesio a la renta y su anticipo para las nuovas inversiones productivas en
sectoras priorizados y en industrias basicas. La exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un periode de 8 afios en las ciudades de Quito y Guayaguil, de 15 afos en los
cantones fronterizoa ¥y de 12 aflos en &l resto de las ciudades del Ecuador, Este beneficic
tributario requiere que los contribuyentes genaren ampleo.

= Exonaracidn del impuasto & la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de
capital ¥ materia prima, asi como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversionss productivas gque suscriban contratos de inversion

» Ampliacion de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
por ¢l terremoto y se amplia el plazo de la exoneracién del impuesto a la renta de 10a 15 afos.
En el caso del secior turistico se aplica 5 afics adicionales

= Remision del 100% de intereses, mulias y recargos sobre impusesios nacionales adminisirados
y/o recandados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas
hasta @l 2 de abril del 2018. Remisidn de obligaciones aduvaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bamcos, créditos educativos y becas, ete.

* Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos excepio fi ol beneficiario afectivo es
una persona natural rosidente en Ecuador, vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

# Ineremento do la tarifa do impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paraiscs fincales del 25% al 38% a partir del afo fiscal 2018

# Creacién del impueato al a renta inico (mediante la aplicacién de una tarifa progresiva) a la
ulilidad provendente de la enajenacién de derechos representativos de capital.

# Eliminacién del anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019. Los

anticipos pagados podrdn ser devuelios a los contribuyentes en el case de que el impuestozla
renia causado sea menor. Se eliruna ademis la devolucidn del anticipo minimo mediante el tipo

impositivo efectivo (TIE).
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Urilizacidn del crédilo tributario de TVA en compras hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de page, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA
hastia denire de § afios contades desde la fecha de pago.

Develucién de [VA en la exportacion de servicios

Devolucién del Impueste al Valor Agregado - IVA para las secicdades gque desarrollen
proyectos de vivienda de interés social. Tarifa 09 de [VA en servicios de construccidn de
viviendas de interés social

Reduccion gradual del Impuesio a la Salida de Divisas previe dictamen favorable del ente rector
de las finanzas pablicas. Eliminacién a la compensacién como base imponible para el Impuesto
a la Salida de Davisas.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiia estd evaluando el
impactio de los asuntes mencionados

* Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestion financiera ¥ su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Econemia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestidn Financiera y con fecha 24 de agesto
del 2018, se promulgé ] Reglamenic respectivo. Estas reformas son aplicables a partir del efercicio
fiscal 2018 y entre otros aspacios incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

# Deducibilidad de gastos:

.
L

-

Serk deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y gque no fueren atilizadas; deberin reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma propercién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahucio y pensiones jubilares patronales
gque sean constituicas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizads en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
hasta par el monto efectivamenta pagado

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucion del sistema Onanciero para realizar el pago, a traves de giros, wransferencias de
fondos, larjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

» Tarifa del impuesto a la renta:

* HRumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de

sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tanfs pasaria del 25% al 28%: en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los crilerios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesio a la renta del 10% sobre el monte de utilidades reinvertidas,
aplicaria irdcamente a: i) sociedades exportadoras habituales: i) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de
componente nacional, v; iil) aquellas sociedades de turismo receptive,
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3o

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exporiadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesio a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se manlenga o incremente gl
empleo,

ks pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a la
tetencidn del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagades a contribuyentes
domiciliades en paraizos fiscalés o regimenes de menor imposicion estaran sujetos a retencion
en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesio a la renta que dichas utilidades hayan
pagado en el Ecuador.

« Anticipo del impnesto a la renta:

-

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagade v el impuesto a la renla causads, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incramentado el emplea neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al sequro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas podra develver total o parcialmente el excedente entye el anticipo
pagade y el impuesto a la renta causade, siempre gque se verifique que se ha mantenide o
incremeniado el emples neto

+ Otras reformas:

-

Se establece la devolucidn 15D para exportadores habituales, en la parte gue no sea utilizada
coma crédito tributaria,

#« Otras reformas significativas:

-

Ingrasos; Se considera ingress exento, los dividendos ¥ ulilidades distribuidos a favor de
gcciedades o de personas naturales domiciliades en paraisos fiscales o jurisdicciones de mener
imposicién: siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efective de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

Anticipo de Impuests 8 la Benta: S& elimina ol anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en gue éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Negociacién de acciones: Serdn walidos los pactos entre accionistas gque establezean
condiciones para la negociacién de acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn cponibles 2
lerceros, sin perjuicic de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin caso
podrin perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

Medios de pago elecinicos: Los medios de pago electronicos serdn implementados
operados por lag entidades del sistema financiero nacional de conformidad con lz aulorizacion
gque le otorgue el respective organismeo de control.

Transacciones inexisientes: Se consideraran iransacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estade emitiendo comprobantes de venta
sin gue se haya realizado la transferencia del hien o la prestacidén del servicio; o bien que dichos
coniribuyenies se encuentren no shicades, se presamira la inexisiencia de dichas operaciones.

A la fecha de emisién de los estados financieres la adminstracidn de la Compafifa estd evaluando el
impacto de los asuntos mencienados
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OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasives corrientes se muestra a continuacién

Compouicn A1 31

i ] i
Retenciones on s fuende pot pagar 6 a2 2.ATAET
Retencioes de IVA por pagar 4395 218518
VA cn venias por pagar - BE4 .00
Total otros pastvos comentes LT _ 54N
CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los estados financiercs muestran un capital social por el valor de
US8400.00 que se encuenira dividido en 400 participaciones cuyo valor nominal es USS1 cada una.

RESERVAS

Al31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muesiran reservas por un valor de 1SS 100.00
gque corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica mencionada en
la Nota 2,18,

RESULTADOS ACUMULADOS

Un réesumon de los resullados acumulados se muesira a continuacién:

icidm di naldos: Al 31 de dicl embre dal
2018 b
Unbdades acumulados 60.876.58 46,330.99
Ueihielad neta del adio - 14,237.88
{-) Pérchida neea del afio {2,810.03) i
Total resulados acumulidos 51,066 55 80.576.58
= DMovimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados
c o et : Al 31 de diciembre del
2018 )
Resultsdos acomulados mcalies
Utilidadas acumuladas 60,878 58 48.338.99
Total resulados acumalados maciakes B0.575.56 46,338 99
Resukados del penodo que se informa
{+) Ueibcdad mota del afis . 14.237.89
{+] Pércxia neta dol afio {9,510.03) -
Fesukados acumulados Snales
Unidades acumiladas 80,578.58 80,578 58
Pérchicias acumuladas {9,810.03) -
Total resulados scumulsdes fmakes: 51.086.55 60.576.58
* Dividendos:

Durants ] afio 2017, a Junta General de Acciordstas decidid no distnbuir dividendos.
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De acuerdo con la leguslacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor do
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domictliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impesicidn, se oncuentran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impuesic deberd ser retenids en la fuente por parte de la Compadia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los astados financieros adjuntos muestiran ingrezos crdinarios por el valor
de US5178,956.74 (2017: USS$208,226.59) que corresponden a ingresos por servicios medicos prestados
durante el desarrollo normal de sus operaciones

COSTOSDE VENTA

Un resumen de la composicidn de los costos de venta, establectdo con base en la naturaleza del gasto,
#@ muestra a continuacién:

ompsmsgnde sasden —_ MJldediciembradel
2018 2011
Femuneraciones al personal £} 133,688.50 103,387.83
Otros mehones ©64.40 476.39
Totalcostos de operacion 134.363.30 103.844.22

(1) Incluye participacién laboral sebre loz resohados de periode que se informa determinado de
conformidad con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

GRSTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicidén de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza
del gasto, se muestra a continuackén:

Composicion de sakdes. . Mdldediciembredel
2018 2011
Henoranos profesicnales B.4B0.458 1477612
Promaorian y pubbeidad = 68.00
Combustibles v labricantes 1,706,681 1.680.12
Gasos de viaje B,602.65 5.326.83
Gastos de gestién 1,088.90 £71.97
Arrendamiesios operativos 2,185.67 19,828.50
Suministros y materiales 414.25 441,87
Manienimiento y reparaciin 8,482 24 11,328.89
Beguroa ¥ reaseguros 2,007 .84 4,428 44
Impuestos, contribuciones y otros 1,284 83 200.89
IVA eargado al gasto 1.775.64 5.B68.43
Serncios publbces 80.20 55,73
Depreciacidn de activos T.332.28 5,748.80
Oitros menozres 10,587.52 10,190.00
Total gastos adminisirathros 8407522 80,887.3%
MOVIMIENTO FINANCIERD

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran un movimiente Gnanciero neto
por el valor de USS152.47 (2017: US5128.12) gque corresponden a otros gasios individoalmente no
significativos




CEVCAST E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los ofros ingresos y egrescs se muestra a continuacién;

Compasicion de otros ingresos ¥ eqrescs: A1 31 de diciembre del

2018 2011
Chres ingresos 443.71 211,87
CHros aqresas (1,022.82) {4,308.88)
Total otrcs cgIiEs ¥ eqresos (579.21) _(4.087.21)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante al 2018 y 2017, con pares
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia impornante en la toma de sus decisiones financieras u oporativas. Se
incluye también a los accionislas ¥y administradores representativos eén la Compafiia.

#+ Resumen de transaccionegs con partes relacionadas

Besumen de transaciones efeciuadas con pastcs re Relacion. Kl 31 de diciembre dal
nis 011
Fasrvas 128.171.57 70.407.71
Do ingresos 178,866.74 208,026 59
De gastos 133.079.08 118,180.36
Total trarsacciones con relacknadas 438.207.37 396.814.86

Renuman de fransaciones pasivas Relagién: _ AKl3ldediciembre del
2018 2011
Dr. Edmor Cevallos Valenci Socio 126,171.57 T70,407.71
Tonal operaciones pastras 126,171 57 10.407.71

Beaumen de transaciones da ingroscs Belacidn: Al 31 de diciembre del
2018 aoll
Prow ncitn de senncica
Axxican B.A. Filial 118.831. 7% 86,768.40
Omnscan Radidlogos Asociados S A, Filia] §9,028.00 G98.811.74
Feamescan Servicios de Imagen Cia. Lida, Fiial 3,000.00 -
D¢, Edmon Cevalbos Valencia Socio - L 148 45
Sra. Caria Cevallos Castafieda Farnilay - 3,500.00
SRS TEeE T 2002950
Resumen de transaciones de egreses; Relagién: M3l dediciembredel
4018 2011
prestados
Sra. Crsiina Ortiz Castafleda - 18.000.00
Eamuneracuones al clave 133 078.06 100, 18038
Total cperaciones de egrescs 133.079.08 118, 186.58
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CEVCAST E HITOS CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

+ Resumen de saldos con partes relacionadas

Ingluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicibn de saldos: Al 31 de diciembra dal

2018 2011
Famascan Serncios de lmagaen Cla. Lida. 2.840.00 -
Ommmsean Radidlogos Asociados 8.7, - 4.080.00
. Edison Cevallos Valencia - 2,300.00
Sra Casla Cevallos Castafinda - 1,200.00
Total deudoces i 2.540.00 7.580.00

Composicidn de saldos: M3l dediciembredel
2018 20112

Dr. Edison Cevallos Valencia 130,539.19 :

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 130,639.18 =

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Duranie los afios
2018 y 2017 no se han reconccide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobro los saldos
adeudados por paries relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por el registro de los efoctos deerminados én la aplicacién de las nuevas NIIF, ax como da las
Interpratacionss y Moedificaciones de dichas normas (Ver literal a) de la Nota 2.3.2), enire el 3] de
diclembre dal 2018 y ia lecha de emisién de esios esiados financieroa (18 de marzo del 2018) no se
produjeren evenlos que, en la opinién de la Administracidn de la Compaiia pudieran tener un electo
significative sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras dol afio terminado &l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia el 18 de marzo del 2019 y posieriormente serin presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacian definitiva. En opinidn de la Administracién de la Compafia,
los estados inancieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,

Dr. Cevallos Valencia C.B.A
menﬂnw legal Contadora general

TR
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