Kieme C. L.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras comparativas para el afio 2017
(Expresadas en dolares de ELLA )

1. dentificacion de la Companiia

indusiria Ecuatoriana de Material Eléctrico Kieme Cha. Lida. (en adetante
Kiame yio *la Compasa®) fue constitiidta an la guded de Goito - Ecuadar
mediante ascritura pibica del 10 de junic de 1988 e inscrita en &l Regsio
Mercantl 2 19 da-diciembire de 1555, Madiarta Resolicidn Mo 52.1.2 1.1425
emifida por la Superintendancia de Compefias en sepiiembre de 1992, se apobd
el cambio de denaminacion social de Industria Elécirica Kieme Cia. Lida. 3
Indusiria Ecuatorians de Material Eléctrico Kieme Cin. Lida. & inseriia en al
Regisiro Memantil el 24 de sbnl de 1992

Can fecha 26 de septiembre de 2016 la Compania previo &l cumplimento de |35
formaidades sacintaiss cambic su denominacsan sacial 8 Kiems C.

El plazo de duracstn dela Compania 5 de 100-afs, 8l cuel podnis smptierse o
reducirse_ Su domicsio prmeipal as 1a ciudad de Cufio.

2. Operaciones

£l ohjeto de 1a Compania es la labricscion, importacion, distnbueian,
comerciafizacion y exporiacion de articulos slécticos, telefonicos, aparatos-de
llurminacian, sus compongntes partes y piezas, ensambigjes, montaje y mas
implemenios de control de medida y autorizacion aliécidca’ de elecimdomeéstioos,
linea blanca de yso domastico o industrial, matera prima ¥ samislabarados. En
definitiva; I8 Compania pare &l cumplmignto de sus fines podrs establecer
agencias de fabricaciin y venias dentro o fuera del territono ecuatonano, pudiendg
AS0CiErse 2 oiras companias adstentes o por consiituirse, medianta 3 susormpodn
de accanes o pahcipaciones socialas, por la que podnd realizar iods clase de
actos o coniraios de comércio que sean permifidos por las leyes ecusionanas y

gue, desde Kiego guarden felacion con su ohigtiva.

La aciiidad de 3 Cempaitis durante los afios 2018 y 2017, constifuyd 1a
mportacion y venta de producios alscincos, prncpaimsnts 3 dsirbuidores de
arficulos de ferretenia. Ademas, a Compafiia manfene suschto un contrato de
distrnibucidn exclusva con VETO GLOBAL SOURCING LIMITED de Hong Kong
con WA pazo de duratcn de 2 anos (veasa nola 27).

3. Pollicas contabies:

A continuacion, sa deseriben a5 principales politieas contables adopladas en b5
praparacidn de los estados financieros separados, tal como lo requisre ls Seccion
3 "Presantacion da Estados Financianss® de la Nemmna Intemacional de:Informacion
Fnancera para las Pequefias y Medlanas Entidades (NIIF para las Pymes). Estas
politicas han sido disefiadas =n funcidn de la NIIF para ias Pymes wgemis al 31 de
diciembre de 2018 v se han aplcado de manera uniforme para todos los afios
presentados
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a] Base de pressntacidn

i} Declaracién de cumplimients

Lot estades financlenas separados adjuntos de-la Compaiiia han sido
preparados de acuerdo a la Norma Intemacional de Informacion Financera
para las Pequedas y Medianas Enlidades (NIIF para las Pymes) emitida
por 2l Consejo de Normas Inleracionales de Contabibdad (|ASE por sus
sigias en mgj&s‘: is que ha sido-adopiada por la Supenintendendis de
ompafiias, Uah‘myﬁegtu‘undﬂ&.:ﬂdmy representa la adopoidn
mntegral, exphcta y 8in reservas de 13 referida norma misfmacanal.

i} Revisidon intagral de la NIIF pars fas Pymes {modificacionas 2015)

En mayo de 2015, el IASE emitid una version revisada de NIIF para (a3
PYMES. Dado gue esia version revisads debis sar uilizads pars la
preparacion de los astados financieras anuales comespondientes a
sigficios inkiados-a partir del 1 de anera de 2017, La Compafiia uliizs ia-
version revisadsa de 12 NIIF pam las PYMES en la slaboradion de sus
estados financieros. '

La eplicacion Inicigl de s modificaciones introducidas por &l |1A5B enesta
nueva version no conlfevo efectos signfcathms para las ditas informadas
en los estados financieros de la Compafia

b} Bases de medicrdn

Lns astadas financienns separados de is Compania han sida praparsdos sobre
ia base del cosio hstdrico, con sxcepcion del pesio por jubslacion patronal
deszahucio que se encusnira af valor presents de aouerdo con 2 esludio
actuarial de un pento indepandisnta

Monneda funcional v de presentacitn

Las cifras presentadas en los estados fimanciercs separados de a Compaiiia ¥

sus notes sxplicativas esten expresadas en dotares delos Estados Unidos de

Aménca, que es la moneda funciona| y de presentacion de la Compaiia,

El délar de los Estados Unidos de Amséries (EUA) fue adoptado por &l Ecuadar
como 5U moneds de circolatidn iegal & panir de mare del afo 000, porio
cual el dolar de los EUA es uliizado desde esa fecha pers fodes las
transactiones reaiizadas en & pais v ins regisiros contables de iz Compatiiz
gue sinven de fage para & preparacion de o2 estados finencierns 58
mantienen en dicha manedzs La economia scuatonana dependa de |2
capacidad det pais par= obiener un fijo permanente de dolares de fos EUA
para panmitir |a continuacion del asquama monetario actual

[EJ
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d] Uso deestimacionss y juicios contables

La preparacion de los estados financieros separados de aouerdo con la Nomms
Intemacional de Informnacion Fnancnra para Pequefas y Medanas Entidades
(MIIF para Pymes) requitra goe i sdministrscion reslice juicios, estimadionasy
supuesios que afecian la aplicacion de las politicas mntabl&ny losmonios: de
los activos, pasivas, ingresos v gastos informados, Las estimaciones y
supoasies relovanies o0 revisadas por iz adminisiracdn de manera regular,
sin ambamo, debedo 2 |3 subjetividad inherente en este proceso contabls, |os
resulfados reales pueden diferir de los montos estimsEdos por & Administracon.

Cugiguier acontenimients que pueda ocurmir en =i fitum y qua obligue &
modificar dichas estimaoones &n proximos ejencicios. se regisira sobre una
hasumspezhuanalmmda conodida = vanacidn.

& continuacion, e describen los juicios y estimaciones significativos: dela

Admimistracion en ks aphcacin de a5 politicas contables de ia Compafia, que
tiznen un efects m‘q:nrlﬂntemhstsladﬂsﬁnam

Estimacidn para cienias por cobrar de dudess cobro

La Compaiia ubliza jwcios y eshmaciones para delerminar la growvision para

cirentas por cobrarde dudoss recuperacion. Los factores que s consideran
=y | pnnr:palnunii &l nesgo de (3. situason fmancera del cliente, cuentaa no

ﬂﬂanﬁmdasy,tﬁrﬁnﬁ cofsidemmbies enfa cobranza de scuerdo & las
chndicionas de crédifn establecidas.

\icts gl o —

La-deterrmnaciin de las vidas utiles de los componentes de vida ufil definida
involucra julcios y supusstos que podrian verse sfectados =i cambian las
circunatancas. La-Adminksiracion revisa &31os% supusstos cuando-exisien
mdicios de gque podrian habar camiiado, v en casa de cormesponder, los ajusta
de forma prospeciiva:

Vitda ufil de fog acfivos fits

La determinacitn de la vida (bl de los aoiivos fijos de wids (til definida involucra
juIcins y supuesing gue podnan ser afectados s camhian (88 crcunstancies. Ls
sdminisiracion revisa £5i0s supdesias &n forma penddica ¥ los ajusts en base
prospectiva en &l caso de identificerse aigun cambio.

Estimacign de Iz recyperahilidad de iog acfivos par imousstos diferidos v fasas
fiscales

El monto por &l cual un sctivo por impuesto diferido puede ser reconocids se
basaen la evaluacion de ia probabilidad de tener utifidades fiscales fuluras por
las cusles Ins activos por impaiestos difendos de lg Compania se puaden
utilizar. En adicién &= requisrs juicio significativo &l evaluar &l mpacts de
ciertos limites legales o econdmicos o meertidumbres existentes en ef pais
snbre |3 jagislacidn tibatana vigenie,
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El valor presente de 55 obiigaciones por pensionas-depends de diversos
factores gue se determinan sobre una base aciuianal ublirando una vanedad de
supuestos. Los supuestos utilizados para determinar ! costo (ufiided) por
pensiones incuyen la tas2 de descuento, montalidad y la considerscion de
incrementas futuros an salaros. Cualqumer cambio &n e3i0s supussios afectacd
&l valor en libros de las ohhgaciones por pensgiones.

La Compafia determing 5 tasa de descuento apropiads al inal de ceds ana.
Esta tasa de interds se uliliza para determinar el valor presente de ias salidas
ge efectivo requendas pava liquidarizs obligaciones por pensiones Juluas
esperadas. Para determinar la fasa de descuento apropiada, la Compafia
congidera [a tass dodescuento de conformidad con'fa NIC 19 *Beneficiozs a
empleados” que s& expresan en la moneda en que los bensficios seran
pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan-2 fos piazos
relaoionados con (@ ebligation por pensiones

Mg-guciu an marcha

Los esfados financiercs sepsrados han sido preparados bajo |2 hipotesis de
nagoch an marcha, fundamentado an gue s Admimistracion tiene la
Eq:ﬂdammzmmuedequa la Compaiiia podrd complr con sus obpaconas
y cumnta con las recursos para seguir oparsndo en el futuro previsibie.

Insrumentos financens

La Compafis reconoce actives financmros o pasives financiercs ciando &s una
perie de las clausulas contrattuales de| mstrumento ffancero

La Compaiiia da de baja en ceentas los achves fmancieras cuando los
derechos contractuaies 5 los finjos de efeclivo de un active financiern expiran;
0 cuando el aciive finanGern &s transfendo y ess trangferencia traspasa todos
los riesgos y ventajas sustandales inherenies 3 Is propiedad En casg de que
I fransfarencia no dé lugar B.gus = antidad traspase ni retenga loa nesgos y
ventzjas de fipo significaivo, la Compaia dara de hiaa al active finangiers si
y2 no la dontrola, o lo seguind reconociendo en-fa medida de sunvoiucraccien
confinuada

La Compeadia da de ba@ en cuantas un pasvo fmancent cuando se extingue,
SR CONCE|E 0 a8 VBTICE.

e iricial e 4 ; e
Al reconocer inicialments un active financiers o un pasivo financero, [

Compaiiia mide sus activas financeros y sus pasives financiers por &4 precio
de & transaccidn (incluyends los cosios de fransaccsbn axcepto en l@medicon

inicial de los activos y pasives financens que s& meden pasienommente &l valor
razanable can camblos en resultados), salvo en aguelles ca%os en qua &

-l —
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scuerdn constifuye, efectvamants, una transaccion de financiacion para |a
entidad (para un pasivo financiem) o la contraparts {para un active financiers)
del acuerdn.

i ef acuardo constiluye una ransacoon de financigmon, B Campania mde al
actvo fmarncier o pasivo financiero al valor presente de los pagos fuluros
descontados a una tasa d= interés de mercado para un instrumente de deuda
similar determinado &n & reconacimiento inicial,

La Comparia considers que un acuerdo constituye una transacaon de
financiacion 5i ¢l pago se aplaza mas alla de los temiinos comerciales
nonmales, o s& fmancia & una tasa da mierés Que no &8s una 1asa de marcads,

Al final de cads penoda sobre & que se informa; la entided mide sus aclives
financiercs y sus pasives inancieros de 13 siguienie forma, in daducr los
tosios de transaccen an que putdiem incumiren is venta u ofro tipo de
CHEDOSSian:

= Cuentas comerciales por cobrar (por pagar), cuando el acuerdo no
constiuys Una transaccion de financigoion: por su valor nominal, de
corregpander (2n el caso de los adlivos), netd da su cusnts
comeciors por detenomn de valor

» Otroz activos financieros y pasivos fimancieros, cuandno ai acusrdn
constituye efectivamente una transacdon de financiacion: por su
costo amortizado.

fiorn dil valar de log soiivos inancwerns Hosalrosto oal

AMOITEEG

Al fimal de eada pencdo sobre el gue s mformes; I Compafiia evalis s oosie:
#videncia objetiva de datenom del valor de los aotivos finantems que =& miden
al costo o2l costo amorizado, Cusndo exista svidencia obietiva de deteriorn
del valor, la Compafiia reconoce inmedmtamants una pérdida par detenoro dal
vaior &n resultados. La Companis evalua ef deterioro del valor de los aclivos
financiers sgrupatos sobwe 3 base de caracieristicas simslares de misgo
crediticin, excapto cuande son individualmente Significativos, en cuyo caso
aeva|ua el detenoro de fomma indandual,

ta avidenca abjeiva de que un aclive financero o un.grupo. de activas 2518
detanarada gue evalia [a Compafia maloye informaddn obsarvable que
requiera t stencion del tenedor det activo respacto a los siguientes sucesos
que causan la pérdida:

« dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

« infracciones del conirain, tales como Incumplimienios o moras en €l pago
de los infereses o ol prncipal;

= el acreedor, por razones aconomicas o legales relacionadas coan
dificuiades financierss del deudor, oldrga a éste Concesiones-que no e
habrig otorgado &n olfas croonstancias;

« pa=e g =er piobable gue & deudor enfre en guiebrs o en ot forma de
recrganizacion financiers; o

-
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datos nbservables gue indican que ha habido una disfrmucion medibie
en los fiujos fuluros estimados de efective de un grupo de adtivos
firancerss desde su reconogmianto nigial, aungue la disminucidn no
puada lodavis identificarse con activos financieros indhviduakes ncluides
o nlgmpu, 3tes cOmo coNditmnas economicas advelsas nasonams o
lpcales o cambeez advirsos &n las condiciones del seclor industial

Prezeniscdn

Los aciivos financisros y pasives financiems san mmunfﬂdnsydmma L3}
prasertado =0 & esiado de sthadion fingncers caando, y salo cuando, (@
Coampenia coenta con un derecho lagal para gompensar los montos y ene &
proposto de liguidsr sobre una base neta o de realizar 2 achvo v liquidar =4
pasvo simRiEneamenie,

i)

i}

Efeciive e cae v bancos

H afechive asia compaests por afacvo 'en caja y deptsiios monstanas an
bancos. Los actheos regisirados en efectivo se regisiran al costo historcn
fus 5e sprowima 35U valor razdnable de mercade,

Las cuenias por cobfar - comercizles y olras cuentas por cobrar son
achins fipancenns no denvados con pagos fijos o deferminables gue no
z& coligan Bf Un mercado activo, Las cuenfas por cobrar representan
principelments los saldos pendisntss de cobro por crédios s cliendes v
afras cuentas por Cobmr

Las-cuentas por cobrar se presentan nelo de [ provision para deudas
ingobirzbles, que se ha constiludo considerando aquelics saldos que se
astiman de dudosa recuparabiidad sl cieme de los respeciives perjodos
repartades sobrefa bess de i3 antipliedad de los saldos v &
comperiaments histdnco obsenado porlas cobranzas de i3 Compafia:

Lz cieniias por cobrar- comerchales Son & oorio pliss ¥ Al 55
descusntan, ya que ks adminisiracion d& la Compania ha detemminado
gue 2| cattuky del costo amontizade no presania diférencias agnificativas
con respecto al monto facturedo, ya que s irensaciones bajo estas
condicionks no fienen costos sionificatives asociadoes v 58 =ncueniran
bajo termings namaies de cridin

Pesivos ngnoencs
l.os gasvos inancieros de s Compania representan cosnlas por pagan —

comercizles y olras cusnias por pager.  La politica de reconocimeento sa
deserba #n la nota 2 (m).
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h)

Inmvenizrios

Los invertanos se regisiran al costo o s5U vakor neto realizable. el menor. Los
costog incluyen el precio de compra mas los costas adicionalas necasants
para traer ceda productt @ su scinal ubicacion y condicién, netes da
rescuenios comeraales y oo Iipo o2 rebsias:

El valor neto resfizatie o= 8| pesc de venta estimado n ef iranscurso
prdinanc del negocio, menos los costos estimados para reakizar (2 verta. £
costo de los inventanos a5 datsrminado utifizando el matodo gel coslo
gromedio.

L os'inventanos en transio se presentan al cogio de tas facturas mas olros
cargos relscionados con &5 importeciones.

La Comparia, en base a un andlists indrdusi =fectla una provisdd gams
mvantarios obsolelns yio de lenta rofacion

Activos fijos

Loz activos fijos representan maguinana, venhiculos, muebles y eguipos, lo
corstituyen squellos blens=2 que ¢ usan para generar bensficios econdmicos
fuluros, el cosip s pusda deterrminar de forma fiable y-se espera fengan una
vida 0ifl mayer a un perindo.

Lu:adlvnsﬂpsunﬁmmmmmsummﬂaﬁnm Elnulndalus
activas comprends of precio de adaiisicion (valor de I factury) despuas de
geducir cuglquier descuenio o rebaja da! precio, & incluir los arancelas de
impornacin v los mpLestos ne recuparables, asl oo cuskguiaT costo
directamenie anbyible & ia ubeaoion del active en el kegar y en las condiciones
necesanas para gue pueds operar de ia farms pravista por [a administracion.

Fosterior al raconocimientn inicial las activos fijos <e contabilizan utfizandao ef
modelo del costo, este modeis &2 un meétodo contabe en el cual & egupo se-
regsiran al cosio menos la deprecizcion acumulads postenor y menos iss
perfides dcumuledas por getenom da valns

Cuando &l valor senon fibros de'un active &= mayor gue su monto récuptmable
estimadg, dicho valor an libros &5 ajustado 8 su monto recuperable Las.
parﬁdatmrdulmﬂnd&tm&dnutﬁﬁmﬁamgmﬂmmmgﬂﬂ:enhﬁ
resuifados de s Compania.

Los gastos de manteniments y reparacion relacionados & ks !t:h‘wsﬂpnsse
mgsran direciamente a resultados, siguiendn ef pncipio def devengado; sin
ambargo, las mejoras que alargan |a vida Gfil o ef rendimignio de los bisnes 26
capliabiran como parie del schivo) v, s depreclan duramista vida util resiznte
el actvo comaspandiente, ¢ hasta la fecha en que se reafice la siguiente
Fenovacion significativa, io que ocurrs prmero.

La depreciacion de los activos fijos es detsrminads, gplicando el método de
imaa repcts - sobee & costo:oal-actvo, L2 doprasacson 52 regisia con cRigo 8

= [iB
v
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los resultados del periodo y se calcula en funcidn de los afios de ks vida ofil
estmada de jos diferanies bisnas, A continuacidn, se presantan las vidas utiles
estimadas en &/ céloulo de la depreciacdn para cada categonia de achvo:

Tiga de activo Vida ufil
Inaletedichos ELr)
EquEno de compaineGn e
Eatepo-de ofismia 10
Meisinana ey
Misfiea i Erserss 165
Viehloidos 0 )

L= vida dfil e=timada y método de depreciocion son revisados al firisl da cada
perigds, siendo e efecta de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
Una base pmapectiva. A1 31 te diteemibre de 2048 y 2017, ﬂusehun
modficadn |as sstimaciones de s vidas Oliles sxistentes.

Cuanda el yalor segun libros de un activo 83 mayor que su monio recupersbie
ta:t!n'ﬁdn dicho valor en libms es ajustads a sy manto recupérable, Las
pérdidas pordetenorn de los adhos se regisiran como gesto en |os resyitades
de s Compafifa. '

L= utilifad o pérceda resullanta de [a wenta yo bais de-los adivos fijos ss
determing por &3 diferencia entre &l precio de venia y el valar an fbros dal
activa, y s2 reconocs en (08 resuftados del periodo.

Attivos intangibles de vida definida

Los actives intangibles de vida defnida son soquelles activos no monetanos sin
sustancia fisica susceptibles de zer identificadns mdhaduziments, ya sas
poryue son separabies o bien porgue provienen Se un deracho jegal o
copirachial La Compariia registra como intangshles aquallos acfivas cuye
costo poede medirss en forra lisble v de o5 cusles sspera abiener bansficios
econdmicos futuros, comprende en ficentas de orogrEmas nfommatcos
adguinidos.

Les aclivos intangibles de vida defmida se miden micalmenis por su costo
histénco. B costo de los acthvos comprende & precio de adquasicaon (valor de
lafactura) cespués de dedunir cualguier déscisento o rebajs del precio, & nciuir
las aranceles de immportacion i iod mpuesios po ecuperables; a3 como
cualgller costo direciamenis atrbuible a la ubreacitn ded sctive 2n el lugary en
lzs condhoiones nBcasarias para que pueda operar de-la forma previsia porla
administracitn

Paosterior al reconooimeshio wical los activos intangibles de wda definida se
coniabilizan utiizando el modelo del costo, st modelo es un matods contable
en el cual el achiva se registra al eoste mencs |a amordacon acumulads
posterior v menos ias pérdidas scumulsdas por defenion de velor

Ciando s valor segin libroa de un active intangible de vida defimida a5 mayor
gQue 4 monto recopereble esfimado; dicho valor en ibros €5 ajustado a sa
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monto recuperable Las pérdidas por deferiorn de ios sctives fijos se registian
Ccomo gestoen les resuiiados ce la Compadia.

Ls arhariizacion de los 3divos intangibles &5 delerminada-aplicands ol método
de linga recta, a razdn de una tasa dal 20% anual.

D_eav:inﬁqcim'ﬂeﬂhrdalnsanﬂvm de larga vida

Cuande existen goonlecmisnios o cambios econdmicos circunsisncisies que
indiquan que al valor de un activo de larga vida pueds no ser recuperable, la
Compafiia a la facha de deme de los gstadoes fingnciems analos &l \alor de los:
aciivos sujetos 3 depreciacion v emortizacion para determingr que no existe:
ningun dateriam Cuando el valor an fibrms def adive sxcads S0 impos
recupersble, se considera que el active presenta deterion y s= ajusta a dicho
imparie & inmedistamants se recopoge una pardida por deterom en los
resultadas de| perfodo.

Para efectos de evaluar &l deleriore, los activos se agrupan an [ns niveles mas
bajos para los clidles axiste Un ingreso de efectivo adeceade independients
{unidades gensradoras de efectivo).  Como resultads, [6s mpones
recupirables se eshman para cada active, 5ino es posible, para cads unidad
genemdorg de sfective al menos ung vez al afia,

El wnporte recuperable e5a definide como |8 cifrs mayor entre £l precio de
venta neto y 2 valor e uso. Bl precio de venta nalo as &l monto que sa pesde
obiener en la venta de Un acive &n un mescado libee, mientras gue = valorde
ust ez &l \alor presanie de los fules futuros esimadas del continto del acivo y
de 80 disposicién al final de su wida 0kl

Para detarmmar 2 valor 20 uso, s Adminstracitn estima oz foes ds sfactive
futures eaperados de cada unidad generadora de efectivo v determing una tasa
de mitrés adecuada pars poder calcular sf valor presents de dichns fujos de
efeciivo. Los datos.ufiizados pam fos procedimientos de pruéha por detenion
estan wnculados directaments con & presupuesio mas recients aprobada por
i= Compafiz, gjustada seglin sea necesario pars exclur los efectos de futuras
mejoras de activas. Los faciores de descuento se deieminan individuaimenie
pars cads unidsd generadore do efeciive v refisian la svaloacbn actusl de las
condiciones del mercadn sobre el valor del dinaro en &l tiempo y faciores de

riesgo especificos de 05 aclivas.

El juicio de i= prencia es requendo para estimar los fijos descontados de caja
ftures Los flujos de caia reales y los valores pueden vanar significativamenta
de los flupes de caja fuluros provectados y los valores relacionades ﬂ-!ﬂ‘-"ﬂdﬂ!
usando tecnicas de descuanis.

Los aciivos no finenseros-su@ios-a degraciedon y Smoriizacion gue sufran
una desvasorizacion son révisados para su posible reversidn a cada perindo de
reportz. Un valor por deteron s reviens con camo a los resultados def
pariotda, cuando &f valor recuperable dal active o de 12 unidad generadora de
efectivo exceds & vaior registrado en Ebros.
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k)

i)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida i
prolongada con vida Util definida, fearon lesteados por desvalonzacion dado
que No' 58 idenEficamn mdcagores

Inversionas en subsidiorias

Una subsidiaria es unz snirdad gus es contralada por &= Compaiia, por o cual
agia uljma esta expuesie, o tiene derecho, a rendimsentos vanables
procedentes de su implhc2odn en la participads y Yene |a capacidad da Tnfiuir
£1 esosrandimientos a fravés de su poder anbre anusia.

En los estadns financiems separados BE myversonses a&n subsidiarias oo maden
por el mittodo del costo

Los divigendos procedentss de las nversones de la m_en subsidiaras.
sa reconocen 2n &l resultada dal perfodo en el cual surgs =i derecho legal de
EXIgEF 31 pEgo. ' '

Impuesto a la renta

LaﬂunmanmremalmmmneIarnntnanhmlaha&udaiar!maluqmda
impanible delemminada segon iss nomas sstablecidas 2n ia Ley de Régimen
Tributario-interno y su Reglamento, £l gasto por impuesio a la renta inchuye al
mmmtumuwﬂmdrl&m El impuesio a {a renta 52 reconoce
en ei resuitado del periodd, excepio en la medida en que-estos se refieran o
pantiias reconocidas &n &l gimo tesultado infegral ¢ direclamente en diches
partidzs-del palinmonic nelo.  En-este caan; ol mpuesio [AmiEén 52 rEoonoceE
&n ¢l otrn msultads inlegral o directamants an patrrmanio meto,

respechamenie
1) lmpuesio comiente

El mpussto comente e al que se sxfima pager o recupasn en e sjerticio,
ufiliizandn las iasas mmpasitivas v leyes tnbutarias sprobedes oa punto de
aprobarse en ia fecha del balance de situscidn, comespandients al sjerticio
presente y 3 cuslgier ajiists 8 pagar o a recupersr relativie: & sjercicios
antariores

El caleuln ded impaesio cormienie s& basa an [as (asas fiscales gue han sido
promulgadss o que £slén ststancisiments proulgadas 2l cera del
periodo ds reperie.

W} Impuesio difencg

El impussio gitendn s caivula utiizando =l método dal balance qus
ifentifica las difersncias lemporaies qué surgen entre o5 saldos
retonocidos & afecios de infermadion fnanciers ¥ los saldas 3 sfacios
frscales. Sm embarge, los impuestos difendos no se comtatlzan s surgen
del recondcimisnto micial de un activo o pasivo n Una transacoicon, distinta’
de una combinaddn de negocios, gue, en €l moments de |a fransacson, no
afecta ni al resuitado contable ni'a la ganancia o pardida fiscal

), |, .
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El impuesto diferido se delerming usando fasas mpositivas (y leyes)
Sootedss o8 punte-de apmobarse-an la fecha del batanoe v qus S8 E5pera
saran de aplcacian cuando al correspondiente active per impussio diferido
=€ realics o &f pasivo por impuesto difedds se Rguids. Leosimpuesios
diferidss san reconocidos. comeo gasio o mgraso, & inchndas en &
detarminsmion de & ganancea o pérdida neta del glemicio, excepin 3 han
surgido de una fransaccion que s ke reconscido direciamente an &
E:immnnne{n mmmwumgmmmnmammg:umuai
nrnanic

LoE SCiivos-porimpesins gifetidos- e reconocen 5o an [ medlda engue
&5 probahle que vaya ndumnmdehaahnm@:]ﬁhﬂmmnhs
gue poder compensar ias difsrencias iemporarias, pérdidas o créditos
fiscales no utilizadcs, pern aolo en la madida en gue sea pmbahia [a
disponibilxisd de ganancias fiscales futuras; contra los cuales utiizaresas
pérdicdas o créding fiscales no ysados.

Lnﬁmwiyfnwaspwmﬁueﬁuﬁ difenicDs 58 COMESNSan si, ¥ 5010 S
sxiste un derecho legaimente reconncids de compensar los achvos por
iftipsestn correnta con |as pasivos porimpuesio coments ¥ cuando los
sctivos por impuesios diferides y o2 pasivos por impuastos diferidds sa
derivan del impueslo sobre las ganancias cormespondientes a ls misma
autoridad fiscal, que recasn sobre e misma enfided o sujato fiscal, o
diferentes entidades o sujstos fiscales, que pretenden liquidar los sciivos ¥
pasivos fistales comientes por su importe neto

Log aofives v pasivos pOr Impussios tl'tl’mtimaaremmm &n los esiados
financiaros como sciives y pashvos no cormientes. con independencs de cu

fecha esperada de realizacion o Bguidacion.

Al 31 da dicerbiee 2018 y 2017, |2 Administracidn ssima que 108 estados

fmanciercs no presantsn diferendas temporales que onginen impuestos

m) Cuenias por pagar - comerciales y atras cuentas por pagar

Las cusnias por pagar - comerciaies y oiras cugntas por pagar fepresentan
pmapa]rremn obligecianes de pago pnrmrmra de bienas yio servicios que 52

han adquirida de los proveedores an 8l cirso ordinarno delas operacionss y s&
mEnejan en condicionés normalss de gediin por o que-no incluyen
iransacoioneas de financiamiento oiomgados poe' kot acreedores. ¥ se regisianal
valor naminal de 2 contrapartida recibida y ne se descuentan ya gque son
liuidables &n & corfo plazo

n] Benehoios a los ampleados:
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiifa ofprga banafcios & corn plazo & 3us empiEados oo parta de
sus poliicas de compensacion y retencldn del parsonal.  Estén contabllizados a

uRa base no descontada, puesio qus son cancelsdos antes de 12 meses y
reconccidos como gasios @ medida gue & senvicin e3 recibido.

— il —=
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La Compaiifa reconoce ufl gasio y un paslvo por la pasticipacion de los
trabajadores &n ias utilidades que gonera |5 Compania. Este banefioo se
calcula 31a tasa del 15% de |as uiilidades ligukdas de acuerdo con
disposicionas legaies

Sratificacitn por berdeficios snéisles

La Compafiia reconoce el gasio por beneficios sociaies y =u mn‘es-pﬂru:l]cnl:
pasivo sobre tas bases de [as respectivas disposicionss lagales vigentes-en ol
Ecundor [ gs grafificciones comesponden a o siguenie:

» Dicimo tercer sueldo. - G bono navidenin, es un beneficio que reciben
les trebeisdoren bajo malscion de dependencis v comesponde a una
reTLneration eguivalante g @ doceava parle de 133 remuneraciones s
hubjeran perchido durante &l afo calendgrio, Los trebsadores fienen
derecho a que sus ampieadores les pagoen mensualmeanie, (3 parta
proporoional a I doceava parte de las remunersciones que perciban
durante al-a@hio caisndans,

« Décimo cuarto sueldo. -0 banc escolar s un benefico y io deben
parciter todas los trabaadores bajo relacién de dependencia,
indistintaresnia 0= =y cago o remunerscion . Conaigle an un suaids b&sicn
unmificado wgente 5 s facha d= pago.

=« Fondo de reserva. - Benafitio parg ¢ rebajador gue preste servicios por
ma#s de un afo gue corresponde 8l sueldo mensyal o salano por cada ano
completo posienor sl primers de Sus senacios

» Aporte patronal alIESS - &3 = valor mensual gue 2| empleador debe
curmphr por sus trabajedores afifados al IESS. que comesponde al 12, 15%
del sualdo racibido en & mes.

Descanso yacgomnal

La Compafiia recontcs un gasto y un pasivp por las vacatnanes aruales dil
personal en &f pariodo &n &l gue se genesan - De acuerdo con &l Codigo del
Trabajo inco empleado iendra deracha & gazar snuaimants de un pariodo
inmierrumpido de quince dias de descanso, inciuidos loe dias no laborables; y
satiellos goe hubigren prestado senicios par mas de cinco afios en la
Compariia, tendran deracho 2 gozar adicionaiments de un diz de vacacionas
pofcada uno de los-aR0s Sxcadentes o recibirdn &n dinem i rerRmeracion
correspandients a los dias excedentes, sin embargo, los dizs excadernies no
podrén sLpersr oe guincs
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Bonefici ! nacion

L= Compafiia proporciona benehcios posteriores al ampiec mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerds con las leyes labomles del
Ecuador. La obigacién legal de los beneficios permanece con la Compadiia

La Compaiiia iene los sigulentes planes por benaficios definides

En Itia pisinas de prestacion definids fa Compariia, el imporde de ia pension gue
Las disposiciones del Cadigo de! Tmbalo establecen Ia responsabiiidad de los
empléadaras de pagar & Sus trabajadores que por 20 o 25 afios o més anios,
hubseran prastado senvickos contmuados o mterrumpdas, ol beneficio por
jubilacion patronal, asl como fambien esiablecs lo obligacidn gue tenan los
empleadores de mdemnizar-a los trabajsdores con el 25% de =8 Oftimo syeido
mufliphcado por fos afios d= servicio, cuando 12 relacidn laboral 'I-E-I'I'lllﬂl: par
dezahurcio

Los beneficios post-empies representan planes Ge beneficios dafinidos no:
fondeados por concepio de jubklanian patronal e indemnizacion por desahacio
El pastvo feconadida €0 2f estado de situscion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor prasants de las obligaoones por benahoos
definides (OB} =n ia fecha dereporte

L | .ﬁdn‘ﬂniglrnni&ﬂ‘&drm las OBO anualmente con base en un 2atudio actuarial
realizada por un axperio independiente debidamenie calificadn, wsands af
mefodo de (a "Unidsd de Credite Proyectada”

Para el calculo del pasive por ubilzcon patronal, el actuano se basa en las
is5a9 estdndar de inflecién, 18s tesas de rofacion def personal, 1a 1asa da
cracimeenio de los salarios vy la monalidad,  Los factores de desspienio se
determinan cesca de ciemme de cada afio con referencia a la iesa promedio para
ios bonos de gnbumue:m:fn: por & estads ecuatorano en la misma moneda
&n ia que-los benefigios sevan pagados y que tienen 1enminos Que s& Sproximan
£ ios Hrmmes de kss obfigaciones registradas para jos smpleados hasta sy

WENCITTHERLD,

El cosin laboral del sarvicio comants y senvicios pesados, asi como o afacin de
a5 nuevas medicones que comprenden fas pérdidas y ganancias aciuarisles:
por baneficios dafinidos s inchiye en los gastos de personal, mientras gue el
casio financiers, nefo por beneficios definidos s& incluye dentro de ks gaﬂm
francemns

Bensfic ] S

Son fos beneficios 3 los empleados a pagar como consecuencis de ks decislan
de ta Compaiiia de resoiver el contmata de un empleado anies de |z fecha
narmeal de refino. De-acuerdo con a legisiaoon laboral, el beneficio por
terminacidn que la Compafila pega cusndo da por tetmnada unilateraimente la
relacion faboral corn un emplsado, &s o despido intempesivg.

-
—iI3=
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L& Compaiia reconoce los benefitios por terminscicn coma un pasive y como
un gasla cusndo, ¥ 56l0 cuando, se encuentre comprometida de forma
demuosirable = rescindir 8l vinculo gus le une con un empleado o grupo de
empleados antes de |3 fecha nofmal de retirg.

6} Provisiones, acfivos contingentes y pasives contingentes

Las provisiones Son reconocidas cuands exsien obigacones presentas como
resuliade de un evento pasado y probablements leven a una salida de
PRCLUFSCS SEORGMICHS POr pane de js Compafia v ios montas se pueden
esfimar con ciena fiabiided. £ fiempo a el monto de 422 salida pusden ain
ser inciertas. NG s& recondoen provisiones por perdidss de eperacion futuras,

Lss provisiones se miden con base en ¢l gasto estimadn requendo pars
ligukdar ia ablinacdn presente, a la lur dé fa evidence mas confiable disponible:
8 fa fecha de reporie, mcluyendo los rieagos o inceridurmbres asociados con la
obligacior actizal En ios casos en o que egsts an rimend somdar de
abligaciones, [a posibiiidad de que 5= requier un egrezo pana 1a liquidacion, se
determing mediante la consideracin de 253 clsse de obiigason como un todo.
Las provisiones se descuenian a sus valores presentes, en los casos &n los
que = vakoran bempo del dinero &3 mistadial

Cuslguier reemboiso gu= Iz Compafia considare que S& vaa cobear de
mmmrﬂspecmamﬂuﬁlgmm S0 reconoce cOma un aaiiva por
r.upmﬂn:h Sin emiamgn, &ste acivo no puede Sxteder el monto de la provisdn

£n aguellos casns an los OUe S& considérs poch probable una posibie safida de
FECLTENS SConomecod oomo fesullads de |as obligaciones presanies, no 58
FECORNOCE NinGn pashen, aslas shuationss ee revelan como pasivas
contingenias = menos gue |3 2alda de recurses sea remota

{ & poaibie antrada de Deneficios econdrmecos a la Comparia g aon no
cumipla con los criferios &2 reconogmicsio de active 52 unnﬂﬂemmm activos
contingantas.

p) Capital social, raserva legal, resulizdos acumuiados y pago de dividendos

El estado de svollicon de camblos en el patrmonio incluye: & capital social,
| reserva legal y los resultados acurmuiados:

E! capital spcial represanta las aportaciones de los sodios:
Los eiros componentss del patrimonio de los socios incluyen ko siguients:

« Reserva iepal establecids de conformmdad con 1a Ley de Compafitas del
Eeusdor

¢ Resulindos acumulados; mdugmmdmla:mﬂidﬂdﬂ:ﬂﬂﬂdﬂ

distribuives (achuates y de periodas antenares) y los resultados:
ﬂ_c:l.mﬂ.rladmﬂ provenenies de fa adopoitmn NJIFpprpfmm
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Las distribucionas de dividendns son registradas en i estado de situagion
financiéra dela Compania i & rilbro de “oiros pasivos’, cuando be sooios
benen el derecho 8 recibir e paga.

L& Compaiia pusde pagar dvidendos en la medida que sxstan resuliades
soumutados distribubles calculados de gouendo con ias leves soci=tanias del
Ecuadoer

q) Ingresos

Los ngresos de la Carpania provienen principatmente de 1a vents de material
gléotrico a distrbuidores v ofros clientes.

Los ingrasgs por = vema de bienas son reconocidos y registrados 20 los
BsiEtos mancerns desa Compania sale an |a medda-que cumplan todas v
cada una de |55 sighientes condicanes

- La Compafia ha transfaride sl compradar los fesgos ¥ ventajas, de tipo
sigiHficative, denvad&sdahampﬂdnddehspmm
| s Compafiia no cOfNSans PSm & ninguna mplicacon en |2 gestsin comants
de los productos, en ol grado usuaiments ssociado con @ propiadad. ni
retiene at control efectivo sobre los mismas;
El importe dales ingresos de achvidades ordinanas pueda medires con
fabilidad:

- £ probable que la Compafila recibs los beneficics scondmicos asociados
con [a traneacoion; v,

- Los costos incurridos, o por incurmr, en elecion oon Iz u#nsamdnweinn GEr
medidoa con fabifided

r} Costos de [as ventas

El costo de las ventas mpresenia el costo da adouisicion oe os nveptanos al
momeEnic dg U comerciairacon

2} Gastos

Los gastos se regisitan-al valor da ks coniraprestacion recibida. Los gasios sa
pputan 2 la coenta de resultados-en funcidn del criteno del devengado, 5
geoir, en iz medida gue 523 probable gue los benaficios ecandmicos fuyan
hadiz la Compafiia v puadi!n ser confiatiementa medides, con independencia
ds| mamanto &n que se prodirca & pago demads de alio

— -
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t} Estado de fujos de efectivo

Para eféctos de preparacon def Esiado dé flujos de sfective, la Compahia
uhfzs &l método deeclo para |a presentacion de ies fiujos de efechve de las
sctividades de operacion y, en adicion a le indicade en 1z nota 3 (f) hia' definido
ias figiientes consideraoiones:

Fhios de efective: =on [as anirades y safiday de efectivo o de obros medios
lauides sonvalantes

Acthadades de operacidn: son las actividades que constituyén la prncpal
fuents de ingresos ordinancs de la compafi@a, a5 como olms achividades gue
o plredan ser cabficadas coma de miverssnm o fmanoamsento,

Actividades de inversion: corresponden a activdades de adguisicion;
enajenaciin o disposicion por ofret medios de activos no comentas y ofras
mversEnes no inculdas an el efectivo v sus-equivalentes.

Actividades de financismiento: sctividades que producen cambios en &
famaiic y composicion del patrimanio neto y de los pasives de cardclier
financem,

u} Clasificacion de saldos de actives y pasivos en comients y no comrments

Eri =l -estado g situscon fimamngemn adiunte, los ssidos se ciasificsn como
comientes i no cormenies.

La Compania clasiica y presenta un active como comients cuando satisface-
aigunt de jos siguisnies critenios:

1) S8 espera conSUmin, &n el ranscurso del oclo nommal de la opéracidn,

i) ‘=2 manfiene fundamentaimante oon fines de negooiEcian;

w) sa sspera realzar dentro del pariedo de los doce meses postedores a F
fechs de Dalance; o

) seirata dé afecive U oo medio equivalénie al efeciivo ital como 2
define en iz Seccion 7 de iz NIIF para Pymes), ciya ulilizadcion o #5138
restiingida, para-serintercambiado o usado para cancelar un pasiw, al
menes dentro deé los docs meses siuijentes a fa fecha de balanca.

Todos fos damds aclivos se cissifican come no comientes

Adicianaimeants, los pasivas se clasifican y mnhnmmm cuando
satisfacen alguns de los siguientas criterios

|} ‘s&espéran liguidaren & cicls normal da ia operacian de la Compania

i} se mantienen furdamentalmenie para negocacon,

i) deben Equidarse dentro del pariode de doce meses desda s facha de
balance; o

tv) la Compafiia no tene un demrecho incondicional pard aplarar (3
cenceisadn del pasivo durants: ai menos, o3 doce Meses Siguienies 8
la fecha de |os estados financems

w1 s
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Todas los demds pasives son clasificados coma no comentes.

De acusmio con fo establecido en la NilF para la PYMES, ei cicio nommal de la
operacion de una entidad 25 &l periodo de tempo Ous Yanscure an su
prockso nommzl de aclividades En el caso de la Compediia 58 he considerndo
un ciglo opeErgiivo de 12 meses;

vl Estado defresultado miegral

El =stadn dal resulado wilegral del pﬂﬂﬂdﬂ fue preparsdo presentando todas
|as partidas de mgresas y gastos en un tmico Eﬂt&dﬂﬁrmmam

Sg presanta por separado los mgrasos cperacionales de los olfos ingresos dal
periodo. Las partidas de coslos y gasios han sido expussias iznjenda =n
cuents su natumieza Todos los demis pasivos se ciasifican como no
CINTIEMInS

-4, Gestidn de riespos financiercs

En &l curso nomal de sus negoclos v actividades de financiameenio, s Compafiia
esig expuesta g diversos nesgos financierss que pusden afectar el valor
ecandmice de sus flujos de efectivo, asi como de sUS aCIVes Y, 8N Consecuentia,
sus resuliados operacionaies, Los pancipales pasivos fimancieros de la Compafiia
incluyen cuentas por pagar - comarnciales y otros soeedores. El propasito
princips| de estos pashvos Tmanscems es consegulr fingnciamiento para &l
dasarrollo de sus oparaciones habituales La Compaiia hene activos fmanciems,
tales como, coenlas por cobrar deddores por venta_ olas cdentas por cobear'y
efectivi &n caia y bancos grovenianies dirsctaments de Sut opErECciones,

La administracibn supendsa i gestion de estos nesoos controlando &l
complimeento-da| marce regulatono réspecto sl fesgo finandem, s geencs
procura que ias acihvidadas oon nesgo RNancers &n (as ques8 nvolucrs |a
Compaftia esten controladaspar politicas y procsdimientos adecuados y que los
riesgos fimanciens sstén denfifrados. medidos y controisdos de scuerdo con las
politicas nlemas

L a2z actividades para propositos de gestidn dal nesge son llevadas 3 cabo par
elecutives que fienen las habiidades, la experiencis y iz supenisitn apropiada.

A contnuaciin, sa pressnia una définicidn de los riesgos que enfrenta 2
Compafis_asi como und descnncidn de las. medidas de miigacidn actualmants
en usa por parte da la Compafita, sies #l caze.

2} Rissgos fmancieros

i Hiesgo de crédito
£l rigsgo crediticie 25 el riesgo de gue una contraparie falie en libersr una
obligacion a la Companla. La Caompariia esis expussta a eaie nesgo por

vanes inatrumenios financeros, porejempla, ﬂntnmarn’&:ﬁtnsacﬂeﬁlﬁy
colooar depasios a la vista en nstiucones firianceras. La mddma

2 s
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exposicin de nesgo crediteso por pane de la Compafiia se mta 2 un
manio regsirado de los scivos financenos reconooidos a la fecha de
repors, COMO S8 MNeSUMe a continuEacion:

e 057
Efecihe on eajs y bancos 117 B Zi2ga3
Cusntas por GODIAT - COMaNTIBles ¥ olres connias por SODMmr TR0  1BEe

La Compafiio mantiens politicas eslahlecidas pard asefurar que la venta
de sus productos se efeciie a chantes con adecuado historial de crédro,
El crédito directo que fa Compasiiia concede oscla entre 30 y 90 dias plazo.
Cualquier axcepckin &5 aprobads por Gerencia General previo un andlisis
de la capacidad de pago dei cliants

Dal saldo de cuentas por cobrar-comerciales, nefo al 31 de dicembrs d=
2018, USS 1.368.371 (USE 1.743 D07 &n of 2017) &l B0% esté concentrado
en 51 chentes (2017 80% estd concantrado en 23 chentes).

Las cueniss por cobrar consisien an un gran nimero de cllenies
construcionss, disinbuidores y usuancs locslizsdos en distintas dreas
peograhcas. ummmwmmmm
activos financieros previsments mencionades, banen una buans cabdad de
crédito, por lo que ha consderado prudenta realizar una provisiGn pars
clisnias dé dudoss cobrp por LSS 61 915,

Los créditos por ventas vencidos sa relacionan con un nimero de clientes
para los cuales no hay un histonial reciente de cesacidn de pagos

La Compadia manfiens cizrias cusntas por cobwar clentes gue no han sida
iquidadas en o fecha contractual e vencimento Dert Que No s&
consideran deterioradas. £l andiisis de fa antigiedad de esias partidas al
31 de diciermbre de 2018 y 2017 as como sigue”

2078 2017

Wigente e 2300 T2 807
e e D kel 300 OG5 34T DER
D trees mistdst § MENLS 8 SENE Misfe A5 308 104195
[ nem meses 3 MENDS o8 MutYe Mesas 113 4R

D nugve meses 8 monos de 72 messs JawT2

Mis de un o 53115 12017
Tatal — 1368371 1243007

E1 riesgo crediticio para efectiva an caja y bancos se considera como
ingignificanie. ya que |3z contraparies son bancos de reputacion con alas
n&mnwmumm ndepandiente como se
details 2

-
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2018 w1
fHanca dal Pchicha ©. A 1) A ey
Sarca dn i Procoocds Produbanos £.4. 1) AAA ]
fene raemaconsl (11 Al v
IEN immrreaenel P Bank (2] Satuglertuny  Supteatectane

{1} Caificackn de nesgn emixia por Bank Waton Satng y PCH Paofic S A
(2} Cakficacidn da repo emitel 5o Tlass inemabons Hating

W) Riasgo do mercido

El fesgo de mercado es ol fesgo gue los cambios de precios de mercado,
como fas tasas de imferés, precios de fa mercaderia, el | afecien los
ingresos de ia Compafiia o &l valor da sus actvos financieros.

- Emcos

La operacdn de la Comparfiia pusde wverse afeciada por las
fluctuacion#s &n los pradios de sos produciss.  Los precios de venta de
los productos al consumidor en Ecuador no han vanado
considerablemients 2n los Ultimes afies; sin ambargp, se determinan
principaiments por faclores de mercado de oferta y demanda, a mada de
esto s sportacion de la mescaderia fos precios de los producios de ia
Compaiia pueden estér nflusnciados por s sstrategia del goblemo de
reducir imponaciones a través de cupos de importacian o
incrernentando 1a carga impositiva y aranceiana 2 108 producios que ia
Gompafiia comercializa.

Lo pracioe s= deferminan en funcion de los cosios de importacion mas

el margen requendo por los inversionistas, este precio de vernta es
manforeado pemmanenismente por 8 Gerenaa Ganeral.

Los depanamentos de compras y comtabiidad como pane de las
politicas y procedimientos intemos de seleccion de proveedores
mantienen listados actuaii*adne da precns v detalles de proveedores
de benas y sarvicios, con & fin de contar con |as mejores allématvas
&n precio y cahcad, mantenisnds convenios de abestecimiento de
inventano con 50 compahis relacionads

- Biesoo de Ppos do cambso

B riesgo de finos de camben es&f nesoo de que & valor rezonable o
figos de caja fulvros de un instrumenic financens fluctien debido 3
variaciones an s lipos de canbsn: Sin embargo. is Compaiia opara
an ef mercado ecuaionang y no e5ia expuesta 3 8518 NEIQ0 por
operaciones con Monedsas extranjeras debido 2 que ias ransacoones
locales y dei extencr se mesigan en dolarss estydounidense, cuya
moneds s la de croulacion fagaf en el Ecuador

e - .
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W) Rissgo ge ligeider

Esle nesgo eald asociads 2 la capacuied de la Compafiia pars responder
ante los compromiscs adguiridos ¥ 2 su capacdad pans ajecutar sus planes
de negocios con fuentes de finamciamiento estables al respacto ia
Compafila matdrncamente genera flujos de fondos pasitivos, generadas por
&f crecimenio de los midrgenes brses dal negocio, manteniendo un Mujo de
le‘nnpmnlhu suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
obligacionas.

La Gerencia Genersl fiene [a nesponsabilidad final por la miigacion de esie
riesgo, y ha establecido un mamo de frabajo apropiado para su
adrmnistracidn de maners que la Comparfia pueda manejar los
requerimienios de finencamisnio 3 corte, madang y large plazo, asi como
su Qeshién de bquidez

Por otra pane, la Compadia sstima que ol grado de endeudameenta 23
adecusdo 3 los requenTIENios de Sus Operationts NoMes y de
inversitn, establecidos &n sus presupuesios de operacion, aprobEdos por
ios socios

El indice de liquidez de la Compafiigal 31 de dicembre de 2018y 2017 e
de 1,34 y 147 respachvamente

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, los pasives financieras no darvados de fa
Compaiia tienan vancimientos tal y cormo se resume a continuacion.

e -
Hasia Dobreaa Do nosue

mes fLbENE MRS B Total
TR TS 1 sis
Cumrrtas - COMmETCISES | DA e
P 1T 2374880 2 S A
o 20T
= Demesa D% muove
Hasiy tras
] meset & 1 Totsi
... rmesed ahs
Coprtas pot pRGE SAMErEmes §
PR : 4B #53  {FE2842 14558 1019840
Andlists del riesgo operacional
Ef riesgo operacional rendie la posibilidad da ineurte an pdrdidas por
duficiencas o fallas o i de los siguientes aspectns o faciores de
respos:

gque &s &l persongl vinculado directa o indireclamenta con 3

- Recurso Humano,

Sjecucion de los procesos productives de la compariia.

- Procesos que son las acoiones de calidad que mteractian pars transfonmar el
products terminado

.
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- Jecoologia, que 23 &l conunic de herrameentas de hardware, soffwere y
COMUNICACIONES, QUE SOpCIiEn los procascs de iz Compafia

- Infrestructur, que son elemenios de spoyo para la realzacion oe ias
acinndades

Ls Compafiia tiene defindos procedimianing fendientes 3 que i entidad
admmisirs efectivameante su riesgo aparstivo en concordancia con kos
lineamientos de los organismas de control v de la gerencia genersl, basados en
siglemas de reponas infemos v exiemos.

5. Poliicas y procedimientos de administracién da capital
Les abmetvos sobre la administraciin da capstal de ig Compafiia son:

- Asegurar ¢ normal funconasmeenio de sues operacones y 18 continudad ded
nagocio an &l largo plazo.

- Asegurar ¢ financiarmmenio de nuevas inversones y e mantenimianio ds ias
operaciones ¢ la Companiia

- Manitener una esirectura de capitsl adecuada acorda a 08 ocios scondmecos
que smpactan al negocic y & i naturalers de la mdustnia,

- Maximizar el valor de [a Compailiz proveyendo un rélomo adecusdo pars ia
INvers:on de 108 SO00S

Eﬁnhmhlﬂuﬁﬁﬁumamwﬂdnﬂmmm
cnn el nm-uldil‘m:lqu

El abjetivo de umhmlaumlmmmlumﬁww
poporcon financiera de capital 5 inancismiento adecuada pard sus operaciones,

La Compadia delerming sus reqoanmientos de capital con &l fin dé mantansr una
estruciura general de inancamientc eficents mientras ewta un apstancamiento
SXEEsiVe, ratio Que s& presenta a coninuacion

2018 2017
Tota! O recumos awnos (1] 2 548 080 1 818 845
Menos: Efecivg &n S35 ¥ DBNCOS (111.853) (Pra vyl
Dadiaz nety 2 a8 TR 1546 BT
Total de patrmanio fes i d i 858 041
Capés! 1otal [ A400 775 3504 HoE
Ratio de apatancamenta {3} am 0,62

(1) Comprandan ios paSVGS G0N pIIVesdores y oiras cuanias por pagar
(7] e calgita sumando & pEmmane feto mas iz decds neta
[3}Es gual o la deuda netu dindids pars i captal tatal

Lz Campafia no tene que cumplir con requernmientos reguiatonos de

maranmmienio de capital. tad como sa estahiecs en la mdustia de servicios
fnancerns

=
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f. Ingresocs ordinarios

El detalie de los ingresos ordinanios por ios afios werminados &l 31 de diciembre de
2018 y 2017 &s f siguianie:

=g 217
Venta de biknes 4792138 5459178
Desotants en ventas (153 87) [oaE144)
Total 4570 725 4.903 034

Lag ventas son reah=adias principaimente 3 disiribuidores de articulos de ferrelens
incalizadas an todo el termilonio macional, En el aio 2018 l B0% de las venlasse
copcentrarcn en 51 clientes (2017 2l 809 de las vantes esian concentradas &n 23
clientes),

7. Co=ts da verias

Bl detalls dal sosts de ventas por los afios terminados «f 31 d& dicembre de 2078
y 2017 es € sigulente;

2018 2017
Cotlpdeventas * 3128 868 3300 173
Subsidiin poroperazidn 1) fnota 11 241 TOR :
Tital £.885.065 J300:173

1) Carresponda 2 un subsidio emitido medianie nola dé crédiio por su compadia
retacionada Veto Global Sourcing con &l fin de garantizar e 2 2018 un
bensficio minime &n |a ppeaciin de Keme CL

8 Gastos porsu natomleza

El resurmein de |os gaslos por su nalumalers duranie los aflos temrstados &l 31 de
diciernbre de 2018 v 2017 25 comuo 5igus;

2018 2037
Persongl FERO5T B e
(RIS - e [y o 0T 4 E81
Dires =1 ] 52 353
Visje £4.088 26187
Mewdracin SH S0 23 BRE
Bumimslios - T.98% 4 G4
Armienda 10,824 10: 864
Mart=ramlenn £ n 3 027
—_ Dstenodn E3583 _15[’}1‘.

Tt BEDS08 573.005




Kieme C. L.

GIslos o MaTmirnetrocon
Parsoral iR LT 4730 545
Henpanes ToT S SDEm
Amendo 58 547 356800
Onros 240 ITEX
Moprbetuttants 30247 4529
Diapraciaciin 20563 24277
Viaa 27806 |70
impieston ¥ conliblconss 20856 Y1363
Euminsiog 3.2 8085
Al et ey 288 3477

Tl AT AAG T LGRS

———

8. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de doembre de 2018 y 2017 & sa3ido del sfective en caja y bancos es

SO SALE;

Cza

Inatitussines hnaan

200

2017

200

Bancos kaomles 108522 7. TeR
Bancon oed sl & 730 5030
Totat

111.852 71882

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l efeciivo en caja y bancos no mantians

CESINCCIONSS Para s st

10. Cuentas por cabear - coOmorciales y ofras cuentss por cobrar

El detalle de 138 cuentds por cobvar - comavrcizies y otras cuentas por cobraral 1

de diciemibra de 2018 y 2017 &5 o ssguisnie:

2018 2077

CErdaa pod Cobrar = pomaiankes 1] )

Comercliies T 363 9 1. 240878

Companiss relasansdes [nots 11) 250 picre,.]

Menos phiveidn por duleriong 6% 815) {8221}

. 1 304 456 1234 786
Criras cuentas por cobiaf,

Cirag & a4 B o4t

Sivcaon (nota 11) 2171

Anticipos 3 provescores w7 -

Empleados 2 2387

4573 11.5028

Tt 1. 38035 1345314

. T
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(1) Las queptas por cobrar - comercigles son 3 2 visia y no devengan intereses
tienen Ln vencimeentt de hasta 50 dias plazs. A conlineactn, s& presenta un
detalle de ja anfigieded de las cuentss por cobear- comerciates al 31 de

gickembre de 2018 2017

218 207
Pov wenoey THEIB6 B2 A0T
Vandida-amre § y 360 dias 503 370 a7 5A4
Veooda mayars o 1 She #3115 T4 8T
Total 1366371 1243007

(2} Todas lag cuantas: por cobiar comearcinles ¥ olras-coentas por cobrar de'la
Compafifa han sido revisadas raspects a ndicadoras de detariom. Al 31 de
diclamibre de 2018 v 2017, Sertes cuentas por cobiar s encontmron
deteroradas y consecuentemente s2 ha repistrado un gasio neip por detenom
&n cuentas por cobrar de LSS 53.694 (LSS 8221 en & 2017) déntrs de los

gaatos sdmyinistralivos
Bl movimienio enia estimscion para delenoro o s cuentas por cobrer se
presents & continuacan
2018 2017
Saido af midg detufio BZN e
Cargo af gasin del afio S3EpE B115
aido al laal dal ano ﬁ-‘l_EﬂE B2

11. Saidos y transacciones con refacionadas

Angntindacion. se presents un resumen de lzs principaies FANSRCOORMS SO0
cormpafias relasonadas gor 105 anos emminados <1 31 de diciembre de 2018 ¥
2017

2018 2017
Lompras
Vielo QlobalSou oy 3179587 2580214
Humberng Popce Aray 1) 1ELOCD 12000
Higroabanio 508 183
Tosal A AT1T3E JET29
Vents oe blares
Falibe Andrés Tobar a6 351
Humberin Ponce Algy 108 13
Pable Teran Rivadensia 198

Tatal 345 270
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Ctros ingresgs
Vo Globat Sowrcing 241 708
Total =S 241,708 =

1) Comespondz § los honofanos mensusies por S8nACos de represaniacain
presisgos,

Un resumen de los saldos que se onginan de las transacoones antes ndicsdas 2
31 de diciambre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Pasivos
Vels Globyl Sourang 2574883 1 TE0 291
Tatal 2374 88) 1.760.201
Actvos
Fobpe Ancnés Tobar 2108 2 1hh
Hurrberto Porcs Aray B |
Pabio Tesdn Rvadencicl 222
Totai E" 228

La Campafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a la gerencia
mqmmpﬂIMyﬂmmmmMﬂymmﬁmmm

Durame los afios terminados e 31 de dcsmbire de 2018 v 2017, Ia Compaiiia ha
pENETEUD Gasios por Susido, mmymthgmgﬁm
por USS 229 200 y USS 223 188, respectivamente

12 Inventarios

El detallc de los inventanos al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 es el siguenie;

2018 217
Products termmada | 1) 1SHT SR 1650088
imponaciones en TTEneo 053 510
SUmATESToR Y Meatarinles 2433 6500
2437 XS 41656 607
Mlenos proveshn Dol SheolEstenid (21 {47 250 [£F Z50
Toix 2306 DS 1812347

(1) Correspende a matenial slécirico, erupiores, conmuladons, =ic., ques
mantiens la Compaflia para su comercializscién a los chentes. No se
rrantiensan resiricciones o garantias sabre & myventario,



Kieme C. L.

(2} Un detalle y movimiento de {a peovision por obsolescencia de inventanos al y
par los fas terminados &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigus;

2018 2007
Saloo.al micio del 2o 47 260 ‘32 244
Cargo al gtn) gel oo 15042
Tokal &7 260 AT 260

13. Actives por impuestos comiontes

El msuman de los soiivos par irmpuesios comientes al 31 de diciembre de 2018 y

2017 es como sigue
2018 2077
Lradite tnbutsnn MvA T2 14072
Rulenciones 2n i foenta d= (VA (B ] 10455
Totsf TH SIS 124655
T Activos Tijos; neto

-

El detalle y movimienlo de bos activos fijos al y por afios terminados &l 31 de

dimambre de 2018 v 2017 es como sigue;

1038
Sakda al Baido =l
M hz0T bialigascints I

Canin:

Maguinarino R BAsa

Mushiag v enssies 85242 18 132 TaajL

Eounps de Shisma TG 1,378 -,

Ermpo ds compltacion o 1 b B Pl = IS

Mehicila 25840 35,860
Télnl eoaln 130242 18 31 154 Bd3
Dopraciarion Seiinmings:

Maguinens {m.oEa {635 {8882

Luebley 3 =nsems e [B-585) rz';!'.-".-"ﬁ

Edjuips de aficine (1880 {31} (4454

Equipn de computaciin (12:875) {051} (2000

Wehleuls LT AGE] [ 1Y) (B 3za)
Tokal d acimilsds f.248 1
Totnl sebvas fioa, nets TERET 71730
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2047
Baldos ol Saides al
AT T 31HReT?
Cogtor
Mpingr= 548 2 L]
Mupbies y ensariG L ] it o B
Epusgats el eificirm aTis 1335 F.O050
Equpo de computassn 15353 7 BES. b oy b
Vehisils 95 Aa0 s5820
Total coste B 17AS 12055 1383n
Diepresiacidh aomdenls:
Maauinsnin {5 538) {280) {EL50)
Musbilss 7 enieres - 2617 [E208)
Fiitpa dn chcing (1743 izl {1380)
Equapo do CoOmpLULEEInn {11855, rd =i (L30T
Yeihicws (19908 M) [F7am
Total depraciacion acurmsada [A7E4D)  [15A7E}  [B2.5328)
Ttz actives fijos, net == 69308 5.579 75887

La depreciacion de aclvos fios 52 calcula mealmente & o lango de su
comespondients vida il  Esta vida (if se ka determinado en base al deteroro
natural esparado, [a absolescencia tegnica o comarcal denvada de ios cambuos
vio mejoras en los achvos

Ef carge & resultados por conceplo de depregiacion de los aciivos fijes fue de USS
22065 an el Z18 y USS 15476 en ef 2017
13, Inversiones en subsidiarias

Bl mesuman de las inversiones en subsidianas al 31 de digembre de 2018 y. 2017
&5 COMO SEgUE

rital ] £07
VES Colomtia SAS - Ciplenmibaing Y | £ 4730 -
eto Global Saurcng os Médoo 8.4 de CV — Mévicn (3) P -
Tokad i) -

1) Rapresenia el B0% de paniopacion, aguivalente a-BOO acciones ardinanas,
papgadas ¥ en dreulacion de USS 4 43 cadauna.

1) Representa e 99% de parapacn, equivalenie & 49.990 acciones
ordinarias, pagadas'y an crculation de USS 0,065 cada uns.
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Lus aolividades de las subsidiarias es I;nﬂpnnnc:[mrmmumhzmu&ndems.
productos aléttinons de la marca VETO,

Las inversiones en dichas satidadss corresponden a Scciones Tegistradas al
cosfo) las scoienes No son colzadas publicaments y, &0 consacuencia, no sa
dispone de precios da cotizacidn publicados - A la fechs de cada ssiado de
stuacion financiers no existe evidencia de deterors de estas iNVersionss.

B darache a voln de la Compaila s wual al pomentaie de partemacdn gus
posee

La Compafia, ademds prepars estados fnancsme mnliﬁ&dns COM UL
subsidianas de conformidad con las Normas internacionates de Informacidn
Financiera y disposiciones de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Saguns del Ecuador.

Un resumen de |os stados finanderos de las subsdiaras consokdadas al 31 da
digiembre de 2018 e & siguiente:

Al 31 de dicismbea

Al ¥ de diciembire

e
Colombia Subsicdiaria £
Activoe P56 400 132 303
Paajwoz (33T £57) 151 645)
Pairimenis {5-502) [2.851)
Ingréscs (24 517) -
Ciasion 101,070 Fahk]

16. Cuentas por pagar - comerciales y ofras cuentas por pagar

Ei resuman dé las cientas por pagar - comerciales y oiras cusnlas por pagar 2 31
de diciembie de 2018y 2017 &5 & siguisnts.

2018 2017
Clsntas por pogar - comercizles:
Compafiias reloconadas (pat2 11) DITAEAZ 1 pa0 290
Prenasdara lodien 147 334 Z2043
2 577 198 1./82.335
CHTas CLUSNERS por DA
Tarjetss deoradno 21482 ISETI
Antiopos rech|dog de cllenfes LT 104
CHras 15 11537
73884 47 514
Total (2548080 1.810.840

(1} Constituye cuentas por pEgar a su comparia relacionada VETO GLOBAL
SOURCING LIMITEDR y con l2 cusl se mantiene un converno da disiribecon da
productas eléctricos. Bl plam de-crédito que olorma & proveedor es de 120
dias; mn embargn, 3 cancsiacion s afectia de arwardo.con (as

gisponibiidades de I3 Compafiia.

b
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Las compras de inventano dumnle los afos lenminados &) 31 de didembre d=
FO18 § 2017 fue de LSS 3.918:300 v USS 3 786195, respectharmants.

El detalis de 3 antigliedsd de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de
dicembre de 2018 y 2017 &2 coma sigus;

2018 2917
Coments 2374863 1780842
D 1 2 350 dizs 147.333 2ae
Total 2522196 1782335

17. Pasivos por impuestos comientes

£1 defsils de los pasivos por impuesics comientes 3l 31 de diciembre de 2008 y
2017 as =l siguiente:

ki3 2017
Imipuesio ol waloe agrégacs par pagar 25552 waatd
Retenoones an (o feente por pager & il G B
Retenciones da IVA por pagar 3202 E126
Provisidn (8D ' T- A7 654
Impussic 2 ks teri por pagar [noiE 149) B0 20
Toial 5025 178175

18. Beneficios 2 empleados a corto piazo

Enﬁmﬁ&hcndmm:amhaﬂuram‘hplm:l 31 de diciembre de 2016 y
2017 se detalls g continuacion:

018 2017
Beneficios sacisies 63704 34.555
16%: partinipaciHn TEbaEdoies B3a 55.54T7
Total LT 110,508

(1) De conformigad con i35 disposiciones isborales vigantes, los rabajadores
tienen derecho & parbcipar en las uliidades de ia empress en un 15% aplicable
B ia= utiicades liguxdas. Emm&hpmﬁﬁnpammﬂm&ﬂa
jadores e las ublidades al y por ios afios termmados of 31 de diciambre

da 2018 y 2017 &8 coma sigle:

-, T
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g i
'Ea_h:lnz'rrr'ri:ir:l del sfo L5 57 3447
Pagos-efechiadon =5 BT [ E47)
Comge sl gasts - B3 abr 547
Saido al final dal afo 8.034 55.547

Uin detalle dad cargo a resulledos por jos gastos de personal por los aios
terminagas af 31 de diciembre de 2018 v 2017 es &l siguanfe:

2018 2077
Sueldos y aalanins 54 BTE 208 noy
Commsoned i bonod T35 368 152 185
Baneficios aocigies 157.0122 285516
dutilacidn patronal y dessnisi 4585 26055
Total TA4.865 ar5.650

El ndrmeso de personal de a Companis fie de 31 en =l 2018y 23 en st 2017

158, Impuesto & fa renta:
3) Conciliacidn frftataria
D¢ conforrmedad con ias: disposicionas fributanias vigantes an &l Eomador, 18
pmmnnpm‘na!n‘rpuﬁhel.i rente se caicula en base a la tanfa corporaive
del 25% (22% an ol 2017) aplicable a las ublidades gravables

Un detalle de I conciliacién nbutaria 2l y por 1gs aflos temminados el 31 de
dicianbee de 2018 v 2017 =5 como Sgae:

2018 017
Cansnoe anten s is paricpsaon-= iabapdores S3-550) 27025
Menos: 15%: patlioifmdidn 3 Irebaackones B O34 ab bay
Liindad deapids de participacion rebajddores A552 J44 758
Mas® Gasiivs No dedudities: V27 T 20507
Base inponibie Ti3.306 J35.519
impuasion [n renta causado 43 3T 73818
Anfigioo minimo cSlcoeds 35758 20885

Gasto do impuatio 8 I rents cormente: Mo _
anire &l anticipn minimo ¥ = impuesin cansndo &3 32T T3E19

) —
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Las socisdades residenies y los establecimientos penmanenies en ef Ecuador
eston obfigados a informar pantdicamenteal Serate da Rentas infernas sobre
iz olafidad da sy composicion socetang, a fin de poder aplicer ia tarnifa
corporatva de impussio A 12 r=nta def 25% an ol af0 2018 (22% en el afn
2017}, caso contrark debera aplicar 1a tasa del 28% (25% an &l 201T7) A la:
fecha da emision de jos estados financieros, la Compafiia ha cumplice con eala
disposicion legal.

Las pormas fributanas tamben sxigen &f pags de un “anlicipe minima de
impuestc = la renta” ano valor as 8| calcuio en fundon de ias ciffres reportadas
&l afio antenorsobre el .2% d=i patfimonio; 0.2% de Ios costos y gasios
deducibies 0.4% de losingresos gravables y el 0,4% de los actwos Ademas,
s& establece que 2n tase de gue el impussto 2 b renta causado sea menor
que el monto def anlicipd menima, este difmoe se conyedtird an impouesic 2.6
ranta dafmido, 8 menos qua &l confribuvente solicite 8 Servicio de Rentas
Internas sy devolunon pudiendo ser gplicabies de acuerdn con l8s normas que
rigen ia dewmluscdn de aos anticipo,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l gasto porimpuasts 2 la fenta se

anconiraba compuesks como sigus:
Foigl] 2017
Taga Maloe Iass aior
Tasa mocssive xRN b #4377 Z2% B5239
M Fasles rn e acibiles 12, 3 045 1% 4670
Tana limpositve sfectiva 430 TEITISON 23w TAaae

La composicion de! gasto de fmpussta 2 [a rents que s& presenta en ol estado
de resultadns integrales es como Sigus

2018 &1
(3asto mpuesto 3 (3 rente comonte 43 335 388
Impuests 3 1y isnta diteido {benaficia) HZIn)
Gasio nete-dsl aho 31018 TETE

b} Impuestos difsrndos

Los Impuestos diferidos s& reconocen por &l métode del balance genersl,
onginados por diferencias lemporarias y otros svertos que ontan diferendas
entre i base contable y tnbutara de activos v sasmes, af 31 de diciernbre del
2018, la Campafiia ha dentificada partdas que generen dicha impuesio
considerando & cemiio de legislacion fributana vigente a parfir del 1 de ensro
de 2018 en |a cual == aceptan vanas concepios compensables & imputables 2
fulwn, un catalle o5 COTDS B
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Eaidaal Beconockie Baldo s
Concepin fommensn wn ol huad el
delano resuitago  &ko
Actvas por npusios deisnoas:
Sub#pciin pekoral § sesahucio 1;.:“] 1290
Totsd g 12310 12318
¢} Dividendos

Hasta &l afto 2010 los dividendos déclarados o pagadas a favor de accionisies
nacionaies o del extenor no se-encontraban sujetas a retencion alguna
adiconal, A partir del afio 2011 loa dividendos que son distnibuides 3 favor de
persongs naturales residentes en ol Comdor o g socedades domicikadas en
paraisos fscales o regimanes de meEnor mpos:cion, &Sidn sujetos = ung
retencién en s fuente adicional dsl impuesto a ls rentd y que estan & cago de
D2 acconistas

La Adminisiracibn opinag qué, comg consecuencia de la aplicacidn de estas
NoNmas, No surgirdn contngencias de importancaa para s Compaiiia al 31 de-
diciemitye de 2018, En iodo caso, cuslguier acotacion al respecto por fas
autoridades iributarias s& reCONOCENIS an & plercicio que OCUMa

d) Pasivo por impuesto a la rents corriente

El movimiante del pasivo por impuesio a la renta comente al y per fos afies
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguianie

frril ] 2017
Salds @ mecko el afo . N ] =
Cast o mpussio 4 b renta ol aho 43 337 T1815
Pagoa de empueiio & I Mt el afit Setanor [227T11) 4
Detienciones g8 Mpuess 3 B rerms o oo {2 T2T {40345
Cridio riuwians o6 afios FmeTiones {4 TB3}
mmmu-ﬁ_mﬂ BO0 22T

==

g} Revisidn fiscal

Da acuerdo con lns disposiciones legales vigentss, la autoridad inbularia hene
ka facuitad de revisar las declaracknes del mpuesty a la renta de In Compafiis,
dentro del plazo de hasta tres afios postenones contados a partr de [a fecha de
presentacion da la declaracion del mpuesto a fa renta, lmymm:hnwl
eumnplide oportunamente con sus chiigaciones tributarias.

A la fecha do emmidn de los estadaes Snancierus s& eNcUSNYEN pendientas de
mﬁhpnrmﬂhnﬂﬁhtﬁhﬂhmﬂm:
& reniz de los afios 2015 al 2018.
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f} Precios de ransfermncia

Ce conformidad con ias normas fributanas vigenies los coninbuyenias que
efectilen operaciones con pariss relacionadas locales yo domsaliadas 2n e
éxternior, estan ablgados 3 detenminar sus ingrasas, coslos ¥ deducciones
apficands |s metodologia esfipuiada enia Ley de Régimen Trbutano Intsmo y
Tomande como referencia &l princigio de plena competencia. Cualguier sfecto
resultanie sa incluird como una pafida gravabie & n |3 detaminacion del
mpuesio.ala renta comeants

Los sujetos paswves dal Impusste 2 Iz Renla que hayan efacteado operacones
con paties mlacionadas ocales y/o domiciliadas an ef &xedor. dentro de un
misTe periodo Bscal en un monte acurnulads supenor 2 USS 3.000000,
deberin presentar al SR & Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
asi como asiablecs goe los sujetos pasivos que hayan efecicado operaciones:
COT pum.'-mlai:mnﬂdiﬁ incales yio domiciliadas en ef sxteror, dentro del
mismo pericds fiscal. &n un manto gcumulade supenior a los USS 15.000.000
cebaran presentar adh:nnf'vah'luﬂm 2l Anexo, el Informe Integral da Precios da
Transferenca  Dicha informacion deberd ser preséntada en un plazo no rayor
& 60 diss posierior & 1a facha de presentacion de la declaracdn del impussio 8
la renta contados a partir de I3 fecha de exigibiidad de ta detiaracion del
fmpuests & i3 Ronta.

Al e diciemire de 2018 2017, debido a-tus 438 IrANSacciones con
compaiias relacionadas del edenor superaron los LSS 2.000 000 pers san
inferores 3 los USS15.000.000, da acuerdo con Ia legislacion vigente |s
Comparia se encusnira dentro del Régimen da Precios de Transigrenca y ests
obfigada a preésantar sl Anexo de Opemacones con Parfes Relaclonadas_ sin
gue-en ol estudio realiFado durante &l afic 2077 hayan exstido ajisies no
registrados por la Comparua

o) Reforma tnbutara

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosio de 2018, sk simitin Iz "Ley
Crgénica pare ¢l Fomeanto Productive, Atracadn de Inversiones, Generacion de
Empie, y Estabiidad y Equilibrio Fiscal’ mediante la cus! =& ganersron entre
ofras las siguientes reformas ibutenas waentas a partir del afo 2012 y que por

sU naturajeza podrian apboara la Compsfila

- Exoneracion del impussto 2 |a rents y sy anficipo =0 nuevas inversiones
productivas en sechores prionizados (=n sociedades nuevas o u:ﬁslunw.i]
cugndo dichas inversianes gansran moraments de amples neto. a) por § afios
cuando las inversiones se raglicen deniro las jurisdicoionss urbanas de jos
cantones de Quito y Guayaaull, b} por 12 afies cuando las inversiones se
realicen fuera de las jinsdicoiones urbanas de ios cantonss de Outo y
Guayaquil; y. ¢)-por 15 anos cuando las inversiones se realicen en canfones de
frontama

- ExoneraciGn def impuesio 3 la salida ok divisas para las MUsves Inversiones
gue susorban contreios de inversion, en os pagos malzaces & sdanior par F)
imparaciones dé eenes de capial y malerias piimas necesanas pars ¢
desarrolic del proyecto: v, b) fos diidsndos distrituidoe por sociedades

e 1
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nacionales o sxiranjeras domiciliadss en el Ecuador luego del pego del
impuesio a la renta, cuendo 0% beneficianos efechvos sean personas naluralas
domiciliades o residentes en &l Ecuador o en el exterior, siempre ¥ cuando los
recursos de i3 inversidn provengan del exiranier y € inversionista dermuestie
&l ingreso de las divisgs &l pais.

Las socedades qua remnvienan en & pais por-lo menos.of 50% da las otidades
en nuevos sciivos productivas, se exgnetaran de pago del mpuesto a la sallda
de dnasas por pagaos sl exlevior por concepto de distribucion de dividendos a
beaneficiaries electives residentes en &l Ecuador, para o cual &l aumenio de
capital daberd perfeccionarss hasta el 31 de diciembre def siericio impositive
pasenor al gue se genaraton @3 utilidades.

En la distribucin de dividendos, el porcentaze da retencidn an 2 foente que 8
aplque al ingreso gravade serd equivalzmie a la diferencis andre ls maxama:
tarifa de mpuesto a fa renta para personas naturales y 8 tenta de impuestoa la
renta aplicada por la soCiedad a la comesoondienta hase anponible,

20. Obligaciones par baneficios definidas

La Compafia fena la responsabiidad de pagar a2 sus frabapdorss obligecones.
por benaficios post empleo d= acuerds con el Codigo del Trabajn, bajo e
connepto de jubilacion patronal v desshucio

En fal virlud, los sthpleadoz y irshajadores que por veinticinco afos o mas
hublersn prestads arvicios de manem contrcada o misrrumipidamants tendren
derecho 2l béneficio de ia jubfacdn patronal; d2 igual manera =0 &l caso dal
trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menas de vesnficincs ahos de
rabajo de maners confinuada ¢ interrumpidamenta fendr derecho a 1= perle
proporoional de diche bensficio: Adicionatmente; ta Comesiia reqgisirs un pasivo
pof tarminacisn de Ls ralacion kaboral por desahucio solicitado por la Compaiia o
por = tmbajador; consistents &n = vemnficinco por cieno dei eguivaiente a ta
Giltirma reminesaciin nmutpﬂ':aﬁmmdn ks afias de sanvicio prestadns ag
l& Compatiia-

A} 31 da diciembre dg 2018 y 2017, &l pasivo por beneficios & emplzados post-
empleo represanta &l valor aciual de las oblinacionas par jubllacion patronal y
bonificacisn por desahucio (no fondeadas), estsblecdo por un perito
Independients an funcion dal méiodo de la upidad de crédifo proyecisda. Sajo
aste meiodn, |os beneficing g2 pangionas deben ser airibuldos af periodo de
seqvicio-del empleada y basadas en la fomula det Pian de lal-suers gue se
Fmibuye o isma cantided de benefico & cada afio de senvicio. Tomandn &n
consideracion =i uso de hipdkesis actuarisles pars calcular el vaior prasenie de
dichos beneficios. Estas hipdlesis reflelan &l walor del dinero a traves del fismpo, &
mcremento salarial v 1as probabiidades de pago de la pensidn

£l detalie y movimianta de fas obligationes de benefico poat-empleo por jubilacitn

patronat y bonificacion por desshucic @l y por ios afios terminados € 31 de
diciemtre de 2018 y 2017 es =l siguiente:

.



Kieme C. L.

2014
Fasivo Efecio énel
Ohiigacidgn : esiEda dal
mmw Ehee resuftado
definigos integral
Jubilseidn Patronak
Sarlaa wl oo del afic 224 340
Cokin S Serasion 5 aEs 23 865
Copit par iNtrenss 18011 fEmn
Giangnes aohisrl 16357 15359
Reducgiones anficgacas 230) (38d)
ZEV TR 57 451
De=skracia:
Saido o \mizo del ano =7 076
Eodan Elu SRR i 045 a s
TOiEn pof il 4542 B
Gananci schisial Qs 2011
Bonsficios pegatics
TiNGS 18,555
Tata JE54ES T 0806
1 207
Pasivo Efocto en el
Caligacion par sstada dal
mml‘“ Efectivn resuitede
definidos ink=gral
Jubiinchon Patronal:
Saldo al infces: ds) s 188 TED
Canhe te ganioes T e
Coo porindseses 1383 13R3
annncs Ehirs 15551 YEB5Y
Rediosssnies antcipstss (18.448] [18.448) '
72433 (1A AT
Destahuwcia:
Saldo 2 imcio-gal afin 3433
Comss de sefpcs ST
Lonts ROl NETEses N 2]
Gananc aciamal i5840) 50404
Bomaficos panatos 5
srofe Z051)
Tl SA141E [F5.444) Th.AS
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8 vaior sctual de la resena matemabcs por jutEiacion patronal y bonificacan por
desahucio al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como sigun

ang 2017
AlDSIgoN e
Trabsindorss mayoles & 70 afos de 3&nimo e 167 210
Trebajadores SO0 fRmpo-os SEVIois Menor o34 afies 50052 57.133
281,754 2M. 343
Sonfeacion por desiucia
Tranajacores mayoras 3 20 afics oe sarvisio 56 105 3 483
Traisariarss con Hompo de 3eMICo manal 3 25 3hos 17570 JEEOT
72673 E7r.OmS
Tl S55 480 ;418

Debido 2 que 2 la fecha ya existe personal jubilado o con potestad 3 cono plare para
ejercer el derecho 8 la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio ya gue fiene
unz antgledad gual o supenor 3 20 afos, dicha porcdn ha sido reciasificada al
pasive @ cofto plazo, por lo que la provision respactiva ha sido clasficads de scuardo
con &l derecho exgible por pane de los empleados.

Con base en los supuesios actuariales detalladas a confinuacdn, los montos da
beneficios que se espem pager &n los siguismies afios 80N COMo Sgue;

Afio =018 2017

2018 287 B8 05 575
2018 24 466 2051
2020 en adalanie 43 196 43 585
Tokl 355 a8 281 519

Bupresios achuanaies

Los cdicziios actsaniaies pars determinar i pasivo por jubilacion patronal y
bonificacian por desahugo, Bsi como & costo del perindo, utilizaron ios siguientes
suplesins de lamgoe plazo

218 £017
EBsges Financieras:
Tasa de dascuanto FiTh LR
Tasa espeiiida de Inorements salanal 1,50% 1 500
Experercia de mortalidad (1) fEsS-200e [ESS 20002
Tasa de rotscids det parsonal 11.20% 11.60%

{1} Tabla e experionco de mOMahcas ded IESS mubicada on of Regesin Ofcid! dei 28 e
agosio de 20032
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La Seccion 28 “Beneficios 2 Empleados” estabiece que pars descontar las
obligacionss do beneficios post-empies (lanto finandciadas como no),-s& utilice como
referencia;

- loa rendimeentas del mercado. al finai dal penodo sobre &l que se infoima,
comaspondienias @ 8 amigiones de bonog U abligaciones empresariales de
aiis calidad crediticia; o)

= BN Monedes pard (a5 USRS N0 Sy un mercadd 3mpao para bonos
empresariales de alta calidad, se ublirardn los rendimientas de rmarcade (sl
linal dal penodo de prasentacion) de los bonos gubememeniakes denominados
B 253 Mbneds

La Administrecon considgerando gue en el Ecuador no exisle un memrads profunda
de obligacsones corporatvas de 3ita ealidad, Iz mefodologis usads por ls
GpnpﬁﬂmwummmﬂEHmmmmmmdem
Banos ded Gobeerna Ecuattriand, gue incluys yna curva de rendimienia
consigerande un rango de oo anos 26 funcion a ta durscion de=l plan de
h&n&fml:l:.pml—nmpleﬁ g&fal manera gue diche plan esié acarde a sy respactivo
Hempa fattarte promedio de cumplimients v, de actierdo & i3 mobeda an s cual se
cancelardn |las abhgationes

Los caminos en |as prermsas aduarisies antes indicadas puedan fener un efecto

significativo en los n-runfntrepnrtadna La Compsaitia cnnirola-aste nesgo
aclugizandy cada ano |2 valuacion actuarial

Anzlisis de sensibilidad

L2 Compafia ha oblenido su andlisis de sepsibjijdad del estudic sttuarial
practicado por un panito caliicado independiente en ol cual 58 han considerado
que los sumesios acluanales con mayor afeciacion en al caiculo de las
provisiones pama obligaciones pest-emples por jubifacion patronal y desahuoio san
|2 tasa de descumnin, [a tasa de incramento salana| y la expenencia de martalidad
=1 |22 cuafes se ha considerado un range de - el 0,50%: tomarnds en cuenta que
dicha rango &5 aceplado intfemaconalments,

Las rarones para elegir esios supuestos son las siguienies

- Taza do descuanio anusl Lg iasg gue determming &l valor de les obiigaciones
con & tempo

- Tasa esperada de incremento salarial: La tasa que considers et aumeanto
die susldos gue wnplica on increments &n & benaficia por pagar:

- Experiencis de monalidad. Represents ias tandencias de muerie que implica
un factor dé decremenio.en 85 obligaciones past-emplao;

La sigwente tabln presenta &l rmonio del impacte en jos gastos por el plan de
benaficios defmidos en temmnos abselules de una variacion de +-0.5% (mngo
aceptads mtemacionaimeants) en los supuesins del pasive definido neto asociado
con o3 planes de beneficios definidus de la Compania. La sensibikdad de éste +-
4.5% en los supusstos-achiasiaies significativos se basa en ona pioyeccion delas

—_ T
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tasas de descueris 2 largo plaze y una curva de rendimisnto proyectads.de los
bonos corpomtives desite calided smitidos Eceador

Tass d= descoento

1 505 3307 2843 T8 BE2
Hase

0.50% (3130) 2513 T4y (=492
Tata de incromento salarsai; _ )

L50% (2537 [2588) (B2T] {655}
Base

0 S0% S apt 2850 25T £
Tasa de rotacidn

R 1.8937 1730 {73H) 52
ase

505 [1.831] i 1. BEEY ra 2

Efanafizis de senaibilidad preseniado anlerommenta pudde o ser represantative da la
vafiacin raal en la abligacion por beneficios definidas; puesio que 5 poco probable
gue o5 cambios-en B8 hipdtesis s& prodiuzsan an forma aislada unos - de-othas
{algunas de lus supuestos puaden ser comelacionados).

Es inporiante mencionar que, &n & anaisis de sensibiidad desarroiiado, ef valor
presenie de las ohigacinnes por beneficios definidos se caleuld utlizando &l metodo
de crédito unitana proyectado, que &3 el mismo que of sphoado en el cilculo datas
abligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situscion financiers.
Mo hube cambios en las método: & hipdles uldizados &l elabosar 2l analizig de
sensibiiidad respecio g afios antenores.

21. Patrimonio da los socios
a) Capital social
El capital soclal de ls Compafia esta representado por 30,000 participsciones
ordinarias, pagadas y & citctiacion con un vabor remisal de US51 cada una, iss
cuales olongan un volo-por panicipadidn y un derecho a los dhndendos.

Su composeton sooetana por los afios hrminados af 31 de dicembe de 2013 y
2077, fue 5 siguienis:

Wakor

Acclarists - Capitsl MNominsi de Porcentajo
I= accién s

Altizndrn Humberto Fonce Aray 43,000 3 25000 0%
Sgbly Andrés Terdn Ribadensirn 45.000 1 45000 0%
Tobsl S0.000 1 ‘50000 100%

s AN '—
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b} Reserva legal

Da conformedad con la Ley o Compaiiias, de ta ufiidad neta anual, debe
transferirse una canfidad no menor del 5% para formar b resenva legal hiasia que
afcance por e meros of 20% del capiat socis!l. Dicha resenia no es disponibde pama
el pago de dividendos en afechvo, pudiends ser capitalizada en su totalidad o
utilzada para absorbar pardidss.

e} Resulados acumulados

B r gxn de NIlF por B e .

Registra todo & efecio de |5 aplicacion de las NUF por primera vz El saido
acreador Ne podra ser dstriblido a ks scconistas, pern puede sev uiizado para
aumzniar = capital social, previa absormion de las pérdidas acumuladas y las del
uifime sjemicio esondmico congfuido, ai las hubiers, o dewielio o los accionisias
4n 8| caso de figuidacion de |2 Compania

En &l caso de ragesirar un saldo deudor, $ste podra ser absorbido por los
resultados srumulsdos v por los del (itimo ejermco sconomico concuido, st los
hbiers

22 Contrato de distribucion

La Compafiia firméd una renovacion de conirale con fecha 19 de enero del 2015
con-=l reletionads Veio obal Sourcing en sl cusl extablece gue efetiuard |2
distribucion da los productos, i cual S8 mencions en dicho acuerdn, dicha
informacion serd trateda de forma confidenceal y no sefa revelada por &l
distribuidor a terearos y solo se uliliza para el adecuado cumplimanto del acuerdo
y sara tratada como 18] por la duracifin de 2 afios.

23, Reclasificacionss
El resumsEn be [as edasificasones reafzadas pEra éfecion de presemasion de jas

estados financieres de conformidad con la NIIF pem Pymes al 31 de digombre da
2018 y 2017 €5 como Sige:

2015
S=gan Segin
renlatron estados

contables  Debe Haber financieros

e resiffagos

CHIGs ingress 241168 231.708 -
Coip oo veflss 2E1_ T4 241,708

—
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21T
I:;gﬁn Segln
L8 fmr | et Hat estados
cantablos financiseras
Beiiva:
Provesitm Bare invenitario = =
Pasiva:
Frgvinidf D inverearis - -
absakalo 7280 T 2h0
24. Eventos subsecuentes

Entre gl 31 de diciembre de 2018 y ia fecha emisdn del informs de los spditores
independienles & 10 da mayo del 2019, no se han producdo eventos que en
smnon de la Gerencia pudieran teper un efects impoartanie sobse s estados
financiems adjuntos.

25, Amtori=cidn de jos astados inanciems:

Los estados fmantipros de Kieme C.L aly por el afio terminado el 31 de
icambre d& 2018 fueron autorizados pere sy publicacion por la Administracién de
s Compadila el 28 de mayo del 2019, y serdn presentados pars aprobacion
defintiva an ls Junta Ganaral de Socios de acysmdo eon lo dispuesto por |a
Superinterdencia de Compariias, Valores y Saguras del Ecuador, Es erilerio de la
Admirntiracitn que fos estados Snancieros semnapmbsedos sm modificeciones.

il L

Fafipa Toabar Sonmisss Leda Anpgsica Reyen
Roprasartante L egs Caontador-Ragern No, 20558

— B =



Kieme C.L y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras compamtives para el afo 2017
{Expresadas en miles de dileres de E LA}

1. HNaturaleza de las operationes del Gropo

Industria Ecualonang de Material Eléctrica Kieme Cia. Lida {en adeldnts
Kieme yio "ol Grupa™) fise constiida en |2 cudad de Guiln - Ecuador medianle
escrifura piiblics del 10 de junio de 1988 & inscrita en | Registro Mercantl & 19
de diciembee d¢ 1988, Con fecha 26 du seplismbre de 2016 ¢l Grupo previo el
nunq:ﬁmerﬁudehs Iormalidades societanas cambid su denominacién social-a
Hioma C.

El Grupo dessrmils pindpalmente acfividades dib imporaciin, dstribiodan v
comarcializadion de aricules elécinicos, telefdmoos, aparatos de iluminacidn, sus
CoOmporbntes panesy pezas, thsambiajes. montsfe vy mas implamontos de
conirol de medida y autorizacion electrica; de electrodomésticos, linea blanca de
i domestico o industdal

La miormaciin comparaiva de los estados financieros consobdados representa:
hos saldos individuales de Kieme CL | puesio que en 2l afic 2018 se consfivtyeron
las suheidianias consolidadas

2. Estructura del Grupa

La Compafiis mantiéng parlidpeciones en dos sociedsdes consttuidas en & afio
2018 en |as gque ejerce control de manera directs (VGS Colombla S.AS. y Velo
Giabal Sourging Mésicn 5.A_de C V), conforme o siquienta detalis:

— —_—

Pals

Subsdiana Py 2018 a7
YES Colombia S 0.5 Colombia B0, 0%
Wetn Global Sourang Wnoo 508 de GV Moo 95 05%

En 2 nots 16 se revels mftomacion para: parmilick: 2/ 105 SUenosae e mesenies
estados financieros consolidados evaluar

{#) ta naturaleza de sus parficipaciones en otras ¢ntidades ¥ los riesgos asociados
£on estas, y

{b) los efectos do esas paricipacones on su situacdn financier, rendimiznto
financiero y fijos de efentivo,

3. Polificas contabies

A ponbimeEcion, se desonben s princlisales poliices comtatiesadopiadas en ia
prepAracitn de ins estados fimancems consolidados, Bl coma lo requiens 1a
Seccin 3 "Presentscon de Estados Financieres” de k2 Norma Intemadonal de
Infoemiacion Financiera pam (35 Peguenas v Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes). Estaspcﬂmmhansdnmmfunmnda Iz MIF pare las Pymes
vigente g1 31 de diciambee do 2018 v 52 han aplicado do maners unfopme para los

afios presentados
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‘d) Base de pressntscion

i} Declaracidn de cumplimiento

Los estados inancerod consofdados adjunios def Grupo han sidn
preparados o= acuemdo 3 18 Norma Intemaoional de Infarmacdn Financera
para las Poqueias -y Modianas Enfidades (MilF para las Pymes) emitida

par el Consen de Normas inlemacionsles de Contshiidad (1ASE por ses
siglas en inglés), k2 que ha side adoplada por la Supenntendencha de
Compafilas, Valores y Sequros del Ecuador y représanta la adopeidn
integral, cxplcia v sin resonvas de ke refenida norma intermacionat

i) Rewision integral de la NIIF para las Pymes (modificaciones 2015)

En mayo de 2015, el IASH amitld una versidn revisada de WIF parafas
PYMES. Dudo que esta version revisada debia ser ufiizada pera ia
plefaracdn de ios estades finandems anuales comespondmiles 2
eferiicice: iniciados 8 padicdef 1.0e enero de 27T, EFGrups ulilizd k=
wersion revisada de ia NIF pars las PYMES en l2 slabaracitn de sus
estacos inancierns

La aphcaadn mcialde s modifcaciones introducdas por-ol 1858 en ests
nzgyE vemsion no conflevd efecios significalnios pasa ias dimes miormadas
en |os estados financieros deld Grupa,

b} Bases demedicion

€)

Los sstados financiercs ctnsolidadoes del Grupo fan sido preparados sobre
basa del costo histdnoo, oon excepcion dal pasiva par jubilacidn patronal v
desahico gue S encientra af valor presanis de acuordo oon aiesiodio
actuaral de un perio indspendisnie,

Basze de consolidaciin

El Grupo ultliza |6z Ingamicntos de & Baccitn S.da-ta MNIF pafadas Pymes
“Estados Finanderos Consolidados y Separados. ™ pam I8 elaboraciin de fus
estadns financieros consolidados

Log estados financierns consalidados incluyen os de todes sus subsidsnas
duﬂkpuﬁﬂﬁn:ﬂ‘lﬂ'ﬂmmm::un io detallado en &3 nota 2a los presentes
estados financienss consolidados. Al 31 da diciembre de 2018 se consideran
coma subsidianas las entidades sabre s cugles Kieme CL fare poder da
comirod sobre las politicas: Anancieras v operafivas /o tiene un porcentaje tal dis
parscipaiin acciorans que no pemite refutar & confrol evistente. Pars la
consobdaciin e ha considerado los: estados finencieros inferpos de las

-subsidisrias de México y Cokarmbia
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d)

Todas s transacdones y saldos entre ias compaias del Grupo se elmnaron
en la comsolidacidn, incluyendo ganangas y pérdidas no realizadas an
DPeraciones enire compsetieas, cuando existen. En los casos en kos que éxisten
pérdidas no realizadas en b venta de acfivos entre sl grupo, se realiza una
reversiin &n la consolidacion. de manera qus =1 activo imvolucrado tambitn se
prusha para defedon desde una perspectiva de grupe

Los montos reportades en los estsdos fnancieros de tas subsidiaras han sido
preparados de conformidad con ks NIIF pars las Pymes pada el ropore de
consabdacidn, pars asegurar i mfn;:s[mnn cof @5 politicas contables gue ha
sdopiado =l Grupo,

WManeds funcional v de presentacién

Definicidn de la moneds funcional, Moneda de presentacidn de los-estados
financieras consolidados del Grupo

La NG 21 (revisada) define ia monoda funcional com i3 moneda del contexto
sonndmicn primaria en ol cual npera una entidad

La monedsa funcianal ¥ de presentacidn de 2 Compaii@ y de-cada una de kas
subsidianas e ef dolar esladounidense: El déar estadommidenss ezia moneda
gua mefar reflaja b sustancia econdmeca de los hechos subyaceniss v las
circunstancias relevantes a-las opemacones da lodas fas entidades del Gropo.

£l dedfar de los Estados Unedos de Amerca (EUA) fue-sdoptado por el Ecuadar
enim st meheda de circulbeidin legal 2 parir de rarzo del afe 2000, por o
cual el délar de los EUA es uiilizado desde eea fechs para lodas &=
Iranseociones roakzddas on ol pais y los regisiros contables del Grupo que
sirven de base pare 1a preparaciin de los astados: financienos se mantienean &N
tichas moneda. La sconomia eouatoriang depends de fa capacidad del pais
para ohtener un filo permanente de ddlares de jos EUA para permitl
eontngacidn del esguema monstanic actual '

Operaciones en monedas distintas de la moneds funcionsf

Las imnsaccionss en monedas distintas do 3 monpeda funcional se convierten
an ia rnoneds funcirtal usando los fipos de cambio prevaiscientzE 2 ta lecha
de 1a iransacciin o viluacion cuando los ilems san re-medidos

Al cismre da cada periedo: (i) los ftems monetarios denominados ¢n monodas
distmizs doda moneds incional son coenvertidos uliizando los fipos de-cambio
de cere: (i) Ios tams no monetanos que son  remedidos an lérminos de comito
histdrien en una moneda disbnts de 18 moneds funcional Son comeendos.
ufifizando los tipos de cambéio pravaiécenies ata fecha de les transacciones; g,
fiii} lca fieme no monatanes gue son remedidos a velor rmimnable en una
momneda dstinta a la moneda funsions! son convartbdos usendo ok ipos o
cambio prevaledentes a ls fecha en la que ¢f valor ramansble fus detsmminada

Las diferencias de calnbio resudlantes de ja cancelacidn de estas ransacciones
o Ja conversidn gl fipo de eambio de Geme de los aclivos y pasios
manetanns denominados en maonedas distintas a ls monida huncional son
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e)

reconocdas como ganandas v pérdidas por diferencias de chmbio e incleidas

-en el Estado de Resullados Consolidadn,

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacin de fos esiados fnanoeos consobdados de scuerda con fa
Morma internaconal de |nformacion Financiers para Pequshias ¥ Medianas
Entidadez (NIF pars las Pymes) roguiere gue fa adminisiiasdn reslcs ucios,
eshmationes ¥ sopuestos que sfedian s aplcacidn de Ias politcas contables y
i montos de log actives, pasivos, ingresos y gasios informades. Las
enfimaciones y supuesios relevantes son revisados por la adminisiragan da
manera reqular, sin embama_ debsdo a la subjetvidad inharente en este
procesn contable, s resultados resies pusden diferdr de o montos: estmadas
por |3 Admanistracidn

Cualquier scanlecgmicnls que poeda ooarmr en el futurm y gue obligue 3
mindificar dicfias esimacionss on prodimos sjercicios, So fgisire sobre una
ba=e prospectiva en el momeanto de conocida (A vanacbon

A contmuacion, se descrben los juicios v estimaciones significatives de iz
Administracidn en la aplicagon dé las politicas contables del Grupe, que tenen
un gfécto imparante en los ¢Stados financierns consoidados:

Bl Grupo yhiiza juicios y estmacionss pams delednings fa provision para’
cuETies por cotvar de dudozs recuperscion. Los factores que s& consideran
moh pancpalmente 2l desgo de la siteacidn fmanciera del chenle; coentes no
garantizadas y, rﬂﬂmmmﬂa&mhﬁmlamﬂemmrduahﬁ
sondiciones de crédio estzblecdas

Vid 1t ofe pmpiedaid v equicg

La daterminadion de s vidas dtiles de los componantes de vida Ot defimida
iealierg juicios vy supcestos que podrizn verse sfeciados =i cambian las
drcunsiancss.  La Administracitn revisa esins supuesios cuando exisien

imchcios de que podrizn haber camibiado, ¥ &0 caso de comesponder, los ajusta
de forma prospedciiva.

Vil il s 1o s i

La determinacion do & vida Olil da o= Hﬂﬁ\‘ﬂﬂ.ﬁjl:ﬁ do vida il definida-involucra
pions y supuesios que podrian sor aloclados 5 cambian |88 crcunstancas. La

‘sominisiracion revisa asles sipuestos en forma pencdica ¥ 0w aiusia en basa

pluspedliva en & taso de denbficarse algon cambio.
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a)

El monto por el cual un sctive por impuesto diferdo pueds ser reconacido se
basa en s evainadon de la probabilidad de tene ulikdades fiscales huluras por
ins cuales los activos por impuestos diferidos de= & Gepo se pueden Laflizar,
En adician se requisre ucio sigeficative sl evaluar el impacio de cierdos limies
logates o ecnondmicos o Incertidumbres existomes en =l pals sobre fa
legEskacidn tnbutana vigents,

El velor presente de las obligaciones por pensiones depende de divessos
factores que sedetsrminan sobre uns base actitanal ufiizands una vafiedad de
ssupuestos. Los supuesios ulilzados para delenminar el cosio [ublidad] por

persiones mcluyer Btz de descuentn, morabded vy s consideradion de

Incramentos futuros en salanos, Cuglguier camblo e estos supuestos aleclars

&l valor en ibros de i2s-obligscionss por pensiones

El Erupo determira {2 tpsa dedescuehlo spropizda &l final decoda afio. Esta
tz=5 de interés se oiilizs pars-determinar el valor presente de las salidas da
Etecivi reguendas para ligqudar las obliogesones: par pensiones fufures-

‘esperadas, Pama determingr |5 ta%a de descuento apeopiads, o Srups

considera |3 lasa d¢ descuento de conforrnidad con la-Seccidn 28 de las NIIF
para: Pymes que se sxpresan n iz moneds an gue les benelcos seEn
pagadns y que Hanen plaros de vendmients que se sprodman @ 1es plazos
telacionados con 2 obligaciin por pensiones

Megocio en marcha
Los estades financiems consolidades han sido prepaiados bajo la hiptlesis de
negocie en marshs, indamemaido en gue fa Adminsirecien fene iz

expectaliva razonable de quesl Griipo podrd cumplir con sus obligaciones y
cuents con los recursos pare sequir ppersndo enoel futuro previsible.

Instrumenlos inanciercs

Eferinocimionto ¥ Baly e clierlss de aofivos financisrps v Basins financleros

El Grupo reconoce acives finahcerns o pasivos inancicfss cuands s una
pare de |as cihusnlas contrachiales del insttuments financier

El Grupe da de baja &n cuentas los aclives fnancierss coando los defechos
contractuales a los flujes de eféctivo de un activo financemn expiran; ¢ cuando

-l active finandero s ransieddn yesa imnsferencia traspasa todos Ins fesgas

y vertajas suslandciaes inhorenles & 1s propiedad En caso deque la
transferendcia no dé loger a goe fa entidad raspase ni refenga los fesgos y
ventajas de tipe sgnificativo, el Gupo dard de-baja al activo finandero =l ya no
Io contreia, o o seguird mecondciendo &n s medida da su involucsacdn
mnhm{aﬁﬂ
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El Grupo da de¢ baja en cuenias un pasivo finandern auando e extingue; so
CANCELET 0 58 Vence.

ik fndeial de antives lnancleros ; financiaros

Al raconocer iniciaimenie urs aclivo financiers o un pasivo financiera, el Grupo
mide sus acfivos financieros y sis poasives finanders por o precio de B
irarsaccion (ncuyehds los costos de fransaccidn excepto &n ia medicién inickal
ge o acivos Y peaives inancierds que s& miden poslamporméents sl valkor
raronable oon cambios en resutados). salvo en aguetios casos en gue of
acuprds constifluye, efetlivaments, una ransacodin de financiacidn para ol
Eﬂnq:n {ﬁ i pasavo financorm) o |= contraparte (pare un adtivo fingnciern)
acu

S el acundo consiiuye una rEnsscoon de inancidcion, ol Brupo mide &l
achvo financemn o pasiva financiens al valor presente de los pagos fuluros
descontadosa uns 1958 de nlerés de mercado pars un instrumento de daods
similar determiradn en 2 reconodmienio mcial

El Grupo commsidera que Un acusrdo constituye una transeccion de franciacidn
‘51 &l pago se aplars mas 248 de los Wnminos comerciales normales. o se
financa a us [Bs3 de nlends gue no 22 na fssa de mercado.

Modicidn porfémor G0 sciivos finane

-Al final die fade perioda Sobre ¢l gue se informa, &t Grupo mide sus actvos
financieros v sus pasivos financleros de k2 siguente formma, sin deduar los
cosins de franssccién en goue pudbera incurmir en k2 venia o otro tipo de
OB pLriiT

« Cuentas comerciales por cobrer (por papgar), cuando el acoemo no-
consifuye una lranseoddn da financiacitn: porss valor nominal, de
comaspondos (mnlmmdemm:l nein de SU cuents
poirectora por detenoro da velor

= Ciros aclivos financiers y pasives finandercs, cuando e aceerdo
consiifuye efectivarmentis una Fensacoion dé inamiacdn, porsu

posto amorfizdo:
i el o fos- Ariancieros modidos o costo o al coste
amaorizag

Al firsal dé cada periodo sobre e que saoinforma, o Grupo evalia s exiate
evidencia obiefiva de defenoro ded vekor de ing aotivos financieros gue =& miden
al costo o &l coslp amofizids. Cuando sxista evidenoa objetiva de deleriora
ded walor, ol Grupo reconoce mmedistamente una peidda-pordetenonnde|
valor en resultados. Ei Grupo avaliia & deteron del valor de los activos
firandercs agrupades sobrg | base de eamoterislicas similares de resgp
crediticio, cxcepin cuando son indnidusiments sgnificatives, en ciyo caso
evalia el deferioro de forma indvidual.

L= evidencia objeliva de gque un activo financiero o un gnipo de aciivos esta
deterorado quo evalia el Grups induye informacidn obsorvabis Gus requlera =

£
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alencion del lenedor dei aclivo respedio a fns siguientes sucesos gue causan &
perdida;

dificultades fnancierss signiicelvas del emmsor o ded obligado;
infracciones del confrato, tales coma incumngilimientos o momas en =l pagn
de los Intereses o def principal:

el acreodol, PO FMAZones soondmicas o legales relscionsdas con
dificuftades &nancleras del devudor, atorga a £ste concesiones g no bt
habniz olotgade on olmas cicunstencias:

pase a ser probable que el deudar entre-on guiebra o en otra forms de
recrganizachin financele; o

datos observables que indican que ha habkdo una dismingcidn medible
an los fujos fUluics estimados de efectivo de on grupo-de acfives
linancerns desde s recohoamento infgal, Sungue & desmimecian ng
pizeda ndaviz identificame con actives irancerns individuakes inchiidos
en &l grupo, takes como condiciones econdmicas advesas nacionales o
locales o cambins adversos en s condiciones ded sector industial,

Preserasion

Los achvos inancofts Y pasvos INaNCerss son compensados v -8l monto neto
presanlado en el esfads de sluadon frenders caandn, ¥ Sblo cuando, &
Gripo cuonta ¢on un derecho léegal para compensar los montos y fiens al
proposin de iquidar sobre tna base neta o dé realizar el sciive v Bquidar &l
pasneo shmuiltancaments,

i

i

Efedlivo en e y bancos

[ | l;:leniiw esta compuesio por aloctivo ¢h c2fa y depdsitos monetanos en
bencos. Los-adives registrados en efectivo-se registran al costo histércg
QuUE 58 aPTOXHTE ¥ SU valor reonable de mesrcad;

Crienitas pof cobrar - comermigies ¥ offas cuenfas por cobirar

Las cusntrs por cobrar - comerciales y olras mientzs por cobar son
acfivos fimanderos no dervados con pagos fijos o delafminables gua no

=g cOtiZan e un mercado acive. Las cueitss por cobrar Fepressnian

principalmenie los saldos pandiantes de cobro nor craditos 8 clientas y
ofras coentas il coboar,

Las cipentas DorT-cobrar 38 presentan nelo de-le provision para deudas
incobrables, gue Ba ha consiituido considesands squalios saldos qud 58
estiman de dudosa recuperatiidad al ceme de Ios respectivos periodos
reportados sobio @ bass de is anfigiiedad de los saldos y =l
comportamiento histbrico obsenado por fas cobranzas del Grupo.

Las cuantas por colar - comenciales son 3 corlo plazo ¥ fo S0
duescuentan, y& que & adrninestracion doel Grupo ha detemminado gue e
caicuio del cosln amomfizads no presenia diferencas significstives con
respecto al monlo facturedn, va gue ias transaociones baje estas
condiciones No lienen coslos significativis asocdados ¥ & epcuentran
bajo términos normales de crédito.
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iif)  Pamwos nancens

Lo= pasivos financioros del Grupo represantan nuentas por pagar -
comefciales y oiras cizentss por pager. La polllica dé reconocimisnto s
descnbe an @ nofza 3 (m)

‘h) Imrentanios

Los inventanos se regisiran al costo o sy valor neto realizable, e menor. Los
oosios inohryen & phécio de compra mds los coslios adicionsles necessnos
para traer cada producto a su actus| ubicadidn y condicidn, netos de
descientos comertiales ¥ offo tipo di rebajas.

El valor neio reaizable g ol piecio do venta estimadt en el transcurso
ordinano el negooio, menaos oz costos estimados pars realizar aventa. o
costo de bs invertanos s delorminado uliizandp sl método dal costo
promicdio.

Lo inventasios en ransitd se presentan gl cosio de las facttues mes olros

CAS relacionsdos conlas impartabones: -

El Grupo, an base a un andhsis individual efachis una prowvision pars
inveritanos obsolstos vio de lenta rolacicn.

Actives fijos

Los activos fijos representan magunans, vehiculos, muebiss y equipes, Io

constitiyen aquelos Dienes QEe 50 Usan para genesar beneficios econdmcos

lutums, el'nosin 5o, posds determinar de fomma fizhie v s& espers tengan Una:
vidks Ofil menyos 2 Un period,

Loz scijvos fjos se miden micislmente por su costo histdnco. El costo de los
actives comprende & precio de adguisician velfor do'ta faciura) después de
deduclr cualquier descuento o rebaia del precio. ¢ incluir los aranceles de
rmportaRcEGm y oS impueiio: no recoperahles, asi como cualgmer costa
ditectamenta alribuible-a la ubicacion del actho en ¢l lugar ¥ on s condiobnes
NECESARas para que pheda operar de o forms prévista poris siministtacion.!

Postador | roconociiento incial [os aclivos fijps so contabilizan utlizando
models del costo, este modeln es un método contabie en &l cual sl aquipo se
reginitan & costo menos @ deprecianidn acumulada postenar y menos ez

_pétdl:las stumiadas por detenions de valor

Cuando 2l valor segln fos de un activo es mayon gue S0 mcalo fecuporabio
astimado, dicho valor en libros es ayustado a su monto recuperable. Eas
pérdidas par delerord de fos acivos fics ae registran comao gasto en los
resttades dal Grupo
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i

Los gastos da mantenimienio y reparadion relacionados a os activos fijos Sa
imputan directaments = resulfados. siguiendo el prindipio del devengado; sin
ambargo, 85 majores gue slargan la vids 1l o &l rendimiento de los hisnes se -
capitalizan como parte def activo, y, se deprecian duranle & vida atii restants
del actvo comespondients. o hasts ka fecha an que-s< realice |a sigulente
Tenovandh significativa, B gue oturma primesra.

13 deprecisdcion di 05 sciivos fijos e= detamninada, apiicando &) método de
linea recla, sobre & costo del aclive L= depreciacion e regisira con camgo 2
lo= resajitados del perindo v se calcula en funcidn de iosafins de ls vids Gl
asfimads de los diférenles hienes. A confinuacion, se presentan |z vidas dfiles:
estimadas en adc#uﬂqﬂﬁla&gp:mdﬁnmmda:dmrada aclivo!

Tipo de actiya Wi dtil
instalaciones %
Equipo g computaicon 3%
Emquipo-de oficing 10
Meguinaria 14
MLIEH-EE':',I BRI 10%
Wehdeules o b

Lawvida (til estimada y mélndo de depreciaciin son revisados al final de cads
perindn, siendo el sfecto de cualquisr cambio en & estimado registradn sabne
Una base praspectiva. Al 31 de didembre de 2018 ¥ 2017, nose han
madificadd lzs estimadones delasvidas dbles anstentes.

Cuando of valof $2gun Ebros dé un acivo es mayod GUE St Monto recuperabl
estimado, dicho valor en libros e ajustade a su monto recuperable. Las
plhrdidas por delerio de los actvos se registran come gaslo an los resullados

el Gripo

La (ilidad o pérdida resuftants de:la veata yio baja do les actvos Hossa
deteimina por i diferencis enie el preco de vénta'y &l valor en fibros del
Bdfiva, ¥ $& recanoce en los resultados del perfodo:

Activos intangibles de vida definida

Lo actives intangibles de wvida definida son aguellos activos no micnetanos sin
sustancia. fisice suscoptibles de ser idenfificadns indviduslments, y= sea
porgue san separables o bien porgue provienen de un derscho tagal o
contrachusl. Bl Grupo regista comolintangibles aquelos aclivies cuyn costo
pirede medirse en fosma fiable v de los cuales espers oblener beneficios
econgmices Tulleos, comprende en conclas do programas infarméhicos
BEUNIGS

Lo achvos mtangiiles de vida defineda se-miden inigalmenie porsu-cosio
histérico. Elcosto de los actvos comprende & precio de adguisicidn (valor de
I8 fechre) después-de dedusr cualguier descuents o Tobaja ded procto. & nchir
los aranceles de importacén ¥ los impuesios no récuperables asi comn
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ctsalquier costo diredaments alrbuible a'ta ubicacidn del aclive en o lugar v en
s condiciongs NEcesanas pare que pueds operar de [ forma prevista por is
edministracidn.

Pastedior al réconociméento inkdial los acfivos intangibles de vide definida se
contabilizan uliiizande al fnodels dil coslo, este modolo 2= un mélodo comtable
en el cuial of activo se regisirs al costo mends s amarizacidn scumulada
postenod ¥ menos s perdidas acurmuladas por deledoro de valor.

Cuando el valor segun ibros de un sdivo intangible de vida definids es mayor
gue su monts reouperable’ ssiimado, diche vator en Bbros 25 ajustado a sy
monto recuperable. Las pardidas por deteroro de los actvos fijos se regestran
comin gasto en s resultados det Grupo.

L= amortizacidn de los aaivos intanglbles ex determinada aplhcandn ¢l método
de iimed tects: a razdn de una iass del 205 anual

k) Desvalorizacidn de valor de los activos de larga vida

Cuando axisten aconlecimientos 0 cambios ccondmicos Gounstanciales que
indigen que e valor de un active de lamga vide pusda fo-sof recuperahle el
Grupo & 12 fecha de cemes de los estados financieros anaiza & valor de os
actives sujelos a depreciacion y amarfizacidn para determinar que R exisie
mingun détedomm, Coenda & valdr en ibos del aclive excedo suimporls
tecupersble, se cofgxdéra que sl active presenta deferiorn y se ajusta a dicho
imporio-& iprnedistaments & Wconoce una pérdida por delenoro en los
resyltados del perindo.

Para efecios de. evaluar el deledoro, ies Activos 52 agrupan en ios niveles mas
bajos para jos cusles existe un ingresn de efective adecuado mdspendmrﬂa
\unitiaties genemdaras da afective). Como resultado, los importes
recuperables se caliman 2r2 cads sctivg, 5 no.es posible, para cads unided
generadora de efechivo al menasung vaz al ano,

El irpors recuperabie et definido como 1a cifta mayor entro el precio da
venia retoy au valor de uso Bl precis decvanta neto o8 el monto que s pusds
ohfensr en la verla de un activo en um menzade Ebre, migniras gue & vaior de
use es-ef valor presents 9 105 ligos futuros estimados del conlinua del acini y
Ao s dispesiciin &l final de gy vids Giil

Para: deterrminar 2] valor en uso, s Adminstraddn estirea los-fujoes de afectve
futurns esperados de cada unidad generadora de efecive y determina una tasa
de interés adecuada para poder caloitar 2l valor presente de dichos fAsos de
efeciive. Los datos uifizados para los procedimisnios deé prucba por delenoro
astan vinculados direclamente con &l presupuesto mas reciente aprobado por
&l Grupa, sjustado sein sea necessro pars axclult los cféctes de fuluraes
majoras de actives. Los factores de descuento-so determinan individiaimente
para cade unidad ganeradons de efectivo y refieian in evaluacion actial da la=s
cofdiciones dal mercadt sbbre el valor del dinero en el Hompa ¥ ladores de
riesqo espocificos de los activas.
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El juicia de b gerencia es requerido pra estimar los Mujos descontados de cags
utums. Los flujos de cajs redles v los valores pueden varas signiScativaments
de kos Tiojes de caja hawns proyeciados v ios valones reiaconados dervados
LRy PGS O6 descuento.

Lo acives no financierss suyetos a deprecacon y amortizacon gue sufmn
une desvalodzacion on rovigados para su posiblo noversin 3 cada periodo de
reporte. Un valar por datenon se reviers con cango a los resullados del
periodo, cuando of valor recuperable del actvo 0 de @ unidad generadora da
alectivo excede el valor rogrsteda en libros

Al 3 de dciombrg do 2018 y 2017, ningund da los activos de vida Gul
mrolongads con vida (it dofineda. fusron (esleados por desvalndzacion dado
gue no == dentificaron indicadores.

I} Impuestoala renta

Bﬁm@mﬂlmmahmrﬂumumduﬂ renls Hguida
imponible determinads seqin las normas establecidas an i3 Ley do Régimen
Tritwitana Intemo ¥ 4 Regiamento. El gasio por impuesin 2 ks renta incluye »
impoestn cormients @ MpUestos diferdes. E) impuesio a a rents se reconocs
en &l resuifado del periodo, sxcepto en la medids en que esios 5= refioran 3
pariviss reconoodat &0 & oiro resiitedo integral O drociamends en dichas
parbdas dei patimonio nefn. En este caso, el impuesio ambsén so reconoos
&n & ptro resultado inlogral o directarmente en patrimonin neto,
respechivaments.

) impoesto comite

El impuestn comients & &l gue sa astima pagar o recuperar an ol efercicin,
ulibrando ks tesas impositivas v leyes tibutarnss aprobadas o 2 punto de
aprobarse on @ fecha del baiance de situadidn, comespondients af ejeicicio
Mvtnﬂmu.ﬂ:mutmrMnam

Bl ciiculio del impuesto coments se basa en ivs tases fiscales que han sido
romuigadas 0 Quo estén siEtanciaimente pomulgadas af ceme del
penodo de reports,

i) Impuesto diferigo
B impoesio diferids & calcule uwifiandn of midndo del babance Guo
wenkhca las difitoncias temporales qua suigon entre kos sakdos
reconocxios & efecios oo infommeciin financier v los saldos & clocios
fiscates. S ombmgo, los impoestos dilendod No 56 conlahilizan i SUMEn
e reconodimiento inicial de un activo © pasNO oh una ransaocitn, datink

die ung combinaciin de pogecios, que, an ol momentio de in ransacsion, no
alecia ni al resultodo oontshie ol 8 & gansncis o pandids fzcal,

El impuesto diterido s& detetmina usando tasas impositivas (y leyes)

aprobadas o 4 punlo de aprobarss en ba fechs del balance y que & ¢apora
s&rsn de aplicacién cuando el cormespondisnle activa por impussto diferido

—-T11—
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se realice o &l pasve por impuesio diferido se bguede. Los impuesins.
diferidos son reconocilos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en ia
delerminacidn de i ganrancia o péndida neta del sjercicio, exceplo si han
sumgido de una Tansacckon que S8 ha feconocido direciaments en e
patrimonio nefc. &n oo caso s£ registra inicialments con cargn o abono ai

Loz acfives por impuesios difetidos se reconnoen sdin &N (s medida en gue
e probable que vaya a disponerse de benoficios liscales futuros con los
que poder compensar [ diferancias temporanas, pérdidas o criditns
liscales no Wilizadon, pero sold-en la medica en que Ses probable 2
disponibilidad d¢ ganancies facales futuras, conll los cusles utilizar esas
pérdidon o créditos fiscales no usados.

Los activos v pasivos por impuestos ddendos so compensan &, v sobo s,
cailo un detecho legaiments reconocds de compensar ks acivos por
activos por impuesios diferidos ¥ koS pasivos por impuesios difefidas se
defvan del impuesio sobre B gananciss comeapondisntes a b mera
autonded Isial, gue recasn sabre @ mesma entidad o sweeto Bsoai o
diferentes entidades o sujetos Sscales, que pralonden bquidar los acBvos y
pesvos Incokes comentss pod 54 mporte neto.

Los achivos ¥ PRSIVOS Dof impuesins difendos $& reconocen en ins estades
Brigncors como aciives ¥ fEsos no oomentes, con independoncia de: si
fecha esperada de realizacién o quidactn.

Al 31 du diciembre 2018 y 2017, la Administracién sstima que ks estados
financiéros no presentan diferencias temporales que originen impuestos
diferdos.

m) Cuantas por pagar - comerciales y oiras cuentas por pagar

Les cudnios por Dagar - comecales v ofras cuerlas DOT pagar representan
principaiments ohigaciones de pago por compra de hisnas /0 SENVICIOs Que S8
han adqusndo de los proveedones en e orso ordinanio de 188 OpEraciones ¥ =
manesan ¢n condicionss nonmales de crédito por 10 que No mcluyen
lransaccionss de Bnanciamiento olorgados por los Acresdones, ¥ &6 Tegwinen af
wakei nomenal de s confrapards recibida v no se detcoonlon ya que son
liquidables #n & conn piazo.

Beneficios a los empleados

Benaficios a los empleados a corto plazo

El Grups oinorga benoficios & oo plars a sus empleados como pane de sus
politicas de compensacion y refencian del personal. Estén conlebilizados 5

una basa no desconinds putslo que son cancelados antes de 12 meses 'y
reconoodos como gesios & medda gue el serico as ecibdo
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Paricipaciin & jps frabajpdores e las dilickdes

El Gnipa seconoce un gasit y un paEsive por la paricipadion de los trabajadores
en fas ulilidades qua genera &l Grupo. Esfe baneficio 5o calculs @15 lasa del
5% de tas utilidades liguides de scuerdd con disposicionss legales:

£l Grupo reconoce & gasio por bensfidos sodales y su Cfrespondicale pasive
sobre tas bases de las respectivas disposiclones legales vigentes en &
Ecioador. Las gratificaciones comesponden & o siguienis:

= Décimo fercer sueldo: - O bono navideno; es un bensficio gie reciban
las trabajadores balo relacidlt de dependenca ¥ colmesponde a Una
remuneracicn equivakente 3 la doccava panie de Bz remunerachones g
hubiaran parcbids durenle el efo calendaro; Los mbajadores fiensn
dorecho a que sus empleadores les paguen mensualmeants, ka parle
proporsonsl & i@ docesva pante de s fermimerationes que percban
durante el afig ealendano,

=  Décimo coarlt siafdo. -0 bonn escolar es un beneficio ¥ ko deben
poscbil iodos los trabaiadores baio relagion de depondendca,
instintaments de su cargo o remenesacdn. Consiste 2n un suekdo basico
unificadae wjtnte 2 ta ledha de pagn

= Fondo de resenva. - Beneficia parg e rabajador gue presle senicios por
mids<de un afio que comesponde al susido mensual o salano por cada afo
complato posieoad 8l ommeTn 08 S1E SEncIE

« Aporfe patronal al IE55. - &5 81 valor mensusl que ef-empieador debe
cumphr por S trabajadares afiiados al [ESS, gue comesponde al 12, 15%
‘el steldo reabido 20 &l mes.

Dpscanso vacaciona!

El Grupo reconocse un g=sto ¥ un pasiio por s vacaciones. anuales del
porsonal en ol pefiodo &n ¢ que se generan. De acudrdo con o Codigo del
Trabaja lodo empéeada tendra derecho & gozar anualmenta de in perdodo
Inmriemumpids de gquinoe diss de descanss, inclodos-os digs: oo aborables; v
aguslios gue hubleren prestado senvickes pof mads de cinco afios en el Grupo,
tendean derecho & gonzar adicionaimenie de un dia de vacaciones por cads uno
de |p= afics excedentes o redbisn en dineno 2 remuneracion cormespondienle
A los - digs-oxcedentes, sin ombange; kos diss excedentes no podran superar de
Huince.

Beneficios - Terminaci
El Zrupe proporciong bonelicios pdsterores af emplen mediants plames o

beneficos definidos establetidos de acuerdo con |as leyes Bborales dal
Eouadar. La obfgacion iegal de los hensficics permaneae con ol Gropo
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El Grupa tiene los sgulentss planes por beneficios defindos:

En los planes de prestacian defireds ef Grupo, el importe de by perssin qoe Las
dsposiciones del Codige del Trabajs establecen fa resporsatilidad os ios
emploadores de pagar 3 sus irabajadores que por 20 o 25 afos 0 mas afios,
hubieran prestado senacios confinuados o interrurnpidos, el beneficio por
jubitaciin patronal, asi como también establece la obligacion que Yensan los
ompleadorn de indemnizar 8 los irmbajadores con o 25% de su (limo soeldo
mw pnrh:lﬁmd:mn.mrﬂnhrdlﬁdn labaral termine por
UEiG

Los benoficos post-empleo representan planes de beneficios defimdos ne

fondeados por concepto de jubdacon patranal o indermnizackn por desahucis.

El pasvo reconocidd en el esiado de stuacitn fnanciern de los planes de

htrﬁﬂﬂudﬂrﬂmmﬁuﬂmmdnum”m
dafinicios (OBD) en is fechs de raparts.

L= Adrmenisiracidn astima las DB anesimenie oot basy en un estudio actiasal
reshrsdo por un erperio indepemfients debidamants calibcads, pEando e
métoda de la "Unidad de Crédite Proyeciads”,

Pira ol adloulo del pasive por jubitacidn psfronal, ef actuant so basa en las
tasas estandar de mflacdn, == tesas de rolacion del personal, is tasa de
crecimientode los salaros y B morslidad. Los factores dé descuento se
doterminan oarca de cleme de cada afio.con referancin a i tasa promedio pars
los bonos do goblemo emitidos por ol estade ecuatonano an 8 misma moneda
en la gue los benelieos sardn pagados y que lionen lirminos que se aproximan
a log términos de las obligaconés registradas para loa empléados hasta su
VEmGmaeio

El costo laboral dal ssrvicio cormenle y servicios pasados, asl como el elacio de
25 nuevis medhoones que comprenden [es pérdides y gunancies actuanaies
por beneficos definidos Se mcluye &n jos gastos de personal, mientras que =l
coslo Snanciera, nato por benefitos definidos se incluye dentro de s gasios

—— —

Son ins beneficios & los empicados & pagar como consecuencia de la decision
de ol Géupo de resolver el confrate de un empleado anles de s fecha normal
de mtiro. Do scuoido con t legiziscion laboal, of beneficio por lerminacion gue
‘el Grugio paga cuanda da por lorminada unitateralments ln relacidn laboral con
un emploado, ou ol dospdo indempestive;

El Grupo reconocd ios bonaflcios por terminackin como un pisivo y como un
gastn cuando, ¥ solo cuandg. s¢ encuentre compeometida de fomna
demostrable a rescindi o vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes da B fecha nermal de refirg

—qd
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o) Provisiones, activos confingentes y pasives contingentes

Las provigiones son econocidas Ciando o¥eslen obliigationes: présénles coma
resufiads de un events paseda y probablemente feven a una-salida de
TECURS0S econdimecos por parte dal Grmpa  los monios se pusden esfirar con
cierla iabifided. B fiempo:o & monto deesa salids poeden an sof incortos:
Mo Se rocomocen provisiones por pérdidas de operadén futuras.

Las provisiones se miden con bese en e gasto estimado requerdo para
bguidar ks obigadidn presenio. @ lelur de s evidenos més confiable disponibls
a'la fecha dereporie, mclyends log riesges & incedidurmibres assdados con ks
obligacitn-actial En los casos en los que ekeste un nidmero simikar de
abligédiones, la posiblidad de gue se requigra un egress para ks liquidacion. se
determing mediante iz eonsideracidn de esa clese de obligacadn coma en loda.
Las provisiones e descuantan a sus valores presentes, en ins casos en jos
gie ¢l valor en tempo del dinefe es material,

Cualguier regmboio Qunalﬁmnc:uwt-_mquémma cobrar de un tercern
con réspecte a una obiigacidn, S reconooe como un adlive for sspamadp. Sin
emtago, ﬁt&aﬂﬁummademdu o monto de o provisidn refativa.

En aquillos =asos-en 08 que 58 considers poca probable una posible seids de
TEOUTROS SCONOMIDCS Coma resuitado de las ohiigaciones presentes. no 5o
reCofinoe ningUn pasivo_ estas silnaciones se revelan COMO Bas RO
confingentes a menos que 1 salida da recursos sea romola.

La posible ontrada de beneficios econfmicos #l Grupo que ain ne cumpla con
fos-criterios de reconomimients de ativo 56 considera como aciives
cantingentes.

pl Paimmonio

El estado de evolicion de cambios en ¢ patrimonio incleye: el capital sodl,
la resenva kegal, los resuftedos scumulados y la participacion no cantrofadora

El capital social represema |8y aponistionss de oS Sotios:
Lo ofros componentes dei patrimoria de ks sodos induyen 1o sigulants:

 Fesopva legall establecids dé conformidsd con ja Ley de-GCompadiias dal
Ecuador

»  Resultados scomuiades: incluyen todas ks utiidades retenides
digirihuibles [aciuales v de perodos saferores) v los resultados
atumulades provenientes de o adopoidn NIIF por primera vez

Las distribuciones de dividendos son registrades en 21 estade de situacian

firanciora del Grupo en & rubro de “obros pasivos’, cando los sodos tiensn =l
dergcha grecibir el pago.

T
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El Gripo pueds pagal dividendos en 5 medida que exstan resulfados
acumulados distibuibles caltilsdes de souerdo con las leyes sooietanies del
Ecuadar,

q) Ingresos

5)

1)

Los ingresos del Gripo provienen princpaimente de la venla de malerial
elécinoy a distdbuidores v olros cientes.

Los ingresos por i ventn de Blenes son reconooelos v regstrados on fog
estadns financiaros del Gropa =60 &n @ modda gue complian das y cada una
de las siguientes conditones:

- Bl Grizpo ha fransfendo 8l comprador s nesgos ¥ uml‘aﬁﬂ-&. de tpo
significatrva, dorivadios de ka propisdad de ins productos

- Bl Grupo no consenva para i ninguns implcaoion en h_gﬂlj-ﬂn codftharle. do
los productns; 2n el grado ususimente esociado con la propiedad. ni retiens &
contral efecivo Sobire los mesmas,

- El importe de fos ingresos de actividades ordinatas pueda medirse con
[iahildad;

= Ez-probable gue el Grupo réciba los beneficios econdmicos sx0cados coca
transaccion; v,

- Lo costos incurmdas, o por incumin, en ralscidn con s transaonion pueden ser
medidos con fizbilided

Gnmsdek'rgwm.

Eicosto de las ventas mepresenty & toslo dé adgqusscidn de s nventanos al
mormenio da-su comencalizacitn

Gastos

Los gasios se registran al valor de Is contraprestacion recibida. Los gastos se
imoutan 2 fa cuanta de resulados en funcion del criteno del devengadn, o3
dedir, an k¥ medids qoeses prabable fque I baneficios eoondmicos fluyan
hacia el Grupo v puadan ssf confisblements medidos, con imdepandancla dal
mamento en que ss produzcss pepo desvado doe allo.

Estado de flujos de efective

Para efecios de preparacitn del Estado de fujos de slectivo, el Srups btiliza &
mtodo direcio para s preseptacion de o3 fluica de efectivo de s acividades
de ocpergcion ¥, en aicldn-a o indicado en la note 3 (1) ha defnidos s
satiantes comsderGoNes:

Flujos de efective: Son |2z onlradas ¥ salidss de efective o de olros medios
ligumdos equivalentes

— 16—
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Actividades de operacidn: son las actividades qie consfituyen |2 principal
fuenta de ingresos ordinanas del Grupo, asi como ofras adividades que no
puedan ser cafificades como de inverson o fnancamients,

Actividades de inversion: coimesponden & satividedes deé adguisicion,
enajenacion o disposicion por olros medios de adivas no comentes y olras
imveErgines no inciuidas enood efedivo v s0s equivalentes.

Actividades de fmancrambento: acfividades que prodocen cambios en o
lamaiio y composicion def palfimonio neto y de Ins pasivos de cardcter
fingnoien.

) Clasificacion de saldos de aclivos y pasivos en comiente y no cormiente

En el petado di situaddn finarwiars edivnto  los seldos se clasifican coma
cofmentes ¥ N comenles

El'Grupo dasifica y presenta un active cama -:-.mrur:tf: cuande satislace
akyuno de e skjuentes cRtenos;:

I E0 CSEErE CONSUITT, &6 ol kansmursn del cicle notmiat de s operacion]
i) 52 mantiens lundamentaimente con fines de negociacidn:

uij e espera realizar dentro del pedoda de los: dooe meses postenares @ la
fecha de halansa: o

v} =& trata de afectiva u obro medio equivalente al efecivo (tal como sa
dafing &n la-Secdtn 7 de fa NIIF para Pymes), cuya ulilizscian no #s18
restringica, pare serinfercambiado o seado para cancelar un peRsvo, al
manos dentro desdios dote meses sigulentes @ 'la fecha de balance:

Todes os demes acivos se clesfican coma no colmonies;

Adicronaimenis, Ios pasives se clastfican ¥ presentan o oomsntes, ceando
safisfacen alglino de fos siquisntos crilanos:

1} seespaian bquidar en al ciclo normal de ta operéchim dil Grupa;

i) 58 manfienen fimdamentalmente para negociacian;

iil} daben ligusdarse destio del perodo de doee meses desde 13 fechs de
balancs; o

i} ol Giupo no Hens un derecho incondicions] para apkizar b cancskacidn
del pasivo dufania, al encs, los doce meses siguientes 2 [a fecha de
Ios astados fimanciefos

Todos loa demsas pasives son clasifesdos como no comantes.

Ce acyenio con o esdablecdoen b MIF para s PYMES, el ciclo nomal de s
aperacon de una efbded es ol pericdo de fiempo gua ranscume - on S
process nonmal de aciividades. En of caso del Srupo & ha considerado un
citin oparatve de 12 meses.

e
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v] Esiado de! resuliado integral

El extavio del resultado inieqral del periodo fue preparads presantande todas
las particias de ingrescs v gastos en un Onico estado financiera

S presenta por separado los ingresoes opbracionales de los otros ingresos del
periodo. Las paridas de costos y gasios han saio axpuesias tenendo en
cuenta su neturdiery. Todos ins demss pasivos se clasifican como no
COmigntes.

4, Gestion de nesgos financeros

En &l eursg nommal de sus negocios y adividades de financiamiento, ol Gnipo et
eupoesto a diversos rgspos fmanckeros gue puaden afeotar &f valor Boondmico e
sus Tgos de aledivo, asi coma de sus acivos y, oh Consecuendia, sus resultados
opetacionales. Los princigaies pashvos inancerns del Gropo incuyen cuentzs por
pagaT - comarciales ¥ ofos acreodores. Bl proposito principal de estos pasvos:
financisros es conseguir finencamienio para el desamollo de sus operaciones
habithisies. El Gropd fisne acives lhancoros, tales comd, cuenlas por cobrar
deiconss por verEs, olfss cusnias por cobrar y ehectvo an cals ¥ bancos
provenanies divectamentc de sus operaciones.

Le administraciin supefviss &= gestitn de estns fespos contfotando of
cumsleneento del marco reguialona respecin al nesgo nanciero. La gerenca
procura que lessctividades con nesgo financens en 38 que s¢ imvolucra ol Grupo
estén controlades por politicas y procedimientos adecuados i qae los resgos
financierts estén identificades, medidos y controlados de acuerdo con Jas paliticas

Las actividades para propdsilos de gestion del tiesgo son levadas a cabo por
ajocutivas que tenen las habiidades, ta cxpertencia ¥ la supervision apropiada

A continuacion, == pretents una definicion de los Resgos gua enfrenta &l Gropo,
asi COMo una descripadn de ias medidas de mitigeodn aclualmenta on uSo poF
parie del Grupo, s as ¢l caso.

a} Riesgos financieros
i} Bigsgo de crigifo

El nesgo creditioo &5 £ nesgo de que una contraparie falie &n Eberar ona
ohiigecidn & Grupo. & Grupo et expuesic 2 osic MESO0 DOF vanos
mm por efemplo, al olorgar créditos & clenles y
colocsr depisitos 25 vista sn insiiludones financierss. La midxima
sxposicodn de nesgo oeditico por parle del Gropo se fimita 3 un monto
registracc de ios acivos nanceros reconockios & ke lecha de reporte.
COMG Sg TESUITeE & CONTNUBCKHn

l..-.j:jj!}}i:;:1:1:111}11::1;31?“?‘1‘1‘1’1‘%
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2018 2017
Elestivoan caia y bancos 181 B T2 RE2
Cucips pof CobIRe . comertisles y CUR CUSIIRS. 4 3007, 2634

por colear

Ei riesgo de crediio s& gestiona da forma gmpal segiln las polfficas v los.
procedimianios de gesiian de fesgo de crodito del Grupa.

Las coentas par cobrar consisien en un gen namedo g cienies
mnm:mlﬁ distibuidores y usuarios ocalizados en distintas arsas

La Administracian de| Gripo considera que todos fos activos
financlaras. préviamenta mendonsados, tienen una busna cabdad de crédin:
sin embango, se he copsiderado prodents realizar Ui provison para
arentas de dudoso cobro por USE 51.915

Los craditos por venias vencidos s& refacionan con Un nimero de cliemtes
paara bos cudies no hay un hislonal recients de cesacitn de pagos:

El Grupa mantione ciedas cuentas por cobmar clientes gue no han sido
ligudadas an |a fecha contracinsd de vencimiento peso gue no se
consideran detefioradas, El anaksis de k3 anligiedad de eslas parlidas al
21 de diciembre de 2018 v 2017 et como sigee: '

Fatal:] 2017

Wiggermie TTa T4 By L4007
Menos de tres messs vy FATAEE
Cler fress ameses B TS 0s oe S8 meses 45 208 10445
e sais Meses 3 MenDs 08 MUPvE: Mk 113 gah

Ele niseve messs 1 manos de 12 mesesa LaTR

Més ceun afin F3415 17817
Total 1I76658 1. 243.007

Ef riesgo crediticio para efedivo en caja y bancos se considera como
insignificante, ya que ias contrapaes son bancos de reputacidn con aftes
cafificaciones por parie de empresas calificadores indepandiente como s=
detalle 8 confinuacdn:

2018 2T
Banco del Pichicha C.A& {1) AR AKA_
Hanco de s Produteisn Predubancs 5.4 (1) ABA AR
Banco infripadcans (1) LT AA
Bancolombiz 54 () Lag ARL
Hanea Santender {3) AR AAA
IFM ntemational Fmanpce Bank {2) Satisfactoro  Ssisfactoncs

(1) Calicambn de fezpd amitids pol Bank Walch Raling ¥ PCR Paolic s A
{2) Cafficacion de nesgo emitida por Cless intematonal Rafing
(3] BRO Inwistor Senvices
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i) ' Riesgo de mercado

El iesgo de mercado es &l nesgoque los cambios-de predos de mercado,
comao les lasas de inléres, precios de ls mirrcaderis, sia., E:I‘H"rmlm
Ingresos del Grupo o ef valor de sus adlives fnanderos.

Précios

La operacion del Grupo puede verse afectada por las flucluaciones en
los procios de sus productos. |os précios de venta de los producios &l
consumiGor & Ecundor ne han vanado considerablemento on los
iktimos afios; sin embamo, se determisan principalimente: por factores.
de mercado dé oferta y demanda, s mas de asta la imporadon de a
mercaderis los pracios de ios producios dol Grupo pueden estar
influoncisdes par & estrategia del gnbiema de reducir imporfaciones a
traves de cupns de imponacdn o incrementands i carga impositva y
emnceiAna & los productos gue o Grupo comearciaiza.

Lo procicos se detérmina en lunddn de los eostes de importacidn mis
&l mangen requendo por los ihversionisias, este preto de venta os
moniforesdo pofmananiements por la Gerencia General,

Los depaifamenios de compras y contabilidad como:parfe de s
paliticas y procedimientos intemns de seleccion de provesedares
mnﬁmﬂn heizdos ectualizados de precios y detalles de provesdonss
da bienes y servidos, con ¢ fin de condar con ks mejores allematives:
en ooy calkdad, rmanteniendo copvenles de abastecimisnto de
inventario con su compafiis fetacionada.

- PBiasig de Ao

El rie=sqo de lipos de cambin e ef nesgode que & valor rezonable o
fujos de caja fulunes: de un instumeanto finandern lueclien debido &
vanaciones en jos fipos de cambio. Les operacionss del Grupo en <
2018 se concenlraron hésicamante en & mercadn ecustoriano, dehidp
a que ia econgmia ecuatoriana esta dolarrada no ¢sls expuesis 5 esle
Mesga por opevacionss oon monedss exiranjerms, debida atue s
teansacciones locales y del extenor s& realiran en dolares _
estadoundenss, fiya moneda es i de ciroulacitn legad on ol Ecisdor,

Laz oparsciones en af 2018 de ias fliales de Colombia y Méxioo fuernn
reducidas, en tal virud ] efedo de los tipos de cambio en los
resuliadas operativos nd han significatives; sin embamo, ls
Administradon monilores constentemente el evoluciin de [as posibles
fluctuaciones de ins fiposde cambio, princpalments por |8 devahscidn
de la moneda local frente al dilar estadounidense.
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i}

Hiesgo de figuidez

Esle nesgo esth 250Gado & la eapacidad del Grupo pare responder ante
s compromisos sdqiinidos ¥ 8 su capadidad pard Bjecitar st planes de
negooos con fuentes de financiamiento estables, al respecto el Grupo
histdricamente geners finjos-de fondos positivos, gererados por el
credmienta de |os margenes bruios del regodo, manteniendo un flujo de
cain operativo suficiente pars-capial de-frabsio v satisiacer fodas sus
obligacionses

La Gemrenda General liena |a responsabifidad final por s mitigacion de este

resgn, v ha-establecido un marco de'trabain apropiads para su

administrddn de maners que ¢l Grupo poeds manejar [os requenmientes

g;::rn?ma"im 3 cofta, mediang y largo plazo, a5l como sy gesfin de
=X

Por obrs patte. sl Grupoéstima gue &l grado de endeudamientn es
adecustdo & los requedimiertos de SUs opefaciones nomales v de-
inversmon, eslabletidos an sus presupuestos d8 aperscion, apmbados por
lossockos,

Al 31 de diciemtice de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados dal Grupo
fienen vencimienion tal y como e resume a confimesdan.

2018
= Hasta Dates a - Denumm
re= ML e Toatal
—— Meses  MSES 1 @ik
Prestanios 154 BED L G
Calinivie:s ot pligis prnssroiEies i oltas
L z 3551".'-"4_.:"—:1.5‘5 A6 EETa.ER0
Todal 355074 TASLATE 1558580 304370
|y
Dl Fres a Do prldeine .
Hasta tres IRV meses 3 1 Tot
e i
(U oy pag. Cose filing SpAST | 780042 1455 410840

Andlizis del desgo operacianal

El rissgo operacional comprands |z posibilidad e incurmir sn pardidas por
deficiencias o lalles o inadecusciones de los siggentes aspecios o fadores da
nesgos:

- Recurso Humano, qie &5 2 personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecuc:in de los prooesos produdtivos del Grupo.

Procesos, que san s acclones de calidad que inieraciian para imnsidrmar sl
producto terminado

Tecnalogia. que-es & conjunto de hemamionlas de hardware, sofhwam y
cOfMumNCECiones, que Soportan los procesos del Grupo.
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- Infrsestructuma, qus son elemenios de-apoyo para | reafizacin de fas
acividades:

El Gropd lene definidos procedimigntos bendientes a queTa entidad adminestng
efecivamente su desgo oparativo &n concordanda con kos ineemientos de os
arganismos de cordrol ¥ de B gofencia general, basados an sslemas de reparies
Intemas y extemos.

5. Paolificas y procedimientos de adminisiracicn de capital
Lo obyetives sobre i adminisiracdn de capial del Grupa somn;

Asequrar el normal funcioramientn de sus operacionss ¥ |a confinuidad del

regocio on of faigo plaza,
Asequrar el inancamenio de nuesss iméersiones y el mantenimients de las

opracomes dal Grupo
Mantener una astniciura de capial adecuada acorde a ks cicles econdmicos:
que impactan &l negodo v a la naturalers de la mdistna

- Mesimizar el valor dél Grups, proveyendo un retomo adecusds para ls
inversidn de los sodins

Esto b foake o raves defijar predios 2 sus producios de Mansri conmensurado
con ef nvel de nesgo:

El objétiva del Grupo en I8 administraciin de capilal es manténdér una propoician
finenciarn de cupital 8 finenciamisnto adeciads para Sus operacinnes

El Grupo delsrmina sui requanrmentos: de capital con el in da maniens) ona
estructura general de fmandamiento efidento misniras evita un apslancamiento
BICESVO, falio qQue 58 pusents 8 continuacitn,

18 20177
Tt el pesirjriaes aenog 1) IMEETE pfgedn
henos [fesive enccaja v bancos (1A180) (272600
Geilda neta Z BRI 559 1. HEEST
Totad e patrimonio neta BEl 538 Ban,049
Capital fotal {2) 2744107 3 504 BOE
Ratio de apatancamicnis (3 ‘0,76 62
(1] Cornpresden of pEENDS CO0 DRovesdDies i oires. CUSTESS POrpagary prestames

ixtibiGos
|4} S callla sumancs el patnmono neto mae b deusds neis
v Ex igual o la et nets divicids prace sl copial (ol

El Giupa no Hond gus curnpin con reguenmesnios requiatonos de maniepimisnio
de-capital, tal como e eslablece en g indisis de senvichos inancieros:

- 1
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B. Ingresos ordinanos

El detalle de los ingréses andinancs por los ahos ferminados =l 31 de diciembre da
2018 v 2017 s &l siguients:

. gl 2047
Wenta da biones 4. 858548 G454 178
Dlapcusenioy B venlss {7 &=2E) [E3E 144
Total 4651576 4.205.034

La= venias son realizadas principalmente a distibuidores do aticulos de forreleriz
locadizados &n iodo o lamilono necanai

7. Costo de ventas

Ei detalle del cosio/de ventas por los-afios lerminados el 31 de disembre de 2018
Y2017 es el siquientel

1B 17
Contn de ventss 2145 508 G s
Siib=idio por opesgion (1] {24 T
Tt 2804 TES 3300173

1. Comesponde & un Subsklio emitida mediante nota de crédio por su compania
relacipnada Velo Global Sourdng con el fin de garenfizar en el 2018 un bensficio
TRIREM 8N [& operacion de Kieme C.

§. Gastos por su naluraleza

El resurman dolos gastos por sU nalirslesa durants los anos lemmnades el 3 de
diciembre de 2018 v 2017 =% comn sigue

018 217
Gaston o8 voen:
Femonal 434730 306 3
Puiicrind 210 264 99 GET
oo BT f2.383
Vi B 156 20,181
Deterorn S3ENS 15019
Moviraadn &0 535 23 B85
Suminsiton 11217 BN
Artisivin 10992 1 ESs
Manteninsisnto b 354 FAET
Total 285337 5530
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E i ki o
Persnnal I8 437 430 g
E. Hemsranoe IRX TR s ]
Oitros A 188 37 839
- Ammenio HEaZ 38500
M erimiomte 4080 54575
Ereprecipoisn {580 2487 T
Wiz X7 A 58178
impesstos ¥ somnbusones 08 119688
Sumrisres 3350 4,805
Mewilizacson 211 3477
3 Tk BYE.G9T M3.285

9. Gaslos financieros

El resumen de’ los gastos fnapdgeros durapte. fos efios terminados & 3 de

diciembre de 2018 v 2017 &5 como sigue

i8 2T
COMmiSOnes Cancoias 10 35T 5 E70
_'.F_nh.l 387 SETD

10. Efectivo enh caja v bancos

Al 31 do diciembre dio 2015y 2017, el saido del efechvo en cajs ¥ bencas aa

oMo Sgue:

i bplct 2017
Cajn 2(10 200
Insucignes financigrss.
Bancos locales Joh.ars . T o)
Baneis del eyt S8 578 & 040
Tiatad 161LE0T AT &.592

Al 3 de deiciembing de 2018 ¢ 2017, ol dfoct an cafa y bEbcos no manlano

resticoionss: pars S Usa.

11. Cuemtas por cobrar - comercisies y oiras cueniss por cobrar

El detalle di las cuentas por cobrar- comesciales v olras-cuentas por cobrareal 31

‘de diciernbire de 2018 y 2017 e= el siquients’



)
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2018 2017
Cuketns por ook - pomeccales {1)
Cometines s P 1248870
Compafifes relaconadas (nots 17 T A% 2,720
Provision por gelenon {51315} (8.221)
1318 744 % 8
Shops cuentss Dot cofegr
T s274 LT
Partes rafaciongdes - $ocios fnote 13 317 -
ARDSIDOS & provhndonss = u7
__Emgleadas 2,24 25a7
3 ) 11 bl
Total 1330807 1205374

(1) Las cuentas por cobrar - comercisles =on a la vista y no devengan intereses
anen un vencimienio de hasta 90 dias plazo. A continsackon, so prassmin un
detnlie de la enligiadad de las cuentss por cobrar - comarciales al 31 de

diciernbra de 2018 y 2077
208 7
Fhar vt TTEn7d BTZ 407
Wahods anme 1 y 360 das {3 SC3ATD 355D
_Veacics mayor a un 1 37 (2) CERRL) 11.730
Total 1. 370,650 1243007
al- .

() Todas las cuentes pof cobaar comerciales y ofres coentas pol cobrar de i
Compafifa han sido revisadas tespecio a Indicadores de detoriorm. Al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, certas cuentas por cobrer se anoonirarmn
dulerioadas y consecueniemenia 52 ha regmirado un gasto nelo por detedoro
&n cuentas por cobrar de USS 53.654 (USS 2221 en of 2017) dentro de los

fastos adminisirafivos.
El movimienlo en |5 eshimactn pars deterioro de jes cuemas por cobrar se
presents 8 continusoon
2018 217
Saido & inigio dal afio B 221 2100
Carpoal gasts dei afa 33 B 8115
Saido al final del afo 61815 BM

12 Saldos y transscciones con partes relacionadas

A conbinuacith 2o presenia un nesiamen oe ks prncipskes ransacciones GO
compatiss reivconedas por ios afios terminados &f 31 de diciembre de 2018 v
207
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2018 2097
] % Z

Vet Gl obal SoEeng A4 ER2 R g B
Humbertio Pancs Aray (1) 82000 152 000
Hidrosbanica = A 163
Tokat 3611825 3872219
Varga de bienes
rellpe- Andieés Toabar 3_.’5 257
Humiberin Ponce Ay 106 18
Pablo Tern Rivadandins 108
Talst 345 270
Litras iqgresos
Valo Glohs Sourdng 241008
Total 247,708

(1} Corresponde a fos honorarios ménsuales por servicos de representacion
preatados,

Un resumean da los Saldos guo Se onginan de ks fransacdones antes indicadas al
31 de'tBciembre de 2058 v 2017 s ol siguienie::

pti] 2017

Posivos
Prdsinmom

Voo Global Saurcing — Homg

Kong (1} 1549680
CUaMESE fOn HEpar -
comproiadas (nofa 17,

Wets Sipkail Solmeing = Hong

Mona 1] 2453415 1. 760 20
Actlivos
Cusnias por cobear (noa 11)

Felipe Andrés. Toba 206 2108

Humberts Py Aray 283

Patk Terdn Hwadenzni B ZF3
Tokal 5821 2.37H

i) Corresponde & préslames olorgados 3 una 155 de jmerdés anual dal 7.5% ¥
Cof un wencimienty g un-ane plazo. )

La Compafiia ha dofindo para-¢leclos de considerar personal cave, a la geroncia

genefal quir dehne polficas y ineamientds maoro ¥ gUé afectan drectamenie a os
redsiEllados.



Kieme C.L. y subsidiarias

Durants los afics terminados 131 da diciembre de 2018 y 2017, &l Grupo ta
generadn gastns por sueido, comisionas, incentivos y bonos s ks gerencia gensral
par aprodimadaments LSS 220 000 y LISS 222 000, respectivamenta:

14 Inveniarios

El detalle de los inventanos at 31 de disembre de 2018 y 2017 &5 sl sigisents:

ratl] 2017
Proxchato farmmnaade (1) 080820 1, GE0.0ET
Imiportaciinss &n frdnstho 1 iaEs
Suministros ¥ molonales Y G510,

2 B8 2RT 1.BEE 30T

Menint provision oo Ghslestencia 12) (AT 260 i )
Total 2544027 1.610.347

(1) Comezponde a mabeial elcinico, infemuptores, conmidadores, et gls
mantiana i Sompafils para 53U comandalizacon a os cllenles. Mo sa
mantienen restricdones o garantias sobre ol Inventas

{2) Undetalle y mowmeento de i3 provisin por obsolescenca de imventanoas al y
por ok anos lerminades el 31 de diclembre de 2018 v 2017 es como sigue’

gt 27
Satlde of imbciodied dite 47 280 J2F48
Cargo al mesin del &fho 19,052
Testal AT FRO A7 G

14. Activos por mpiesios comentes

El resuman de ks actvos porimpuesios compnios-gf 31 de diciembre de 2048 v
2017 &s oomo g,

28 2017
Caigdite: tnbutario VA 52330 114177
Rlemcionesan b yenis ds VA A faF i)
Crras refancones ! Q‘.I__ e
Total 101374 124665
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15 Activos Gjos, neto

B detafie y movimiento de los acivos Bos al y por afos tarminados of 31 de
diciembre da 2018 v 2017 es comd Sgoe:

2OTE
Saldo al Saioky 8l
Izt — It

Casho! >

Magiiinasts = b e

MUEDIED Y dnsehes A3 Y 24 54 AEA18G

Ecuipe de afiting 705 1 B30

Couipn de compatacidn 232 pass 3z 88T

ik 3EAa0 35840
Tol cosio ps s 15e07 TS
Deprecigilivn acimminlnols

Mzou—ars (e [ 1. ]

REEES ¥ BT { Sy 7 121 453)

Echipn de oficica {1500 my 2435y

Connpe de coMmasens 37 f5.067) et

Vehisdin (27-168) (7.68) 134 534)
Total Gepreciacion scurnulada [£3.328) (21.708) 1B8.030}
Total aciives o, mito ThBET 0,980

e
=T
Saldos al Faidos al
ATH220 A FUAR20TT

Cosgo:

Meauwara P340 250 5868

Muehies v oosaret 931 Txt &3 2a0

Cquizo e ofcng 2718 43 7080

Eooo de oormpoisodn 155 a6 DIz

FEY R 35 540 15 320
Total costn 10957 13088 1IN
Depreciscicn scummilads:

Waguoars 1555 iE ] (5 Ot

Wuebies § orseies B5ET) BTy Y4208}

Exuiipn te ofonn 17 el {1,880

Equipn de compulaokin (11.806) 2o (12ETS)

W Prigitln [19.504) {F 1M (27188
Tolal depreciatitn scumulads (4T 2485 {16.478) [jpk k0
Total actros o, Asls £9.308 (Y5 TRET

28
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La deprecigridn de achvos fijos se' calaila iinealmeante a 1o largo o si
comespondiente vida ofil - Bsla vida (it 22 ha determinado en base al detenionn
ratuiral esperado, 2 obEolestahci Wonics o comerdial donveds do 105 cambios
o malaras en o achos

£l camo a resultados por canceplo de depreciacion de los actives fijos fus de USE
21,705 an -E'IE'[IT-E?UE$ 19476 on el 2017

16. Informacion sohe participacion de la Compa#iia en otras entidades

(&) Juicios y supuestos significatives realzados porla Compaiia par
determinar Iz paturalera de su parficipacidn &n otras entidades

La determinacitn de la fifuakss de ofres entidades en las que i Compafils
panicipa regukirs que B Gomendia ulifce juicias v realice supussios
“sspnincativos. A continuaciting Se presantan los juidos ysuptesios significalnios
reabizados por el Grups parz determinar 2 naturalers de su parbdpacidn en
alras entidades

Paricipacionas &n subsidianas

La Compafia eontrole una parficipada cuando esli expussta; o iene derecho,
a rendimientns vanahles procodentes de su implicagicn en la participads y tiene
i capacidad de infiuir en esos rendimientes a través de i poder sobre B
parficipads. Le Compaiila ha considerado ndos fos hechos y drctinstancias al
evaluEr sl oonfrole una participada. La Compafiia evaitard nuevameante ai
cafilrala una participada cuando os hechos y cimunstancias indiquen 2
oxisienca decambics en uno 0 maEs de los eselamentos dacontrol
ayalusdos

La pvaluacidn del control ka imphcedo evalosr fos sigleciies akormonioes:

1. Poder de la Compania sobre la participada.

El poder procede de derechos exigtientss que dlorgan |3 cepacidad prasents
die dingir les ecividades relevantes de s partinipada. En base al disefio ¥
propdeito de las distintas parfisipadas, y B forma &0 15 que s= toman s
decmipnes sobre las ackvidades relevantes de oads una de oflas. &
Compafila ha conclisde que los derechos de voto constituyen 165 derechos
fundamentales para definir guien poses poder sobre la padicpada. Porlo
tanio, se ha conssderado que By Compalia poses poder sobie agusliss
participadas en les que cuents con ks mayoria de jos derechos de volo,

2. Exposicidn, o derecho, d2 la Compaiiia a rendimianios variabiles
procedentes de su implicacion en la perticipada

Lin inversor estd expussio; o Bene derecho, 2 rendimianics vanabss
ppcedentes de sy implcacdn en B padicipeds cuandn |65 rendirienios del
nversor procedentes de dichs implicacitn tienen ef potencal de variar como
cofsecuoncz dél rendimiento de b particpada. Los rendimisntos dsi
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initersor puedon Solo air posiives, solo negafivos o ambas, posifivos y
IV,

La Compafiia se enctontia expuasis, v iiene derechos; 2 rendimishicg
vanapies — tanin diredos coms Snergicos — procedentes de 2i implicadan
& |25 parkEpades qué conlrala.

3, Capacidad de uiilizar su poder sobre la participads para influir en e
importe de los rendimientos del inversor

En todas a3 entdades que |3 Comipaiia controla, adts como pindpal (e
decir, tene i§ capacidad de utilizar su poder paras infinir &n 54 propio
rendimiento como consecuencia de dichs implicacidn en 1= participada)

{b) Informacitn referidaa las parficipaciones en sobsidiaras de ia
Compafita

Participaciones directas e indirectas mantenidas en subsidiarias

En el siguiente cuadro se mresantan las participaciones, diredss & indirectas,
mantenidas porla Compaliis sobie olitas enfidades sobre ias que ejerce control

subadianasy.
Participacicn
Subdidiaria Dirocta tndirecta
11 V&S Colormbla S A5 B, O 200
F e Globdt Sedming MeEnon S8 de TN o, s 0.01%
Farticipaciones no confroladoras

A conlinuacion, sededalla la proporoidn de garicipediones en i3 piopiedad
mantenida pos las paricipacionas no conlroladoras (PNC). que son
coinddantes con ios derechos de yoto e fas PNC mantenan sobre-cagda

subdidizna
% %
Suhaidiaria Participacion  atribuible
== controfadora g PNC
1) VEE Crilombia 5.4 5. (1) = B0,00% 20.00%
2) Vst Glohal Sourcing México 5.4 da CV. {2) oou%  001%

{1} La Compafiis esta constituida en ks cludad de Bogotd — Collombia, desde
donde dirige S5 Operaconcs comeciales y inancerss

(3] Le Compania este conshivsde en Maxico (Desinto Federaid), desds donde dinigs
ZUE opemcnnes comerciales v insnceres

Maturalezs y alcance de restricciones significativas

N existen restricciones significativas {por ejemplo. 1estricciones extahrarias,
conliaduales y rogulistonas) gue imiten |2 capacidad de la Compafia para
acceder o ulifizar los acivos yiquidar os-pasivos del Grupo,

—a3f—
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Lin resumen de lps estados financikeros de iag sebsidignas corsohdadas a1 31 de
diciembera de 2018 a3 &l siguiente:

Al 31 de diciembre ALY da diciembra

de 2018 de 2048
ety Subsidiria Sub=idaiia

Colombiz WMéxioo
Activos PES 440 132303
Pistives (237 481} {151 645)
Petiifn oaiey {5:502) {2651
Ingreses {24.547) =
Gastos 101.670 21 663

17. Ceentas por pagar - comerciales y ofras cuentas por pagar

El resomen e fas cientas por pagar - cofmedidies ¥ olfas USRS Por peear al 31
de diciembre de 2018 v 2017 o5 al siguisnte’

; 2018 2017

Cimpritas ' por pagar- comendiles.

Cempafies relscionadas (1) e 1760 293

Produsdines locies 331,388 22043
) & a0 Al 1T FRA 335
Cires coanias por Deger

Tanetes te criiio 21482 26573

Antiapo clientes 2172 104

Citres 435 11 H3F

— o _wew

Tokal 2814 690 1819848

{1} Bonsffhye cpentes pol pagar 8 su-compania resconeda VETD GLOBAL
SOURCING LIMITED y con i3 cual se mantiena un comvenio de destribucion de
producins eiScirions. El plazo de crédito gue olodga el proveedor es-de 120
dias; sin embergo, 2 Gnceiackdn se efeahla de acilendn con le8s
dsponibibdades de s Compaia.

£l detalie de ks anfigiisdad de ks cuentas por pagar - comerdiales al 31 de
dictamnbre de 2018 v 2077 &8 comg sigua;

2018 W77
Cornarite 543458  1TERGA2
D 1 3360 dizs 147333 12260
Tiatad 2. 7BEN 1.7R2 335

— AT
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18. Pasivos por impuestos commientes

El detalie de [os pasives porimpuesios comentes al 31 de diciembre de 2078y
2017 ex sl Siguanie:

2018 2017

Impuegta =l valsr agregsdo por pagar A3 R5E2 F543
REENEones s (& fenhs por pecsf 4 BGT . e 1
Retmnoionas de VA por bagar 404 =
-'*m?.-haiﬁn 180 g7as4
It destne i B refrla ol pEgar oG 227 1)
CHroE Jal

Total 51623 174975

18. Beneficios a empleades & corto plaro

El rubra de beneficios a empleados 3 coro plaze gl 31 de-diciembre de 2018 v
2017 e delsla & conbinuacian!

£018 il
Bieneficios saciaies 6 415 54,950
165 partidfaacdin frabaaciees (1) B0 05547
Total 74452 110.505

1) Deconformidad con |e= disposiciones laborales wgantes, s rabajadones
fenen derecho a pariicipar en las ufiidades de ka empresa en un 15% aplcable
a las ufiidades lgudas. El movimiento de k3 provisian pam parficipacidn de los
trabafadores en tas uiilidades & y por los afos lerminados e 31 de diciembre

de 2018y 2017 es como Sgue

il ] 2017
Saido ai inicio det afp 556547 3442
Pagoe eleclusdok [55 541 [3£4
Cargo al gaste B034 G657
Saldo al final del 20 B.034 55547

mdﬁkdﬂwmna:ﬂumthgﬂmmml par los arkos
lerminados el 31 de diciembiede 2018 v 207 es e siguienis:

2018 2017
Sueldos y safanos ST A b | 208-003
Senefidos sociales. 50713 244 043
Comigtonss y bonos 156568 133185
Julanisn patrenal y cesanucis acee  s80s
Total ToE G GRE_ATT
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El niimero de pefsonal de s Compranis fue de 31 enel 2018 4 23 onal 2077

20, Impuesto a Iz renta
a} Concilizcién tributana

En Colomibia 1= tass cofporativa de Impussto a fa renta es del 32% y en México
del 3%, En of 2018, Iss subssdarias consofidadas gonerarsn pénddas en sus
oparaciones y por ende no generaron inpuests a by renta comente

En el Ecuador dé conformedad con les dispasicinnes nbutenas, s provgidn
para &l impuesto a kb renta se caltula en base a le lanfa. comporativa ded 25%
(2% =n 62017 apkcable & las uiidades gravables.  En e Ecundor & impuesto
a I renta no se daledinna en bass s estedos financiers consofidados

Un detalls de 18 conciiacian ributars de Kieme €. L. como enfidad individual al
Vipar ke afios-ferminados = 31 de dicembre de 2018 v 201 T a8 oo sigue-

2018 2017
Sananola antss de i partipaaion & Tabajadoes SAEAD Arais
Menas: 15% paritipasion & rabajadores 2024 55T -
Lkiidad despios. de pefliaf=oon Imepajadores {5520 ER L)
MbE" GopHos no cetdinifiey V&7 TED 2077
Base imponible - 308 V5538
Iripresstion & I ki caLs g 3037 FAE18
Anticica mirems calcuedo iy 30 650
Gacin de mpussin & ia Enis cofrienle mayor )
entre &l anticipo minimo ¥ el impuesio caissdo AL AFT 7818

L s= sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecusdor
estan obiigados 2 infarmiar periddicamente al Senvicio de Rerlss Informeas sobrd
fa totalidad de su composicion societana, @ fin de poder aplicar ks tanfa
corporativa de impu=asto a la renta gl 25% en el afio 2018 (22% en el afio
207}, caso contrano debard aplcar s tasa del 28% (25% en el 2017). Ala
fecha do ermisiin de o estados fimanceros, la Comnpaliie he cumplido con esis
“dispnsiciin fegal,

Les normas tributanes ecuatonanas también eogen &l pego de un "anticipo
minime de impouesto & B renta® coyoe valor es el calculo en fungadn de las dias.
reportadas of afvy apfenor sobee &f 0.2 del patnmonia, 02% deloscoatos v
gastos deducibles 0,4% de lo= ingresos gravables y el 0 4% de los actives.
Adomas, s& axiablece gle on caso do gue o) impoesto & larenta capsads zea
menos gue of monto del anficipa minimo, este diimo se convertirs en impuesto
a |= renta definido. & menos que ef coniribuyente solic= al Senvicio de Rentas
imternas su devroludiin pudiendo Er:p{'u:sb[ﬁ de scuerdo con (35 nofmas gue
nigen la devolucidn de este anticipo.
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Las levos nbulanas dolvmbiansgs parmiten ks compensacidn an afids sigiiemes
de les pérdidas mbinedes: Bl monta de las pacdidas inbutanas cempensables
&n periodos futures asdende aproximadaments a USS 67 .000.

Al decdiciembre de 3Gy 2017, 6l gasto porimpuests s & renls comiente

S5 cafmn Siguec
2018 047
Tass Valar Tasa Valor
Tasa mposiva normna #5% 11382 %, F5 74
Mzs: pesins no dsduciios TH%% 31845 ™ L5
Tasa impositiva efectiva A3 43387, I Taats

La composicidn del gasto de impuesio a B renfa que s presenta en el estedo
de-resultados infegrales es comn sigues

2018 2017
Casdn pbod=stn' & T renis correnis ¥ e 7ii3ia
Impuesto a i renta difonda {benefimo) {45 555]
!b&nﬂﬂ:lﬂ! imtn- neta del afio E.Zﬂﬂj T3.815

b} Impuestos diferidos

Liog impicstos-diferidos =8 reconocen por e método del balance general,
originados pop diferencias lemporaniss y offos eventos que crean diferendss
anlte |a bese contabke Y Inbulada de actives v pasivas; al 31 de diciembradst
2018, la Compainiia ha dentficsdo partdas que gensran dicha impusslo
congiderand ol cambio de fegislacion nbutads vigente:a pedit ded 1 de enero
de 2016 en la cusl =5 aceptan vanns conoepins compensables & imputahles &
finurs, un detalle: es come sigus;

nia

: Saldaal Focongcilo  Saldo al
Cofapho rmiu'l.m an el Thikal del
ded afic re=mitado afin

..l-cﬁvnqur{mpnnmdfﬂ.'ﬂ:h::

[mibfiacifin patrnal y desanutio taath 50

B s mhinnaas 20 187 IS

oiroe 1A

DEtRnE s = 13 fUenie die ciientns 0 G 3]

Testal & AE GBS &5 BES
a} Dividendos

£n &l Ecimdor haste ai aho 2010 00s dividendoes declarsdos o pagados a Svor
de zcoionistas nacdonales o del extedor no'se enconbraban sujelos 8 relendon
akjuns adicional, & partir ded 2o 2017 los dividendos gue son disibuidos a
favor de parsonsas naturales residentes en o Ecusdor o @ saciedades
domiciEadas an parafcs fiscales o regimenes de menod imposicidn, estan
sljetos auna redencidn en. & fiente adiconal del impuests 2 larenia v que
estan A cargo de los accionistas,
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La Adminestracion opina gue,; como consecusnas de [ aplicacion de esias
Namfas, ne sungingn contingencias de impodancia para ol Grupo al 31 da
diciembre de 2018, Eh lodo casa, cuslquier acotacidn al respecto porlas
autoridades butanas e rconocena en &l ejercicic goe oourra.

d] Pasivo'porimpuestoa la renta cormients

Elmoviméentc del pasivo por impuesto a ta renta comente at iy por fos-ancs
terminados of 31 de diciembre da 2018 y 2017 s &l siguients

2078 2017
Saido & inicio del afin 25 -
Gastn de impesio a la enta dal aio 43,337 73819
Fegoe deampuesto’s s rents ded afld mnleror (22711} =
REitonoones de impussta 2 3 remis ded afio HA27ET) (a5 345}
Cridin-ibutarin de afits antenores o TEE
Saldo al final del af0 (nota 17 i L 25711

&) Rovisitn fiscal

A {2 facha de ernesion de ok estadis financieros sa encuontran pendientes de
revisitin por pare de las sutonidades tributarias las declaradiones de impuesto a
l& ramia de bos ahos 2073 al 2008

) Precios de transfarancia

O conformdad con a8 normas nbutanas vigentes-en af Ecuador los
contribuyentes que efechian operaclones con paltes relacionadas locales y/o
domiciiadas en el extetor, estan nbigados a determinar sus ingresos, onstos y
deduccones apicando fa melodologia estipulada eén k2 Ley dé Ragimen
Tributano intemo y inmanda como referenca el pindpio da plena competencia.
Cualguier slects resultante so incluird comao one parfida gravable e nla
determinacitn del impuesto a 1a renta cortanle.

Lo sujelos pasivos def Impuesto s I3 Renta gue hayan efectuado opsraciones
con paries refacionadas boales wo domiclizdas en el exteror, denies de un
mismo periado fiscal en un monto-acumilade superior a USS 2.000.000,
deberdn presentar al 581 8l Anexo de Operacionas con Parles Eelanmadaﬁ
2si oomo estableckd gue los sijelos pasivis que hayan efecttuads bparacionas
oon panes relecionadas bocales yio domiciiadas en el extenaor, demiro dal
misma peffodo. Tedal, =0 un monle acumuiado superior 3 os LS5 15000000
deberdn pesentar adicionalmente al Anexa, o Informe Integral de Precios de
Trensferanga. Drche informacion debard ser preseniada an un plazo no mayor
a 60 dias posterior d la fecha de presentacian de [a declaraciin del impuesio a
la renta contados-a parfit de fa fecha de axigibibdad de fa declaracion de
impuestoa la Renta

Ad 31 de dicierbre de 2018’y 2017, debido a que ka5 trensacdones con
compafifas relacionadas del extenor superaron los LSS 3,000,008 perd son
infenoresa los US$15.000.000 de acuerdo con {a legisiroidn vigente en el
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Ecuador ks Compafiia so encuentra dentro del Régiren de Precios de
Transferenca y estd obigada a-presentar ol Anexo e Opesaciones con Partes
Refeciomadas. En 2] estudio réalizsdo durante-el afio 2017 no Se establecia
ajusles por predics da fansterenda que modificus of ciiculo del impuesto a ta
ranta. En el 2018 & Adminstracidn esfima gite iguEaimente no existirén ajustes
por &3l conceplo,

al Reforma tributaria

En el Ecuador mediante Registro Oficial Mo, 304 de 21 de agosto de 2018, s
pmitid a “Ley Orgdnias para ef Fomento Productiva, Alrscoidn de Inversiones,
Benersnjin de Emplea, y Estabilidad y Equikbno Fscal® mediante la cued sa
genoraron enire olfas s smymonies reformas trbutanes vigentes & parfir gal
afio 2018 y gue por su natliralézs podrian aplicer al Grupo

Exonemcion del impuesio a & renta y 5u anticipn 20 NUSYEs iMversiones.
productivas en'sectores prionzados {en sociedades nbovas o fxistonies),
cuandodichas versines ganeren incremento de-emplés nefol 8) por &afkoz:
cuando ks inversiones se realicen denlro las jurisdicoones urbanas de ios
cantones de Casto y Geaysqgil; b) por 12 afios cuando [ag inversiones so.
reaficen fiera da hElurhcﬁmmEEmtﬁmdnJ:cEMHES deCinto ¥
Guayaguil; y,-) por 15-afios cuando Bs imversiones se reskceh én cantones de:
fromiers,

- Exonermciin del implesio a la salida de divisas para las nuevas inverslones
que susoriban confrales deinversidn, en os pagos realizados 3l exteror por )
imponaconeg g bienes d¢ copilal v maberas primas necesanas pare el
desamolio del proyedtary, b) los divdendos disinbuides par socledades
naciorkakes o exiranjeras domicilisdas en of Ecusdor Wiego del pane del
impestos 4 rente, cuando los ensficianes eloctives sean pesonas naturales
domiciliadas o residertes en i Ecuadar o en el exienof, Siempre ¥ cuando los
recursos de |a invesdn provengan del extranjero y &l inversionista demuestre
al ingresa de las divisas-al pais

Las sociedades que reinviertan encel pals por lo menos &l S8% de ks filidades
i nlevos adbros productives e exonerardn del pago dal impuesto a lz =alfida
do diviisas por pagacs af esternior por concaplo de dislriboadn de dividendos a
benalidanos sfectivos (esidentes an &l Ecuador, pare o cuad el aumenio de
capial deherg pardeccionarse hasla el 31 de diniembre dél ajercicio imposilvo
posteror al gue se generaron ks tilidades.

- Enia distibocion di dividendos, ef porcantaje de retencian &n la fuente quese
aplique al ingreso gravado serd equivaente a la diferencia entre i magma
tarife de imprpesio @ B fenla para pesonas nahreles ¥ 18 lenfa de mplesio a ks
ranla splicadz portasodadad a |3 comespondients bese mmponibla

21. Dbligaciones por beneficios definidos

La Compahia fiene fa responsabibdad de pagar @ sis rabajadores obigaciones
por beneficies post-emplen de acuerde. con of Cadigo del Trabajn, bajo el
concepto de jubitacian palronal y desahisn.
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En tal virtud, lcnsen'rplﬁﬁusy trabajadores qua pos veinlicines afos o més
hubisren prestado servinos de manera confinuada o infermemaidamente, tendran
derechn 8l benelcin de 2 (ubllaEon patronad; de igual manerz en el cato del
trabafador que hubiers cumphdo veinte afios, y menos do venticnco afios do
rabaio do manera continuads o inferumpedarmante londrd derechioa &y paris
proporcicnal de dicho bensficn. Adidlonalments, 2 Compafiz registra un pasivo
pof terminacion de B relacian eboral por desahucio solcitads por fa Compafia o
por &l trabajadar, consstanie en el veinticineds por cenfo del equivalenie 2 a
s remurisracidn menssal por cada uno de lbs 2fos de Senicko prestados en
ta Comparifa.

Al 3 de diclembre de 2018 2017, &l pesive por beneficios a empleados post-
emplen retresenta ol valor actual de las abligaciones pol jubliacion patronsd y
bonificaciin por desatudo (no fondeadas), establecido por on parito
independiente a0 funcdn del mdtode de la unidad de credito proyeciada: Bajo
este método, los beneficios de peasiones deben ser atribuidas al periodo de
semnvicio del empleado y besados en bz fdrmule del Plan de lal suerts gue s
atribuye o mismacantided de beneficko a cadaafio de semicia, Tomando &n
consideracidn &l usn de hipitesis actuedales para calculer sl valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdless raflejan ef valor del dinero 2 ravds del tempo, o
incramanto saladal y 3% probabilidades da pago de la pensidn.

El detalle y mowimients de s obiigaciones de bensficio past-emoleo par jubifzciin
patroral y bonilicacin por desahucio al y por les afos terminados 2131 de
diciembre de 2018 y 2017 g= al siguients:

2018

~ Pasiva Efecioenel
Obligacian por eatado del
beneficios Efective resuttado
detmidos imbegral
Auibsitwedan Putromal:
Sakeoal wecay ded adio a8 50
{anisin de snoviciog 224638 23405
Co=io pdr inereses TEDIA 1At
Ganancie sciuscial 16,362 18353
Reductiones @ A 3801 (280
28194 67 450
Dieshucio: )
“Eatda 3l misks gl afo 5706
Coato de penicios 2 fag A 0aE
Gt por mieneses 4,547 4440
tiananciE sciuans! B Eint
Beriefitits pagadns =
TAET= 10588
Total 1B 45D T4.050
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197 B
Pasiva Efecto en e
bigacidn - estade tal
il et restado
- definidos Integral
Juhilacicon Patrostair
Balge 8 e del 2fip 1 T
opto. e SArvIcioE o
CEl0 Do ileleass 1ANTE A
Ganaria AciErial 1EEE3 EAES
Brdocrinnes apheipgoas {PEAEE (15 44E)
224343 {18-4E} 4TS
Biesahucin:
Salia sl ifwsa det oA Shar
st o SErvicios 5.70d
Cinsin por mieges 3289 EY--
Gananoe echans i gany {15,940
_Beneloos reEdos =i =
GGt 2051}
Total 281418 {18448 0478

El valor actual de s resenva matemahca por jubitacdn patrans! v bonfcacion per
desahudo al 31 de diciembre de 2018y 2017 es como sigos:

2018 2017
it i
Trabajsdoros mayones o 20 06 Seryic 231,702 b Ty LE
Tratmjadores con tiempo de séfndio menor a 20 sfios 50092 57138
2817 224,343
Bl por desshucen
frabajadores mayores & 20 8fos da Senvicn 55 104 3H 480
T raTEjEdores v Hempa Je-seniala menor o2 afiad 17540 18207
73ars ar gig
Tiak=d J55.468 284410

Dibido 8 gque a lafecha ya exisié personal jubilado o con pobesiad a8 cotto plazo para
ejercer el derecho a la jubllzcicn patronal y bonificacién por desahucio ya gue tiens
una andgiedad iguai o suparor & 20 afes, dicha porcidn ha sido reclasificads al
pashno-a codo plazo, por b gue B proveson respechva he =do dasificada de acucrdo
cof el derecho xigibie por parte de los empléades.

Con base on los supuestos aciianales detaflados a contmuaciin, fos rmontos de
beneficios Jue 22 s4pers pegar en los siquientes aios SO oomo SigiEe;
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Afie 2018 2077
2018 T R 205 678
2010 24485 Rzo
2020 gy aceinnte 43188 o3 585
Tkl 355 450 ZR1.419

Supuesios scluaviales

Lom sdlcuios achianales para defermines of peshvo por ubiatdn patronal y
bonificacdin por desahuco, 33 como of corsto del periodo, uliZaron S saguientes
supesios de argo plago:

2018 =7
Bases Fimancgras:
Tasa de detcuento T 8%
Taas sperada dé nerements saaral 1,50% 1, 50%
Hases Biometricas
Exporantia-de mortalitkd (1) =55 2002 [E55 2000
T o rabadn del parscnal 1T A0RS 11.80%

()] Tﬂanmmmmﬂd&nm:mmmdmmﬁuuwu
spgouts de 2002

l.a Beccitn 2B "Bensficios a Empleados” establece que para descontar las
obligaciones de beheficos post-amplea (anto financiadas como noj}, 0 ulilice como
referencia:

- los rendimientos dei mercado. af final del periodo sobee sl que so informa,

commespondientes & las emsiones de bonos v obligacones empresanales de
alta calidad credificia, 0,

en manedas para las Cuales no cxisls onmercado ampho para bonos
empresarales de alta calidad, se uiiizarsn los rendimiantos de mercado fal
final ded periodo de presantanitng de los bonns gubsmamentales denominados
&n esa moneds.

La Admnisiracion considerando que en &f Ecuador no existe un mercado profunde
de oblgacionss corporativas de 23 calidad, s metodologia Lsada por s
Compnafia pars determinar i tass de destuento fue |3 1253 de rendimiento de log
Banos ded Gobdemo Ecualoiano, goe incluye una cuna dis Fendmienin
considerands un rango do Gnco 8fios oh Tunodn-a la duracidn dal plan de
beneboos post-empies, de ta maners que dicho plan esieé scorde a su respoctive
bempd falkanie promedio d¢ cumplimeents y, g acotido & B moneds an iy cual se
canceiadn ks obbgacones

Lo camblos on ks premsas achi=ies anies indicadas puoeden ener un siecn
significativo en los montos repoftados. La Compadila confrods este riesgo
actuskiando cada afo B veoactn schris]
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Anslisis de sensibifidad

Lz Companiia ha obtenids su andisk de senaibifdad del estudio acuana
practicado por un pento cafificado independiante &n al cuai 5= han considersdn
que los supuesios actuanales oon mayor afeddacion en of ciiculo de a5
provisiones para ohiigaciones posl-empleo por jubliacidn patronsl v desshucio 2on
Iz tase de degcusnto, s tasa de increments salarial y la expenencia de mordaldad
Bﬁmmalmsehamﬂdﬂadﬂtmmmde ol gl 0, 50% tomanda &n ouenta que
dicho rangd & dceptado inlemacenalmenta.

La= razOnes para glagir eslos supuestos soN (a5 siguienies

Tasa de descuents anual Latasa que delarmina el valor de las obligaciones
con el fempa;

= Tasaesperada de incremento akaral; La tesa quesconsmdera ol aumenis
de sueldes gue implica un incrementa en & heneficio por pagar.

- Experioncia de mortslidad: Represenia las tondencias de mierte guo implhic
un faclor de decrerménts e las ohiigaciones post-emplen

L& siguienis tahia presenta. ol mantn daf impacio en los gastos par &l pian de
beneficios definidos an Wminos absolutes de una vansdon de +/-0.5% (rango
poeptado inlerracionaimente) &n los supieslos del pasivo delinido neto esodade
corn ios planes de beneficies definidos de fa Compaitia. La sensibiidad de este +-
0.5% &n los sopuesios acliEnales sgnificativos 28 basa en una priyeccion da Tas
tzsas de descuento: k2rgo plazo y ung curva da randimiento proyectads de jos
bones corporebivos de alta calidad emibdos Ecusdar

{disminucignl [dizmingzciin)
28 2037 2018 2177
Tase de descuentia
0507 3307 ki o 785 i
Beaa
0.5a% 320y (25 a3 (532
Tasade ncremento-salarsi:
-0, 5% (3329}  (O6a8) (827)  (GoA)
Base-:
{0, B4 3 42y FH1G BET (-1
Tasa de rotacidn
-0.50%: 18937 1,735 (T8 ob2
Base _
0.50% (1881) {1088 o (B25)

El analisis de sensibilidad presentedo anfeformente puede noser representaivg de ks
vanacion real en b obégaciin por beneficos defimdos, puesto que &s poco probabie.
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que fos cambios ¢h ks hpdtesis se produzcan en fomms alstada unios de diros
(Eigunos de los supuesing pueden ser comelacionados).

E= importante mencionar que, en & apdiss de sansibilidad desamollado, e valor
prezante de ks obfigaciones por beneficiod dofinidos se calculd UtiEzando ol mitodao
do crédito unitano proyectads, que == ol mismo glee ef apkcado en o cdlculo de tas
obfigaciones: por bepeficios definidon reconocdo an of estado de sifuadon lnanciera.
No hubo cambies en los mélodos e hipdtesis ulilizados al elaborar el andfisss de
sensibilidad respacio 2 afios anterioms

22, Palrimonio de los socios
a) Capital social
El tapital sodial de la Companfs esty mpréseniado por 90000 paricipdcionos
ordinarias, pagades y en croulacion con un valor nominat de USS1 cada una, tas
cusles ofongan Un voto por paMcpacon v un derecho a los dvdendos.

SU COMposEcon soclotaria por ks afics terminedos & 31 de doembre-de 28 v
2017, file fa sigulente:

Walkor .
Accionism Capital  Mominalde oo U°  Porcentsje
l& accicn
Agandre Humbarkn Ponoe Ay AE000 1 A5000 B
Pablo AndidsT e Hibedaneia 45 O 1 25000 S0
Total 50000 1 S0000 100%

b} Reserva jegal

D conformidad con b Ley de Compaififas; de louliidad reda-ansal, debs
Iransfenmse una cantidad no menor del 5% pars formar (& resenva legal hasts que
alcancs por o menos & 20% dof capital social Dicha resenia 1o 85 dispomble pare
&l pago de dovidendos en efectiva, pudiendo ser capitalizada en su toialidad o
ubiizada pars absocber pordides.

¢} Resuhadoes acumulados
Pesultades MIIF vEr.

Regisira indo el eledo do & apbcacion de as NIF por priimera vae. El saldo
acretdor no podrd ser distibuide a los acconistas, pero poede ser utiizado: para
gumentar ¢l capial 2ocisl, previs shaorcidn de las pérdidas acumaladas y fas del
Ol wpardcio sconmemiciccenciuds. si las hubiere, odevtielo 3 b2 acoonisias
on & cazo de iguidacdin de fa Compania.

En &l gasa de regicirar un Sakdo desdor, este povdei ser absorbido par ok
resultados acumulados ¥ por los del difme sjercio econdmico conclildo, < los
hubiere
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23, Contrate de distribocikin

L= Compafita firmd una renovackin de conirato con focha 10 de enero del 2018
con su relaconadas Veto Global Scurcng en &l cual establece que efactuars i3
cistribucidn Jo 0d producios. o o=l e menchi on deho scuordo, dichs
inlormacion ser tratada de foma confidencial y ne serd revelada por ol
diginibuidor 4 lorcers v 5040 se ohira parm ol sdecuado cumplimeento del acuardo
y sera iratada como tal por i duracion de 2 afos,

24 Reclasificacionns

El regurnen de las reclasificasones reafizadas para afecion de presentacion de bs
estados financiercs de conformidad cen ia NITF para Pymos ol 31 de diciembire de
2018 ¥ 20717 s oomo sighe:

2OE
Seppiin Segin
registos. et
crniabies Debe  Haber finsnciesns
Estado do rowdtades
CHros Dgresos 241708 241708 -
Enﬂnd&uﬂlz gl‘lm 241 TDE
-
2017 i
Segun Segiln
oontables Debe Habor finamcieras.
Estado de sifyacin Ananciera
At
Provissdn faim mwsnlans
asiel A 0 il
Famrnrmm =7 260 £ 380
25 Eventos subsecuentes

Entre o 31-de diclembre de 2018 y |3 feche amisian dal informe da los suditores
independientes & 30 de maya de 2018, na = han produnido eventos gue.cn
apfide de fa Gerencln pudioran fener on afecdo imporanis sobre o estados
financieios consolidados adjunins
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2B_Autorizacidn de los estados financeros consolidados

Lers estados financeros consolidados de Kieme C.L y subsidiarias. al y por
afio terminado ol 31 de diciembra do 2018 fueron suwtorzados para su pubkcacidn
por la Administracion del Grupo =f 30 de mayo del 2019, v serdn preseniados para
apeobacsn definilivar en kB Junta Goneral de Socios de acuprdo con lo dispuesto
por fa Superniendencs de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, Es
critesio de Iz Administracion que los estados financiercs consoldados serdn
wﬁmﬂmﬂnnﬁﬁmﬁ

= oM RS
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