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Notas a los estados financieros separados 
AL 31 de diciembre de 2018 

Con cifras comparativas para el año 2017 
(Expresadas en dólares de EUA) 

4. Identificación de la Compañía 

Indústria Ecuatoriana de Material Eléctrico Kieme Cía. Ltda. (en adelante 
Game y/o “la Compañía”) fue constituida an la ciudad de Quito - Ecuador 

mediante escriura púbica del 10 de junio de 1988 e inserta en el Registro 
Mercantil el 19 de diciembre de 1888. Mediante Resolución No. 82.1.2.1.1425 
emitida porla Superintendenca de Compañías en septiembre de 1992, se aprobó 

el cambio de denominación social de Industria Eléctrica Kieme Cia, Ltda. a 
Industria Ecuatoriana de Material Eléctrico Keme Cia. Ltda. e inserta en al 
Regisiro Mercantl el 24 de abri de 1992. 

Con fecha 26 de septiembre de 2016 la Compañía previo el cumplimientó de las 
formalidades sociotaías cambió su denominación social a Kieme C: L 

El plazo de duración de la Compañía es de 100 años, el cual podria ampliarse 0 
reducirse. Su domicilo principales la ciudad de Quito. 

2. Operaciones 

El objeto de la Compañía és a fabricación, importación, distribución, 
comercialización y exportación de aiculos eléctricas, telefónicos, aparatos de 
lluminación, sus componentes partes y piezas, ensambajes, montaje y más. 
implementos de control de medida y autorización aléctrica; de electrodomésticos, 
línea blanca de uso doméstico 6 industrial, materia prima y sámielaborados. En 
¿efnitwa, la Compañía para el cumplimiento de sus fines podrá establecer 
agencias de fabricación y ventas dentro o fuera del tarmoria ecuatonano, pudiendo 
asociarse a olras compañías existentes o por constituirse, mediante la susenpción 
de acciones o participaciones sociales, por lo que podrá realizar oda clage de 
actos o contratos de comercio que sean permtidos por las leyes ecuatorianas y 
que, desde luego guarden relación con Su objetivo. 

La actividad de la Compañía durante los años 2018 y 2017, constituyó la 
importación y venta de productos electricos, principalmante a Ústribuidores de 
articulos de feretera. Además, la Compañía mantiene suscrito un contrato de 
¿stituución exclusiva con VETO GLOBAL SOURCINS LIMITED de Hong Kong 
«con un plazo de duración de 2 años (véase nota 22) 

  

3. Políticas contables 
AA continuación, se describen las principales poliicas contables adoptadas en la 

elas estados financieros separados, tal como lo requiere la Sección 
3 "Presentación de Estados Financieras” de la Norma Intemacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes). Estas 
politicas han sido deeñadas en función de la NIF para las Pymes vigente al 31 de 
iclembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para todas los años 
presentados 
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Base de presentación 

1 Declaración de Cumplimiento. 
Los estados fmancieras separados adjuntos de la Compañía han sido 
preparados de acuerdo a la Norma internacional de Información Financiera 

para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes) emilia 
porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASA por sus 
siglas en inglés), la que ha sido adoptada porla Suparintendenda de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción 
integral, explicita y sin reservas de la referida norma intermacanal 

1), Revisión integral de la NIF para las Pymes (modificaciones 2015) 

En mayo de 201, ellASB emitió una versión revisada de MIF para 188. 
PYMES. Dado que esta versión revisada debia sar utlizada para la 
preparacion de los estados fmanciecas anuales corespondentes a 

ejercicios iniciados a partir del 1 de anero de 2017. La Compañía utzó la 
versión revisada de la NIIF para las PYMES en la elaboración de sus 
estados financieros. 

La aplicación inicial e las modificaciones intraducidas por el 1ASE en esta 
nueva versión no conllevó efectos signiteativs para las citas informadas. 
en las estados financieros de la Compañia. 

Bases de medición 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre 
la base del costo histérico, con excepción del pasivo por jubilación patronal y 
esahucio que se encuenira al valor presente de acuerdo con el estudio 
actuarial de un perto indepenciea. 

Moneda funcional y de presentación 

Las citas presentadas en los estados Ináncisros separados de la Compañía y 
¡sus notas explicativas están expresadas en lares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía, 

El dólar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por al Ecuador 
¡como su moneda de ereulación legal a parir de marzo del año 2000, porlo. 

cual el dólar delos EUA es ullizado desde esa fecha pera todas las 
transacciones reaizadas en el país y los registros contables de la Compañía 
que sirven de hase para la preparación de los estados fnancieros se 
mantienen en dicha moneda. La economía ecuatoriana depende de la 
capacidad del país para obtener un flujo permanente de dólares de los EUA 
ara permitira continuación del esquema monetario actual 
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1) Uso de estimaciones y juicios contables 

La preparación de los estados fmancieros separados de acuerdo con la Norma 
Intemacional de Información Financiara para Pequeñas y Mecianas Entidades 
(NU para Pymes) requiera qu ía saministraión realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la apicación de las políticas contables y los montos de 
lós actos, pasivos, Ingresos y gastos informados, Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisadas por la administración de manera regular, 
sin embargo, debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden dere de los montos estimados por la Administración 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurren el fúturo y qué obligue a 
'modifcar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una. 

base prospectiva an el momento de conocida la variación. 

A continuación, se deserben los juicios y estimaciones signifcarivos de la 
Aciministración en la apicación de las políticas contabies de la Compañía, que 
lenen un efecto importante en los estados financieros: 

Estimación pera cuentas por cobrar de dudoso cobro 
La Compañía wíliza juicios y estimaciones para determinar la provisión para 
cuentas por cobrar de dudosa recuperación Los factores que se consideran 
son principalmente el riesgo de la stuacón financiara del ciente, cuentas no 
garantizadas y, retrasos considerables en ia cobranza de acuerdo a las 
condiciones de crédito establecidas, 

ica ús de propiedad y equioo. 
La determinación delas vidas útles de los componentes de vida it definida: 

involucra juicios y supuestos que podrian verse afectados si cambian las 
rcunstancias. La Administración revisa estos supuestos cuando exeten. 

indicios de que podían haber cambiado, y en casa de corresponder, los ajusta 
deforma prospectiva. 

Vida tilde lós activos jes 

  

La determinación de lá vida útil de los activos jos de vida sil defmida involucra: 
juicios y supuestos que podrian ser afectados sí cambian las circunstancias. La 
“Sdministración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base 

prospeciva en el caso de identiicarss algún cambio 
Estimación de la recuperat impuestos diferidos vtasas 
fecales 

El monto por l cual un activo por impuesto áifendo puede serreconacido se 
basa en la evaluación de la probabilidad de tenar utlidades fiscales futuras por 
las cuales las activos por impuestos derdos de la Compañía se pueden 
úsiizar. En adición se requiera juicio significativo el evaluar el mpacto de 
cierios limites legales 9 económicos o incertidumbres existentes en el pais 
sobre lalegialación ibutaria vigente. 
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Súposiciones e hipótesis actueriales ufizadas en el cálculo de los beneficios a 
empleados 
El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos 

factores que se determinan sobre una base actuarial utizando una variciad de 
supuestos. Los supuestos utizados para determinar sl costo (utilidad) por 
pensiones incluyen la1asa de descuento, menalidad y la consideración de 
Incrementos futuros en salarios. Cuslquier cambio en estos supuestos afectará 
el valoren bros de las obligaciones por pensiones. 

La Compañia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada año. 
Esta tasa de interás se uiiza para determinar el valor presente de las salidas 

de efectivo requeridas para liquidar as obligaciones por pensiones fuuras. 
esperadas. Para deteninar la fase de descuento apropiada, la Compañía 
considera la tasa do descuento de conformidad con la NIC 19 "Beneficios a 
empleados” que se expresan en la moneda en que los beneficios serán 
pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximen a los plazos 
relacionados con la obligación por pensiones. 

8) Negocio en marcha 

Los estados financieras separados han sido preparados bajo la hipótesis de 
negocio en marcha, fundamentado en que la Administración ene la 

expectativa rezgnable de que la Compañía podrá cumplr con sus obígaciones 
y cuenta con las recursos para segui operando en el futuro previste. 

1) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y ba en cuentas de actos financieros y pasivos Mancieros 
La Compañía reconoce activos financieros o pasivos financieros cuando es una: 
pare de las cláusulas contractuales del instrumento financiero 

La Compañia da de baja en cuentas los activos financieros cuando los. 
derechos contractuales a los ujos de efecivo de un activo financiera expiran; 
+ cuando el activo Financiero es transferido y esa transferencia traspasa todos. 
los riesgos y ventajas sustanciales inherentes als propiedad. En caso de que 

la transferencia no dé lugar a que la entidad trasgase ni retenga los riesgos y 
ventajas de lipo significativo, la Compañía dará de baja al activo fmanciero el 
ya no lo controla, o lo seguirá reconociendo enta media de su involucración 
continuada. 
La Compañía de de baja en cuentas un pasivo financiero cuando ss extingue, 
se cancela o se vente. 

Medición iniial de activos financieras y pésivos fnandieros. 
Al reconocer inicialmente un acivo financiero o un pasivo financiero, la 
“Compañía mide sus activos finaiieros y sus pasivas fizancieros porel precio 
de la transacción (incluyendo las costos de trensacaón excepto sn la mecición 
inicial de los acivos y pasivos financieros que se miden posteriormente as valor 
razonable con camblos en resultados), salvo en aquellos casos en que el
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acuerdo constiuye, elecivamente, una transacción de Inanciación para la 
tica (ara un pasivo financiero) ola corrapare (ara un acivo financiero) 

acuerdo, 
Si elacuerdo conslitye una transacción de financiación, la Compañía mide el 

activo financiero o pasivo fnanciero al valor presente de los pagos futuros 
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda 

similar determmado en el reconocimiento inicial, 

La Compañía considera quen acuerdo constituye uns transacción de 
financiación siel pago se apiaza más ala de los 1énminos comerciales 
nompales, o <e financia a una 1253 de iferés que no es una tasa de mercado, 

Medición posteñor de activos nancieras y pasivos financieras 
“Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, la entidad mide sus activos 
financieras y sus pasivos financieros de ja siguiente farma, sin daducx los 
costos de transacción an que pudiera incuni en la venta otro tipo de 
disposición: 

» Cuentas comerciales por cobrar (par pagar, cuando el acuerdo no 
onsttuye una transacción de fnanciacn. por su valor nominal, e 
orrespondas (en e case de los aclvos), neto desu cuenta 
correciora por deerora de valor 

» Ovozacivos financieros y pasivos fnancieros, cuando elacuerdo 
úconsiluye efeciamente una transacsón de hanciación:porsu 
testo amorizado. 
la valor de los activos nanciores medidos alcosto 6 al costo 

Amottzado 
Alfinal de cada penodo sobre el que ss informa, la Compañía evalúa si existe 
evidencia objetiva de deterioro del valor de les activos financieros que se miden 
al costo s al costo amonizado, Cuando asista evidencia objetiva de deterioro. 
del valor, la Compañía reconoce inmediatamente una párcida por detonoro del 

valor en resultados. La Compañía evalia el deterioro del valo de los activos. 
financieras agrupados sóbre la base de caracierisicas silares de jasgo 
crecio, excepto cuando son individualmente signiñcativos, en cuyo caso: 
evalúa el deteriora de forma individual, 

La evidencia cbjetiva de que un activo financiero o un grupo de activos está 
deteriorado que evalúa la Compañía incluye nformación observable que 
requiera la atención del tenedor del activo respacto a los siguientes sucesos 
que causan la pérdida. 

+  diicultados fnancieras significatvas del emisor o del obligado; 
+ infracciones del contrato, tales como incumplimientos o moras en el pago: 

de los intereses o del principal, 
+ el acreedor, por razones económicas o legales relacionadas con 

dificultades inancieras del deudor, otorga a éste concesiones que noe 
habría otorgado en oras circunstancias; 

+ pase aser probable que el deudor entre en quiebra o én ota forma de 
Teorganización financie; o
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datos observables que indican que ha habido una disminución mecibie. 
en los fujos fuluros estimados de efectivo de un grupo de activos. 
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la disminución no 
pueda todavía identifcarse con actvos firancieros individuales incluidos 
en el grupo, tales como condicianas económicas adversas nacionales o 

locales o cambios adwarsos en las condiciones del sector industria. 

Presentación 
Los activos financieros y pasivos financiere son cómpensados y el monto neto 
presentado en el estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la 

Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y iene al 
propóst de iquiar sobre una base neta o de realizar el activo y liquldarel 
Pasivo simultáneamente. 

0 

» 

Efectivo en caja y bancos 
El afectivo está compuesto por afacivo en caja y depósitos monetarias en 

bancos. Los aciios regisitados en efectivo se regisran al costo histórico 
que se aproxima a su valor razonable de mercado, 

Cuentas por cobrar- comantiates y stes cuentás pot cobrar. 
Las cuentas por cobrar-- comerciales y olas cuentas pat cobrar son 
activos fpancieros no dervados con pagos fos 0 determinabes que no 
e cotizan en un mercado activo, Les cuentas por cobrar representan 

principalmente las saldos pendientes de cobro por créditos a cientes y 
ras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar se presentan neto de ta provisión para deudas 
incobrables, que ss ha consttuido considerando aquellos saldos que se 
estiman de dudosa recuperabildad al lere de las respestivos periodos. 

reportados sobre la bese de la antiguedad de los sados y el 
comportamiento histórica observado por las cobranzas de la Compañía, 

Las cuentas por cobrar- comerciales son a corlo plazo y no se 
descuentan, ya que la adminisiración de la Compañía ha determinado. 

que el cálculo del costo amortizado no presamta diferencias significativas 
con respecto al monta facturado, ya que las transacciones hajo estas. 
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran 
bajo términos normales de crácito 

Pasivos firanceros. 
Los pasivos financieros deia Compañia representan cuentas por pagar= 
comerciales y otras cuentas por pagar. La pollica dé reconocimiento se 
desenbe en ta mota 3 (m)
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9) Inventarios. 
Los inventarios se registran al costo o su vator neto regizable. el menor. Los 
costos incluyen el precio de compra más los costos adicionales necesanos 
para traer cada producto a su actua! ubicación y concición, netas de. 
descuentos comerciales y otro ipo de rebajas, 
Elvalorneto realizable as el precio de venta estimado en el transcurso 
rdínaro del negacia, menos los costos estimados para realizar la venta: El 

costo de los inventarios es determinado viizando el método del costo 
promedio. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros 
cargos relacionados con las importaciones, 

La Compañía, en base a un andlsis individual efectóa una provisión para 
inventaros obsoletos yío de lenta rotación. 

h) Activos fijos. 

Los activas fos representan maquinaria, vehiculos, muebles y equipos, lo 
constituyen aquellos bienes que sa usan para generar benafícos económicos 
futuros, el costg se pueda determinar de forma fable y se espera tengan una, 
vida ú1l mayor un periodo. 

Los activos fjos se miden inicialmente por su costo herórico, El costo delas 
ciivos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de 
¡deducir cualquier descuento o rebaja del precio, incllr os aranceles de 
importación y los impuestos no recuparables, asi como cualquier costo 
«restemente atibuble la ubicación del activo en el Jugar y en les condiciones 
necesarias para que puede operar de la forms prevista pora administración 

Posterior al reconocimiento inicial los Activos fps se contabilizan utizando er 
"modelo del costo, este modelo es un métado coniable en el cual et equipo se 

registran al costo menos la depreciación acumulada posteror y menos las 
Pérdidas acumuladas por deterioro de velar 

Cuando el valor según Nros de un activo es mayor que su monto recuperabie 
estimado, dicho valor en lbros es ajustado a su monto recuperable, Las 
pérdidas por deterioro de los activos fios se registran como gasío en los 
esultados de la Compañía, 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las acfvos fos 52 
imputan dreciamente a resultados, siguiendo el principio del devengado, sn 
embargo, las mejoras que alargan la vida úl o el rendimiento de los bienes se 
úcapitalizan como parie del activo; y, se deprecian durante la vida útl restante 

del activo corespondente, o hasta la fecha an que se realice la siguiente 
renovación Signifeativa, lo que ocura primero, 
La depreciación dejos actos fjos es determinada, aplicando el método de 
línea recta, sotre el costo del activo. La depreciación se regisra con cargo a. 
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los resultados del periodo y se caícula en función de los años de la vida il 
estimada de los diferentes bienes, A. continuación, se presentan las vidas úbles 

estimadas en el cálculo de la depreciación para cada categoría de acto: 
Ticodezctivo — Vidaósl 

tnstalaciones. 100% 
Equno de computación se 
Equipo de oñána 10% 

Moquinana. 10% 
Muere y areas 10% 

Vehiculos 20% 

La vida útil estirada y máledo de depreciación son revisados alfil de cada 
periado, siendo el efecta de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
na base prospectiva, Al 31 de ditiembro de 2018 y 2017, no se han 
modificado las estimacionas de las vidas úñlles existentes. 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto récuperabie 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable, Las. 
póreias por elarioro de los actas se regisran como gasto en los resulíados 

Bela Compañía. 
La utilidad o pércida resultante de la venta ylo baja de los activos fos se. 
determina pora diferencia entre el precio de venta yal valoran fibras del 

actvo, y se reconoce en los resultados del periodo. 

Activos intangibles de vida definida 

Los activos intangibles de vida definida son aquelos activos no monetaños sin 
«sustancia fsica susceptibles de ser identiicados inclvidualmente, ya ses 
porque són separables o bien porque provienen de un derecho legal.o 
Contractual. La Compañía registra como intangisles aquellos artvos cuyo 
costo puede medirse en forma fable y de los cuales espera obtener beneficios 
económicas futuras, comprende en licencias de programas informáticos 
quiidos. 

Los activos intangibles de vida definida se rriden inicialmente por su costo 
hisiónco. El costo de los actwos comprande el precio de acquisiión (valor de 

la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precia, incluir 
los arenceles de importación y los impuestos no recuperables, así como 
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en 

las condíciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista pora 
adminisicación. 
Posterior al reconocimiento iníiallos activos intangibles de vda deñnida se 
contablizan uslizando el modelo del costo, este modelo es un método contable 
en al cual el aci se registra al costo menos la amortzación acumulada. 

posterior y menos tas pérdidas acumuladas por detenora de var, 
Cuando el valor sagún Itxos de un activo intangible de vida definida es mayor 
que su monto recuperable estimado, dicho valor en bros es ajustado a su
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monto nicuyperahie. Las pérdidas por deterioro de los activos fos se registran 
como gasto en os resultados de la Compañía 

La amorización de los activos intangibles es determinada apticando el método 
de línea recta, a razón de una tasa do) 20% anual 

]) Desvalorización de valor de los activos de larga vida 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos ciaunstanciales que 
indiquen que el valore un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la 
Compañía ala facha de ciere de los estados financieros analiza el valor de los: 
acivos sujetos a depreciación y amonización para determinar que no existe 

úingun deteriora. Cuando el valor en libros del activo excesde-su imporia 
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho 
impore e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los 
resultados del perfado. 

Para afectos de evaluar l deterioro, las aclivos se agrupan en las niveles más 
bajos para los cuales exite un ingreso de sfécivo adecuado independiente. 
(unidades generadoras de efecilvo). Como resultado, los impres. 
wfecuperables se estiman para cada activo, sino es posible, para cada unidad 
¡generadora de efectivo al menos une vez al año. 

El enporte recuperatle está definido como la ita mayor entre el precio de 
Venta neto y al valor de uso, El precio de venta nelo as el monto que se puede 
obtener. la venta de un acivo en un mercado ibre, mientras que el valor de 
uso es el talor presente de los fujos futuros estimados del continua del acto y 
de su disposición al final de su vida Út 
Para doleminar el valor en uso, la Adinistración estima los Ajos de stectivo 
uturos esperados de cada unidad generadora de efectivo y detenmina una taso 
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos lujos de 
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro 
están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por 
la Compañia, ajustada según sea necesaria para excluir los efectos de furas 
mejoras de activos. Los factores de descuento se deteminan Indhidusimente. 
para cada unidad generadera de efectivo y refejan la avaluación actual delas 
Concíciones del mercado sobre el valoy del dinero en el tiempo y factores de 
esgo especificos de los activas. 

El juicio de a gerencia es requerido para estimarlos flujos descontados de caja 
futures. Los fujos de caja reales y los valores pueden vanar signficativamente: 
delos flujos de caja futuros proyectados y los valores retacionados derivados 
sano lécnicas de descuento, 
Los activos no Inancieros sujetos a cepraciación y amorización que suftan 

une destalorización son revisados para su posible reversión a cada periodo de 
reporta. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los recultados del 
Partada, cuando l valor recupeable dl activo o de la unidad generadora de 

efectivo excede el valor registrado en libros.
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AL31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de las activos de vida il 
prolongada con vida úl definida, fueron testeados por desvalorización dado 
ueno se identificaron indicadores. 

k) Inversiones en subsidiarias. 
Lina subsidiaria es un atidad que es contada poria Compañía, párlo cual 
sta lima está expuesi, tene derecha, rendimientos vañables 
procedentes de su implicación en la partcipada y tene la capacitad de inf 
en esos rendimientos através de su poder sobre aquella 

Enos estados financieros separados las inversiones en subsidiarias se mien 
porel método del costo. 

Los dividendos procedentes delas invecsiones de la Compañía en subsidiarias. 
se reconocen en el resultado del perjodo en el cual surge el derecho legal de 
exigir su pago. 

1) Impuesto a la renta 

La Compañía registra el impuesto a12 renta sobra la base de la renta liquida 
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interpo y su Reglamento, El gasto por impuesto a la renta jnciuye el 

impuesto comente e impuestos diferidos. El impuesto a/a renta se reconoce 
en el resultado del período, excepto en la medida en que estos se reñecan a 
paridas reconocidas en el atra tosultado nfegral o drectamante en dichas 
paridas del patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce: 
en el otro resultado Integral o directamente an patrimonio nero, 
respectivamente. 

) Impuesto comento 
Elimpuesto corriente es al que se estimiá pagar o recupacaren el ejesiio, 
vélizando las tasas imposivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de: 
aprobarse en la fecha del balance de situación, comespondiente al ejercicio 
presents y a cualquier ajuste a pagaro a recuperar relativo a ejercicios: 
antancres. 

  

El cálculo del impuesto comente se basa an as tasas fiscales que han sito. 
úpromulgadas.o que estén sustancialmente promulgadas al ciera del 
periodo de reporte 

1) impuesto dedo 
El impuesto terdo se caicula utfizando el método del balance que 
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos 
reconocidos a afectos de información fnenciera y los saldos a afectos 
scales, Sin embargo, as impuestos dendos mo se contabilizan s: surgen 
el reconocimiento Inicial de un actvo o pasivo en una transacción, distinta 
de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no 
afecta ni al resultado contable nia la ganancia o pérdida fiscal. 
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El impuesto cérido se determina usando tasas imposiies (y leyes) 
úaprotedas o a punto de aprobarss en la fecha del balance y que sa éspera 

serán de aplicación cuand el correspondiente activo por impuesto diferido 
se realce o el pasivo porimpuesto diferido se iquide. Los impuestos 

¡lferdos san reconocidos como gasta o greso, e incluidos an la 
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejericio, excepto si han 
surgido de una transacción que se ha reconccido directamente en el 
Fatman peo, cayo so ae egat caia cp cto o an 

Los activos por impuestos dieridos se econocen sólo en la medida en que 
+5 probable que vaya disponerse de beneficios scales futuros con los 
cue poder compensar las diferencias iemporaras, pérdidas o céxits 
cales no unizados, pero aoo enla mea an que sea probanla la 
isponisiidad de ganancias facales futuras, contra les cuales ulizar eses 
pérdidas o cráos seais no usados, 
Los activos y pasivos por impuestos deridos se compensan si, y solo si 
xúste un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por 

impuesto coriente con las pasivos por impuesto comente y cuando los. 
activos porimpuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos sa 

derivan del impuesto sobe las ganancias correspondientes a la misma. 
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto facal, o 
'dilerentes entidades o sujetos fiscales, que protendan iquidas los dctivos y 
pasivos fiscales coníentes por su importe neto, 

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos se-recongcen en los estados: 
financieros como activos y pasivos no contentas, con independencia de su 

fecha esperada de realización o Iiquidación. 
“AL31 de diciomsce 2018 y 2017, la Atministración estima que los estados. 
francieros no presentan dierencas temporales que originen Impuestos. 
dieridos. 

m) Cuentas por pagar-comerciales y atras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar representan, 
“rncipalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se 
han adquica de los proveedores en al curso ordinaria delas operaciones y se 
manejan en condiciones normalas de crédito por lo que no incluyen 
lransacciones de financiamiento otorgados por los acreedores. y se registran al 
valoe nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son 
iquidables en el corto plazo, 

1) Beneficios a los empleados. 
Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parta de 
sus poliicas de compensación y retención del personal. Están contabilizados a 
tuna base no descantada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconacidos como gastos a medida que el servicio es recitido,
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los uti 

La Compañia reconoce us gasto y un pasivo parla paricipación delos 
trabajadores en las uiidades que ganera la Compañía. Este beneficio se 
calcula aa tasa del 15% de las vilidades liquidas de acuerdo con 
“isposiciones legales 

Braticación por beneñiciós sociales 

La Compañía reconta el gasto porberisicios sociales y su correspondente 
pasivo sobe fas bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el 
Ecuador. Las grafifezciones corresponden a lo siguiente: 

+. Décimo torcer sueldo. -O bono navideño, es un beneficio que reciben 
lós trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a une 

remuneración equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que 
hubieran percido durante al año cajendario, Los Irabajadores llenen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, ía parte 
proporcional ala doceava parte de las remuneraciones que perciben 
Surane el año calendario 

+ Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben 
Peres todos los tabajadoras bajo relación de dependencia, 
Incisitaraente de su cargo o remuneración, Consiste en un susto básico 
unificado vente ala facha de pago. 

+. Fondo de resarva -Benefício para el trabajador que preste servicios por 
más de un año que corresponde al sueldo mensual o salaño por cada al 
cometo postenoral primero de sus servicios. 

+ Aporte patronalal/ESS. -es el valor miencual que el empleador debe: 
“Cumplir por sus trabajadores afilados al IESS, que corresponde al 12,18%, 
del sueldo recitido en el mes. 

Descanso vacacional 
La Compañía reconoce ua gasto y un pasivo porlas vacaciones anuales del 
personal en el periodo en el que se generan. De acuerdo con el Código del 
Trabaja lodo ompleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período 
ininiemmpido de quince días de descanso, incluidos las dias o laborables; y 
aquellos que hubteren prestado semicios par más de cinco años en a 
Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones 

por cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la remuneración. 
correspondiente alos días excedentes, sin embargo. los dias excedentes no 
podrán superar de quines. 
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Benofici = inación 

La Compañia proporciona beneñcios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerio con las leyes laborales del 
Ecuador. La obligación legal de las beneficios permanece con la Compañía. 

La Compañía tene los siguientes planes por beneficios definidos: 

Planes de béne jos — jubilación patronal 
desahuos 

Enlos planes de prestación defaida 18 Compañía, el importe de ta pensión que 
Las disposiciones del Cádgo del Trabajo establecen la responsabilidad de los 

empleacioras de pagar a sus trabajadores que por 20 0 25 años o más años, 
hubiecan prestado servicios continuados o interrumpidos, al baneñio por 
Jubilación patsonal, así como también establece a obligación que tenaa los 
empleadores de indemnizar alos trabajadores con el 25% de su último sueldo 
imuiipicado por los años de serveio, cuando la relación laboral termine por. 
desahucio 

Los benefeios postampieo representan planes de penefies dfidos o. 
londeades por tancepi de juniacan paronal e Inceeizacón por dessnucio 

El pac foconoeido en el estado de atuación fransora de los planes de 
enelais delos es el valor presente de las oblgacones por penafaos 
defdos (BO) en a lech de repone 
La Adrinistación estima las OBO anualmente con báse en un estudio actuarial 
realizada por un experto independiante debidamente calficado, usando al 
método de la "Unidad de Crédito Proyectada" 

Para el cálculo del pasivo porjublacón patronal, el actuar se basa en las 
asas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de 
crecimiento de los salarios y la moria, Los factaras de descuento se 

determinan cetca de cierre de cada año con referencia ala tasa promedo para 
los bonos de gobierno emlidos por el estado ecuatoriano en ja misma moneda 
nía que los beneicos serán pagados y que tienen términos que se aproximan 
alos Márminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su 
vencimiento, 

El costo laboral del servicio comente y servicios pasados, así como el efecto de 
las nuevas mediciones que comprenden las pérdidas y ganancias actuariales 
por beneficios definidos se incluye en los gastos de personal. mientras que el 
costo financiero, neío por beneficios defnidos se incluye daniro de los gastos 
financieros 

Beneficios por terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar somo consecuencia de la decisión 
de la Compañía de resoiyer el contrato de un empleado antes de la fecha 
normal de reto. De acuerdo con la legisiación laboral, el beneficio por 
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada uniiateraimente a 
relación laboral con un empleado, es el despido intompestivo,
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Ls Compañía reconoce las beneficios por terminación coma un pass y corpo 
“un gasto cuando, y sólo cuando, se enpuentre comprometida de forma. 
demostrable a rescindir el vinculo que la une con un empleado o grupo de 
empleados antes de la fecha normal de retiro. 

0) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de 
recursos aconómicas por pana de la Compañi y los montos se pueden 
estimar con cierta habilidad, El iempo a el monta de as salda pueden aún 
serincianos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación futuras. 

Las prosteiones se miden con base ei el gasto estimado requerido para 
liquidar la cbligación presente, a la luz de a evidencia más confable disponible 
aa fecha de reporte, incluyendo los riesgos e nconidumevres asociados cop la 
obligación actual. En los casos en los que existe un número sima de 
obligaciones, la posiaidad de que se requiera un egreso paraa quidación, se 
determina mediante la consideración de esa clase de obligación como un Lodo. 
Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los 
ue el valor en biempo del dinero es material 
Cuslquierreemboiso que la Compañía considere que se va a cobrar de un 

tercero con respecto a una obligación, se reconoca como un activo por 
taparado, Sin embargo, este acivo no puede exceder el monto dela provisión 
relativa, 

En aquellos casos en los que se considare poco probable na posible salida de 
recursos económicas como fesultado de las obligaciones presentes, no se 
reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos 
contingentes a menos que la salida de racursos sea remota 

La posible entrada de beneticios económicas ala Compaña que aún no 
cumplá con los ceros de reconocimiento de activo se considera corno activos 
contingentes. 

P) Capital social, reserva legal, récultados acumulados y pago de dividendos 
El estado de evolución de cambios en al patrmonio incluye: el capital social, 
la reserva legal y los resultados acumulados. 

El capital social representa las aportaciones de las socios. 

Los otros comporañtes del patsimonio de las socios incluyen lo siguiente: 

Reserva legal: establecida de confomidad con la Ley de Compañías del 
Ecuador 

Resultados acumulados: incluyen todas las ulidades retenidas. 
distrbuises (actuales y de periodos anteriores) y los resultados 
acumulados provenientes de la adopción NIF por primera vez.
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Las disribucionas de divisendas son registradas en el estado de situación 
financiera de la Compañía en el rubro de “otros pasivos”, cuando los socios 
"tenen el derecho a recitrel pago. 

La Compañía puede pagar dividendos en la mecida que existan resutados 
“curmulados dstribuibles calculados de acuerdo con las leyes societaras del 
Enuador. 

8) Ingresos. 
Los ingresos de la Compañía provienen principalmente dela venta de material 
eléctrico a distipuidores y otros cientes. 
Los ingresos poris venta de bienes son reconocidos y registrados anos 

estados financieros de ia Compañia sólo en la medida que cumplan todas y 
cata ima de las siguientes condiciones: 

- La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo. 
significativo, derivados de la propiedad de los productos; 

La Compañia no conserva para si ninguna implicación en la gestión comente 
e los productos, en el grado usualmente asociado con la propiedad. 
(etene el control efectivo sobre los mismos; 

El impone delos ingresos de actwideces ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad, 

-Es probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados 
«sonia transacción, y. 

- Los costos incridas, a por incunir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fabiidad. 

1) Costos delas ventas 

El cneto delas ventas representa sl costo de adquisición de los inventarios al 
momento de <u comercialización 

$) Gastos 
Los gastos se registran al valor de ls contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan ala cuenta de resultados en función del eiteno del devengado, es 
¡Sec ens medida que sea probable que los beneficios económicos Muyan 

hacia la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia 
el momento en que se produzca el pago denvado de elo. 
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1) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de slectvo, la Compañía. 
sbitza el método directo para la presentación de los fujos de efectivo de las: 

actvidades de operación y. en adición a la indicado en la nota 3 (7) ha definido 
Jas siguientes consideraciones: 
Flujos de efectivo: san las entradas y salidas de efectivo o de otras medios 
líquidos equivalentes. 

Actividades de operación: son las actividades que constlispan a principal 
fuente de ingresos ordinans de la compañía, as como otras actividades que 
o puedan ser caficadas como de inversión 3 fesanciamento. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otres medias de actives no conientas y otras 

inversiones no incluidas en al efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que prodicen cambios en el 
tamaño y composición del patrÍmonio nato y de Jos pasivos de carácter. 
friancier, 

u) Clasificación de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente. 

En'elestado de situación financiera adjunto, los seldos se clasifican como. 
corrientes y no coerentes 

La Compañia clasifica y presenta un activo como contente cuando satisface 
iguto de os siguientes ceros. 

3) se espera consumir en el transcurso del ido normal de la oplración, 
3) se mantiene fundamentalmente con ines de negociación, 

si) <e espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a 2 
fecha de balance: o 

1) se trata de afectivo u otro medio equivalente al etecivo (tl como ss 
define en la Sección 7 de la NIF para Pymes), cuya uilización ho está 
restingida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al 
"menos dentro de los dece meses siguientes ala fecha de balance, 

Todos los demás activos se clasifican omo nó comientes. 

Adicionalmente, los pasivos se ciasiican y presentan como comientes, cuando 
satisiscen alguno de los siguientes criterios: 

  

1) se esperan liquidar en el cito normal dele operación de la Compañ 
1) se mantienen fundamentalmente para negociación, 

Fi) deben Iquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de 
balances; o 

lv) la Compañia no tene un derecho inconaicional para Splazarla 
cancsiacón del pasivo curanta; al menos, los doce meses siguientes a 
la facha de los estados fnancieros
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“odos los demás pasivos són clasicados como no corrientes. 

De acuerdo con o establecido en la AIF para la PYMES, el ciclo normal de la 
operación de una entidad es el periodo de tempo que transcurre an su 

proceso normal de actividades. En el caso dela Compañía se he considerado 
lun ciclo operativo de 12 meses. 

v) Estado det resultado integral 

El estado del resultado mtegral del periodo fue preparado presentando todas 
las paridas de ingresos y gastos en un único estado financiero 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
periodo, Las paridas de costos y gasios han sido expuestas teniendo en 
cuenta su naturaleza. Todos jos demás pashvos se casifican como no 
corrientes, 

4. Gestión de riesgos financieros 

En el curso noma de sus negocios y actividades de frtanciamiento, la Compañía. 
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor 
'econámico de sus fujos de efectivo, así como de sus acivos y, en consecuencia, 
us resultados operacionales Los pmnoipales pasivos financieras de la Compañía 
incluyen cuentas por pagar - comertiales y otros acreedores. El propósito 
principal de estos pasivos faancieros es conseguir financiamiento para el 
“dasarrolo de sus Speraciones habituales. La Compañía tiene activos financieras, 

tales como, cuentes por cobrar deudores por venta, iras cuentas por cobrar y 
efect en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones, 

La administración superisa la gesllón de estos riesgos controlando el 
cumplimiento del marco segulatono respecto al ilesgo franciero, La gerencia 
procure que las actvidades con nesgo financiero en las que-se involucra la 

estén controladas por pocas y procedimientos adecuados y que los 
Hesgos francis en enfado, met y conlcos de scudo con as 
olíicas Íntemas. 

  

Las actividades para propósitos de gasiión del fiecgo son llevadas 2 cabo por 
ejecutivos que tenen las habiiciades, La experiencia y la suparvisión apropiada. 

“A continuación, se presenta una definición de tos riesgós que enfrenta a 
Compañía, así como una descapción de las medidas de mitigación actualmente 
an uso por parte de la Compañia, sis el caso. 

3) Riesgos financieros 

1 Riesgo de crédito 
El riesgo crsdiicio es el riesgo de que una contraparte falls en Iberar uña. 
'abligación a la Compañia, La Compañía está expuesta a este flesgo por 
vanos instrumentos fraancieros, por ejemplo, al otorgar créditos a cientes y 

colocar depósitos ala vta en instituciones fianceras. La máxima 
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exposición de riesgo crediticio por parte de la Compañía se kmta a un 
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de: 
reporte, como se resume a coninuación 

2 2. 
Electo encaja y barcos 11882 12002 
era or cobra Comercios y creces orcos 1010009 120308 

La Compañía mantiene policas etablecias para asegurar que la venta 
di sus productos se efectie a contes con adecundo histanl de crécto. 
Et rta díreco que la Compañía concede oaci entre 30 y 90 días plazo, 
Cualquier excepción es aprobada par Gerencia General previo un aná de la capacidad de pago detente 
Del saldo de cuentas por cobrar.comerciales, neto al 31 de diciembre de 
2018, USS 1.368.371 (US$ 1 243.007 en al 2017) el 80% está concentrado 
en 51 contes (2017. 80% está concentrado en 23 cientes) 

Las cuentas por cobrar consisten en un gran número de cientes, 
constructores, distribuidores y usarios localizados en disintas áreas. 
geográficas. La Admwtración de la Compañia considora que todos los 
activos financieras previamente mencionados, tenen una buena calidad de 
récno, por lo que ha consxderado prudente realizar una provisión para 
cuentas de dudoso cobro por US$ 61.915, 

Los créditos por ventas vencidos sa relacionan con un número de cientes 
para los cuales no hay un hstai reciente de cesación de pagos 
La Compañía mantene ciertas cuentas por cobrar cientes que no han sido 

consideran! 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

mm. 2 

Vente 760300 er2e07 
nos de es meses. 30200s 347208 

De ire menes a menas de seis meseo 29308 10495 
De sen meses 3 menos de muere meses 119498 
De nueve mesos » mente de 12 meses. 30972 

Más de un año, Ste 12017 
Toa TIOO37i q3é507 

Eltesgo crediticio para efecaiva an caja y bancos sa considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con añtas 
caíficaciones por parte de empresas calficadoras independiente como se. 
detalla a continuación:
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a 
Banca del Picas CA) añ ao 
Banca de Procuccón Pruna (1) ama Am 
ancn neacionl(1) ARA 
EN menors! Frercs Ser() Sastres Sencioo 

()Caktcación de riesgo ema por Bank waten Rat y POR Pacite:S A 
[2] Cattcación de rsepo ema por Cass intematonas Rating 

1 Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es al riesgo que los carísios de precios de mercado, 
¡como las tasas de interés, precios de la mercaderia, elc., afecten los 
ingresos de la Compañía o el valor de sus actos financieros. 

- Brocas 
La operación de la Compañía puede verse afectada por las. 
fuctuaciones an los pracios de sus productos. Los precios de venta de 

los productos al consumidor en Ecuador no han variado 
considerablemente en los Útimas años, in embargo, se determinan 

principalmente por factores de mercado de ofena y demanda, a más de 
sto laemportación de la mercadería los precios de los productos de la 
Compañía pueden estas influenciados por la estrategia del gobiemo de: 
reducir impanaciones a travás de cupos de importación o 

incrementando la carga impostiva y arancelaria a los productos que la 
Compañía comercializa. 

Los precios se determinan en función de los costos de importación más: 
el margen requerido por los inversionistas, este precio de venta en 
'mentoreado permanentemente por la Gerencia General 

tolopercecos decora y cocino oo pao a 

de bienes y servicos, con el fin de contar con las mejores altemativas. 
en precio y calidad, manteniendo convenios de abastecimiento de 
inventario con su compañía relacionada, 

- Riesgo de toos de combo 
El riesgo de ngos de cambio es el nesgo de que el valor razonable o 
fujos de caja futuros de un instrumento fnaanciro fuctien debido a 
variaciones en los tipos de cambio. Sn embargo, la Compañía opera 
en el mercado ecuatoriano y no está expuesta a este esgo por 
operaciones con monedas extranjeras, debido a que las transacciones. 
locales y del exterior se realizan en dólares estadounidense, cuya. 
moneda es la de circulación legal en el Ecuador
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Este nesgo está asociado a la capacidad e la Compañía para responder 
ante los Compromsos dquífdos y a su capacidad para ejecuta sus planes 
de negocios con fuentes de fnancarento astabies, al respecto la 
Compañía hustórcamente genera ujos de fondos pasivas, generados por 
el crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de: 
cala operalivo suficiente para capta de rabojo y Saisacer todos us obligaciones 

La Gerencia General ens la responsabilidad final por la mitigación de este 
esgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su 

administración de manera que la Compañía pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento 3 coo, madano y largo plazo, asi como 
su gestión de kquidez. 

Porotra pane, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es 
adecuado a los requermientos de sus operaciones normales y de 
inversión, establecidos en sus presupuestos de operación, aprobados por. 
los socios. 
Elindice de liquidez de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es 

de 1,24 y 1,41 respectivamente 

A131 de diciombre de 2018 y 2017, los pasivos financieras no derivados de a 
Compañia ienan vencimientos tal y como se resume a continuación: 

ans. 
AA 
AAA 

AS 17 aa 2 

  

  

ar 
a ctas por paar 

  

Análisis del riesgo operacional 

El iesgo operacional comprende la posisiiad de incurrir an pérdidas por 
deficiencias o fallas o inadecuaciónes de las siguientes aspectos o factores de 
esgos: 

que es el personal vinculado directa o indirectamente con la - Recurso Humano, “jecución de los procesos productivos de la compañía 
- Procesos que son las acciones de calidad que mieractúan para transformar el 
producto terminado.
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- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, sofuare y 
tomunicaciónes, que soportan los procesos de la Compañía, 

- Infraestructura, que son iementos de apoyo para la realización de las 
acudades 

La Compañía tiene definidos procsómientas tendientes a que la entidad: 
admunitire efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los 
'ineamientos de los organismos de contro! y de la gerencia general, basados en 
sistemas de reportes intemos y axtemos. 

5.. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

-  Asegurar.l normal funcionamiento de sus operacionas y la continuidad del 
"negocio en el largo plazo. 

= Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de as 
“operaciones de la Compañía. 

- Mantener una estructura de capta! adecuada acorde alos oclos económicos 
que mpactan al negocio y aa naturaleza de la industria. 

+ Nuamizar al valor dela Compañía, proveyendo un ttorio adecco paraa 

  

El objetivo de la Compañía en la adminiatración de capitales mantener una. 
proporción inenciera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fa de mantener una. 
estructura general de financiamiento eficiente mientras avia un apalancamiento 
excesivo, rato que se presenta a continuación: 

2 22 
Total on recursos ajos (1) 2545080 1819009 
Hemos Elechoencalaylencoa (ie rea Deuda nea ZAsAzaS 15488 
Tata e sammono neto AT aseo 

Captal total 2 AM0677G_ 2504898 
Bano de 2oananEna, añ Ds 

(3) Comprendon os pasivos con proveedores y ciras cuentas por pagar 
12) Se cala sumando el panrmono noto más dec neta 
(Es qual a a deuda neta dit para el capta! fatal, 
La Compañía no tiene que cumple con requerimientos regulatorios de 
«rantenimiento de capital, tal como se estableca en la industria de servicios 
fnrancieros 

am
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6. Ingresos ordinarios. 

El detalle de los Ingresos orcinarios por los añós terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017 es el siguiente: 

me ESA 
Venta de bienes. a7os48 — sts9i78 
Descuento en stas pasara 1550148) 

Tota BOTAS 1003 ms 

Las ventas son realizadas principalmente a distribuidores de aículos de fereteria 
calzados en todo el territorio nacional, En el año 2018 el 80% elas ventas se 
concentraron en 51 cientes (2017" el 80% de las ventas están concentradas en 23 
chemes) 

7. Costo de ventas 

El detal dal costo de vertás porlos años terminados 8131 de diciembre de 2018 
y 2017 es elsiguienie: 

ze zon 
Cotto de ventas + 3s0meSS 3200173 
¡ubeiio por operación (1) feta 11) [ass 708) 

Toa 205060 IAS 

1) Corresponde a un subsidio emtido meciante nota de crádit por su compañía 
relacionada Veto Giobal Sourcing con el finde garantizar en el 2018 un 
beneficio mínimo en la operación de Kieme CL 

8. Gastos porsu naturaleza 

El resumen de los gastos por su naturaleza durante los años terminados el 31: de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

e 
Peon aos 
Pureza 202107. 
Ctos 307% 
Vaj 6408 
Mortización <0260 
Suminitros muss 
Ariendo 10358, 
ameno 5304 

Detenoso. ss 

  

To Be 
  

 



  

Sstes de aeminstración Peral 2 
encarar 2054 088 

Amenso 58507 38800 
ros 24s 75 
Mawermento 30205 ss 

Depreciación 29963 2427 
viaje DOS se 
impuestos y conibucones 20966 11308 

Saminitos 329 3885 
ovación 2l6s 3477 

Tari ESTE NS 
  

9. Efectiva en caja y bancos 

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos es 
omo sigue: 

2. 2% 
Caja 200 200 

Instituciones finanteras. 
Bancos locals 108922 207702 

Hancon de exter 40 Soo 
Total 7 

  

27207 
  

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo-en caja y bancos no mantiene. 
testricciones para su Uso. 

10.Cuentes por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 

El detale delas cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 
de diciembre de 2018 y 2017 €s el siguiente: 

  
tras cuentas por cabra ES 500 ase 
Socios (nota 11) am 
Artcpos 2 proveedor 239 A 
Ene 20 20 

usa 2%
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(1) Las cueptas por cobrar - comercises son ala vista y no devengan intereses 
tenen un vencimiento de hasta SO días plazo. A continuación, se presenta un 
etale de ia anigledad de jas cuentas por cobrar - comerciales al 31 de: 
diciembre de 2018 y 2017. 

  

28 a 
Por vencer 700305 ser 

Vencida arte y y 360 as SOSE7O — aSTS0e 
Vencida mayor e un fo q04ts 12017 

Total RETEORE OT A 

(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de la 
Compañía han sado revisadas respecto a indicaderas de deterioro, A 31 de 
“diciembre de 2018 y 2017, ciertas cuentas por cobrar se encontraran 
deterioradas y consecuentemente se ha registrado un gasto neto por deteriora 
ln cuentas por cobrar de ISS 52.894 (US$ 8.221 en el 2017) dentro de los 
¡gastos administrativos. 

El movimiento enta estimación para deterioro de las cuentas por cobrarse: 
presenta a continuación 

Salgo alimon deraño, 
Cargo al aso 
sido al final dol año    

11. Saldos y transacciones con relacionadas 
A continuación. se presenta un resumen de las principales transacciones con 
compañías relacionadas por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 
2017 

209 Ea 
2 s 

Veto loca! Sour amasta 2002 
Húmbeo Panes Aray (1 182000 162.000 
Heroatnics SA 63, 
Total 33TRS EEE 

Venta de bienes 
Folio Andiés Tobar 25 
Homero Ponce Avay 19 
Fanlo Terán Rivadeneira 
Toral za 
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Dtos ingresos. 
veta Stat Sour 241708 
Joa 270 
  

1) Corresponde a los honorarios mensuales por servicos de repracentación 
prestados. 

Un resumen de los saldos que se orginan de las transacciones antes indicadas al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

  

  

Pasivos 
Jue Salsa areas 1760241 

ZSTAROS 1700201 

| actos. 
Feroe Aocrés Tovar. 2108 2108 
Humberto Parco Aray. 3203 

Pablo Terán vacdensiea za za 
Tota az q 

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a la gerencia 
general que define políticas y Ineamientos macro y que afectan diractamente a los 
resultados. 

1 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía ha. 
¡generado gastos por sueldo, comisiones, incentivos y bonos a la gerencia general 
por US$ 229.200 y US$ 223 198, respectivamente 

Inventarios. 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el squiente: 

ama zon 
Proctuctotarminado (1) 15ér ze 1650008 
Imporzciones en igmeo 88s 550 
Suma y matenales 20 es 

TORA TES 

Mecos proves por orsolescenas (24 (ar200) tara 
Ten PEORES   

  

(1) Corresponde a materia eléctrico, nieruptores, conmutadores, ste. que 
maniíene la Compañía para su comercialización alos cientes. No se 
fantienen restricciones o garantias sobre el inventario,
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(2) Un detate y movimiento de la provisión por obsolescencia de inventanos al y 
paras años terminados el 3] de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue" 

28 20 
Saldoatinco del año, 4r200 22248 

Cargo a gato del año. 150t2 
Total 125 
  

13. Activos por impuestos comentes. 

El resumen de los tivos por impuestos comientes al31 de diciembre de 2018 y 
2017 es como sigue: 

  

¿ma me 
Crécito tuno IVA noz 
Fetonciones en a fuerte de ¡VA Ese 

Tora 75 dos 

  

  

14. Activos fos, noto 

El detalle y movimiento de losactvos jos al y paraños terminados el31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

    
ppreciciónacumunda: einen soe os) ee tus y rán dean ess Sa Er (5d) aa aa Eos e captación aa eo cae persa de de ds 

Tea depri has E 

  

Jota actos joa, neto, 1527, zan 
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tano Mene aan 
Cano 
Monica, 130 220 

Mantis y asar po se 

Egaro de compu 1525 788 222 

Toreo O Az 

Depreetció oct: 
sanas: 5 e 09 

Muabls y anteres sm Es 
Espip deriva CN E 
Enero e compresión 139 00 (39% 

Vebicato d9see) cae ara 
Tota teprsoación sounds ra 13328) 

TA A A   

  

La depreciación de activos fjos se calcula Inealmente a o largo de su 
correspondiente vida útil Esta vida úl se ña determinado en base al deterioro 
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercsal derivada de los cambias. 

y/o mejoras en los:actvos. 

El cargo a resultados por concepto de depreciación dé los activos Hjos fue de US$ 
22.058 en el 2018 y US$ 15.478 enel 2017. 

15. Inversiones en subsidiarias 

El resumen de las inversiones en subsidiacas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
ss como sigue: 

zoe zu 
VES coloma SAS - Colomba) 450 
eto Glbtel Sourcng de México S.A. de CV. — México (2) 2950 

To 720 z 
  

1) Representa el 80% de panicipación. aquivalente.a 800 acciones ordinarias, 
pagadas y an circulación de USS 4.43 cade una. 

1). Representa el 98% de panicinación, equivalente 3 46.999 acciones 
ordinarias, pagadas y en circulación de US$ 0,069 caca una
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Las acividades de las subsidiarias es la importación y comercialización de los 
productos eléctricos de la marca VETO, 

Las inversiones en dichas entidades corresponden a acciones registradas al 
costo las acciones no son cotizadas públicamente y, en consecuencia, no se- 

dispone de precios de cotización publicados. A la fecha de cada estado de 
situación financiera no extste evidencia de deterioro de estas inversiones. 
Elderacno a woto de la Compañía es igual al porcentaje de parteipación que 
posee. 

La Compañía, además prepara estados finarciems consolidados con sus 
subtiianas de conformidad can las Normas internacionales de Información 
Financiera y disposiciones de la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros del Ecuador 

Un resúmen de las estados firancierss de las subsiiarias consolidadas 21:31 de 
diciembre de 2018 es el siguiente. 

ES 

    

dez ems 
a aa supiatariaMéxico, Colombia 

Far 2550 132303 
Pasos pare) (151046) 
Patrono * le (Rest) ingresos . 
estos 218 

16. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
Es resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otrás cuéntas por pagar al 31 
de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 

Cuentas por pagar comerciales: 
Compañías relacionadas (nata 11) 
Proweesteresloénien 

  

ras cuentas por pagar 

  

Tarjetas de cradno 214 
Antiapos rechldas de dientes 2187 
Otras ES 

sea 
jaa ERTOREDO 
  

(1) Constituye cuentas por pegar a su compañía relacionada VETO GLOBAL 
SOURCINS LIMITED y con la cual se mantiene un convenio de distebuución de 
productos eléctricos. El plazo de crédito que otorga el proveedor es de 120. 
ias, si embargo, la cancelación se efectúa de acuerdo con las 
'sponiblidades ds la Compañía 

 



  

Kieme C. L. 

Las compras de inventario durante los años Iemminados sl 31 de diciembre de 
2018 y 2017 fue de US$ 3.918.309 y USS 3.786.195, respectvamente. 

El detalle de la anfigiedad de las cuentas por pagar - comencles 2131 de 
dciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

  

zu 2 
Carvente 23TADSS 17000 
Det 2050 1738 1238 
Ta 0 is 
  

17. Pasivos por Impuestos comentes 

El detalle de los pasivos por impuestos conientes al31 ds diciembre de 2018 y 
2017 es el siguiente 

  

  

aos 
Ingpuesto al vals agrégade par gar 22052 

Retenciones en la fuente por pagar 3508 
Retenciones de WA por pagar 308 
Erosión (SD. 
Impuesto a ford por pagar (rta 19) ob 

Toral S0z5 747 

Benéficios a empleados a corto plazo 

  

El rubro de beneficios a empleados a corto plazo al/31 de diciembre de 2018 y 
2017 se detala a continuación: 

  

0 2 
Eenetcios socias sa7os 
16% partapación ratajadores Er ME 

Total dis os 
  

(1) De conformidad con las disposicionas tntorales vigentes, los trabajadores 
tienen derecho a partssar en las uiidades de la empresa en un 15% aplicable 
alas ullidades líguidas_ El movimiento de la provisión para participación de los 
trabajadores en las utiidades al y por los años tempnados el 31 de diciembre: 

de 2018 y 2017 es como sigue:
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ze a 
Saldo inicia data. ES 347 
Pagos efecmuados 55m 0 
Cao ago. Ñ mae ese 
nido alfin aelaño, poses 

Ln detalla del cargo a resultados poros gastos de personal porlos años 
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es sl siguiente 

208 ae 
Sueidos y eatanos sere 20 

Comisiones y bonos 196950 010 
Eenetcios anos. 157 00s 20830 

_litatación patronal y esencia tases 2608 
Jota TAZOSS  bress0 
  

El número de personal de la Compañía fue de 31 en sl 2018y 23 en el2017. 

19. Impuesto ala renta 

2) Conciliación tefbutaria 

De conformidad contas disposiciones tributarias vigentes an el Ecuador, la 
provisión para el impuesta ala renta se calcula en base a la tana corporal 
el 25% (22% en el 2017) aplicable a las utilidades gravas. 

Un detale de ta conciliación tributaria al y paró años terminados el 31 de 
siciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

a. 2 
Gran ante dea paricpacón a rabajadores 50 as 
Menos: 18% puticicacón a tabaco Boas sosa 
Tias desp de parte pacin Y = J5SS UR 
Más: Cartes no dedonibles wrmO 2 
Base impone 130 33558 
impuesto al renta causado dl em   

_Ancico minimi calizo ases 30688 
Gasto de impuesto a la ren comente: mayor 
antes! anticipo minimo y slimpuesto casado. ds Tame
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Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están suigados a informar periódicamente al Servico de Rentas intemas sobre. 
tz totalidad de su composición societana, a in de poder aplicarla sarita 
cerporatwa de impuesto a la renta del 25% en el año 2018 (22% en el año 
2017), caso contrario deberá aplicarla tasa del 20% (25% an el 2017).A la 
fecha de emisión de los estados finanosros, la Compañía ha cumplido con esta 
disposición legal. 
¡Las namas tributarias también exigen el pago de un “anicipo minimo de: 
Impuesto ala renía* cuyo valor as el cálculo en función de las cfr reportadás 
vel aña anteriorsobre el 0,2% dei patrimonio, 0,2% de lós cosios y gastos 

deducibles 0.4% de los ingresos gravable y el 0,4% de las activos. Además, 
se establece que en tato de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala 
rénta definido, a menos que al contribuyenie solicite ai Servico de Rentas 

Intemas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo con las normas que 
rigen la devolución de este anticipo. 

ALS! de diciembre de 2018 y 2017, el gasto por impuesto 2la fanta se 

  

encontraba compuesto como sigue! 

A 
la La "la ua 

“Tasa imposawa sonal e 
Mas. gaetos no detu-iies MES 1% 4570 
Tasa imposiiva electra, AA TERA RA TAR 

La composición del gasto de impuesto ala renta que se presenta an el estado 
de resultados integrales es como sigue: 

ae 20 
¡Gasto mpuesto ala reta corterte ds nes 

impuesto 3 ento derdo (renato) 12310) 
Bas peto del año, SO 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos aferdos se reconocen por el mátado del balance general, 
nginados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias. 
entre la base contable y rbutania de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 
2018, la Compañía ha identificado partidas que generen dicho impuesto. 
considerando el cambio de legislación tibutana vigente a part del 1 de enero 
de 2018 enla cual se aceptan vanas conceptos compensables e imputables 2 

Futuro, un detalle 9s como sigue:
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ame 
Fado Rocosas Basa 

Concepra cmo na Pe 
E E Ferraz po imponaios dieras 

atción petora!y Sestao 1ENO amo 
Te E STATES 

e) Dividendos 
Hasta el año 201003 dividendos dectarados o pagados a favor de accionistas 
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retención alguna 
adicional, A partir del año 2011 los civícendos que son desnbuidos a favor de 

personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciladas en 
Paraísos facales o regimenes de menor imposición, están sujetos 2 una 
retención en la fuente adicional del impuesto ala renta y que están a cargo de 
los accionistas. 

La Aatiniació cin que. como consecuencia del ocación de asis 
no surgirán contingencias de importancia para la Compañía al 31 de: 

serte de 2018. En odo coso, alq acmación al espeso portas 
autoridades tributarias se reconscería en el pjertiio que acurra 

dd) Pasivo por Impuesto a la renta corriénte 

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta coníente al y poros años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 

2 2% 
aldo 2 incio del año 2m = 

¡Gasta de impuesto ala renta del año 37 mes 
Pages de puesto al renta del año arta 27 - 

Retenciones de impuesto a laserta sl 2ño. E 
Cricto buario de años arteiores, (678) 
Saldo 2 final del año (pata 17) 2 

2) Revisión fiscal 

De acuerdo con as disposiciones egales vigentas, a autoridad tributaria ene 
la facultad de revisar las declaraciones del mpueso ala renta de la Compañía, 
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a parir dela fecha de: 
presentación dela detaración del impuesto ala renta, siempre y cuando haya 
Cumplido oportunamente con sus obligaciones trbutaras 

tesón por parte de las gutondades tibutanas las declaraciones de impuesto 2 
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1) Precios de transferencia 
De conformidad cón lasmommas tnbutaras vigentes los contribuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domicitadas en el 
sxtenor, están obligados a determinar sus ingresas, costos y deducciones. 
aplicando la metodolagía estipulada en a Ley de Régimen Tributario Interno y. 
Tomando como referencia el prínciso de plena competencia. Cualquier efecto 
festitamte so incluirá como una parida gravable e n la determinación del 
impuesto ala renta corante, 

  

Los sujetos pasivos del Impuesto a a Renta que hayan efectuado operaciones. 
con pares relacionadas locales y/o domiciladas an et exterior, dentro de un 
mismo periado fiscal en un monta acumulado superor a US$ 3.000.006, 
deberán precentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
asicomo extablecó que las sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones: 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el extenor, dentro del 

mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior los USS 15.000.000 
eherán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor. 
1380 días posterior ala fecha de presentación dela declaración del impuesto a 

la renta contados a parir de la fecha de exigiblidad de la declaración del 
Impuesto ala Renta 

“AL 31 de diciemspre de 2018 y 2017, debida a:que as transacciones con 
compañías relacionadas del exteñor superaron los US$ 2.000.000 pero son 
inferiores alos LISS1S.D00.000, de acuerdo con la legislación vigente la 
Compañía se encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia y está 
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, sin 
que en 6l estudio realzado durante el año 2017 hayan existido ajustes no. 
registrados porla Compada. 

9) Reforma tributaria 

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emtióla "Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Alracan de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Establidad y Equilbri Fiscal mediante la cual sa generaron entre. 
tras las aquientes reformas tibutanas vigentes e parir del año 2019 y que por 
su naturaleza podrian aplicar ala Compañía 

- - Eseneración del impuesto a la renta y su anicipo sn nuevas inversiones 
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), 

cusndo dichas inversiones generan incremento de empleo neta: a) por 8 años 
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de las 
cantones de Quito y Guayaqui, por 12 años cuando las inversiones se 

realicen fuere de las juncticciones urbanas de los cantones de Quito y 
Suayaqui y.) pr 5 años cuando ls inverines se selcen an cantones de 

tera. 
-  Extneración del impuesto ala salida de visas para las nuevas inversiones 

¿que susoriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por: 3) 
importaciones de bienes de capial y materias primas necesarias para el 
desarrolo del proyecto; y, b) los dividendos distribuidas par sociedades. 

3
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"nacionales o extranjeras domiciiadas en sl Ecuador luego del pago del 
impuesto a la renta, cuendo los beneficiarios afécivos sean personas naturales. 
omiiladas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los 
recursos de la inversión provengan del extranjero y el nversionisia demuestre 
el íngreso de las divisas al país. 

- Las sociedades que relnvientan en el pais por lo menos al 50% de las utiiades 
“en nuevos activos productivos, sa exonerarán del pago del impuesto a la salda 
“de dazas por pagsos al exterior por concento de distribución de dividendos a 
beneficiarios electivos residentes en el Ecuador. para lo ual el aumento de 
capital deberá perfeccionatss hasta el 31 de diciembre de ejercicio imposilivo 
úposlenor al qué se gensraron las utilidades. 

-  Enja distribución de cividendos, el porcentaje de retención en ta fuene que se. 
apíque al ingreso gravado será equivalente ala diferencia antre ls máxima, 
tarifa de impuesto ala renta para personas naturales yla tanta de impuesto ala 
renta aplicada por la sociedad a la comespondiente base imponiale, 

20, Obligaciones por banoficios definidas. 

La Compañía tene la responsablidad de pagar 2 sus trabajadores obligaciones. 
por beneficios post empleo de acuerds con el Código del Trabajo, bajo el 
concepto de jusiación patranal y desahucio, 

Ental vita, los efiicados y trabajadores que por veimicinco años o más 
hubieren prestado servicos de manera continuada o intemumpitamante, tendrán 
derecho al benetiio dela jublación patronal, de ¡gua manera en el caso del 

trabajador que hubiere cumplido veinte años, y manos de veinticinco años de 
trabajo de manera continuada 0 intevumpidamente tendrá derecho a la parte 
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compañia registra un pasivo. 
por ermínación de la falaión laboral por desahucio solciado por la Compañía 0 
porel trabajador, consistente an el veímicinco porciento del equivalente 218 

última remuneración mensual por cada una de los años de seráco prestados an 
la Compañía. 

4131 de Gciembre de 2018 y 2017, al paso por beneficios s emplescos post 
emplea represent el valor tua e as obigecionas por juacón patronal y 
Somficacón po desahues [no fonceedas) astaenóo por un ento 
indecencia en función del método de unidad de cesto proyectada, Esjo 

cate método los banefcas de pensiones dañen sar simbuis a pafodo de 
servi del empleado y basados en la fórmula del Pan deta suerte que se 

tuyo la misma canidad de tenetiso cada año de seco. Tomando en 
consideración suso de hipótesis actuales para calaar l valor present de 

dichos benefcos. Estas hipótesis retejan l valor del dinero traves del tempo, 6 
incremento salary las probeblidados de pago de la pensión. 
El detalla y movimiento delas obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación 
patronal y bonificación por desahucio al y por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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El valor actual de la reserva matemática porjubilación patronal y bonificación por. 
desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

  

ame an 
tacón sational. 

Fratajadores mayores a 70 años de servo ES 
Trztazacores son tempo de servicio menor 320 años 500% ori 

20754 IAS 

Sonificación gor desa 
Fravajaoores mayores a 20 años de servicio S6dos — am4eS 
Tracajacores con lempo de serio menor 325 años A75TO 10507 

05 E 

Ta DA 
  

con el derecho exigible por pane de los empleados. 

Con base en los supuestos actuariales detalladas a continuación, loz montos de: 
beneficios que se espera pagar en los siguientes años son como sigue: 

Año 200 2007. 
E 20008 IS 

2010 2Ad6S 32061 
2020 cn adelante 42106 13689 

Toa 55 

  

  

“Supuestos actuariales 

Los cálculos actuariales para determinar el pasivo por jubilación patronal y 
tonificación por desahucio, asi como el costo del período, utlizaron los siguientes 
supuestos de largo plazo: 

  

20 am 
Bases Financiar 
ana e descuento 172% a 

Tasa esperida de incemento saanal 150% 1,50% 

Bases Biomáticas 
Experencia de monlcad (1) ¡ss 2002 ¡ES 2002 
Taza de rotación del personal 120% 1.30% 

(0. Tata de experiencia de morata detESS putada en el Regetro Ot! det 28 de- 
agosto de 2002. 
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La Sección 28 "Beneficios a Empleados" estábisco que para descontar las 
«bligaciones de beneficios post-émpieo (tanto financiadas como no), se utilce como. 
peferencia 

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de 

alta calidad crediticia; o. 
- en monedas para jas cuales no exista un mercado amplio para bonos, 

empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
fical del peñodo de presentación) de los bonos gubememeniales denominados. 
én esa moneda 

La Administración considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo 
de obligaciones comporatwas de ata caldad,la metodología usada por la 
Compañía para detenninar la tasa ce descuento fue la tasa de rendimiento de los 
Bones-del Gobiemo Ecuatoriano, que incluye una curva de rendimiento. 
considerando un rango de cinco años en función a ta duración del plan de 
"beneficios post-empleo, de tal manera que dicho plan esté acorde a su raspactivo 
tiampo fatarte promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la moneda enla cual se 
cancelarán las obligaciones. 

Los camisas en las premisas aciuarales antes indicados pueden tener un efecto 
«significativo en los montos reportados, La Compañín controla este riesgo. 
actualizando cada gño la valuación actuarial 

Análisis de sensibilidad 
La Compañía ha obtenido su andisis de sensibiidad del estudio actuarial 
practicado por un perito caificado independiente en el cual se han considerado 
que los supuestos aciuariles con mayor afectación en el cáculo de las 
provisiones para obligaciones pest-empieo por jubilación patronal y desshucia son 
la tasa de descuento, la tasa de incrementa salarial yla experiencia de mortalidad 

en las cuales se ha considerado un rango de *- l 0,50% tomando en cuenta que 
cho fango as aceptado intemacionalmente, 

Las razones para elegir estos supuestos son as siguientes: 

- — Tasa do descuento anual: La tasa que determina el valor de les obligaciones 
con eltiempo, 

- Tasa esperada de incremento salarial: Lo taso que considera el aumento 
dle sueldos que implica un incremente 6n el berafco por pagar. 

- Experiencia de moralidad: Representa las tendencias de muerte que implica 
un factor de decremento en las obigaciones postempieo, 

La siguiente tabía presenta el monto del impacto en los gastos par al plan de 
Beneficos definidos en términos absolutos de una variación de +-0.5% (rangos 
aceptado intemacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado 
con os planes de beneficios definidos de la Compañía, La senstblidad de éste H- 
8.5% en los supuestos actuanales sigalicativas se basa en una proyección de jas. 
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tasas de descuento a largo plazo y una curva de rendimiento proyectada de los 
bonos corporativos de sita calidad emiidos Ecuador: 

Bonificación por blación patronal desahucio nano 
idfsminución! —— ldiaminución: 
208 20d 200 2 Tasa de descuento 

050% E 
Base 
050% (220) STA A a 
Tasa de incromemto salarat 
050% E 
pe 
050% 348 2810 887 as 
Tasa de rotación 

  

050% 1907 1738 es2 
Base 
05% (1580) 11888) TO 88 
Etansfisis de sensibidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos, puesto que es poco probable: 
que los cambios en as jupótesis se procuzcan en forma aíalada unos de otros. 
(algunos de las supuestos pueden ser comeiscionados), 

Es importante mencionar que, en el ensiis de sensiblidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficas definidos se calculó uilzando el método 
e crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de las. 
úbligaciones por beneficios definidas reconocido en el estado de situación financiera. 

No hubo cambios en las métodos e hipótesis utlizados al elaborar el análisis de 
sensiblidad respecto a años antenares. 

  

21. Patrimonio de los socios 

3) Capital social 

El capital social de la Compañía está representado por 80.000 participaciones 
ordinarias, pagadas y en circulación con un valor noeminal de USS1 cada una, las 
Eualas oloegan un voto por panicipación y un derecho a los dividendos. 

Su composición societaria porlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 
2017. fue la siguiente 

  

Valor Número de se Accioníeta Capital Nominai de Porcentaje 
laacción on 

Alejandro Fumbeno Pones Aray 35000 T 5000, ES 
Pablo Ardés Terán Fibadenetra 45000 45000 80% 

Jota EX 30009 100% 
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b) Reserva legal 
De conformidad con a Ley de Compañías, de la uñidad neta anual, debe. 

transferirse una canfidad no menor del 5% para formar la resenva legal hasta que 
alcance parla menas el 20% del capial social. Dicha reserva no es disponibe para 

el pago de dividendos en sfecivo, putiendo ser captalizada en su totalidad o 
utlizada para absorbar pérdidas. 
e) Resultados acumulados 

Resultados vor aplicación de NIF por oxímera vez. 
Registra toda et efecto de ls aplicación delas NUF par primera vez El saldo 
acreedor ns podrá ser dstibuido a los accionistas, pero puede ses utlizado para 
“aumentar. capial social, previa absorción de las péraidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico conciudo, las hubiera, o devueñto n los accionistas. 
an el caso de iquidación de la Compañía 

  

Enel caso de regisrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido poros 
resultados acumulados y porlos del úlimo ejercica aconómico concluido, silos 
hubiere. 

22. Contrato de distribución 

La Compañía fim8 und renovación de contrato con fecha 19 de enera del 2018 
¡on su relacionada Veto Global Sourring en el cual establece que efectuará la 
«etibución delos producños, el cual se menciona en dicho acuerdo, dicha. 

información será tratada de forma confidencial y no será revelada por el 
distribuidora terceros y sólo se utllza para al adecuado cumplimiento del acuerdo 
Y será tratada como tel porla duración de 2 años. 

23. Reclasificaciones 

Elresumen de las reciasiicaciones realizadas para efectos de presentación de los 
estados financioros de conformidad con la NIF para Pymes 2131 de diciembre de 
2018 y 2017 es como sigue: 

  

ame 
segir 

tegiawos esiodos 
contables Dee Haber financieros 

Estado de resultados 
Oros nes 24tir08- 201708 

Costo de ventas, 24170 za1TOS 
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Ea 
Debe Haber esos 

Estado de situación financiera vo 
ovsón para inventaio e p0 a7200 17260 

Pasivo 
Provisión pera inverso de E E 7250 4725 
  

24. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 yla fecha emisión del informe de los auditores. 
independientes al 10 de mayo del 2019, no se han producido eventos que en 
“apinión de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
kinancieros adjuntos 

25. Autorización de los estados financieros. 

Los estados financipros de KGemo CL al y por el año terminado el31 de 
diciembre de 2018 fueron autorizados para su publicación por la Adminisración de 

la Compañía el 28 de mayo del 2019, y serán presentados pata aprobación 
efiniiva en la Junta General de Socsos de acuerdo con lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguras del Ecuador. Es crtero de la 
Administración que los estados financieras serán aprobados.sin modificaciones. 

Fl ——e A 
Fei Toba Caria Leda Argaa Reyes 

Fopresertante Log Cantacarfegs No. 20556.
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Notas a los estados financieros consolidados 
AL 31 de diciembre de 2018 
Con cifras comparativas para el año 2017 
(Expresadas en mies de lares de EUA) 

1. Naturaleza de las operaciones del Grupo 
Industria Ecuatoriana de Materia! Eléctrico Kieme Cia. Ltda. (en adelante. 
Keme ylo el Grupo”) fue consimido en la eudad ds Culto - Ecuador medanle 

escrítura pública del 10 de junio de 1988 e insenta on el Regisro Mercantl el 19 
de diciembre de 1882, Con fecha 25 a sepllemiro de 2018 el Grupo previo a 
cumeiminto de a amaia socitns camió su denominación cala 
Kieme €. 
El Grupo desarma principalmente acividedos de importación, stibución y 
comarcialzación de arcules elécticos, telefónicos, aparatos de luminación. sus. 
componontes ganes y plezas, chsambiajes, montaje y más implamanios de 

control de media y autorización eléctrica, de electrodomésticos, nea blanca de 
so doméstico o industral 
La información comparativa de los estados financieros consoidados representa 

los saldos individuales de Kieme CL, puesto que en el aña 2018 se constuyeron 
las subsidiarias consolidadas 

2. Estructura dol Grupo 
La Compañía mantiono participaciones en dos sociedades consituidas en el año 

2018 on las que eros contrl de manera directa (VGS Colorrbia SAS. y Vela 
Gibal Sourcing México S.A. de C.V), coniorme el siguiente detale: 

«Subsidiaria psa 
VS SAS Colombia — 000% 

Vet Gabo Snurong Méoco SA de CN; México 060% 

Enta nota 1652 revela información para permito alos usuacos do los presentes. 
estados financieros consolidados evaluar 
(8) a naturaleza de sus partipaciones en atras eidades y los riesgos asociados 

con éstas; y 
(9) os ofoctos de esas partcipiciones ca su siuación financiera, rendimiento 
nancier y fujos de efectivo, 

3. Políticas contables 
AA continuación, se describen las principales pocas contables adoptacas en la 
preparación de los estados Ainancieros consolidados, tl coma lo requiere la 
Sección 3 Presentación do Estados Financieros" de la Norma Internacional de 
Información Financiera para las Pequeras y Mesianas Entidades (NIF pora les 
Pymes), Estas pollicas han sido iseñadas en función de la NIF para las Pymes. 
vigente 2121 de Aciombro de 2018 y ss han aplicado de manera Unilormo para los 
años presentados 
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Base de presentación 
1 Dectaración de cumplimiento: 

Los estados financieros consotdados adjuntas del Grupo han sido. 
preparados de acuerdo als Notma intamacional de Información Financiera 
para as Poqueñas y Modianas Entidades (NIF para las Pymes) emtida 

par el Consejo de Normas Intemacionales de Contatildas (ASE por sus. 
glas en inglés), la que ha sido adoptada por la Superintendencia de 
Compañias, Valrws y Seguros del Ecuador y representa la adopción 
intogral explica y sin rosorvas de la referda norma inornacional 
Revisión integral de la UF para las Pymes (modificaciones 2015) 
En mayo de 2015, elJASB ori una versión rovsada de MIF para las 
PYMES. Dado qué esta versión revisado debía ser utilzada para la 
preparación de los estados financios anuales correspondientes a 
ejercicios iniciados a par de! 1 de oncro de 2017. El Grupo ula la 
Versión rovisada de la NIF para las PYMES en la olaboración de sus. 
estados financieros 
La aplicación inicial de las modificaciones introducidas por 011458 en-esta 

nueva versión na conevá efectos cigifcatwos para las ctas informadas 
en los estados fnancoros del Grupo, 

Bases demedición 
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre a 
Base del costo hisórco, on excepción del pasivo por juliación patronal y 
"desahucio que se encuentra al valor prosente ds acuordo con olestudo 
actuarial de un perito independiente 

Base de consolidación 
El Grupo ubliza los Incemiontes de la Sección O de la NUF pora las Pymes. 

“Estados Financieros Consolldados y Separados. para la elaboración de sus 
estados financieros concoldados. 
Los estados financieros consolidados incluyen os de das sus subsidiañas. 
donde posee conil de acuerdo con la detal en la nata 2 ales presentes. 
estados Inancieros consolidados. Al 31 de diciembre de 2018 se consideran 
como subidas las olas sobre las cuales Kieme C.L_ ion poder da, 
controlsobrelas poleas Ánánciras y operativas yl lens Un porcentaje al de: 
portcigación accionaria que no permite refutar el control existente, Para la 
consotéación se ha considerado los estados francierosintomos de las 
“ubrsciaas de México y Colomba 
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Todas las transacciones y slds entre las compañías del Grupo ss eliminaron. 
en la consolidación, incluyendo genancas y pórsidas no fealzadas on 
"operaciones entra compeñias, cuando existen, En los casos en los que existen 

Pérdidas no realizadas en la venta de activos erre el grupo, se realiza una. 
reversión ent consolación. de manara que et acivo involucrado también se 
prueba para etarioro desde una perepectva de grupo, 
Los montes reportados an os estados inanciorós delas subsidiarias han sido 
preparados de conformidad con a NIF para las Pymos para el reparto do 
consolación, para asegurar a consistencia con las pollicas contables que ha 
adoptado el Grupo. 

8) Moneda funcional y de presentación 
+ Definición de la moneda funcional, Moneda de presentación de los estados 
financieros consolidados del Grupo. 

La NIC 21 (evisada) define da moneda funciorial como la moneda del contesto 
conómica primaria an al cual opera ino entidad. 
La moneda funcional y de presentación dela Compañía y de cada una de las 
sutsidiaries es el dólar estadounidense. El dólar estadounidense esla moneda 
que mejar reloj la sustancia scondmica delos hechos subyacentes y las 
rcunetancias relevantes a las operaciones do todas las entdades dol Grupo. 

El dólar dg los Estados Unidos de Amésica (EUR) fue adoptado porel Easador 
come su moneda de ciación legal a parir e marzo del año 2009. parle 
cual el dólar de os EUA es utiizado deede esa fecha para ladas las 
transsccionss rosizadas on el país y les registros contables del Grupo quer 
sien de base para la preparación de los estados financieras se mantienen en 
cha moneda. La economia ocuatorano depende de la capacidad del país 

para obtonor un fujo permanente do dólares do los EUA para permita 
Continuación del esquema monetario actual 

+ Operaciones en monedas distintas de la moneda funcional 
Las transacciones en monedas distintas do la mopeda funcional se convierten 
sn la moneda luncional usando los tipos de comio provaleciontos 3 la Jocha 
e la transacción o valuación cuando los ems son ro-medidos, 

Al ciere de cada poriodo:() los llems monetarios denominados on monedas. 
distintas do la moneda funcional son convertidos uiizando ls pos de cambio 
de ce: los fer no monetarios que son temedidos a términos de conto 
istónoo en una moneda distinta de la moneda funcional son conwerdos. 
"llizando los tipos de cambio prevalecentes a la fecha de as transacciones; 

los tems no menstaros que son remecidos a valor razona en una 
one tinta a la moneda funsionsi son convertidos usando les Upos de 
úcamso prevalecientes ala fecha en la que el valor razonable fue determinado. 

  

Las diferencias do carl restantes de a cancelación de estas transacciones 
Y do a conversión al tipo de cambio de ciene de los activos y pasivos. 
"monetarios denominados en monedas distintas ala mansa funcional son 

>
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reconocidas como ganancias y pérdidas por ileroacias de cambio incluidas. 
en el Estado de Resultados Consolidado, 

e) Uso de estimaciones y juicios contables 
La preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo con ta 
"Norma internacional de Información Financiera para Pequeñas y Mecianos 
Entidades (NIF para las Pymes) requiero que la aiministsación rosico juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la apicación de las pollicas contables y 
Jos montes delos acivos, pastos, ingresos y gastos informados, Las. 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la adminisración de 
manera regular sin embargo, debido ala subjevidas inherente en esto 
raceso cantatlo, os rosultados reales pueden diferir de las montos estados 
POr la Acernitración 
Cuslquieracontociniotto que pueda ocurren el futura y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejersicos, so rogítra sobre una. 
base prospecia en el momento de conocida la variación 

A continuación. se describan los juicios y estimaciones significativos de 1a 
Acimirisración an Ea aplicación de tas pollicas contables del Grupo, que denon. 

1 efecto importante en os estados Anenciros consolidados: 
Estimación pera cuentes, 

El Grupo ¿iiza juicios y estimaciones para detonar la provisión para. 
«ventas por cotrar de dudosa recuperación Los factores que se consideran 

“son principalmente el esgo de la situación fnancera del core, cuentas na 
'sarantizadas y, relracos considerables en la cobranza de acuerdo alas. 
condiciones de cródio establecidas 

Vida tl de propicia eauico. 
La dotaminación de las vidas dice delos componentes de vida du dofrida 

involucra juicios y supuestos que podrian verse afectados si cambien las 
rcunstancias. La Adminisracon revisa estos supuestos cuando existen 
inicios de que podían haber cambio, y en caso de coespander, los ajusta 
deforma prospectiva 

Vida dl do los cvs fos. 
La determinación do la vida UN delos actos js do vida dl definida involucra 
lcios y supuestos que podrlan sor afectados < cambian las circunstancias. La 

“óminictración revisa osos supuestos en forma periódica y os ajusta on baso 
Eitspeciva en ct coso de kieniicarse algún cambio.
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sa (de tos activos. 1 dirias vtesss 
Facales 
El monto or el cal un activo por impuesto diferido puede ser reconacido se 
asa en la evaluación dela probabiidas de lener ¡lidades fecales futuras por 

las cuales Jos actwos por Impuestos deridos de el Gaupo se pueden Azar 
En sdción e requiere juicio siguicatwo el evaluar el impacto de ciertos mies 
legales o ecpnómicos o inetidumbres exstontes en l pate sobre lo 
logisiación nbutaria agento. 

empleados 
£l valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos 
factores que se determinan sobra una base actuara uttzando una variedad de 
“supuestos, Los supuecios ubizados pera determinar el costo (Uldad) por 
pensiones incluyen la tasa do descuento, moral y la consideración de 
incrementos futuros en salarios, Cuzlquiat camblo en estos supuestos alectará 
lvalor en fos de las obligaciones por pensiones. 
El Grupo determina iatasa de descuento apropiada 3 ina] de cada año. Esta 

tasa de interés se uilza pera determinar ol valor presente de las cadas do 
efecivo requendes para Iquidar las abigaciones por pensiones futuras 
esperadas, Para detaminar ls tasa do descuento apropiada, el Grupo: “Considera la tasa de descuento de conformidad con la Sección 28 de las NIF 
para Pymos que se expresan en la moneda en que los benccos serán 
Pasados y que ianen plazos de vencintesto quo se aproximan ales plazos 
folacionados con la obligación por pensiones 

1) Negocio en marcha 
Los estados financieros consolidados han sido propárados bajo la hipotesis de 
negocio en merca, undamentero en que la Administración ene la 
"expectativa razonable de que el Grupo podrá cumpl con Sus obigaciones y 
Guanta con las recursos pare seguít operando en el futuro previsible. 

8) Instrumentos financieros 
ingcmicn 1 de actos nancioros y fnencieros 

El Grupo reconoce acivos financieras o pasivos financiros cuando es una 
parte de las isusules contractuales del instrumento financiera, 

El Grupo da de baja en cuentas los actos fisanciorss cuando los decos, 
contractuales a los fujos de efectivo de un actvo Mnanciero expian: o cuando. 
«el activo fiancero es transterido y esa transferencia Iraspasa lodos ls riesgos. 
y ventajas sustanciales nhorontes ala propsdad. En caso de que la 
banstetenca no dé lugar a que la entdod raspese retenga las fiesgos y 
ventajas de tipo significalvo, el Grupo dará de baja l acivo financiero ya no 
lo contra, o lo seguitá roconociando en la medida de su involicación 
coninuada. 
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El Grupo ca de baja a cuentas un pasivo financiero cuando ss extingue, se 
cancela 0 se vence, 

Medición Inicial de activos Mnancieras y pasivos! 
Alreconocer micialmente un activo fnanciro o un pasivo Tnanciero, el Grupo. 
ride sus acivos financieros y sus pasivos Iinancioras por el preso de a 
transacción (ncluyondo los costos de transacción excepto en la medición inicial 

de los actos y pasivos Trancieros que se miden postotormente al valor. 
razonable con cambies an resultados), salvo en aquelos casos en que ef 
acuurdo constituya, loctamente, na transacción de financiación para ol 
¡Grupo (para un pasivo financiro) o a contraparte (para un aio fmendieo) 
«del scuerdo. 
Sl etacuordo consituye una tansacción de financiación, al Grupo mide el 
clwo mande o pastwo Anenciero al valor presente de los pagas fuuros 

“descontados a una tasa de intorós de mercado para un instrumento de deuda 
Similar doteminado en el reconocimiento inicia 
El Grupo considera que Un acuerda consituye una transacción de inanciación 

el pago se aplaza más alá delos lérminos comerciales normales. 52 
ana a una Lasa de intorás que no es una tasa de mercado. 

Motsción postenor de acts frencieros y pasivos fnenciero: 
Al finale saga periodo Sobre ol quese informa, l Grupo mie sus activos 
"inanciers y sus pasivos financieros de a siguente forma, sn doduct los 
cestos de transacción en que pure incuntr en la veta u ato ipo de 
isposición 

+ Cuentas comerciales por cobrar (por pagar), cuando elacuérdo no 
constiuyo una transacción de financiación. por sa valor nominal, de: 
corresponder (en el caso de los actos), neto de su cuenta 
correciora por detaoro de valor 

+ Otros activos financieros y pasivos nanciros, cuando e acuerdo. 
consituye efeciwamento una transacción de financiación. por su 
costo amortizado. 
del valor de os acóvos financieros medidos al'cósto 0 alcóto 

  

Al fino de cada perodo sobre el que se informa, el Grupo evalia si exiszo 
“avidencia jativa do doteioro del vaio delos activos Inanciaras que se miden 
al costo al costo amortzado, Cuando exista svidencia objotva do derioro 
dl valor el Grupo reconoce inmediatamente una péraida por deterioro del 
valoren resultados. El Grupo evalúa el detedoro del valore los activos 

financores agrupados sobre la base de camterisicas simiares do esgo 
credítico, excepto cuando son indidualmente sgnifeaivos, en cuyo caso 
valia el deterioro de forma individual 
La evidencia objetiva de que un acivo financiero o un grupo de activos está 
dtariorado quo evalúa el Grupo incluye información dbsorvablo que requiera a 

+
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“atención del tenedor det acto respecto as siguientes sucesos que causan la 
pérdida: 

licuados fnancieras Signifcatas del emisor o del obigado; 
infracciones del contrato, talos coma incumplimientos meras en el pago: 
de loa Intereses a del principal. 
el scroodot por fazones económicas o legáles relacionadas con 
ficas Inancleras del deudor to1ga a éste concesiones que no le 
habria oloigado en olas circunstancias 

pase a ses probable que el deudor entran quiebra o en tra foma de 
raorganización financia; o 
otas observables que indican que ha habido una disminución medio 
nos Tujos futuros estimados de efecto de un grupo de activos 
inancicros desde su reconocimiento nia aunaus la desminución na, 
pueda toca identicarse con sctvos financieros insividuaios incluidos 
¡nel grupa, tales como condiciones econdmicas adversas nacionales o 
locales o cambias adversos en las condiciones del sector industial 

Presentación 
Los activos financioros y pasivos fnancieros son compensados y el monto neto 
presentado en el estado de situación Inenciera cuando, y solo cuando, el 
úSrupo cuenta con un derecho legal para componsar los montes y eno 
propósito e fquidar sobre una bose neta ode realzar el sio y Iquidar el 
Pasivo simultancameRte, 
» 

e 

Elec en cala y bancos 
El efecívo está compuesto por efectivo on caja y depésitos monetaños en 
bancos. Losaciwos registrados en efecivo se registran al costo histórico 
ue so aproxima a su valer razonable de mercado, 

Cuentas er cobrar - comercisas y of cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar. comerciales y tras cuentas por cobrar son 
cilvas financieros no dervados con pagos Hos o detorminables quo po 

“sa cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan, 
plincpalmente los saldos pendientes de cobro por réditos a cientes y 
tres cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrarse presentan neto de la provisión para deudas. 
incobrables, que se ta consíuido considerando aquolios saldos que se 

estiman de durosa recuporatridad al cero de ls respectivos perfodos 
reportados sol ta bass de a entgUedad de los saldos y el 
comportamiento histórico observado por las cobranzas del Grupo, 

Las cuentas por cobrar - comerciales son 3 corto plazo y no sé 
descuentan, ya que E administración del Grupo ha determinado que el 
Cálculo del coso amenizado no presenta diferencias significativas con 
útespecta al monto facturado, ya que las transacciones tejo estas. 
úonciciones no tenen costos sgnifiatvas asociados y so encuentran 

bajo términos normales de crédito,
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ñ) Pasivos inancieras 
Los pasivos fnancioros del Grupo representan cuentas por pegar — 
comerciales y tas cuentás por pagar. La pollica de reconocimiento se 
escribe en fa nota 3 (m) 

h) Inventarios 
Los inventarios se segisran al costo o su valor noto realizable, el monor, Los 
¡casos incluyen el preci de compra más los costas adicionales necesarios. 
ara trar cada producto a su actual ubicación y condición, netos de 
descuentos comerciales y tro tipo de abeja. 

Elvalor noto realizable es el precio do venta estimado on oltranscurso, 
“rinario del negaca, menes los costos estados para realizar la venta. El 

costa de les invortanos es dolarminado utilizando el método del costo 
promedio. 
Los inventarios ón rán se presentan al costo dé ls facturas más otros 
argos relacionados con las importaciones. 

El Grupo, en base a un ondlsis individual efecto una provisión para 
inventarios oteoietasyío de lenta rotación. 

1 Activos fjos 
Los aciwos jos representan maquinaria, vehícules, muebias y equipos, lo 
úorsttuyen aqueños bienes que se usan para generar beneficios económicos 
tus, el costo so pueda determinar de forma fable y se espera tengan una. 
Vida tl mayor un periodo, 

Los acivos os ss miden inicialmente por su costo histórico. El costo de os 
activos comprende el precio de adquisición (valor do la factura) después de 
deducir cuslquies descuento o rebaja del preci, incluir los aranceles de 
importación y los impuestas no recuperables, asi como cualquier ccato 
rectamente atribuible la ubicación del ncvo en el lugar y an las condiciones 
únecesanas para que pueda operar de la foma prevista por la adninisiración, 
Postanoral conocimiento inicial los activos fos so contatiizan utiizando el 

modelo del costo, este modela es un método contable en el cual el equipo se 
registran l costo menos la depreciación acumulada posterior y menos as 
pércldas acumuladas por detenoro de valor 
Cuando el valor según Ktros de un activo es mayor que su mento tecupecabio 
stimado, dicho valoren lbros es ajustado su monto recuperable_ Las 
áridas por delenro de los activos Ajos se registran como gasta e los 
fesultados del Grupo.
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» 

Los gastos do mantenimiento y roparación relacionados a los activos jos se 
imputan directamente resultados, siguiendo el pxinciio del devengado; sin 
embargo, ls mejoras que alargan la vida db o el rendimiento de los bienes se. apitakzan como parte defactvo y, se depracian duranto la vida restante 
el aciwo correspondiente, hasta la ocha en que se fealce la siguiente 
Tenovación sigicativa lo que ocurra primero, 

La depreciación de los activas js es deteminada, aplicando el método de 
línca toca, sotre el costo de aciwo. La depreciación e registra con cago a 
Jos resultados del parido y se calcula en función de los años de la vida (al 
estimada de los dcrantostsanes A coninuación, se presentan las vids ús 
estimadas en e cálculo de a dopraciación para ceda categoria de acivo: 

Tipodescto Vis 

Equipo de compatacon m. 
Eupo e ona 10% 
Mactinaria 10% 
Mueties y enseres 10% 

Veras 20% 
La vida li estimada y métado ce depreciación son revisados al il de cada 

perio. siendo el afecta de cualquier cambio ea el estimado reisteado sabre: 
"una se prospociva, Al 31 do «iciembre de 2018 y 2017, no se han 
moditeado las estimaciones delas vidas úbles existentes, 
Cuando el valor según bros de un actwo es mayor que su mento recuperabie 
estimado, dicho valoren bros es ajustado a su monto recuperable: Las 
pérdidas por detenoro delos aciwos se registran como gasto on ls rosados 
e Grupo. 

La uta o pórcida resultante de la venta yo baja de los acivos fijos se 
delgtmana por la derencia entre «l preso do venta y el valoren ros del 
acivo, y se tecaneco on los resulaos del período, 

Activos intangibles de vida definida: 
Los activos intangibles de ida defínica son aquellos actvos no monetarios sin 
sustancia fisica uscopibles de se identificados individualmente, yz ses 
porque son ssparables o bien porque provienen de un derecho legal 0 
Contracual. El Grupa reisra como intangibles aquedas aciwes cuyo costo 
fuede medirse en forma habla y de os cuales espera obtener bonetiios 
'conórmicos futuros, comprende en iconcias do programas informálicos 
dguiados. 

Los actos intangibles de vida definida so micen inicialmente porsu costo 
istónico, El costo de as activos comprende el precio de adquisición (valor de 
la factura) después de deduct cualquier descuento rebaja de precio. e Incl 
los aransles de importación y los impuestos no recuperables, 251 como
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esalquier costo diactamente true a ubicación del acwo en el lugar y en 
las condicianos necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la 
“ministración 
Postetor al reconocimiento inicial los activos intengibes de vida desnida se 
contabiizan uizandi el modelo del codo, ete modela es un método contable 
en el cual ol acto se regista al costo menos la amonización acumulada 
pestenor y menos las pérdidas acumuladas por detoñoro do valor 
Cuando el valor según Kora de un activo intangible de vida defisida es mayor 
ue su monto recuperaba estimado, dicho valor ep bros es ajustado au 

monto recuperaba. Las pérdidas por deterioro de ls activos jos se registran 
Como gasto en ls resuados del Grupo. 
La amorización de los activas ntanglbos es determinada aplicando ol método, 
¿e línoa recta. a razón de una ss del 20% anual 

K) Decvalorización de valor de los activos de larga vida 
Cuando asistan acontocimientos o cambios económicos rcurstanciales que 
incáquen que elvas de un acto de larga vida pueda no sor tocuperate, 
tupo a a fecha do cere de tos estados financieras anatza el valor delos 
cios sujetos a depreciación y amorización para determinar que no asta 
ningún deteñoro, Cuando el velor on Xbros dal acivo oxcedo se impor 
rscuperable, se considera que al activo presenta dofenoro y se ajusta a dicho 
import e imedistsmento se toconace una pérdica por dotenaro em ds. 
seeds del periodo. 

  

Para electos de ovaluar el detericro, los activos se agrupan en ls rivales más. 
bajos para les cuales existe un ingreso de ofecivo adecuado Indupondiento 
(unidades generadoras de efectivo). Como tesulado, los impories 
Tecuperables so estiman para cada acivo, sino es poso, para cada unidad 
'eneradora de efecivo al menos una voz al año. 

Elinport rocuporabls está def como la ira mayor antro l preci de 
venta noto y su valor de uso. El preco do venta neto es el monto que se puedo. 
biener en la venta de un aclvo en un mercado Fbre, mientras que el valor de 

uso es el valor presente delos los futuros estimados del continua del acto y 
de su disposición al Fai de su vida dl 
Para determinar el valor en uso, la Administración estra los ujos de afecto 

futuros esperados de cada unidad goneradora de elecivo y determina una 1as3 
de interés adecuada para poder calcular el yaor presente de dichos fujos de 
elecivo. Los dalos unizados para los procedimientos de prueba por detenoro 
stán vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por 
úl Grupo, ajustado según sea nocasanio para excl los ctctos de ulurs 

mejoras de actos. Los factores do descuento a determinan inividualmento 
para cade unidad gonoradora de efectivo y rejan la evaluación actual delas 
Condiciones del mercado <cbre el alar del enero en sl hompo y faores de 
iesgo especificos de los actives
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Eljuicio dela gerencia es requerido para estimar os lujos descontados de caja 
Tituros. Los fujos de caja reales y ios valores pueden variar signitcaivamente. 
de ls fujes de caja futurs proyectados y los valores rejacionadas dertados 
tasando tácracas de descuento. 
Los activos na Tnanderos sujetos a depreciación y amortización que sufran 
una desvalorización son rovisados para su posi rovorsón a coda período de 

reporta, in valer por deterioro <a revierte con cargo a los resuliacdos del 
periodo, cuando el valor recuperablo dl etvo o dla unidad generadora de: 
afecto excede el valor rogistrado en ros. 
AL31 de Gciombre do 2018 y 2017, núngumo de loa activos de vida dal 

1) Impuesto 2la renta, 
El Grupo registra el Impuesto 21 renta obre la base de la renta líquida 
imporitis determinada según las normas establecidas en a Loy do Régimen 
Tibitano omo y su Ragiamento. El gasto por puto ale ena Ina l 

impuesto cosenta impuestos cieridos. El impuesto ala renta se raconoco 
lacado del padicdo see al mac e que ss lan 

artes reconocidas en el tro resultado integral o directamente en dichas 
Partes del patrimonio neto. En este caso, el impuesto también sa reconcos 

¡en el oo resultado integral o directamente an parimonto neto. 
respectvapiente. 

1 impuesto corriente 
Etimpuesto comtente es el que se estima pagar recuperaron ul ejercicio, 

presente ya cualquier ajuste a pagar o 2 recuperar reiaiwo 2 ejercicios 
amore. 

El eslculo del impuesto coniente se basa en as tasas fecales que han sido. 
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cie del 
periodo de repone. 

1) Impuesto derido 
Elimpuesto dierido se calcula usando el método del balance que 
denia as ifesencias temporales que surgen entre los sados 
reconocidos a efectos do inforación financiera y os sados electos 
fcaes En embargo, los impuestos cerdos no se contaszan si surgen 
ol reconcesmiento inicial de un arivo o pasivo on una transacción, distinta 
de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no 
“afecta al resultado contable 1 la ganancia pérdida Fscal 

Etimpuestoierido se dototmina usando tasas impositivas (y opos) 
“probadas o a punlo de aprobarso on la fecha del balance y que se espera 
serán de aplicación cuando el correspondiente acivo por impuesto diendo
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se realce o el pasivo por impuesto diferido se iguida. Los impuestos 
«iteridos son reconocidos como gesto o ingreso, e incluidos on a 
Gelerminación de la ganancia a páida neta del ejercicio, excepto han 
sumido de una transacción que se ha teconocido directamente en el 
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 

Patrimonio, 
Los aciivas por impuestos dfridos se reconocen sólo en la medida en que 
ús probable que vaya a deponerse de bonoticos scales Tutros con os. 

¿que poder compensar las diferencias temporaria pérddas o exitos 
flacales no Ulizados, pero solo en a mecida en que s0a probable la 
daporibiidod do ganancias fscaos futuras, contra los cuales ulizar 0sus. 
pérdidas o créditos fcalas no sados. 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sy solo sl 
'Sxsta un derecho legalmente reconocido de compensar los actos por 

autondad tacal que recaen sotxo la misma entidad o sujeto fecal 
Áforentes entidades o sujetos scales que pretenden Iquidar los actos y 
paris fcales comentes por su importe neto. 
Los activos y pasivos por impuestos díordos se reconocen an os estados. 
ú'nanciaros como aciivos y paswos no corrientes, con independencia de su 
echa oeperada de reakizaaón o iguidación. 
AL31 do ciombre 2018 y 2017, la Administración estma que ls estados 
financieros no presentan cerenciaslermporales quo originen Impuestos 
iferidos 

m) Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar - comerciales y tras cuentas por pagar representan, 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes yl senvicos que se 
an adquirido de lo proveedores on el curso ordinario de las operaciones y se- 

manejan en condiciones normales de creo por lo que no Incluyen 
transacciones de financiamiento clorgados por as acemecores, y se registran al 
valor nomnalde la cortraparta recibida y no se descuentan ya que Son 
"quidabies en el coro plazo. 

1) Beneficios alos empleados 
Beneficios a los empleados a corto plazo 

El Grupo otorga benafiis a corto plazo a sus empleados como pane de sus 

en
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Banticivación 9 Jos trabaigdores en as uiliados 
El Grupa recon un gasto y un pasivo por la participación de os tratajadores. 

en ts ullidades que genera el Grupo. Este benafici 50 calcula a la lasa del 
15% delas utidacis lides de acuerdo con disposicones legales. 

Se sonetos 
El Grupo reconoce el gasto por burdas sociales y su corrosponstonte pasivo 
obre las bases de las respecivss disposiciones legales vigentes en el 
Ecuador. Las gabicaciones comesponden alo siguien: 

+ Pécimo tercer sueldo..-O bono nadeno. es un benefiio quereciven 
los trabajadores bajo relación de dependencia y correspon a una 
remuneración equivalerte la doceave parte delas remuneraciones que: 
hubieran porcido durante el año calendario, Los trabajadores tenen 
¡derecho que sus empleadores les paguen morsualmont, la parto 
Proparsonal aa dacesva parte de las temuneraciones que perciban. 
rante lana calondano. 

= Décimo cuarto sueldo -O hono escolares un benelído y la deben 
Pera odos les abajadores Bojo relación de depondones 
indistintamente de su cargo y remuneración. Consiste en un sueldo básico 
unincado wgente ala Iocha de pego. 

+ Fondo de reserva. - Beneficio pera el bajado que preste servicios por 
más de un año que coresponde al sueldo mensual o saano par cada año. 
completo postódar al primero de sus semicios. 

+ Aporte patronal al/ESS. -es etvalor mensusl que el empleador debe 
Gammple por sus trabajadores alados al1ESS, que corresponde al 12.19% 

del sueldo recio en el mes, 
Descanso 

El Gro reconoce un gasto y un pasivo por ss vacaciones anuales del 
personal en el periodo en el que se generan De acuerdo con el Cédigo del 
Trabajo odo empleado tendrs derecho e gozar anualmente de un período, 
Inimterumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y 
úaualls que hubieren prestado soricos púr más de cinco años en el Grupo, 
tendcán derecho a gozar adicionalmente do un día de vacaciones por cada uno 
de los años excedentes o reciban en dinero la remunsración correspondionte 
ales dias excadentes, sin embargo, los dias oxcecentes na podrán superar de 
Quince. 

Beneficios terminac 

  

El Grupo proporciona bonetcos posteriores al emplso mocñanto planes de 
beneltos definidos estaticcdos de acuerdo con las leyes laborales del 

Ecuador. La obgación legal delos benefelos permanece con al Grupo, 
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El Grupo tene los siguientes planes por beneficios dolido: 

Panes de beneficios defridos — tuación patronal y bonificación per 
esahuco 

melee de pagar vee quepa 20026 e ás aos. 
Futseron prestado seme continuados o mierumpldos, l benscio por Jutción patronal, el como tamsén estable la ODación que enanos "mpleadores de indeizar o os tratdores Con el 25% deu ltmo suelto 
"iplcado ports as desa, Gun ación rl tenio par tesahudo. 

El pasivo reconocido en el estado de stuación tnanciera de ls planos de 
beneficios deudos cs al valor presento de laz obligaciones por beneñass 
dafíncos (OBD) en a fecha de fogata. 
La Administración súa las OED anualmente con base en un estudo actuarial 
realzado por un experto independente detadamente cafficado, usando el 
método de la "Unidad de Credito Proyecada". 
Para el oálculo del pasivo por jubtación patronal el actuado so basa en as 
asas estándar de inflación, ias tasas do rotación del porsonal, la tasa de 
«crecimienosde los salaños yla mortalidad. Los factores do descuento e 
delomminan cerca de cier de cada año con referencia la tasa promedio para 

los bonos de gobierno amados porel estado acuatorino an ln misma mono 
la que las beneficios serán pagados y que llenan minos que se aproximan 
ica términos de las obigaciones regadas para los empleados hasta su 
  

El costo laboral del servicio corriente y servicios pasados, asi como el electo de 
las nuevas mediciones que comprenden las pértidas y ganancias actuariales 
por beneficios definidos Se incluye en os gastos de personal, míentras que el 
Eta trance, et por benefi des se clya dentro e los gasios 

“Boneficos por terminación 
¡on los beneñcios alos empleados a pagar como consecuencia de la ociión 
¡de ol Grupo de resolvor el contrato de un empleado antes ce la facha normal 
de retiro. Do acuotdo con a legiiación laboral. ol benoficio por lomminación que 
«el Grupo paga cuando da por termina untaeralmente la relación taboral con 
un emplcado, es l despido infampestio. 

El Grupo recónoca los bonaliios por temnación como un pasivo y como un 
¡gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida deforma 
demostatie a roucind el vinculo qué lo una con un empleado grupo de. 
¡emeleados antes dela fecha normal de ser.
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9) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cando cxisten obligaciones presentas como 
resultado de un evento pasado y probablemento even a una salda de 
Tezursos económicos por parte del Grupo y los montos se pueden estimar con 
ora fabidad. El lompo o el monto de osa salida pueden eún ser incionos. 

¡Nose reconocen provisiones por páxdidas de operación futuras. 
Las provisiones se midón con bese en el gasto estimado requerido párá 

Kiuldar la osógación presonte, a luz e la evidencia más conliable disponible 
Ala fecha do repo, incluyendo los nesgos e incestidumbros asociados can la 
bigación actual En los cesos en los que sele un número similar de. 
obligaciones, la posilidad do que se requiera un egreso para liquidación, so. 
determina medante la consideración de esa clase de obligación como un lo, 

Las provisiones so descuontan sus valores presentes, en os casos en los 
ue cl valor on iempo del dinoto es mataria, 

Cualquier reembolso que el Grupo considere qué se va a cobrar de un tercero 
con respocto a una obigación, o toconoce como un acivo por separado. Sn 
embargo, este aciwo no puede exceder dl monta de la provisión tolva. 
En aquetós casos en los que so considera poco probabls una passe sañds de 
ecarsos económics como resultado delas obigaciones presentes, no so 
teconoce ningún pasivo. estas situaciones se revelen como pasivos 
coningentes a menos que la salda de recursos sea romola. 

La posible entrada de beneficios aconámicos al Grupo que aún no cumpla con 
los cstencs de reconocimiento de acia ss considera como acivos 
caníngentes, 

p) Patrimonio 
El estado de evolución de cambios en lpalfimocio Inchoye el capital socia, 

la teseiva legal, los restitados acumulados yla portcipación no controladora 
Elcapitalsocial representa las aporacionos de los socios. 
Los otras componentes det patrimonio de ls sacios incluyan lo siguiente: 
+ Reserva legal: establecida de conferida con ta Lay de Compañías del 

Ecuador 
+ Resultados acumulados: incluyen 1odas las utldades retenidas 

«isirbulbles (actuales y de parioos anteriores) y las resullados 
acumulados provenientes de la adopción NIF por primera vez. 

Las distibuciones de sividendos son togístrades en el estado de tuación 
"ranciora del Grupo en sl rubro de "olor pasivos, cuando los socios ienon el 
derecho arecbirel pago. 

18.
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El Grupo puede pags dividendos en la medida que existan resultados 
acumalados ditrbulbls calculados de acuerdo con las layes socetaras del 
Ecuador 

8) Ingresos 
Los ingresos del Grua provienen principalmente dela venta do rail 
elécinoo a distribuidores y otros cientes 
Los ingresos parla venta de bienes son reconacidos y regisirados en les 
estados financieras del Grupo sólo en a medida que cumplan todes y coda una 
e las siguentes condiciones. 
El Grupo ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, e uo. 
«Sgnficatwo, dorados de la pxopiead delos productos. 

- El Grupo no conserva para ninguna implicación en ta gestión contenta de 
los productos, en el grado ususimente asociado con la propiedad, rene el 
contrl lacio sobre los memos. 

- Elimporte de losingresos de actvidades ordinarias pueda medirse con 
habisdad, 

Es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asaciados conta 
transacción Y 
Los costos incuridos, o por incuntr an relación cop l transacción pueden ser 
medidos con Sablidd 

1) Costos de las ventas: 
El costo de las ventas representa el costo de adquisición de los inventarios al 
momento de su comercialización. 

5) Gastos 
Los gastos se registran al valotde la contraprestación recibida. Los gastos se. 
Imputan ala cuenta de resultados on función del rito del devengado, es 
dect, enla medida que sea probable que los beneñcios económicos fuyan 
hacia el Grupo y puedan sor confabiemente medidos, con independencia dal 
mMoménto en que se produzca el pago derivado de elo. 

1) Estado de flujos de efectivo 
Para eléctos de propátoción dol Estado de fujos de elocivo, el Grupo utltza e 
método diecto para 1 presentación de ls fujos de activo delas acividados 
e operación y, en adición a lo indicado enla nota () ha defnido las 
guantes consideraciones 

Flujos de efectivo: son ls oniradas y sais de efecto o de clros medios 
lquidos equivalentes. 

pS
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Actividades de operación: son las actividades que consttuyen la peincibal 
vento do ingresos ordnanos del Grupo, así como otras acividades que na 
puedan sor caficadas como de inversión  Fmanciamviento, 
Actividades de inversión: conespanden a actividades de adquisición, 
najenación o ispoición por otros mods de activos ho comentes y oras 
inversiones ho incluidas en el efociwo y sus equivalentes. 
Actividades de financiamiento: acívidados que producen combos en el 
amaño y composición del patrimonio neto y delos pasivos de carácter 
nanciero. 

Clasificación de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente 
En elostado de situación natiiora adjunta, os sados se clasican coma 
comentes y no comentes 
EL Grupo clasica y presenta un activo como correr cuando satstaco 
kguno de los siguentes esteros: 

lso espera consumir, es ol ransso del cicle normal de la operación; 3) se mantiene fundamentalmente con fines de negeciacón: 
hi) se espera realza dentro del periodo de los ez meses postañores a la 

“echa de balance; o 
IM trata de afecto u ciro menio equivalente al efectivo tal como se 

eligen la Sección 7 dela NIF para Pymes), cuya ulización no está 
restlngida, para ser intercambiado o usado pata cancelar un paewo, al 

menos dentro de los doce meses siguientes e la fgcha de balance. 
“Todos tos demás acóvos se casifcar como no comentes. 
Aicionalmenta, los postas se ciefican y presenten como conientes, cuando 
Satstacon alguno de los siquiettes crtaios: 

1) se esporan bauidar ón ol ico normal a operación del Grupo; 
li,_se mantenen fundamentalmente para negociación 

E) deben Iquidarse deta del periodo de docs meses desde latecha de 
balance; o 

in) ot Grupo no ene un derecho incondicional para aplazar la cancelación 
¿el pasivo durante al menes, los doce meses siguentes ala fecha de 
les astados financieros. 

Todos los demás pasvos son casados. como no cortantes. 
De acuerdo con lo establecido en la NIF para la PYMES, a ciclo normal de la 
“poración de una ema es l periodo de Hlempo que Iranscurte on su 
íocoso normal de actividades. En e caso del Grupo se ha considerado un 
ol operativo de 12 meses 

—
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+) Estado del resultado integral 
El estado delresulado integral del pariodo fue preparado presentando tocas 
las paridas de ingresos y gastos on un Único estado financiero, 
Se presenta por separado los ingresos operacionales delos tros ingresos del 

periodo. Las paridas de cocos y gastos han sido expuestas teniendo en 
cuenta su naturaleza, Todos los demas pasos se clasifican como no. 
coments. 

4. Gestión de riesgos financieros 
En al curso normal de sus negocios y acvidados de Financiamiento, el Grupo está 
'xpuesto a dversos ricegos inancioros que puedan afectar el valor económico de 
sus fos de efecivo, así como de gus acivos y, en consecuencia sus resuitados 
«peracenales. Las principales partos Inanceros del Grupo malayen cuentas por 
Pagar comerciales y otros acruedaros. El propósito principal de estos pasivos. 
fnanciaros os conseguir financiamiento para ol dosarralo de sus operaciones. 
habituales. El Grupo ieno actos financiros, les como, cuentas por cobrar 
euciores por venta, as cuentas por cobrar y electro en caja y bancos. 

provenientes directamente de sus operaciones. 
La sáminieiraión supervisa la gestión de esta nesgos contoiando el 
'cumpleniento del marco reguitodo respecto al fieego financiero. La gerencia 
procura que lss'scividades con riesgo financiero en Ls que se involucra ol Grupo 
sión controladas por plicas y procedimientos adecuados y que ls riesgos. 
ancores estén óontficados, medidos y controlados de acuerdo con les polticas 

internas. 
Las actividades pora propósitos de gestión del riesgo son levadas a cabo por 
jecuivos que tenen las hablados, la expertenca y la supordsión apropiada. 
A cortinuación, e presenta una defriión delos riesgos que enfrenta el Gpo, 
“ai como una descripción de tas maccas de mitigación actualmente an uso por 
parte del Grupo, si as el caso. 

a) Riesgos financieros 
1 Blongo de cródito 

El esgocrediico es eliesgo de que una contrapare falle en berar una 
úbigación E Grupo. El Grupo está expuesto esto ñesgo por vanas. 
'vatrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar criditos a cientes y 
colocar dopíalas aia vista o insimuciones financieras. La máxima, 
«exposición de nesgo credo por parte del Grupo es mata a un monto, 
ropisrada de loz acivos financieros reconocidos a la echa de repone, 
Somo se resume  Sortruacion 

y
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2 2 
Etecivo encaja y barcos, 161801 272962 
A 
La 

Es icego de crédito se gestiona ds forma grupal según as polticas y ls. 
procedimientos do gación de riezgo de arto del Grupo. 

Las cuentas por obrar consisten en un gran número do cñentes 
onstrucores, dstabuidores y usuario lacalzados on distintas areas 

La Administración del Grupo considera que todos los actos. 
financiots previamente mancionados,henen una buena caldad de crtct: 
sin embargo. sz he considerado prudente sesizar una provisión para 

cuentas de dudoso cota por USS 81.915. 
Los cres por ventas vencidos serejacionan con un número de ctentes: 
para los cuales no hay un histarial reciente de cesación de pagos. 
"El Grupo martions ciertas cuentas por cobrar olentes que no han sido 
Iguádacas on la fecha contractual de vencimiento pero que no se 
consideran deteñoradas, El andisis de la antiguedad de estas paridas al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como siguo: 

  

zm 27 

Vigente TASA 7207 
Menos de es meses. 4720 

De tes mesas a mence de nes mooss 10415 
Dése meses menos e nuova meses 

De nueve mesos y monos de 12 meses 
Má ce un año Sus ue 
Total 1 10 

Eltiesgo cel para efocivo en caja y bancos sa considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reputación con añas. 
úaificaciones por parte de empresas calicadores independente como se 
detalla continuación 

2. 2 
Banos de Pischa CA. (1) MAA 

Banco deta Producción rodean SA (1) MA 
Banco Internacio! (1) pasa 
EascolomblaSA () ARA AMA 
Banca Sertancer (3) ES 
¡EM ntematonalFnanes Sark (2 Seisacoño_Saistacano 

IM Estcación e fesgo ems or Sark Wales Rana y PCR Panes A 
(2) Caificación de nesgo ems por Cies ItematonalFstng 
(5 Insestor Samnces
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í)  Eresgo de mercado 

Elrieego de mercada es el nesgo que los cambios de precios de mercado, omo las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc, afecten los 
Ingresos del Grupo 0 el valor de sus activos financieros. 

Precios 
La operación del Grupo puede verse afectada por las fluctuaciones en 

los precios de sus productos. Los precios de venta e los productos al 
consumidor an Ecuador o han varado considerablemento en es 
úlimos años; sin embargo, se deteminen pincipaimente por factores. 

¿e mertado de cferta y derranda, a más de asto la importación dela 
mercaderia los precios delos productos dol Grupo pueden estar 
influenciados por la estrategia del gobierno e reducir imporiaciones 6 
través de cupos de Importación o incromentzndo la carga impostiva y 
rancelaia alos productos que el Grupo comercilza, 
Los precios se determinan an tunción de os costos de importación más 
«el margen requerido por los nversionialas, este precio de vonla es. 
monkoreado permanentemente por la Gerencia General 
Los departamoaios de compeas y contablidad como pare delas 
Pollicas y procedimientos intemps de selección de proveedores: 
mantienen stados actualizados de precios y detalles de provescores 
de bienes y servicos, con el ndo contar con las mejores alemanas 
en precio y calidad, mantaniendo conventas de abastecimiento de 
Inventario con su compania folacionada, 

- testi detipos de cameo 
Elriesgo de lipos de cambia es elriesgo de que el valor cazonabie'o 
ajos do caja futuros de un instrumento financiero fluciónn debido 
variaciones en los pos de cambio. Las operaciones del Grupo en el 
2018 5e concentraron hésicamente en el mercado ecuatoriano, debido 
que la oconomía scuatoriana está dolaizada no está expuesta a esto 

e=go por operaciones con monedas extranjeras, debido que las 
tisesacciones locales y del exter e realizan en dolares 
estadounidense. cuya monada asta de circulación legal on ol Ecuador 
Las operaciones en el2018 de ls faies de Colombia y México fueron 

reducidas, ental vinud el efecto de las tos de camilo en los 
resultados operativos no han ignifcaivos: sin embargo, la 
Aiminisración monitores constantemente al evolución de las posibies 
uctuaciones de los tipos: de catio,pritcalmente or la desalvación 
de la moneda local renta l dolar estadounidense.
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) Fiezgo de liquidez 
Esto noauo ostá asociado ata capacidad del Grupo para responder ante 
los compromisos adquiridos ya su capacidad para ojocutar sus planes de 
negosos con fusntez de financiamiento estables, l respecto el Grupo 
Históricamente genera fujos de fondos positivos, gensrados por el 
“rncimienta de los márgenes bars del negocio, manteniendo un Nujo de 
caja opecatvo sulciente para capital de trabajo y esstace todas sus 
obligaciones. 
La Gerencia General ena ls responsabiidad final por ls mitigación dé ete 
tesgo, y ha establecido un marco de trabajo apmpiado para mu 
“ministración de manera que ol Grupo puede manejar los foquerimintes 
de Imanciamento a cofía, mecano y larpo plazo. así como su gesnón de 
liquidez. 

  

Por ara pare. l Grupo estima que el grado de anceudamiento es 
“euado a las requerimientos de cus operaciones normales y de. 
inversión, establecidos en sus presupuestos de operación, aprobados por 
les socios. 

A 31 dé diciambs de 2018 y 2017, los pasivos Anancieros no derivados del Grupo 
tienen vencimientos tel y como se fosume a continuación 

  a A e 
Canis por pagar comarcas y os 

  

ap EETO 

  

a a 
TEA a as iaa e paar 
Análisis del riesgo operacional 
El iesga operacional comprende la posibilidad de incimir en párciias por 
¿ofciendias o talas o inadiecuaciones delas siguientes aspectos o factores de 
egos 
- Recurso Humano. quees el persónal vinculado dicta o indirectamente con la 

ejecución delos procesos producivos del Grupo. 
- Procesos, que san as acciones de caldad que inferacian pará trnstormar 

producto terminado. 
Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hatóware, sofware y 
omuniaciones, que soportan los procesos del Grupo, 

 



Kieme C.L. y subsidiarias 

Infraestructura, que son elementos do apoyo para la resización de las 
acividades. 

El Gmpo toño defiidos procedimientos tondiontes a que la entidad aarretre 
elacivamente su reego oparativo en concordancia con los Incamients de los 
organismos de control y de la gorencia general, basados an sistemas de aportes. 
Internos y extemos. 

5. Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los abjelvas sobre la administración de capital del Grupo son: 

Asegurar el norma! funcionamiento de sus operaciones y ls continuidad del 
esoo on el Irgo plaza 
Asegurar el inancamento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las. 
operaciones del Grupo, 
Mantener una estructura de capta adecuada acorde a los cios económicos 

¡que impactan al nogoci y a la naturaleza de la ncustia 
= Maximizar el valor del Grupo, provayentda un retomo adecuado paraa 

Inversión delos socios. 
Esto o rosa através de far presos a us prectuctos de manera conmensarada: 
Eon el niel de riesgo. 
Etotjelvo dol Grupo en a administración d capita! os mantener una proporción 
financiera de capital franciamiento adccuada para sus operaciones. 
l Grupo determina sus roqurimientos de capta con ln de mantensr une 
estructura general de fmanciamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, ato que se presenta a continuación; 

  

me 20 
Total detect aja (1) apre37o 10990 
Menos Etectwo er caja y bancos. igtsoN (272002) 
Deuda neta 2515 1 
Tota de patrimonio nata B9153s asnos 

Capra ta (2 74107 2508008 
Fat de apalancanicno O D7s Dz 
(1 Comprendan los pasos con proveedores y ctra cuartas por pagar y préstamos. 
as 

(2) Se esca simanos el pame nto más la suda nata 
Cesa ala ds neta dni para el copia ta 

El Grupo na tiene que cumpar con requerimisntos egulatasos de mantenimiento 
de caplal.talcomo se establece en ta insustra de servicos Fnanciros.| 
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6. Ingresos ordinarios 
Elditale ds los grasos ordinarios por los años terminados al 31 diciembre de 

2018 y 2017 es el siguente: 
me 2012 

Vesta de tones assuoe — 5asarra 
Descoesnoen vetas TEA está 

Joa, EEE] 
  

Las ventas son realizadas principalmente distribuidores de aniculos de feretoia 
Jocañzados antodo el tomoro nacional 

7. Costo de ventas 
Elietaledel cost de ventas por los años 1omminados 0L1 de diciembre de 2018 
Y 2017 05.el Siguiente. 

ate aún 
Costa de veras 3uesos 3207 
Súlaceo pe operación (1) (245702 
Tos DS0ATOS ADT 
  

1. Conespónde a un subsidio omiido mediante nota de crédito por sw compañía 
relacionada Velo Global Sourcing con elf de garantizar en l 2018 un beneficio 
mínimo en la operación de Kieme CL. 

3. Gastos por su naturaleza 
El resumon do los gastos por su aturaleza durant Jos años laminas l 91 de 
ciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

m2 am 
Gastos ae vente: 

Personal suño sz 
pun 207 sb 
os 0057 02388 
Majo 34150 2081 
Deterora sas 1501 

Movización 20500 23806 
Sarans. man 3d 
huerto 10982 1005 
Mantenimiento 5 307 

Total Rea a00S 

e
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Gastos de sominisación: 
Personal 3847 anóns 

Honorarios 27 em 
oe E] 

Artengo ses 3000 
enteren d050S aos 
Depreciación 20000 24277 
vas ZLA 0170 
Impuestos y cortruciones aro 
Sure 3895 
teoulzacón 3477 

To BESO 713485 
  

9. Gastos financieros 
ES rosumon de los gastos finarcieres durante los. años terminados el 31 de 
ciembre de 2010 y 2017 es como sigue. 

zoe 2 
vox sem 
193973070 

  

  

10. Efectivo en caja y bancos 
“AL3 do diciembre 2018 y 2017, eisaido del efectivo en caja y bancos es 
como sigue: 

2018 zo 

caia 20 200 

Listones france 
"Bancos locales 100922 28778 
Lancos del cateo seso com 

To TE1Z01 272982 
  

AL31 de diciombré de 2018 y 2017, el efociwo en caja y bancos no mantiene 
restricciones para su uso. 

11. Cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentes por cobrar 
El deiale do las cuentas por obrar comerciales y olas cuentas por cobrar 2131 
de diciembre de 2018 y 2017 es elsijulente 
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Caer pr cor» comecile 1) 
Comerciales 1a7e20o 1200670 
Compañias robonacas (nta 12) 2450 2308 

Erotción po denota ei 62 
o b 
Dra cuentas corcstar, 
7 E arica escionados - secos (nota 12) Exa E 
Atocos a promedires 23 

22 250 
5 + 

33222 ir aa 
  

(1) Las cuertas por obrar comerciales san a vistay no dovengan intereses, 
tíenon un vencimiento de hasta 90 días plazo. A corliisación, so presenta un 

detale dela antiguedad de las cuentas por cobrar - comerciales al31 de 
'dcemée de 2018 y 2017. 

zu. 2 
Por vencer TONTA rar 
"Vencida erre 1 y 360 505 E) E 
encima aun Yao 2 ass 970 

Total RETOS 

(2) Todas las cuentas por cobrar comerciales y tros cuentas por cobrar de la 
Compañía han ado resaca respect a nticadores de detaoro. AI31 de 
diciembre de 2016 y 2017. Seras cuentas por cobrar se encontraron 
elenoradas y consecueniemante so ha repesrado un gasto neto por deterioro 
en cuentas por cobrar de US$ 53.554 (US$ 2.221 en al 2017) dentro de ls. 
asis saminiatratos. 

El movimiento on a estación para deterioro de las cuentas por cobrarse: 
presenta a continuación 

21. 27 
¡eso inicio del año aa 2100 

2 gueto del año meu 6ns 
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E a o z = 

Vete lees Sosrang 2410es2 3502 iba Pones Ara (1) sn too 162000 
Hatcher SA. 83 
Ta TS ZE 
Venta de bienes 
Fale Andés Tobar z ES] z Flumbero Pones dv. so de 
atlo Terán Rneserea pe 
Tar E E 

Dtos auresos 
A A 
Tot ER 
  

(1) Comesponde ajos honorarios mensuales par servicios de rapresanación 
prestados. 

Un restuman de os saldos que e asginan delas transsccones antes indicadas al 
31 de ascii de 2018 y 2017 65 ol Siguiente: 

2009 27 
Pelos 

"o Gatas Sasreng=+Hena a 199580 

Cintas por pagar — 
omersales (na 17 

Veto Soba! Soureng=Flong 

  

Ml A A 

Cuentas percata (rea 1) 
eva acres Ton 2108 2108 meno Poe May 22 
Pano Terán Earetento 2 ze 

Tan e z 

  

  

(2) Correspande préstamos slorgados a una tasa de inferás anual dl 7,5% y 
con un vencio a un año plazo 

La Compañía ha dofiido para efoctos de considerar porsanal cava, a a gerencia 
general que define polficas y Ineamientos macro y que afectan Grectamento os 
pculados. 
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Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2017, el Grupo ha 
¡ganerado gastos por sucido, comisiones, incentivos y banos ala gerencia general 
Por aproximadamente ISS 228.000 y USS 222.000, respaciivaimante. 

13. Inventarios: 
Eldetale de los inventar at 31 de diciembre de 2018 y 2017 es elsiguiente 

2. an 
Producto trmnado (1) ceRez8 1080097 

Impertaciones en tránsto 101836. 

  

Slmiiseos y motesate 235 EE 
2 A 

Menos provisión por obeéscesia 2] Urza 
Total ZSOZ  1S83A7 

(1) Corresponde a matedal eóctco,itemptores, conmutadores, et, que 
mntiene la Compañís para su comarciaización a las lentos. No do 
mantienen restricciones o garantías sobre el Inventanó 

(2) Un deal y movimiento dela provisión por obsolescencia do inventanos al y 
por las años lerinados 0131 e diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

me 2 
Saldo iio dl año, 4720 
sig al sto del sto 

Tota E) 

  

  

14. Activos por impuestos corrientes 
Elresumen e jos actos por impuestos comentes al 31 de diciembre de 2018 y 
2017 ez como que: 

z0e 2 
Oré miatro VA E E 
eocions e fuente de IVA E 
Dome etncenes 
Toa AzA 06    
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15. Activos jos, neto. 
El detal y movimiento delos actvos Eos al y por años terminados el31 de. 

ciemmbre de 2018 y 2017 es como sigue. 

  

  

  

  

  

20 
E =z 
cima ONE ns 

E 
aga one ae 

Muelos y seres 2 054 oe:96 
culo de ola 7050 van 153 
apo e comparación am 1 2er 
pao Ses de 

Tota coso sz 35 mes 

orpreciación sema 
cr 9 E) 
ae y ers 0 ere 

po e te sn 2. 
cer 1397 508 ene 

Veco 2 21 [E 
ota denrrcioción semana 5 pza) a 

TOC A o, Tas, ass 

27 
aos osa 
stare Abe sunno 

o 
tinacosra 130. 200 am 
pe eee ES 
a te 27m am 70 
euro ds cometa 165x870 2 
nt 0 so 

Teta coso. EE 

preci scmutada: 
a NS] 
y lesa) 50 zo 

Expo dean 0700 
Ens compac a 20 (387 
venido 0558) (188) are 
Tota depreciación cin (ra pd) 

TA A



  

La depreciación de aciwos tjos se calcula inealmente ao largo de su 
corespordiente vida ui Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro 
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial dervada de los cambios 
lo mejoras en los aciwas 

El cargo resultados por concepto de depreciación delos actos js fue de US$ 
21.705 on eiz018 y US$ 15.476 on el2017. 

18.Información sobre participación de la Compañía en otras entidades 

(8) Juicios y supuestos significativos realizados por la Compalta para. 
determinar la naturaleza de su participación en otras entidades. 
La determinación de a aluralaza de otras enidades en las que a Compañía 
añicba requiero que la Gerencia uñcejucis y realce supuestos 
Sonicatvos: A continuación se presentan los js y <updestos egnlcalivos 
realzados por el Grupo para determinara naturaleza de su participación en 
tras enidades 
Participaciones en subsidiarias 
Ls Compañia contrata uña partipada cuando está expuesta, tene derecho. 
a tondriertos variables procedentes de sy implicación enla paricipada y tiene 
in capoodad de infir en esos rendimientos a través de su poder sobr la 
paricipada. La Compañía ha considerado todos los hechos y ocanstancias al 
evaluar controla una parcipada, La Compañía evaluará nuevamente 
antrals una parcipada cuando los hechos y ercanatancis indiquen la 
ú“xistencia de cambios en uno o más de los es esemontes de control 
Seateadas, 
La ovaluación dl conto! ha implicado ovatusr los siguientes elementos: 

4. Poder dela Compañía sobre la participada. 

El podes procede de derechas existentes que otorgan e cepacidnd presente 
e dirigir les acinvidadas relevantes dela parlipaca, En base al diseño y 
ropósto de las disintas parpadea, yla forma en la que se toman las 

decisiones sobre las acivitades retevantes de cada una de olas, ta 
Compañía ha conclu que los desechos de voto constuyen los derechos: 
(fundamentales para definir quien posee poder sobre la paricipada. Por 
anto, so ha considerado que la Compañía poses poder sobre aquelas 
participadas en las que cuenta con a mayoria de los derechos de voto 

2. Exposición, o deretho, de la Compañía a rendimientos variables. 
procedentes de su implicación en la participada 
Uninversor está expueso, a iene derecho, a rendimientos varatios 
procedentes de su implicación en la parada cuando los rendimientos del 
inversor procecientos de aicha implicación tienen el potencial de vastar como. 
Fsisecuonda del rendimiento de la participada. Los rendimientos del 
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Inversor pueden solo ser pósitvos, solo nepañvos e ambos, pasivos y 
negativos. 

La Compañía se encuentra expuesta, y tene derechos, sentimientos. 
Variabies —tamo drecios como snétgicos — procedentes de su implicación 
en las partspacas que control 

3. Capacidad de utilizar su poder sobra la participada para infulr en el 
impone de los rendimientos del inversor. 

Entodas ias entidades que la Compañía controla, actúa como páncpal (es 
ecr, ene la capacidad de ulizar su pode para infui en su propio 

rorciriento como consecuencia de dicha implicación enla petcipada) 

(o) Intormación roterida a las participaciones en subsidiarias de a 
"Compañía 
Participaciones directas e indirectas mantenidas en subsidiarias 
En slsiguiente cuado so presentan las participaciones, directas e indrsctas, 
rrentenidas por la Compañía sobre olras entidades sobre las que ejerce control 

  

(subsiianas) 
Pariapadón 

Dicta nas 
TVES Cabas As, PUDOR O 
3) Veto Soba! Souring México SA CV EE 

Participaciones no controladoras 
A continuación so detalala proporción de participaciones en a propiedad 
mantenida por las panttipaciones no controladoras (PNC). que san 
coincidentes con los derechos de voto que las PNG mantienen sobre cada 

  

suban. 
áAá=XA AE 

Subaiaiaia Participación atribuible 
o ——— eiii ape VES CAER SAS fi BODA — 2D 

2 Viso Gotal Soria Misco SA do 

  

via ass 001% 
(1) La Compañía está consituida en a ciudad de Bogotá —Collembia, desde 

oda irigo sus operaciones comerciales y financiras. 
(8) La Compañía está const en México (Disrto Federa), deco donde cirio 

us operacianes comerciales y Inancieras. 
Naturaleza y alcance de restricciones significativas 
No exitón restricciones igricativas (por ejemplo, restricciones estatutarias 
cottractuales y regulétoas) que mon la capacidad de fa Compañía para. 

Acceder o utizar los activos y iquidar los posivos del Grupo. 

a  
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Un resumen de los estados mancieros de as subsisiañs consolidadas 2131 de 
ciembre de 2018 es el siguientes 

A 
ene Sezose 

Dela Subida Salida 
Colombla México 

a 55d P230 
Pireo reza) rss Penta (6502) E] 

ingreses 57] a 
Samos A O7O. 21503 

  

17. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 
El resumen dejas Guentas por pagar - comerciales y otras cuentes por pagar al31 

de diciembre de 2018 y 2017 os el siguiente 

  

    

me 2 
Cortas por pagar- comerciales 
Compafias relacionadas (1 2AsogIS 1700288 
Prosnactes locales suse 20m 

TES 
tras cuentes por pegar 

Tarjetas cnt 2142 2587 
Antcreclents. 217 208 
cue zS  msw 

ETA 
ol En 1a5 te 

  

  

(1) Eonsituye cuentas por pagar a su compañía relacionada VETO GLOBAL 
“SOURCING LIMITED y con la cual e múntens un convento de dstibución de 

productos eécticos. El plazo de crédito que olowga el proveedor es de 120 
ias; sin embargo, la cancelación se efectúa de acuerdo con as. 
sponiblidados de la Compañía 

El state de ls anigedad de las cuentas por pagar- comerciales a131 de 
diciembra de 2018 y 2017 es como sigue 

Coman 
De 18500 des 
Tas 
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18. Pasivos por impuestos corrientes. 
El esall de los paeivos por impuestos comentes al31 de diciembre de 2018 y 

2017 es elsiguient: 

  

mo 
"puesto a var agregado por pagar. 20 3 

Feanciones es a uemte por pagar A807 4172 
Fetanionos de VA por pagar 30 a 
Prasión 150 ares 
impuesta por pagar 00 zero 
uo 0 ES 
Total Sisa HAS 

19. Beneficios a empleados a.corto plazo. 
Elnubxo de benefos a empleados a coto plazo al 31 de diciembre de 2018 y 

2017 <e detata a continuación: 

De 2 
Benelcos socias pers 99 
15% pameigesón ratones (1) B04 55 

Tora Feász moss 

(1) De confontidad con tas disposiciones faborales igónes; los trabajadores 
Fenen derecho a participar an la utlidades dela empresa en tn 15% apicable 

2 las lidades liguidas. El montmianto dela provisión para participación delos 
krabajadores en las uidades al y poros anos terminados el 31 de diciembro 
de 2018 y 2017 es como sigue: 

2. 2 
Sado incio celaño ss ez 
Pagos tocados (55509 en 
ol ae. adsl ase 
Said al nas dao, mod tesi 

Un détáno del cargo a resultados por los gastos de personal por los alíós 
terminados el 31 de Aicombro de 2018 y 2017 es el aguient. 

2. 2 
Sueldos y salas. 3reza o 208983 
Beneficios scales. 
Cemionas y tonos 
islas patera y desata 
Tora 
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Elnúmero de personal dela Compañía fue de 31 enel 2018423 om el2017- 

20. Impuesto ala renta. 
2) Conciliación wibutaria 

En Coloma la tass corporativa de Impuesto a1arents es del 23% y en México 
el 30% En 012018, las subsidiarias consalcadas goneraron pércidas en sus. 
operaciones y por ende no generaron impuesto la terta comente 

En el Ecuador do conformidad con as disposiciones Iitutarias, la provisión 
para el puesto la renta se calcula on base ala lana corporstva des 25% 
(22% en es 2017) aplicaba las unidades gravables. En el Exuedor el impuesto 
“la renta no se detormana on base a estados Financieras consolidados. 
Un detal a concilaciónttutara de Kieme C- coma entidad individual 
y poros años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

  

EE 
Genancia antes deta partepación a nasajadores Ss muss 

Menos: 15% parripocón a atajadores BOA 557 
Lic espa de patata burdas 50% Ares 

dejo amm 
330658 

Imeueto or causado. 23 mee 
Antcigo miro clctado Seres 00 
“Gasto de impoeato ala renta comente mayor 
nte el anticipo minimo y elimpuesto causado 43377 75818 

Las sociedades recidontes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
¡sstán obigados a informar poriócicamente al Servicio de RantasInlamas sobra 

is tolaidad de su compasión societaria, afin de podes spiar la taa 
corporaiva de impuesto a la senta del 25% en el año 2018 (22% en el año 
2017), caso contrario doborá apar la tasa del 28% (25% on 012017). Aa 

“echa do omisión delos estados financieros, la Compañía ha cumpido von esta 
«isposición legal 

Los normas tbutanes ecuatorianos también exigen el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto la renta” cuyo valor es el cálculo on función de las caras. 

fepoñlades el año anteñor sobre e! 0.2% del palimonio, 0.2% de los costes y 
¡gestos deducies,0,4% de los ingresos gravables y 80,4% d los acivas 
Además, se establece que én caso de que el impuesto a a enta causado sea 

menor que el monto del anticipo mínimo, eto úlimo se convertrá en impuesto 
la tenta defnido, a menos que el conibuyente solcte al Servico de Rentas 

Intemas su devolución pudiendo ser aplicables de acunedo con las normas que 
rigen la devolución de este antopo, 
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Las leyes tributarias colombianas permien la compensación on años siguientes 
e las pérdidas mibutasias. El monto de las pérditas inbutaras comporsabies 
“en periodos futuros asciende aproximadamente a US$ 67.000. 
AL21 do iciómbre de-2018y 2017, el gasto porimpuesto 212 rónta comente 

  

ss como sigue: 
ae 2 

La ua la ua 
Tasa imputa nominal 29% 11302 A: 
Más pastos na deducties 16% ess 1% aso 
Tasa impositiva efect ESE CE ES EOS 

La composición sol gasto de impuesto aa renta que se presenta en el astado 
e resultados integrales es como gue: 

208 20 
sto ito al sera comite sr me 

impuesto ala reta orde (benefi as ess) 
(enel) gasto neto delaño 2228 q 

b) Impuestos diferidos 
Los impuestas aíeridos se reconocen por al método dol balance gonera, 
'éginados por erencias temporariss y otras eventos que crean diferencias 
nirola base contablo y uta de actives y pasivos, el 31 de diciembre del 
2018, la Compañía ha identificado paridas que generan dicho impuesto 
considerando el cambia de legislación Ibutana vigeme a per de 1 de enero 
¿de 2018 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a 
faro, un detal. es como sigue: 

ER 
Conénprs a A ma lado” reto "a 

  

  

PA ic pta y camu so 0 
Soo. es atenerse rn de ene o 
Ta as 

<) Dividendos 
En el Ecuador hasta el año 2010 los dividendos deciarados o pagadas favor 
de accionistas nacionales o dol exterior no se encontraban cujotos a rolención 
alguna adicional, A part del año 2011 los dividendos que son distribuidos a 
favor de persones naturales residentes on el Ecuador o sociedades 
'domicitadas an paralsos scales. rogiminos de monor Imposición están 
sujetos a una retención en a fuonto adicional del impuesto ala rentá y que: 
están a carpo delos accionistas, 
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La Administración opina que. como consecuencia dela apicación de estas 
"normas, no surgirán contingencias de importancia para el Grupo al 31 de 
lciembre de 2018, En Ido caso, cuakquier acotación al respecto por las 
autoridades vibutanas se toconaceria en el ejericio que ocur. 

8), Pasivo porimpuesto ala renta corriente. 
Elmoviniento del pasivo por impuesto ala renta coniente a y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente. 

ado iia delo ar 
Gaete impuesto la renta de 95, 20 mé 
Pagos de impuesto al rentas añ setter para a 

Retenciones de impuesto laten de año dara) 663, 
Crácio mutano de años atentas 1a7e 
Sido alfina del año nota 17] CE 

  

$) Revisiónfiscal 
A la facha de omtsión delos estados fnanciros ss encuentran pendientes e 
revisión por part de las autoridades rbutanas las decaraciones de impuesto a 

ls renta de os ans 2015 al 2018. 
1 Precios detranstarencia 

Do conformidad con las normas tributarias vigentes. an el Ecuador los 
contibuyentes que efectúen operaciones con partes relacionadas locales ylo 
domisiadas en el extoria, están obigades a determinar sus ingregos, costos y 
deducciones aplicando la metodología esipulaa en a Ley de Régimen 
Tribuñaño Interno y tomando como réfroncia e psinipo de plena competencia. 

Cueiquier electo resultante o incra coma una parida gravable la 
determinación del impuesto ala renta comento. 

  

Los sujetés pátivoS del Impuesto s1a srta que hayan efectuado operaciones 
con partos relacionadas locales y/o domiciadas en el exteñor, denso de un 
mismo período fcal en un monto acumulado superior a USS 4.000.000, 
eberán presentar al SAI el Anexo e Operaciones con Partes Relacionadas, 
si como estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado oporacionos. 

con partes relacionadas locales yío domicitadas en el exar, dentro del 
mizmo periodo fecal, en un monls actimulacdo superior los US 15.000.000 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el nforme Integral de Precios de 
“iansierenc. Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor 
2.60 días posta ala fecha do prasentación de la dciaración del impuesto a 
la tenta contados a partir dela fecha de oxigtidad de la declaración de 
Impuesto ala Renta. 

  

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, debido a que las transacciones con 
compañías relacionadas del estenor superaron los US$ 3.900.000 pero son 
infenores los US$15.000.000, de acuerdo con la legislación vigerte en el 
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Ecuador la Compañía so encuentra dentro del Régimen de Preciee de 
Transferencia y está obígada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relscionadas, En el estudo realizado durante el año 2017 no se estableció 

ajustes por precios de transferencia que modiigue el cálculo del impuesto la 
seta, En el 201812 Administración estima que Igusimente na existrán ajustes 

por esto concepto, 
98) Retommatributaria 
En el Ecuador mediante Regisro Oficial No, 308 de 21 de agosto de 2018. se 
mi a "Ley Orgántas pora el Fomanto Proctucivo, Atracción do Iversionos, 
Generación de Empleo, y Estabildad y Equilibrio Fiscal mediante la cual se. 

¡onsraron entre oras las siguientes reformas tibutaras vigortes a part del 
ño 2019 y que por su naturaleza podrian ape al Grupo. 
Exoneración del impuesto 33 anta y su anticipo sn nuevas Inversiones 
producivas en sectores priorizados fen soceciades nuevas o existentes). 

“ando echas inveraionos generen incremento de empleo neto: 9) por 8 años 
sndo los inversiones ss realicen dentro laz urselezones urbanas de ds. 
“cantones de Quito y Guayaquil) por 12 años cuando las inversiones o 
realicen era de ls jnslcciones urbones de los cantones de Quito y 
Guayaquil y.) por 15 años cuando fas inversiones se reakcen en cantanes de 
frontera, 

+ Exoneración delimpuesto ala salda de visas nera las nuevas inverciones 
que suscriban contralos de inversión, en os pagos reaizados al exterior por 3) 
importaciones do bienes do copla y iateras primes necasañas pera el 
desarro del proyecto y, ) loe dvedonidascisribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domicitadas en el Ecuador luego del paga del 
mipuesto a rente, cuando los beneficios cloctos sean personas naturales 

domiciliadas o residentes en el Ecuador o an el extonor, siempre y cuando lee 
recursos de la inversa provengan del extranjero y el Inversionista demuestre 

«lingreso de las divisas al pa 
Las sociedades que rínvietan en el pals por la menos el 50% de las uñidades 

an nuevos acivos productos, Se exonerarán del paso del impuesto ala sata 
¡de dvisas por pagaos al exterior por concerto de dtbución de dividendos 
beneliarios efecivos tosidentes en l Ecuador. para lo cua el aumento de 

capital debera parlecciónarso hasta el 31 de diciembre del ejercici impestivo 
posteroral que se generaron las utldados 

= Enta distbución de dividendos. ol porcentaje de retención en la fuenta queso 
aplique al ingreso gravado será equivalente la diferencia entre 1 máximo. 
asia de impuesto a la fonta para personas naturles yla tarta da impuesto ala 
renta apicada por la sociedad a la correspondiente bass imponible. 

21-Obligaciones por beneficios definidos 
La Compañía tene laresponsatiidad de pegar a sús trabajadoras oligaciones 
por beneficios post empleo de acuerdo con el Cádigo del Teabajo, bajo el 
concepto de juilación palona y desahucio, 

de
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Entalvinua, los empleados y Imbajadotes que por veímicineo años 0 más 
Fubleren prestado servicos de manera continuada a intermimpldamente, tendrán 
derecho al benefclo dela jubiación patrona de igual manera en l caso del 

trabajador que hubiere Cumplido voine años, y manos de vertcinco años de 
trabajo do manera continuada o interumpamonto tendrá derecho ala parte 
proporcional de dicho benscia Adiionelmente. la Compañia registra un pasivo 
Por torminación de lareación laboral por desahucio sofcitado por la Compañía a 
Por trabajador, consiente en el veinticinco por ciento del ecuvalente ala 

Úlima romuneratión mensual por cada uno do Jos años de sento prestados en 
la Compañía, 
A31 de diciembre de 2018 2017, el pasiva por beneficios a empleados post- 
'ompleo reprecarta el valor actual de las obligaciones por jubisción patronal y 
bonificación por desahucio (no fondeadas), estabiocido por un parto, 

independiente an función del método de la unidad de crocito proyectada. Bajo 
este método, os benstles de pensiones deben ser atbuidas al periodo de. 

Senda del empleado y basados 00 a férmula del Plan de Lal sueño que so 
atsibuye a mismo cantidad de benefi a cada año de cevico, Tomando en 
«consideración el uso de hipótesis actuarales para calcular sl valor presante de 
chos beneficios, Ectastipótoss alejan el valo: del dinero através dol tlampo, el 

incramanto salarial y las probabiiados de pago de la pención. 
Elditall y movimiento dels obligaciones de benafiio póstempleo por jubilación 
patronal y bonicación por desahucio al y por los años teminados 8131 de 
ciembre de 2018 y 2017 es al siguiente. 

    

itaiónPátromat: 
Talon mos delo 2030 o ae 
nana sc PE 

-Erslccnnes enpacas Y en a Dal 
So a mos seta o Coso de sario one adas 
Eso pernos ds se 

a Som de 

ñ 
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       aa 1 
El ES 
A 

(5900, 1690) 
E 

Ti jad 
  

Elvalor actual de la reserva matemática por jubilación patronal y boniicación por desamucio l 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 
2 pe 

lin pera 
Trtsadoros mayores 20 80s de sico 291702 8720 
radares con tempo de senct mengr 20 sf EA 

BAZAS 

FEonticación por decano 
Tranejadora mayores a 23 as de sento 9106 eds 

  

ratajadocas co tempo de sei menor visto 10807 
Tao 

$ A 

  

  

Dotido a que ala fecha ya exists persa jubldo o cón potestad a cóto plazo para 
ejecer el derecho ala Jubleción patrona y bonificación por desahuco ya que tene 
una antiguedad igual o superor 3 20 años, dicha porción ha sido recisicada al 
pasivo a coto plazo, par lo que la provisión respectwa he edo clscicade de acuerdo 
on el derecho exfgibe por parte delos empleados 
Con baso on os supuestos actuanales dotañados a continuación, os montos de 
Beneñicis quese espera pagar an los siguientes años son coro sigue: 
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año 20 20m 
20 270 
E) ss 20 

2000 en sosarte als as 
Toa ESTE 

¡Supuestos actuariaies 
Lo cáeuios actuanales pera determinar el pasivo por ptizcón paren) y 
tonificación por desahuco, así como el costo del periodo. utizaron los siguientes. 
supuestos de largo plazo: 

2 au 
Bases Financieras: 
Tona de descuento 72 ao 
Tona esperada de ncremento star 150% 150% 

Bases Blométricas- 
Experiencia de moral ¡ES 2000 
Ta o tolón del pasoo 180% 

  

(1 Tata e expenenca de moraádas de [ESS putscada enel Registro Oia de 28 40 
agosto de 2002. 

La Sección 28 "Benelicos a Empleados” uétableca que para descontar las 
blgaciones de beñefias post-ampiea (ianto inanciadas como no), se lic como. 
referencia: 

- les rendimientos det mercado, alfil del periodo totes el quo so informa, 
correspondientes alas omisiones de bonas y abligacones empresariales de 
“aka calidad crei, o, 

en esa moneda. 

=
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Análisis de sensibilidad 
z La Compañía ha obterido su anátss de sensbiiad dol estudio actuado! 

practicado par un pento calificado indopendianta en el cual se han considerado 
ue los supuestos actuarales con mayor afectación en el cáicuo de las 

E Provisiones para obligaciones post-ompleo por Jubiación patronal y desahucio son 
la tasa de descuento, la is de incremento salar   

cho rango es aceptado intemacionalmarte. 
Las razones para elegí ostos supuestos sof las siguientes 

Tasa de descuento amual: Lotasa que delarmina ol valor do las obigaciones 
con elemmpo. 

y a expenencia do mortalidad 
en las cuales se ña considerado un rango de +/-e 0,50% tomanda en cuenta que: 

= Tasa esperada de incremento salarial: La tasa que considera el aumento: 
de suekdos que implica un incremento en e beneficia por pagar. 

- Experiencia de mortalidad: Representa les tondencias de muerte quo implica 
> un factor de dectertento en las abigaciones post-emplea. 

La sigulnie abia prosonta o sronto del impacto en las gastos por el pien de 
beneficios detnidos on éminos abxoiutes de una variación de +0.5% (rango. 
osptado intemacionalmerte) en os supuestos del pasivo delido neto asociado 
con ls planes de benaficios dsfiidas de la Compañía. La sensibaidad de esto +/- 
05% en los supussios actuariales significativos se base en una proyección de las 

tasas de descuento lego plazo y una curva de randimiento proyectada de los 
Bonos corporativas de ala caida emviios Ecuador. 

  

Jubilación patronal desatocso 
Aumento. Aumento 

fófsminación —— (diaminación) 
20 — 21 De 2 Tasa de descuento: 

050% AS Ze TS 
Eso 
Ds Esta ra 
asa de prcremento salis 
20% (301) 200 e) ón 
pa 
0% ago zeO 7 
Tasa de rotación 
00% 1007 17 
tae 

- 050% (1o6 (108) 0 (es) 
El anáieis de sersiblidad prosontado antefioemiene puede no ser representativo de 1a 
Vañación real on la obágación por beneficios doiidos, puesto que es poco probable
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que los cambios on las hipótesis se produzcan en forma aisiada unos do otos 
(éigunos delos supuestos pueden ser cnrelacionados) 

Es imibortante mencionar que, en al andécis de censbidad desarrollo, el valor 
presente delas obíaciones por beneficios doinidos so couló ulizando ol métedo 
o crácito untaio proyectado, que ss el mismo que el picado en el cálculo de las. 
obligaciones por benefi defridos reconocido an el estado de Stuación manera. 
Ne hubo camblos en las málodos e hipótesis utizados al elaborar el andiiis de 
sensiildad respecto a años anteñoros. 

22. Patrimonio de los socios 
a) Capital social 
El capital social deta Compañía está represontado por 80.000 partipacionos. 
¡rtimaras, pegadas y en crculación son un velor nominal de US$1 cada una, las 
cuales otorgan un veto por participación y un derecho a los ivelondos. 
Su composición societaa por los años tarados 2131 de iciembre de 2018 y 
2017. fue la sgutente: 

Accionista 
aan Fiber Pones Ay 

Faro Ancrte Ter Rivecengta 
Toa 

  

  

b) Reserva legal 
De conformidad con la Ley de Compañias, e ta utidad nota anal, debo 
transfers una cantidad no monor el 53% para formar la reserva legal hs que 

alcance por la menos el 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efecivo, pualendo sor caiaizada en su totalidad o 
llzada para abecrber pártidas. 
e) Resultados acumulados. 
Rosulodos per aplicación de NIF va vez. 
Regist todo el atecto de la apácación delas NIF por primera vaz. El aldo. 
acroedor na podrá ser disoudo a los accionistas, pato puede ser uizado pera 
aumentar el £aptal social, previa absorción de las párdicas acumuladas y las del 
limo ojoriio acanómica concluido, si las hubiere, o dowuoto los accionistas 
en el caso de Iquidación de la Compañía. 
Enélcaso de regístar un Saldo deudor, éste podrá ser alscrtido porlos. 

resultados acumulados y por ls del timo ojeraio sccnómico concluido, silos 
hubiere
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estados Inncioros de conto con 1 NIF para PynOS AL 31 de deere de 
2018 y 2017 es como sigue: 

  

  

  

  

A AAA E 5 
eos. o cotas Debe Heber tacos 

Estado de romitados Oroso 241708 201700 z Code ventas 24izOS  2erz0s 

e 
e aos ES 

Estado de situación financiera 
Prosa sar muerto m0 a 
Pe 
Pron pera recta 2 7 

25. Eventos subsecuentes. 
Entre oL31 de diciembre de 2018 y la echo omisión del informo celos autoras 
independientes el 30 de mayo de 201, no =e han produrido eventon que on 
opinión dela Gerencia pudieran tener un stecto impartarto sobre los estados 
nanceros consolidados aduntos
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28. Aunorización de los estados financieros consolidados. 
Los ostados Inancieros consolas de Kieme C.L y subsidiarias, ay porel 
“año terminado al 31 de diciembre de 2018 fueron sutonzados para eu publicación 
por la Acministración del Grupo el 30 de mayo del 2015, y serán presentados para. 
aprobación defiiiva on la Junia Gonoral de Sacios de scuerdo con lo dispuesto 
paria Superintendencia de Compagías, Valores y Seguros del Ecuador. Es 
tao de la Administración que les estados financieros consolidados serán 
“aprobados sin modificaciones. 
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