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L ldentficaciin de bs (Compaiia

Industria Feustorians de Matcrnial Flecoicn Kieme Cia. Lada. (en sdelante Kame vfo "k
Cnmpadin™) s constitusda on s coodad de Chote - Fenador medisnie asenmrs paithiica ded 10
de panio de 1988 ¢ mscrits cn o] Boystm Mercsnnl o 19 de diciembee de 1988, Medomic
Resohacidn Mo, 9212 11425 eminda peor la Supcrmiendencia de Compafiiss en septiembre de
1992, se aprold ¢l canbio de densmnmacion sodal de Industria Elécerica Kieme Cia. Tada
2 Industria llonameiana de Material Rliécnes Kieme Cia. Lida, ¢ iscst en ¢ Regsim
Mercantl €] 24 de sbnl de 1992

Con fochs 26 de sepriembre de 2016 la Cnenpadisa previo of cumplumients de b fomaldades
societurms Canbed su destenenscin socml o Keme (5 1.

Fl plar de duescwin de ls Cnenpadiis es de 100 afios, el col podeia smplane o reducise. So
desmcslao prinopal o s cusded de oo,

Z  poracwones

Hl chiycio de ls (rmpafia es ls (shnoeoan, impoctacein, distsibuociin, comemalizscdin ¥
exportactn de srticulos sléciacns, telefimicos, apanios de lhmmmacdn, ws componentes
paries ¥ ez, emsmnblapes, monlae v mes mmpbementos de contml de mﬁdid.l.rnmmmm
elecines: de lertmdnmesnicns, Bneas blancs de wso doméstion o industaal, malens prma v
sesruelabeoeaden, En defmatva, s Compagia par el complisento de sus fines podrd estahlecer
appncias di (ahneacin ¥ ventas dentro o fuers del terdiomo covatanann, padiendos dsocicse
nitras compafiies cXSECNIOS f poF Coaanimine, modimie b suscnpeidn de adones o
participaciones sociaben, por lo que podré reahzae toda clase de actoa o conteatos de comenco
que sean permistidos por lan leyes snuainaanas. ¥ oo, desde loego guasden welacion oo su
et

La sctivadad de la Compadiia dunmie los afios 2016 v 201 5, constimard ls importandn 7 venta de
productos elécimens, ponapalmente 3 distabosdons de articubos de fooriens. Adomas, ls
Cnempafiss musticne s nin @ contrato de detobuodn excherva cos VETO GLORBAL
SOURCING LIMITED de | long Kong con oo plaa de domsoin de 2 aflos (véese anta X8R

3 Polticas contables

A contmuscdn, we deseriben las principales poldincss compables adopiadas on ls prepacacsdn de
loes estachoes. Framsscicrnos, tal crumo o magpmen ks Scooon 5 “Presenleces de Estados
Frasncicns™ de la Morma laemacionl de Informacadan Fenanciera para lis Pequefias v
Medianas Lintidades (NI para las Pemes), Eaas politcas han wdo discisdas en fmeida de 1
M paes las Pyeney vigente ol 3 de diciembre de 2006 v se han aplicade Je manem umforme
para todis bos aflos presenbados
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a} Basc de presentacidn

b)

1}  Dedaracion de complimicnin
Lins esradns Anancieros adjumtos de s Ceanpadiia han sido preparsdos de scocodo 2 la
Mooma Intemaconal g Infoonecin Foancers pees las Pequefies ¢ Medianaes
Entidacdes (MIUF para las Pymes) emunda por of Conscjode Moomas nlemaconales
de Comtahilicdad {TASE por sis siglas cn mpbes), s que ha sido adopiads porla
Supenntendenca de Compafias, Valores v Sepumos del Fouador 7 represenia la
sdepeidn integral, exphicta v sin rescrvas de la referida noma inlemacional.

u}  Bonsion micgral de b WIIF para las Pymes (modificaciones 2H5)
Fin el i 2 el 1ASH ek la mevisadn integral de la WITF para las Pymes emabida en
el afiey 208 v imas consderar la mfoomanda secibida 7 fener en coents o] beche de goe
esta M o5 todavin, una MNomma maeva, o [ASE mealied drectas eedificaciones
linsmtades 2 la MIE pacs s FYMES v en mavo de 2H 3 emibid d docemento ofical
gue extshlece que las entidades que infommen ulibeando o marco contabde &2 ke WTTE
para las FYMES apliquen Las mmodifceciones 2 o peandos snoales qoe comiesom a
partir ded 1 de eners de 201 7; =n embarpo, se peomoee oo aplicacidn anticipada

Lz modificacivucs s detallan en cada una de las seconnes de ba M pars Les Prooes

v soln sfectan 2 unos pocos parrafos, ¥ oo mochos cusos solo 2 onas pocas palabres,
con cxcepoidn de las tres medificacones ampuentes:

{5} pemoity una oponn pars war d modeo de revalosciin pam propeedades, planta
¥ oquipe cn la Secadn 17 “Tropedsdes, Plants 7 Eguapn ™

b}  Ahnear los requenrmentns prindpales pam reconocomento ¥ medscicn de
movpucstos difendos conla FIC 12 “Inmpieste a e CGanancas; v,

(£} Almear los requenmientns princpales pam o roonoenmicats ¥ mediciin de
activos pam cxploracion v ovalunoon con la MNITF & “Explorsodn v Fveluanian

de Reoowrscs Mmemles™:

Hascs de medicidn

Los extades financierns de la Compaiia ban sideo prepamsdos soboe 1a base del costo
hestéaice, con exceporin del pasrvo por pbilsadn patronal v desahucio que sc encuentrs al
valor presente de acuerdo ol cstodico achanal de wn perito mdepencdients,

M oneda frncindaal ¥ de P'rmﬂ'lu.nin:'m

|85 cfres presentadas en los estadns fnancicess de la Comgadia 7 sus notes cxphicanvas
estdn expresadas en doidares de los Estades Dnidos de Aandrea, que ool esoneda fumcional
y dhe preseniacion de la Coonpariza.

41 dilar de kos Batades, Uimdos de Améoca (EUAS fue sdoptade por o] Brusdor como su
momeda de oroulacsin lepal 2 partir de maren del adio 200, por ko cusl el dédar de Jos LA
e5 ublimade desde esa fecha pam todas bas transscciones cealizsdes on el pais 7 los mepistoos
contables de o Comnpadios que scven de base para b preparsccn de bos coados fmanoeros
e mantienen en dicha moneda. | a econamia comatogana depende de bs capacdad del pass
pama chiener un Jujo peondaca: de dolares de los ELEA pars permiir la continuacion del
CHquCIT Mosnetan aclual
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d} Usn de estimaciomes ¥ juicins eontablog

|2 preparsciin de bos estados inanoemns de soocedo a la Moema, Tnternanonal de
Dofesrmncidn Fruascsers para Pequehas v Mediangs Eandedes (NIIF para Pyiocs) requiens
que ke admimstracion realioe juicios, estimanones ¥ sapaestos que sfecian b aphesode de
bas podificas commables ¥ los montos de los actvos, pasvos, mggesos ¥ spetos mivomados.
Las esfimaciones ¥ supuestos redevanics son resisados por b admimisiracon de maners
regular; s embaegn, debido 2 b subpetividad imhernie on oste proceso comiable, Tos
resultidos reales pucden difenr de los montos estmados por be Admimistmoon.

Cunlguer acontecmmiento gque pueda ocume en ol fomes 7 opae ohhpiee 2 modifcer dichss
CEUMaones o Proxmos Sjericios, s regsita sobre una base prospectiva en el momento
die oonncda s vaneodomn

A continuacion, se descoben los judos v estmanones sipnificatvos de la Adminestracidn
en ln apbeacidn de las politicas contables de b Compatita, gue Geoon v efeco importamic

cn Jos cxlados nancems
esars de molor e feper pida

A cada fecha de balance la admmstracsin moviva @ cxaste alyim sooeso o Cambieo oo las
CIrCEETanc zs gque g que o] valor o hbmos del aciro o de b omded geoedors de
efective pueds ser no recuperable; v 5= ensten wdicsos de deteren e astineg ¥ comgea o
mnpeete meuperzble de onalaqmes acive alectado con summporte en bbros, Dna péndida
por detenons se reoonoce por o cantdsd por b omal o] mento en bbeos del schvo o de La
unidad peneradora de efecive excede 50 meonio recuperble.

5t wna pendida por derennes del valor se oovierte postenomente, o importe co libmos del
aelye s ineremenia hasta b cstinaion revissda de o valor recuperable, sim o superar ef
importe que habra side detcominado =@ wo se haheers pecomendo ninpune péededa por
detemors del vabor del actnas on procodos antenores. ne reversion de wma perdida por
detemors de valor se podonoce nonoditaments en los rendiados del penodo que oourre.

i

La determinacicn de lns vedas vides de kos actvos fijns ¥ acthvos miangbles de vida and
defmida tnvnhares peons v supoestos que podeian sor afectsdos 51 cambean las
vimCumslancies. La pchammstracion mvisa cstos supuesios en fuona peoddca ¥ s agusta oo
hase prospectes en el caso de wlenfihoarse alpin candhen,

La cstimacidn de la Adminsiocdn de les Obbpanones por Beneficos Defmsdos ((BLY 5=
hasa e v ridemern de supuestns camons Tales como: asas de mflacida, mortalidad, tasa de
descucnto v la conssderacidn de incrementos fatwros e salanos. Las vanacones de estos
SRS -|:.|_'u:u_'l-|:-:'| ¥ [ua el mondo de s {I!".IHI_‘.Pj ¥ d.;_q_.n'q:.-qjmﬂdmnrﬂ feta s agtiex] L

b i delinedos



Kieme C. L.

e} Megee on marchs

Lre eerachin Bussocns han sdo preparsdos bago s lnpitesas de aepress on b,
fundementade en que s Admmitrcein nene ls copeciaiva ssonsble de qoc L Compaiis

i ruspler con s obbpariencs ¥ coonte com los e fErs SegoT operanckn on el
fulums provishle.

f} Instrumcntos financicros

Liw servos fnacicrms ¥ paanvs foiaicoicmes 56 reconacen cuando lns miemas som parte de
lee chivsenilas comtrmctiales de un mstamnenio Gommcienn

Los activos v pasives finanocms son registrados af peotio de la tressacode (mchovoodo Jos
craton de trassaccnn, excepin on b medicdn mical de los sctivos ¥ pasivos finanoeens
qquee e mden il valor meonsblc).

Prstesos of reoonssmento wicnl, los scinos 1 pasroos. fmaescesnd qoe & clasifican como
mmtwﬂwhﬂmu@nﬂhdﬂ:ﬁﬂmn

niles CONUERATLICE UG = EHPICE Pager O Teaber 5 mene fpae B B ORnaTiTuTL, e
i, tma fniscoin de fmencsodn.

Lim sctivs v passviss Bnenocnos son compenssdos T o monte aen presentsdo oo el
cstado de smascdn financiers cusndn, 7 5ok cuando, ln Compariis cucata con un derecho

legal pars compensar ks monios ¥ tene o proposito de hqudar sohee uns hase oers o de
realizar o active v hepadar ] pesve senoiténcamente.

Lam acinvens (inancienms se daos de baga coande les demchos conteaciuales a los fupos de
sfechvn de i activs finaneiem expira, o cumde el active fnansiern v oo los nespns
anstascialey v recompensis ban ssdy tmnsfendos. Un pasion fosncien s da de hags
mﬂwmrmw,uﬂm:hn SE TRAACE,

Lis mstnamentos financerns de ls Compafics estin comgreesion por ¢ efoctivn o cap ¥
bances, creditos e ventas, ofres cuentss por cobor. deuwdes comenualos ¥ olms cooniss
T pAn

L clesificsocn depende del porspsais pam d coal se sdgqunenn bos scinos y paones
francems. La perenas detcomns b chiaficsndn de s antomentos fuancscns o d
s de] e wmaenne el

Lo actronse ¥ pasvos finanoerms son eoonoecdos v de-roconocsdos & ls focha de la

LAl
Hecnnncimicnio do actives ¥ pasivos onanciomms

lees activos fupancsers ¥ pasivos financioros sc msden inscalmente al valor momnshle
postenonnente se contshibizan come se describe a confimisendn
9 Lifecive on aghy y e

1 efectin it compuesto poe efective oo coja v depositos menetazios on banoes.
lm s tivers roppstrades en efeciive se regestran al cnsto heidoncn Que ¢ speemims a
sz vabor rasomable do moroado.
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132 cuenias pog cohrar - comentiales v olras coenkas por cobimr son sciaves
fmancierns no demvades con pagns fipos o detenminahles que oo 52 cofza e m
merCade acnvn, Las cuentas pog cobmr mepresentan prmceipalmezie bos saldos
pendientes de cobos por croditos a dientes § ofeas centes por oohear,

Vo cuenilas por cofyear 3¢ prescolan netno de b peosdn pars deodas incoheahlos,
que se ha constinade considerando aqellos saldes que 20 st de dodosa
recuperbdlidad al oeme de los pogpectivos perindos reportados sobre labase de la
antigiedad de les saldos v el comporamienio hestdnos cheseovade por las cobranzes
de ks Cnrpadiia

L cuenlas por colvear - coancnciales sona oot plazo v oo se descoentan, vsogue ks
adrminestesndn de lo Compafiis hs detennmade que of dalosdo del coste amorieadeo
ney presenl deleoenciss signilicativas con respecte al monio facthurads, vaoooe Las
iransacoiones hapn eslas condicnkes o Geoen costos apmalcativos asocados v se
encuenton bajo términes nommales de créditn. '

sl P Segmiirar

Lew pasivos fmanccoos de la Compafiis oopresentan coentss o pagss — comieriales
¥ Odras-Cocutas per page La poliica de reconoomienio so deseobe en o nota 3 ().

&) Invennarios

Los mwenianos ¢ momsinn al costo o su vabor neto sealizahie el menns. Los crsrns
inclayen & precio de compre mis Ins costos adicionales neocsanos pam tmer cads producto
a s acmal plucacin ¥ ornodance, metes de descuenins comenales ¥ otm upo de rehages.

El valor neto reahizable es d prean de vents csticoado cnod wissouess sodmvamo ded
1EgECie, menas s costos ciirmados pare realizar bs vents B costo de los inventanas es
determinace ntthzando el método ded costo promedie.

Los mventanos en franaio s presenten al coste de b Gactems wids ofeos cagsns

refacsomados con Lt imprertscomes,

[.a Compania, en base 3 wn anadhas wndmsdsal cfociba wea provisices par nventaos
obsulcios v/o de lenla oacdn

h) Activos Fjos

Los actves fjos mepresentan magiinkena, veleoubos, muebles v equepos o constiluen
Jqu.:un.-: faenes U S8 NS00 PArE BENeTar henehoins econdmicns fumars, e costo ae pwda
determnar de fooma fable 722 espem wnean uma veda il mayor o oun poersoedo,

Lo actives fijns se miden mocialments por su costo hizstdnon Bl onsto de bos acteos
commpmende d precio de adquacdn fralor de la Getem) despeds de dediscir cualquicr
descurnto o rebaja del procie, © mechar los aranceles de mportanan ¥ ks impaestos nn
recuperahles, asi como cuskquicr costo directanente atobadhle o lsvheacein del activo m
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e

el lugar v en bs condicones necesanas pars que poeda opecar de b foema prevrsta pola
admimistracicn

Postenor a reconoormionte meaal Tos sctmons fgos se contshilizan uthzando of modedo del
ceaiten, emte prdedo cs s meEndes comtable e ol e el equipes s mmsinm el costo menns
la depreciacon aommulads postenor v menns s pérdidas aomnbedas por detenors de
vabor.

Cuande el valor semin bbms de unactivn 25 maror que s meonto pouperable catimado,
dacho valor o liboos cx ajestado 4 9 monto recupershle. |as pérdidas por deteriom de los
acTwnes fijos s pogmstean o et e los resudiadns de ba Companie

Lew gastos de mantemmeente ¥ mpamaon relscsnades 2 bos actvos fijos se mmpatan
directomente & resubtados, smnendo el pancpen del devengrade, s embarge, Tas meoms
cpae: alsegean la vada gl o el rendiesicnse de los bienes se capitalizan come parte ded action;
¥» 3 deprecan durante la vida ol mestante ded actron comespondiente, o hasta Ta focha en
que se realice b sigments enovaciin sigmnicativa, o que oo prameno.

La deprecaanidn de bos actives fjos & detenminada, aphcemdo o métods de Eoca meta,
sobee el costo del acuve. La deposciacidn se repistra con carpe a los resultades ded pedodo
v sz calouda en funcdn de los afios de b vids Gl cotimada de bos difemnies bicnes, A
conlnuaciin, se presentan los vidas ohles sotimsdas oo o caloslo de la depeeciacion para
cadda rategroa de actwa!

Vel iaml

Tipe de active fafioz)
In=galacmiome= 1%
Eqaipo cr compatacidin TR
Fqaipn de oficing 1
Wlacpumaria 1%
Mul']]-l"'.l'!i"-f:llrrn 108
Vehioalos 2

L.a wacda iinl extimada ¥ mérocdo de deporoceedn son revisadios al fmal de cada perindo,
scndo o efectn de cualquicr camlng en o esimado mepetcada sohee wna base prospecova.
Al 31 de diqiembae de 016 v XS, no e han modifieado las esinsciones de las vidas
aules cxrstentes,

I.a whhicdad o pérdide semdtante de lavenma 7o buja de bos actives Gjos se detenmins por la
diferenia entre el precie de venta ¥ o] valor oo hbaos del acivo, v sc meonooe on los
resultsdos del perodo.

Activos intangables: de vida definida

Lo actives intangibles de vida definida som agpuellis: activos no Moneradios S sostania
tisca suscepiibles de ser sdennfcsdos wdividualmentc, ya sca pomgue son sepambles o bics
porque provienen de un dereche kepal o contrachel. La Compafiia regstta comn
mitangibles aoueellos. actives o Codto pucde medime en forma bable v de lox cuales espera
obtener beneficios coosmunices luums, comprende e hoenciss de progremas infoemdnions
scdopandos,

|ees achivess intangihles de vida definida s miden micialmente poc se coste hstdooo, El
casta de los acoves comprende el prece de sdquisicon fralor de ks Gaotun) despoés de
deducir cuslpuier descopento o rebaja ded precio, & mchor ks sranceles de importacdn ¥ los

e
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umpucsios nio recuperables, as como cuslqpses costa dicectaanente stabinble 2 boobecacdn
del active en el hipar v en los condionnes secesadas pam que pucda operarde la fooma
prcvesla por lo sdminssirecean,

Prstenaor al meonocmmento imical os actives intmngbles de vida defimda s contabihizan
ubihimnedo ol modelo ded costa, cote modeln 25 wnométodo contable 2o el oual o e 2o
regisiran &l costo menos lo amortoeodn sosmnladas postcgor ¥ mens las péndidas
acimraladng por detenoms de valor.

Cnands ol valor seppn lbeos de v acove miangble de nds defmida es mayor que =a
o revuperable cxtimsdo, dicha valor en s es apstado a sumonio recupershle. 1as
pendidas por deteroen de los schvos figss s mogstran come gasto on Jos sesultados de la
Cranpadiin.

La smwiizacedn de Jos achms wtangibles o determanada aphcando o meciode de knea
meola, nmson e una tasa del 20 amaal.

Desvalorieaciin de valor de ks activos de largra wida

Cuando exasten scontecmioubos o cambens econdmicos girommestancesles guee mdiguoen que
el valor de un acinon de larpe vids posds no see seooperable, I Compadis 2 La focha de
cieree de Low catados faacsesns sonaliva o] valor de bos actieas sujetos o depreciacidn ¥
EmOTGEACHn pars determmar que no emste mngln detenon. Coando o valor cn Bbeos del
sctive exrede sn wmporte recuperable, se comsiders gque el actn presonia deleniom ¥ se
ajusta & diche mporic ¢ mmediatamente se reconoce va peedids por defencen e dos
resultedes del periodeo.

Para efectos de evahear el deteno, Ios acives s apmupan oo ks wiveles mas bagos pamn Jos
cales cumsic i magmese de efecnvn sdecuado mdependiente (umidades groeradoras de
efechvn). Comn resaltado, los impoctes. secuperabiles se estiman para cada activo, sioo es
posble, pass cads wnsdad generadors de efecovo al menos wea vez al afio,

Fl imparte secopershle estd defimdn onmn la cifrs mayor cotee ] procio de venta neto ¥ su
valor de uso. Bl precio de venta nolo es e monto que se poede obtener 2n la veofs de un
s en un mercado bhee, mientras que o valor de weo o ol valor presente de Lo Daos
Tumaros cxtimades del coations del acuvo v de su despomiodn el Anel de su vda anl.

Para determmpar ol vabor en s, b Admesistracicn cstina los fojos de efective fotums
erprrados de cads wiaded yoenudom de efechivn v detemums una e de mterss adecesda
para pader cabmalar & valor presente de diches fligos de cfecnvn. Los datos unlizades, paes
b posccdimoenios de prscha por detcoom estan vnouadns dincctamente con el
presupuesio mas recenic aposbade por ks Cnmipadia, apistado segiin sea necesana faes
euchar bos clcotos de fumaras meepoeas de aciavos, Los facloms de descomie s deleommom
wdivdualmente pam cada voidsd smemdom de sfecton 7 reflegan b evalusoon achusl de
las condiciemes del mercadeo sobre el valor del diness oo o termpo ¥ Factones de ricages
vepecilicos de los actves,

Il pcen de b gerenoia e roquende pars estionar Tos Qupos descomtsdes de caga famms, Los
Mugoss e cagn veales ¥ los valors puodon vanar sipraficstveamente de los Degos de cys
funarns provecrados 7 les valones relacinoadeos deovados wsands theacas de desouene,
Lo actves oo fmancocms suclos o deprenacdn 7 amamzsodn quee sufren ons
desvalrnzacida son sevisados pars su posible reversitn 2 ceda pegodo de ropone. Un
valor por dewnoos e reviee com carge a los resulladns del peocdo, cuandao o] valor

Sl
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meuperzhle del scfivn o de o unidad genesdom de eleetve cxeede o] walor pepgstmade en
o

Al 31 de dicieanbae de A ¢ 20015, singunas de los activos de sada aul proloogeda con vds
aid defoada, fueron testeados por desvalonsaosdin dadoogque no se dentificamn
ehicadares.

Impuesto a la renra

La Compadite reprsira o impucsto o lo renta sohae o base de 1 eents Bopnda impendble
deternimada sepon las pnemas esrablecidas en la Ley de Bégimen Tobutane Inteman ¥ sa
Replamento. 19 pastor por mpuests a b reots inchepe of impaocate cosmente ¢ impucstos
chifendos. I mpnesto 2 la renta se recnnece en o msultado del pedodes, cxoopto o ln
mieddida cooque cxlos se neficsn o partidas reconoodas en e ot resubtado intepeal o
directamente en dichas partidas &l patnemonss ocio. Fnoesle caso, d bnpucsto lamiaen se
wecoarocs oncl olm resaltado micgral o directamente e patremonicn nefo, fespeClvaRene,

£ Lephaets coveeate

Fl impmae st comnente 5 el que se cstima pagar o recuperar cu ol cemoco, ublando
bas fagas pigesitras ¥ leves abitams aprobadas o 2 punto de aprobamse en la fechs
del balance de situscidn, comrespondients al cjen o presenie ¥ a cualquics ajustc a
[afAr o a moupenar reliTvo s qemacios anlenoes.

H cilaule del impaesto comente se basa on lns tasas fscales que hun ado
prennadpadas o gque catén suslancialmente pronudpadas ol oeeee del peandn de
rEparte.

2 1 i

19 popuesio difenda se caloula unilmndes el metodn del halance que idenifics lus
diferencias rempnrales que surpen entee ko saldos eeonocdos a efoctos de
informacion fmamcsers ¥ los saldos 2 cfecins fiscales. Sin embargo, los mpuestos
difendos no e cnntabilbmn 2 sepen del coosoomente macil de wm active o pasvo
€0 T trasacdidn, distinta de una combmacicn de nepocios, que, on el momento de
la transscoon, no aftot o al wesuliade coatshle ni 3 1a peaancs o péededa fiseal

H impussto difendo se detennima ussnde teses impostiees (7 leyes) aprobadss o s
puntno de apeoharse en la fecha del halance ¥ que se esper serim de aplicadidn cuande
of comrspondicate 0w por onpucsto difendo e reabice o 2l paavo por mmpuesio
difendn s bpode. Loz impuestos difesdos son moonocsdos oomen gasto o mgmes, ¢
nchudas el detesrmnacin de b goaancis o perdide neta ded epentian, cxooplo =
hun surpsdn de uma tmarscacon que s= ha econocide directamente en el patamooio
Metn, £ CUPN Cas0 S refstra imoalmenic con carpo o abono al patdmone.

Los activns por impucstos difendns se reconocen silo o Ta mededs e goe e
prohahle que vays a disponerse de beneficios Gecales futunss con los gue poder
Loanpensar las dlcrencias npomnas, pérdidas o ceéditos fecales no uhbesdos, pem
soln en la mededs enoque sea probable b depombilidad de gaosancas ficales futuras,
cogire los coales unilizar esas prodadas o crédeos fiscales no usados.

Lo actowes ¥ pasivns por impaestos difendos se compensan w1, ¥ solo =2, existe un
demche epabmeenice poconsocide de compensar los actrons por impuesta corviente Do
lus pasmns por impucsio comente v ossnde s acives por impaestos diteodos ¥ Tos

T
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padves por oapuecelos difeodos se denvan del wopacsto sobee s ganancias
correspondientes a le misma sutondad fizcal, que meaon sobee I misme cotidad o
sufetes fecal, o diferentes entidades o supetos fiscales, que pretenden bogmdar los

uctivos ¥ pasivos fscales comentes por s gt 0eto

Lo achvos v pasvos por onpuestos difendns se pooonncen en Ins sstados fimancienss
COMNcs ACTIVNS F RsiVes OO cormentes, oon ndependemca de s fecha copemda de
wealimoym o hogudacida,

Al ST de dicieznbee X6 7 2015, la Admmistracdn estma que bos estados Ansnoens
o presentan difenescss temporales que ongmen impoestos diferideos.

I} Cuocntas por pagar - comereiales ¥ otras cuentas pos pagar

Las umilns por pagar - consteiiokes y odtes cosntes por s representan pancipabmenste
nbligaciones de papo por compra de hienes v/o serions que se han sdquendn de los
paeveedonss o ol curse ardmano de las operaciones 7 s manejan en condicsanes pommalkes
de credito por e gue no mcduven fransacciones de Gnancamicnte otommdos por los
acreedroes, ¥ 3¢ popgstran &l vales nommal de la contrapartids recbeda v no se descuentan

ya que zon hqudables en o] conto plass.

m) Beocheoins a bns empleados
Beoclicios a los emploadues a corto plazo

La Comparita otorga beneficios o conto plazo 2 sz enplesdes como parte de sos polineas
de compensaciin ¥ retencdn del persemal. Bitdn contabilBrades a una base wo descontada,
praeste g soq cancclados antes de 12 meses v reeonoodos come pastor 1 medids que ef
=eron &5 secihido.

La Conupafite reconoce um gasto v um pasvn por b particpecidn de bos rehapdoges on Jas
ulildades que peners la Compafisa. Fare beneficie se caliula als tasa del 153% de b
utibidades brpedas de acserde con disposiciones lepales.

By o exscodires

b bowness, poe pendinsento a los ponopales copleados se moconooes Come B gasta ¥
pasive en el resabiado del pemodo oo el owall =2 causa,

s e i s

Lo Corparics meconesoe ¢l pasto por beocfices socinles v su comespomdhicnic pasivo soboe
Ins bascs de las respectovas depoaaones legales wpeates encel Fouador. Las granfcanones
comesponden a by ampnente:

s Ieamn fereer swebdo. - U bono mavidoio, o un benelos que meciben Tos
trhajadnres hajo ndacida de dependenas 7 corresponde 2 una remameracin
eqEvslente & b docsava parte de bz resmascracones que Indseren penabido duranic
ol aficr cabendane. Los tabajadoms tenen dereche a que sus empleadones les papoen
iensuatmenic, o parte proporoonal 2 b decesws parte de e remumerscanes o
percihan durante &l afio calendanc

g
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=  Digme cuario sucldia - O booo esoolar es wn benehion 7 ko deben pennbie sodos
lews brabsajadeomes bapo rdacdn de dependenca, mdistmtarmente de 50 came o
Femiaencion. 3okt s enoueninn cxcludos los operanos v aprendices de anesanos
de acuerde con el articulol13 del Chdipn del Trabage, Consiste e 1 seedde basice
unificad vigente & b facha de pages.

= Peonde de reseria - Benefices para el trahajador que preste senacos por més de m
by pue corresponde al sucldo mensnal o salamo por cada o complete postegor al

primen de sns semacos.

= Aporic patrogal sTIESS, - o3 ol valor mensual que el empleador debe complie pes
sus irshapedors alibadars al TESS, que correspoade al 12,15% del sueldo recibido oo
el mes,

[ercens |- e

La Cranpafiia reconoce un gaslo v un pasieo por las vacaconcs anvales del prrmsonal en cl
periodo en el que se peneran. De smuesdo con o Cidipo del Trabaje iodo cmpleadn tendni
derecho o grvar anvalesente de v peoode inntemampido de qunce diss de descansn,
inchpdos bos diss no lahombles; v aquelles que bubicnen prestado secvicios por mas de
concer afins on la Crempadia, tendein denccho o porar adioonalmenie de un dia de
waragiones por cade weo de bos afios cxcedentes o recibivino e dinern ls remonecioein
comespondicate & bos dess excedentes, sm anbargs, los dizs excedenies oo podrin superar
de guinee.

Beneficios Post - crpleo ¥ por tepminacitn

La Comparian proporcions beneficios postenores ol emplen mediante planes de benefioins
defindos establecdos de aomendo alas leves laborabes ded Tirnador. Bapo el plan de
benchoos defimdns de ln Compafiss, el moato de pessdn goe wn cmpleado cocibic al
uroeio de o o deserminade co mlerenos al bemipe de senaoo v salsoo final del
s | ohlipacsdn legal de los beneficsos peomaneoe con la Coangarioa

LaCompadias tiene b apmentes heneficios delomdos:

Tas dispomoiones del Codign del Trabayo establecen b pespemssbihdad de los emplesdoges
de pagar 4 51 Trshajadores que por 20 o 23 afios o mis aios, hubienn peestado servicios
romtinmades o intermmpados, &l heneficio por ultlacion patmonal, asi comeo ambaén
estableoe b chhgaodm que tenen bos empleadores de mdemmzar & los trahagsdores con ol
25% de 2o il suckdo mukhplcade por los atios de senaco, cuassdo la relacdn laboral
temuine por desahoce.

Lrs heneficios post-coplen repeesentan plascs de benelicios defmdes oo foadeados por
conceplo de pehilscin pateonal ¢ mdemmizscdn por desahocen. Bl pasion reconoode e
el estado de sinzsciia financiers de los planes de beneficios defimdes e8¢l valor presente de
Lax clbigmoones por beochicios delmados (OBL en b focha de reporte.

1.3 Adrameetracein estma las OB smuslmente con base en o estedio scmanal mealsemdes
peor e xporio ndependiente debidaancnle calificadn, usando el méwodo de la “Undad de
Credito Progectada®.
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Fara el ciloule del pasmon por uhilacsin patmonael, o acrmana se hase en las 12sas estindar de
inflacidn, las tasas do ooacidn del personal, la tass de crecimnsento de bos salanos via
martahdad Los factores de descusnta se detenmnan coren de ciome de cada afio con
referencia a la tasa promedio paes kos bonos de pobiernn emitidos por o estado ecuatorisnn
en ln masma monsds en la que los benefioes serim pagados 7 que Denen tEaminags que s
apeenmnan o bos Wonmns de las obligaermes wgstrades pars bos empleados hasta su

venCnmscnio.

Bl eostn lubroral del sepvcio comenie v senioins pessdeos, s come o sfecto de b ooevas
mediciones que comprenden les pérdidss 7 puancias actumnales por benchicios defmados e
incluye en ks pastes de personal, mientess gue ol costo Inancems, wets por boelos
defmides se mchwe denioo de box gastos financieros

Bt

St b bwmcficsos a los emplesdos a pagar como conssmuencaa de la deceson de la
Crenpaiiia de sesobver el contrate de un eopleado anies de la fecha nonmal de oo, De
sruerdo & la lepislacsin laboral, & beneficko por weomnecsm que la Comparita paps ceandn
da pow fermumads undaterdmente la nlacidn laboral con o empleado, e el despado
Inlempest,

La Comparits reconoce 1o beneficios por termminacdn oo mn pasvn 7 oo 0 paste
cusnde, 7 salo cunde, se encuentte compeoactida de forma deosostalle a rescmdic el
vasculs que le e con e crgdeado o prupo de emplesdos antes de La fecha nomal de

TERIITE.

Froviziones, activos conlinienles ¥ pasivos Conbingentes

lLas presasicnes son reconoodas cuandes existcn oblipeconcs presentes come cesuliade de
un evenks pasade ¥ probablemenie leven s uns sabda de seonssos econdmices pos parte de
la Comparita ¥ los maomios s pucden estimar oon cserta Gabohdad. 1 femipo o ol mente de
esa fabda pucden adn ser woeres. No se moonocen proansiones por peedidas de
apemerin fuburas.

Laos provimones se maden con base en d gasen estmade ooquende pars hepodar [
ohligacicn presente, a ks hor de | evidencia mds confisble disponible a la fedha de neporte,
i luyeadeo bos nespos © meemidumboes aspoedos con la obbpaoon acthul. Bn los casos en
I que emste w mdmern smmilar de chheacrmes, la posibilidad de qoe s requicrs un
egresn paea la Bepidandn, se determina mediaic la consideracion de esa clase de
ablymoda como un wode, Las posyvrmones =2 descusntan 2 sos valores poesentes, =n los
cascs en bos i el valor &n I:iu'nl'h':-dr:'l direre e matemal

Cualguer reembeodso que la Compafiis considen: que sc va a oobear de nn feecess con
resperte 3 uma oblipoadn, 52 eoomoce Como un schve por separdo. Smoembargn, este
acbve no pueds sxceder ol monto de la proansdo wlaea

En agnellos casos on bos qoe se considers pooo probable una posble salids de recursos
ecomdmicos oo resultede de las chhpaoones pecsones, oo 56 reconnce nan g pesiv,
Calag aTiaaoncs se vl como padvos conbtngenies a menos que 12 salds de recurens
sea remot,

La posible cotrada de beneferies coomdanieos 2 ke Compafiis que atm no cempla con los
crlcnos de reconoonmento de acti, se considers Comne acTivos comTinpenies,
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o)

Pl

q)

Capital social, reserva legal v papo de dividendos

Fl extacdn de evehacytn de camiins en of patsivsonio mcuve: of capital social, la meserva
legal 7 1eom ool acdos acmnakados,

Bl capital searial vepresenta las apoacioncs de Tos socos,
Los otms componentes del patnmaonmes de fok socios incluyen lo simaicnte:
s Reserva kopal: estahleoda de comfonnidad con Ta Ley de Compaditas del Eousdor

s Bersultados acumulados, incluyen todas las uhhdsdes retensdas disinbanhles faotuales
v de penodos snlenores) v lox resmdtsdes sourmalados prorementes de ks sdopcsin
MIIE por prirmsees Ve

Las disnhocones de divideasdos son repestradas o el estado de smmeedn finsncien de la
Crxmpafiia en el nabrode “olms pasivos”, coandes bos socos toren of dereche o mebir o
pagh.

La Compadizs prede pager dividendos en la medida que exdstan mesuliados aomnabados
distrbngbles caloulados de acuerds con las leyves snoeranas del Eomdor.

Ingresoes

Lo igresos de 1o Conngading provicoen prinapalmente de fawvents de matenal olécreco a
distibumdores ¥ viros clientes tercenos.

Lim mgresos por la venta de bicoes son monnocidos. 7 oegisteados en bos estados
fimancieros de la Comparies w60 en la medida que complan todas ¢ coda una de las
spnucnles conduciones

- La Cranpatna ha trmsleodo a comprdor los nespos v ventajas, de fipo spmificatne,
denwades de la propedad de los peodicios;

- La Coanpaiite o comserva pard 12 napmma mnphoendn én b pesion comente de los
productos, en el prado usunkmente asoomdo con la propiedad, mi cenene o comtood
cfermvg sobor los mesanes;

Fl importe de los ingresos de scindades oodinanas pueda mediese con Rabalsdad,

- ks prohable que s Conpadia reciba los beneloos coondmacos asociados com b
TrANSACCIN: ¥
Liow costos incumndos, o por ncurnr, en velacidin con b tressccsdn. pueden ser medsdos
e fialbabadad

Cavangd e Las venias

1 covsses e las wemslas mopresenta of costo de adqusicein de los myventanos al momento de
51 oomerc i Earican.

ol L e
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7)

4)

Crasios

Lo pastis se pepeiman al walor de la contraprestacnan secihoda. Les gestos se maparten & §s
cuenta de resultados en funadn del cateno del devosado, oo decir, e 1a medida gqoe sca
probable gue oy bepelicrs comsomices fhomn haoa la Compafisa v puedan ser
confteblemente medidos, con mdependenos del momento en que 2o produzes of pags
l.‘l.n."m"i.l.‘ktl e l;]]r:

Estade de flojos de cfcctive

Para efectos de propamacidn del Estado de fujos de efectivn, la Comparia utiles «f métado
direete pere b2 presentacon de Jos Hues de efecnva de Jas acrindades de opesscedn ¥, en
adicaom & ko ndicsdo en la nota 3 1) ha defisido be apusonics comsideraciones:

Flujos de Ffeetivne son las entradas 7 sabdas de efoctive o de otos meedios lipados
cqralentes,

Actadades de operacidne son les sotmidades que constituven o poocpal fuente de
ingrresos ardinanos de o compariia, as comen otess actividades que oo presdan ser
calificadas copen die iversion o financiarmeno,

Actividwdes de invensaon: comosponden a actradade: de adepuscsdn, enajenacidn o
disprsicice por oteos medios de acivos no cormentes ¥ ntras myversioncs o mchndas en
cfecrve v sus cqevalentes.

Actividades de finanoamiento: actvidades que producen cambies en el tamadio 7
composiciin del patnmonio neto ¥ de los pasivos de carseter fremcien,

[asificacidn de saldos de activos § pasivos on comicnic y oo comcnic

Fn ¢l estade de atusodn Gnancera sdponto, los saldos se dasifican come cormentes v ao

COTIENTES,

la Unanpaging clagafica 7 peesenta i aciiye como comente coando satsface almmn de bos
sEnneTles cniemos:

i s espera comannr, 0 el imnscurso del aco nosmal de I opemcoide

my se manmene fundamenlalmente con fines de pegociacion,

) 5 cypem mealizar dentec del peoodo de los doce meses postenomes ala fechn de
halance; o

i) se Trata de efecnivn u ofm medio cquivalente al cfective (tal como se defie en ln
Scecon 7 de o NIF para Pymes), curs afihzsodm no estd restnnpda; para ser
mtercarnbiadn o usudo pare cancelsr un pasivo, al menns dentrn de los doce meses
signacntes a la fecla de halance,

T'rdns bos demdz acnvee =z desfcan como o Commles.

Adicionalments, bos pastves se dasifican v presentan comn coenentes, ousndo sansfacen
alpnnes de bos sigpaenies crrenins:

1] secaperan hogsdar en el cclo anmnal de la opemsodn de Ta Conpatiia;
g} scmanboen fundanentabmente pars negnoscing
i) deben boqedarse dentos del penodo de doce meses desde la fechs de halanos, o

T
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) I Commpaiits po oo v derocho incrndesonal pars splorss b caneelarstn del
pasnvn dunie, ol menns, ko deice meses siacaies o ln fochs de bow estados

LLEE RS
Tondios him demis pasivos. om clasifec ados como no coementes.

132 scvieedi o los cstabbaesdo en la WIC 1, ol dido normal de Ta operacon de une enndad e

el penindn de nempo que tanscurre en e penceso noemal de actadades. Fn o caso de o
Compadia s ha conmdersdn un ocko opemative de 12 meson

u)  listadn del reanltade integral

Fll estacho clel resualtache miepral dell pericsdo fse preparadir presentnibo modas lis partidas
&mﬂ-ywmmmm&m

S peesenta por sepandn bos igersos oproconales de o otres spreos del penndn, s
partirdes de coston v pastos han sedo crpoestes. fenendo o coents o natwrakers. Todos
e detrs puervres s clasificen comn oo corseaics.

4. Gezodin de nesgns faansers

Fn el cursn normnal de s negooics 7 sohmidades: de fnanciamenio, | Conpeits csid expoesis
2 thverses neagen fmancaeses que posden afectar d valor econdmico de sus fujos de efechion,
asi commts e sun activen ¥, en comscouenaa, sus sesiltados operationsles, Los pancipales
pastvns financicns do la Compedis, mcbeyen cocnas por pagar - eomercales v aims
streedures. Fl propdsito prncipal de esins pasivos finaneiceos o8 consegiair fmmciamento
para o dessrnolleo de s operasiones habituales. La Compadita nene actives (mamciemns, tales
Con, CUenlas Wmmanu,nm coentas (e e ¥ d‘uﬂmmﬂqif
bancos prvementes diectamente de sus nperscones.

La admmintracydin saperviag ks prstion de estos nespos controbado el eomplmaente del maeco
repudatono respectn il nesgo finenciem. La gerenen procurs que b sctvdedes von sopo
Emmciers on las que s mwvolocr b Compadia esfn controdadas por polines §

trm. adernadng ¥ g bk nesgrs fraancoros oston adoatifi skos, medsdos ¥
crapierbades de atecnde (on e politicas miemmes

L35 sctrowdadics pars progeinatns de graiin del nrseo son Bevades & calw por ceoutivos que
penen ks halshdades, b crpenencs v b sapenaade speopisds.

A continaaciin, se presents wma definxicn de bos nespros que enfrenta la Compadia, asi come
una descripcivn de ks madides de mutgeodn scnsbmente oo wso por parte de la Cranpadin, =

s ol Cata,
2) Riesgos fnancices
1) Biesgo de erddito

Fl rexprs crediniein ex el nospu de que una contraparse fafle on bheme una obhgarin s is
tmhhﬁ:m%u:mmppmmm

mﬂwrM1rhu ¥ volncar depasiios o la visls e sGincones
Francers. | 4 minms exposioon de nespo oredman pos paste de ls Compadiss o lomars
& un el prppetrsds de ke arrones frnossocros: cooonoodos i la fechs de poporte, oneme
S FERNDE 3 CoEE

-_H—
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2l )
[ifermivae em Ll b :|.'i1:||l|.-cm 134815 41584
Unengas pow cabiexr cliesires ¥ oooos 206 453 1 L8

La Compafiia manhene politees estahlendss para ascpurar guoe L vents de sus prosductos
se efectie a chentes oon adecusds hastonal de credie. Fl oredito direeto que Ta
Crangarne concede oscila entoe 30y 80 dias plaza, Cuslaquicr excepowin o5 aprobada poe
Crermmecta Cieneral previo un smahas de ks capacidad de page del clicate,

el saldes de coenies por cobmr-comeroales, nere ol 3 de diceernbre de 20016, 1158

STLET (55 BIZR 10 en el 2005) #1 83% oo comcenirade en 19 chenles (2015 800 exia
conomirzin en 12 chenics).

Las cuenitas por cobrar conssien de wngran mimess de chientes constnacroes,
distrihuiders v snanns localizados en distinias dareas peoprifices. Lo Admimistracion de
l2 Crmparica coarsadera gue fodos los activos fnenceens prenamente menceonsdoes, oo
o £5tan deteniorados, mi vencedos, parm cads una de las feches de reports haje cevssin,
benen s biena calidad de crédaen.

Lo eriditos por ventas veocsdos sc welsoonan con un ooimesn de chentes paes Tos cpales
e hay un histonal enente de cesacidn de pagmes.

la Compariis fantene certas coentas por cobrar chentes que oo hen sdo hauidedas en
la freha contrectual de vencaniento pern gquee a0 20 Coassderan dotenossdas, Bl analises de
la anitgiedad de les msmes ol 31 de deembee de 2006 v 2003 o8 connes i

26 25
Mrnos de Toes meses 15400 91170
I taex 1mrwrs @ s J 5685 A - Ti6
e seds fivesres 4 fowelos de meeve meses 54.144 -
i snreve meses 3 mensa de: 12 smeses -
Mz de v s 2505 g
Tomal OT2.5417 BUZALD

El mespe coedsmionns para efective en caps § bancos se conselora Cosng nspmilicaste, yo que
las contrapanies som hancos de repatscidn con allas cehficncones por paric de empresas
calificadores independicenic come se detalls & conmmaaciin

2036 2015
Famien dd Pechicha O A (1) AMA- AAA
Banco de 1s Prodaccisa 5. A {1) ARA- AAA-
Haneo Ioterpacional (1) AAN AAA-
I Tidrmmateanal Poisusee Bank |f2} Satistarboma Habi= 3 romn

{1 Califcsndn de nespo emibida por Bank Warch Ratne v POR Panfic 5 A
{3 Calificacidan de gespo emrnida por Class Intemaponas] Rabing:

G
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35 ; ;
El miewgm de memades o2 el oeggms que los combios de precios de mercado, comio las

lasas de interds, precws de la mercsdessa, orc,, afecten los ngresos de ba Comnpation oocl
valor de sus polves Boanceess.

- Emxios

La operncwim de ln Compafion puede verse afcctadas por las flcnscnoses e fos
preans de sus productos. Los precios de voin de Jos peosductos al comsumidor en
Eewador oo bany vanade considerablemente en los alimos afios; snembarpe, se
determnan proncipalmente por feciores de mencade de oferta v dermanda, & s de
st o mmpotackin de la meecadens los precios de los prodoectos de la Compafia
pueden estar influcocados por ls estreatepss del gobicomo de redacs impertackones
a través de cupns de mportaciin o incremesdando la carn pogesitiva v amncclano
a loe productos gue la Compafite comeroaliz

Lo proaos so detemminan on fumadn de bos costes de importandn més o maegen
requerdn por los mversonisies, este precio de et o8 monitoresdo
penmmenTemente pos b oo Geperal.

Los departamentos de compras ¥ contabilsdad cormo pae de las polinces v
precednienms ntemos de selocon de provesdores, manbeoen buiados
acishzedne de Emi'._'-s v detalles de poovvedooes de benes 7 semmons, oon ol fin
de conter con las mejeecs altemabves en preceo v cehded, mantemendo convenios
de ghastecmials de mventano v de senmoeos con s compadias relaoomadas,

- Haespo de ipes de cambien

FY nesgn de tipos de cambio es o] desgo de gquee o] vabor cazonable o fopos de caja
futures de un mstmments Inencero fuctizen debido 2 vansoones en bos Apos de
cambin, S embarpo, la Compafiis opers cool peemcado sCusatonans § oo ot
EXPOCsie & SHIE OCEED POT OPCTRcones oon monedas exitanperas, debido s que ks
transzoctones kocales ¥ del extenos se pealizan en ddlaces estadomidense, cura
meda e la de croalacidar legal ool Fouader

s} Rrewen di fgueedes

[Este oo cola asociads 4 b Capacidad de la Compatiia para resposder ante los
compromesss fmanccres adgumdos 72 su capacidad pars ejecutar sus planes de
neprcios con fuentes de fmancamiento estables, ol repocto la Compadia
histémcamente grocm fhpes de fondos posifivos, penerados por o creomionto de los
midrgeases brutos del negooin, manteneendo v Qujo de coja operaien suficiente pam
capital de tmbage v sansfacers todas sus oblipacones.

[.& Gierencrs {reneral bene la responsshifidad Gual por la mitipacicn de esse s, v ha
eetabloado un mance de frabajo apmopiado pora su admmstmoon de menems gue ls
Compadia peeda manejar los mguenmienins de finanoammenio s corlo, medianco v
larges plaze, 251 come su pestion de hopudez

[ 2 ¢ onpadia maneja el nespo de bopndes mantemodo w capiral de reshage adecaade
¥ van ormers baeas de orédims apoobadas por las msthucones fmanccres del paisa
Lasas comipehnvas, oo mvekes acordes a la necessdad de la Compadis, mommoncands
contmarscnte ke fhgos de efectron provectados v reales.

- =



Kicme C. L.

Por ot parte, la Compafiia esima gqoe o] prade de endewdamien s o adecusdo 2 bos
coyucTimsenios de sus opemciones notmales 7 de nvessin, estableados en s

presupaestns de peracdn, aprmhados por los socos.

El indice de boudes de la Compadisa a 31 de dicembee de 2006 5 2005 cx de 149y
1,74 mrpeetivamenis,

AE3 de dicembee de MG 7215, ko pasieos Imanceras no denvados de la Compafila henen
vencirmentos 1l v come seoocme o conimuacesn:

¥
Demeza e apeve
T Roesttay wwess LT mcsrs a BMlsia e
bR msrs afio un ano Totad
Proveerdines y atpas muendas HI2 S BOD D45 ATE.07% L657.574
por P agar
TS
The rees & 1_-:|l_- NETYE
Hasra trex nueve s a1 Mids de
LiEta 2 o Sea Ty nd gk Tul".-l_
Provesdones v oTess Q=S o
Or Pagar 113276 BHL THA - - 198051

Andlzis del rimgu -:.-p-rr.h:inn.il

Fl nespo nperacianal comprende ks pombihidad de incwrr en péndidas por deficeneios o fallas
o iesieciaciones de los sipmentes sapectos o fctoms de nespos:

-  Broums Flumann, que o3 o proonal sinculedn disecra o mdhreciamenie con la spamscidn
de loes procesos productions de ks compadiia.

- Py, que son b acoooes de calidad que mterschian pas trensformar el produces
terminacia

- Tecnolopia, que es o conunie de herranientas de handwar:, softasce 7 connneacsnes,
g soprtan los proccsss de b Connpadin,

- Infrscetmpcura, que son dememics de apora pars |l reshrzaodn de las acinadades.

La Compaia tene delinsdos peocediricntos iemdientes o'que la entrded admansie
efechivamente s aespn operabive en concordanota con bos Incanmenens de bos orpanismens de
control 7 de la peoencia peneral, hasados en astemes de moportes infemos ¥ extemns,

A, ]-‘nln'rimn]r pmdimimlm de adrmiim=iracion do q;;_-p'tm,l
Low ohjetvos sohee ke sdnimistracion de capiral de la Conngadina son:

- Sogguor ol nommael mcosamienie de s opersoones v ke continusdad del negooo en el
Largn plaze
Azeparse ¢ imancinmientn de meves nveraoacs vool mmicnomonies de s operaceones de
la Compariia.
Blanntener uns estruciug de capital adecusdn seorde 5 bos ocks eoondmocos qoe Tmpectan
al mepocio 7 a la nehuradera de la mohestna,
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- Mlsmesizar o] valos de B Compaoii, pooverendo un retornn sdecusdo para s mvessicn de
b= =ncens.

Exo ko pealien a traves de Ojar pocaios 2 sus productos de sanens conmensurads con el noved
de mespo.

Fl abypetive de la Compafiz en o admmisiracidn de capaal o3 mantenes e proposcicn
hnanciers de capital a feaocanments sdecvada para sus operscones.

La Compafiia determina sus requenmientos de caparal con ol fin de mantenes vam cotnacium
general de fnancamicnio ciioents micstos ol on apslecamento cxcesave, raiio que se
Proscnll 2 Coniineackin:

0¥l i
Tatal dle covmmmn= ajem (1] 1.657.574 B.05]
MWz Elfreimen #n g v bancim [194.8 Eﬁ-} ;-1-133—1-}
Deudz neta 1 4h2 TRG 50 T
Toeaal de P Tmeana autl o TITIE TZB.623
Clapsatal gestal {23 2A1T9.RST L 685 X
Raru de spalancamuemtoe (1) 0,67 0,57
(1} Comprenden Jos pasivos oom poovecdores v otras cuentas por pagar.

(2} S calenla sumando €] palomomo neto mas ks deoda veta,
(¥ 1= wgnaak a la denda pets dnsdida pars o capital el

La Cnmpadiia an niene que cumphir con sequesimicntos repulatodos de manenimienio de
capital, tal comms == estalbloce en la pxdusina de sennoins fnancissos.
G Efcctive cn cumga v banoos

Al 31 de diciembre de 2006 y 25, o salde del efective en csga v bancos es como sipue:

ik 2

g TTHK jLLE]
liistiting . . i

Bancos locsles 192449 BE953

Ramces dd exienas 200 bl h |

Total 194815 41384

Al 31 de diciembre de 2006 v 2M 5, d clective en cage v hancos no manbene resinooones
[rira SEL LSO,

7. Cuentes por cobrar - comerciabes y otras cuenras por cobrar

Il detalle de las cuentas por cobrar - comenciales ¥ olms cuolas por cobrar al 31 de deciemba:
ce 2016 7 AH5 3 ol sgnmente:

S |
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a1 s
lientes 974613 BO2E10

L Jerax cnyeas paor cobmc
Farmpdeados 2374 4131
.’l.rl.‘l;ri]uu. 1 Pmm 13 2108 12505
£ Mram T.8464 19.A52
5044 i 458
Prowisidn purr dieleniaaag en CE0Es fpag cabmar (2) {2 TiM} -
‘T'otal a0 L ko B

i1} Las curntas por cobrar - comerciales son a la mists v oo devengan mfeseses e 1w
vencrmaenta de hasts 6) diss plasn. A continuacidn, se presenta v detalle de la andpiedad
de las cucntes por cobmur - coancnaales 2l 31 de dicveiobge de 2016 7 2015

206 2815
Paos vencer DTS 44 BHl 408
Veawida ertre 1 :;1.1'|I:| s 4. 164 Ze408
Venwida mayor 3 wa 1 abo 2903 Sl
Total UT4614 BO2RM

02 Tedas b cuctas por cobrsr oomeociales v odmas cuentes por cobrar de o Compafisn han
sdo revisadas sespecio o ndicsdores de detedos. Al 31 de dicserbee de 2005 clertas
ruentas por cobear se encontramn defenordas v conscoucniomente se ba regstmdo un
#aslo nrlo por delenoms o Coculas por cobrar de USEZ 106 dentro de Los pastos
sdmmmstrativios

El mermnaentas o ba cstmaniin pars deteooms de cuentas por cobmr se presenia o

COnLIuELICHN:
Z0EG
Saldea] guces dal adbo
Promisitn por perdeda por deveriom del 4o X1
Casorrn b che crmer -
Sadile xl Bl el e EA T

A Achivos por ImpUcsior COFGEnTes

El resumen de ks achneos porimpuestos cormentes 3l 3 de Boembes de 2067 2005 5 oo
signe:

20 miE
Rerencones de impuesto a la penda 4. 764 -
Rerenciones de TV A 19136 17590
Credstar inbustama pot [V A ==y 53603 12293
Tozal TIEmN HARS
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% TInventarios

bl detalle de los pveotanos al 31 de cioembes de 2006 ¢ 2005 ex ol spoene:

s 2015

Prachacto teomenado {1} 1167934 L04.994
Marerias paifros 6.3 2.550
T1||1'|:n|u'|:u ium.-l-: o .l_ﬂ_nplii 3%._:_'1 ‘]I:I_ t'l
L4TLA3T 1185340

Provissin por obsalesceroia {2) I 1.8
Total LaATEe 156361

(1) Comespnade a matenal eléctnon, internaptores, commmutadores, ¢ic, goe manticne I
{Coanygsagidn. para su comercalizaciin 2 los chentes. Mo 2o mannenen resinoonones o
yammeiias =obre &) nvemlanao.

£ Un detalle v movimicnie de s pesason por cheolescenna de mventanos al v por bos afios

Hiis s
Sallda al macsn del ano 313 22047
l:-_i:[_\g:'l al el bl anie 340 BT
Toaal 32248 3RS

Ik Actives fipns, neoo

Fl detdlle v mosanento de los actvos fos al v por ados teoninedos o 31 de dicembee de
2006 v M5 e comu symse

2016
Caldlar al o Sabda al
s/ oo 31712/ 2006
Caesto:
Maquinaria T 755
Muehles v enseres 16156 39,795 53,951
Faaipes de aficing 2085 63} 2715
Fapipn de compustacion TL+H4 387 15323
Vebiculo 35,540 ) . 35840
“T'otal costa = TLH5S 44 117157
Depreciaciin acummmbadas
Macuinars {5.282) {355) {5.637)
Muebles v enseses (380 {#.192) (R591)
Epsipas dhe aficing [L518) {201) (LT19)
r':I!lIIH: e TR O {.I':LET:I {1 '\-I:I-B_:I [11?35]
Vebimlo (12830 {7168 {19, 798)
“T'otal depreciacitn scumulads {*1.366) {13.483) {17.549)
Tl activan fijos, nee IEART 3,52 005
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Saldos al o Raldaa al
- 31/ 122004 31712/ 2015
L T
Frhrrull:n: TAR TR
Mhisddes v emmicres 11816 4 330 b 1346
['-.-l:!!i"H:--lﬁ'id-E'.ﬂlﬂ 20E5 20E5
Equipo de comgnetacicin i N3 L1443
Vehdoalos 35840 35840
‘Total costo 67879 4973 TLE5Z
Nepreciacicn acumefada:
Mlaquinea 4 Ta6) 550 (& 28T}
Muarhles v ensrres (5075 {13263 {45590
Fapnipes de oficma (1.315) fns ] [1.515)
Flapspes sl c emmpuitacion {90099 {1227y {10336)
Vichieulen {5.662) (7163} (A5
Tomal depreciaciin acamalad L ] {10460 {3505y
“P'otal acrivns fijes, nen 434974 {5.487) JEAST

La deprecscedn de activns fijos se calouls hneslmente a o lompms de so commespessdiente vida oul
Esta victs il s ha determinadn en base al detesony natuml esperad, ln ohsolestencia 1éenica o
commeroal denvads de lns cambans v/ oo mejores e os activos

11 canms o resullados por conceplo de depreaaciin de bes scnves figns fee de 1TSS 13483 0n 2]
26y U155 10460 an ol 2015
11. Cuentas por pagar - comerciales y orran cucnias por pagar

Fd pesamen de las cumitas por pagss - comteptiales v olms cuentes por pagae al 31 de dicembre
de 2006 ¥ 2015 ex o] gmuoentc:

2016 215

Caenimas oo LT - ¢ CrEkT s
Proverdoms dal exterior (1) 1632079 972,547
Peoveedases Do ales § i 54539
T Leaz ¥ 98100
I mas dowondias JeuE pagas T Trias
Totad L&57.574 LG

(1} ©nnstime cuentas por pagar 2l prnopsl peeveedor del caenor desominade VETCO
GLOBAL SOURCING EIMITETY ¥ oon o] cual se manticoe un conveno de
disinbucion de productos dectnoos. Bl plasn de orédie gque otorgs el protvesdos e de L0
dias; mn enbargn, Ix cancelacon se efectis de acverdo o las dispondhilidades de Ta
Cormpariza.

Las coanpras de myvenitane durante ks anos lermmados € 31 de dioembee de 2016 v 2015
fue de [I5% 2576.579 ¢ T35 2E55.920, respectiramente.
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1 detalle de 1 sntpfedad de as cuentos por pagar - comerciales al 31 de dwmembes de 2006 5
215 cx come sipues

2016 L L
Copdente 15460 b ekl
Lie § 2 360 diss FARRaT AR4TR
Taral LEAE 507 L

1Z, Pasivos por impaeestos oormentes

Hl detalle de los pamvos por impucstos comentes b 31 de diciemsbee de 2006 ¢ 2005 05 ¢]

!ﬂg'ﬂ'lf.'ﬂ'lf::

- (17 213
Impasesto a la rears por pagar {poda 14) 47754
Prepemurin 1512 L A1TE
|l|l1Hl.'l]-ﬂJt Valor .'I,U_"I:E'F_'id".i' IV 4 AT pagaL HWLORT e L]
Retemnicitums 1x |a foemre e pragaar 04T 355
Hetenciones de TVA poc papir 504 I 58T
Tatal ' 116464 157 56ld

13 Bencheios a cmpleados a corio plaso

19 euhaes de: benpelicers o coapleados & cote plazo sl 31 de dioembre de 2000 2005 se detalla a

combnuacaon:
2 s
Bepebicios sociales Fahal 554
15% r!..-.'lu:iin'!u-nﬁll ol lax rl":l.'l'ﬂim!-:wr-: i lan =
urilidades {1) 3442 8271
‘Total 29.0HA LI AT

(1) D eonfommdad oo las dispesicinses laborales sipentes, los trabajedoos tenen derecho o
partcepar en las wihdedes de b empresa en on 155 aplicable a las nohdades Bopidas. B
mrvemsenTe di la prormsicn pam pernoipacicon de los trabeqadonss cn las vulidades al v porc
los afios terminsdos o 31 de decionboe de 2006 5 2005 o5 oo sipues

g 2015
Halde d o dd a6 G837 49T
["zpos etecmaados J6H.2TT) 30497
Carpo ad paszo T4z |
Laldo al final del afio Az GHEM

Lin detalle ded cags a resadtadns por los ymetos de personal por los afos eonmades: < 31
de desembioe de 2016 v 2015 o5 ol spocnte:
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i1 2005
Sasrdidders v malamos 1873546 179574
i nEmananes 123025 16571
Femnieficiom uwnales 6 Jns 16253
_||||.-|||:| 15 patronal :.-dr-ml-u 10 34 957 40504
Total 451700 5200540

El nimnem de personal de la Compafiia fue de 19000 2016 7 18 en.ef 2015

14, Immpusczio 2 la renta
a) Concilizoon mbutana

D conlormadad con las disposicones mbuatanss weentes en e Fouador, la pronsidn pars
ol mmpucsin e la renta se caloula en base s la fanfa composativa del Z2% aplicahle a las
whilidades pravables. 5i las vhbdades son mmnverhidas faumento de capetal) la tesa de
armpucsbo Tenda tendrd una eedwecrdn de 10 prantos porcenmsles

Lin cletalle de la concilacidin tmbnarans sl y poc los sfios terminados o 31 de diciembre de
NG v AN 5 s comin sigoe:

e ()L 2015
Cranassia acles de 1a p:i.'l:iCi.P\.bCi.Eul de Lo |".'||:|11|':1L:|-: e laxm . L
S 2P A 455 141
Mlemas: 15%: parix 1|l|.';|5-1'|..l. I'.ﬂllﬁll‘f-:nrx I 247 GR2TL
Utilidad despacs de pasmicipacion coabajsdoes 1% 50k R RN
Mas Casros o dedcibles 174673 152148
Picse: rpamibile 17673 H0L0E5E
Imeesto a la senta caxsado BATY ER. 430
Anricipes smmmno caboalado 055 28. 740
Cozatis de imparcste @ la renla commaenie; mayor
enmre el srticipsn sdaiors v ol impuesto cansado 3aash FH.A50
Moo Revenciones enla foemie 35798 .70
(Ealdo o favoer conmibwyemic) / Impasesto a la renra por {4.763) £7.95E

B e

|2 sooedsdes remdentes vlos establecimenios permamennes en ol Fowsdor estén
chligades a inlommar pedddicaments al Senago de Rentas Intemas soboe la tobded de so
commposicion socclana, & fin de poder aphicar Ia tanfs corporativa de tmpuesto o la rents del
22%% (cazes contranc debers aphcar la tass del 2590 Ala fecha de enasidn de Jos cotados
fimansciers, la Comngading ha carmpledo con esta disposicon legal

| &% newmas trbartanas tamben exipen el page de ma “aoriceso minimes de impoesto a la
renta’’ cuyn valor es el caleulo oo fmoon de las ofeas cepeetadas el sfio antenor sobre el
0,25 del paramonn, 0,2% de los costos ¢ gastos deducbles 0,4% de bos wpresos pravablies
el 04% dic ko acives. Ademdz se estalbleos gue en caso de que o mpuocsio 2 1n enis
causade sea menor que ol nxaks del antapn mEname, cste aiimo s comveric en

T
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a}

unpucss 2 la rents delmades, 3 menos que el contabayente sohate sl Seraon de Renras
Intemas su devolooon pudicndo ser spheshles de acuendo a las noanas oqoe apen la
devoliciin de cale anteipes. - Al 3 de dboembre de 206 v 215, el msto por mpuesto o ks

restla corments se determns n funcicn de s tasa corporanes del 2255

Al 31 de diciembee de 2006 v 2135, £l paster por mngpiscsto & b senra en el estadn de
resultadng dificee ded tnpaeesto tedmon gue se haboa obtasde complesndn b tasa imposies
vipemiie al cerre de cada ejomicon sobre el resudrade antes de impuesen o ls renta debide s To

mgnents:
1)1 25
Tasa Fador Tza Nalor
I'am smipysitia aominal 2 4.7 22% a5.111
Mas: gaslos oo deducihles e 3.ERR 1% 1348
Tass mmpasttiva chocioe A% RATD 3% REA5S
Dividendnsa

Hasta &l afin M b doadendos declirados: & pagados a favor de aocionistas macionales o
del exicnor e se enootnaban Sagcios 2 retenoim slguns scioona. A partir del afio 2071
les dividendos que son distobidios a favor de personas nenieales resdentes enod Fenador
o a sodicdades domucibadas = paesisos fecales o epmienes de menor nngeosiicon, celdn
sujedos & wna refencon en la fuente adioonal del iomgrocsns a b renta ¥ gue estin & cargr de

lens accionzstas,

l.a Adrmamsteacicmn AN QuC, CIHTHY COMTSEeC IO L O ll;th'.;:a:_';:"nr:u de esTaE noamaE, I
surpprin conlingrncas de impretasc para b Compafiia o 31 de diocmbee de 2016, Fn
tode caso, cmlquier socdackin al mspecto por las sastandsdes butares w2 reconoceria en

ol ejermicw que ooores.

k) Pasivo por impuesto a la oot cormicnte

a)

El movarmiento del pesavo por impuesto o la rents cormenre al 7 por bos afics terminados ef

31 de diciembie de 2006 v 20135 ex ol spmente:;

Bt A1z
Salda al insee de s 47755 LEDSE
Ciasia de imguesio b enda del adio 31035 HE 450
F‘:Hrll\. alr '.u]]P,Iﬁ‘h'l a la memira ded s amteoor {4';' Tiﬁ-ll FLE 'J"‘:|l|'|':|
Rerencinees de smyuseste 2 la renida del 200 {35798 (LT
Cptdite tribusraric de 400s anlrmores
Saldo al fnxd del o {4.765) £7.35%

Revesnim [pscal

32 acuerde con las dispomcones lepales wpentes, T autondad tnbutana tene la facultad de
revizar lus declamooes del impuoesto o la reata de la Compafion, dentos ded plaies de hostn
tres afios posresnecs condados 2 parir de la fecha de presentsoan de ba declarardo del
impEiesT o ln poarta, ssernpre v oxsmemdo hava cunmplideo oportunganente con sies chligaceaes

tzbulanas.

" -
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)

Al fecha de cinisican de los estadns Anaasciems = cocuentran pendienies de mvistdn por
padc de las autondades tobitages le dedaranones de impoestn s 1z renta de los afos 2012
al A

Precins de rrenaferencia

e contosmadad com las nomas tbuaranas vizgmics los conmnbarennes goe cfecioen
operacinnes con parses eelsoonadas locales y/o domichades oo d extedor, extin oblipados
a deleonmar sus mgresos, costos v deducoones aplicands b metodalogiz esipidada en la
Loy de Begmen Tobwtane Intemes ¥ iomande cone sefermnoa el panapn de plens
competenca. Cualouer efecto resnftante se mochord come wa partida gravable e nla
detcmmmacin del impucsio o lo rente comente.

Lews sigetos pasivos ded Impuesso a 1a Beata que hayen efectuado opemcioncs con peries
relacionadas ncabes 7o domichadas en el extenns, dostes de un masmn periodo fizcal e
it et acemadade supenor a D55 2000000, deberin presentar al BRI 2] Anexo de
Operaciones con Partes Belaconadas, asi come establocsd que los sietos pasmoas quoe
havan efechpado epemonnes con parres welacionadas bocales y/f'o domicbadas en e
extensr, dentro del masmo peoodo ecal, en wn mento scenadedo supenor s los 55
150K daberin presenlar adecicnadmente al Ancxo, o] Infoamae Tnmepral e Proocios de
Transferencia, Dichs mfommanon debeed ser presentada on un plazo o mmayor o 60 dias
polenor & ba fecha de presoutacion de la declsraciden del opoesto a la renta contados 2
partir de fa focha de emgihihdad de la declaraciém del Tmpuesio o la Renta.

Al 31 de decicmlves de 2006 v 2105, debido o gue los tensscconcs oo compatitas
melacionadas bocales ¥ o poovesdos ded extenor no superan bos TS5 3000000600, L
Administracidey comsaders que la Compaiii se cocsentrs cxents ded Régimen de Procios de
Trastercania,

lenpuesto a la Salida de Divisas [I513)
E impnseste a lasalida de divisas, pravs 3 o oot

- lateansferendia o traslade de donsss al cxesor

= Lateiencda de invesseones en el cxtenos

= Los pagers clooades desde el extemor, incdeive aquellos realizadios con mooumsos
[mancrercs en el cxicoor de la persoma naturs] o ke seoedad o de temoemos.

- Las mpodscnnes pendionies de pagn repisteadas por pds de doce meses,

- Las exporaciones de hisnes ¥ serioos goendos oo of Ecuador, efermadas por
personas naturales o socxcdades domohedas en el enador, cuande les doases
:nrr:spmhjm'r—.*s a bos papre e crmrrpmdc dichas CRPOHTACKINGS Mol i.ngn-.sr.ﬂ al

]E!'Ilii’!ur_

La txta del Impuocsic a la Sehds de Thvisas (T5TF e del 5%
Estiny exentos del Inpapesse 2 b Salida de Thvisas {1515:

- Transferencas de dmers de hasta 1000 gque no mchven pagos por consurmios de tapetes
de coedin,
Pagers pealieades al exressor poc amortizacon de capatal e micreses de ercditos olorgados
porimshifucknes Anenccn: micmaconales, conwn plazs meyor 2w afio, destinades ol
financiamicnio de moeesiones peeviatas o ol Codipo Ormanico de ln Poodoceson,
Commercn & Imversonc: ¥gue devongneen infereses a bs tasss referencisles.

— =
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- Paprs salizados o extenor poc parte de sdmimstrsdores v operadores de les Zonas
Esperaales de Desarmolle Economicn (21710

- Pape reshzedns o extenor por concepin de dividendos distduideos por socedades
nackonales o exteaverss domecibadas oo o] Ecusdor, despucs del page del impuoesto a ba
muta, 2 feveor de olms sxacdsdes extramens o de Fm'mas narsales a0 residentes e el
Fodor, 'al.l'l.'l'nlw ¥ ruandn no esnén domzcihadns en parsisos Gscales o junsdicoones
ol mcmor npaossira

15 Ohkracioncs por benchoos defmidos
P i edien pabalagio pronal

Fl Cadign del Toabajo catablece pagn de v bono por jubilacdn patronal 2 los rabgadores que
Flll'_'qr\'l:mh: Dl"-'E1I'I1IFI1'I'lCﬂ- AFIS €3 IILH ]']1.1]:l1tﬁﬂ |,'||_'|."RT.ad-|_| ﬂI\'H_ﬁ_IE. r_muﬂ'l,hﬁinﬁ L] I.It'[LD.'I.I:I.I.I.iJI’lJ‘U‘E.

Bonihcacion por desahucie

I ©chipn del Trabajpo tambegn establece Ia oblsmoon que tenen bos empleadores de
wedermnizar a low cmpleados oon o 23% de su dnme suelde sulnphesdo por les aheos de
seovicio, cuandn b relandn laboral termine pos desaliscio.

La Crunpation tene regisiradas poovisiones por esfos conceplos sustentadss o estidios
achisinsdes preparados por un peofesonal independiente dehidamente csbifcada. Un detalle ¢
miwarmdenbe de lan O al vy por bos afies eanmades of 31 de dicemboe de 2006 v 2005 e el

T T e Lo

Jubilassda onificacadn

= Tarad
= jralivmzal prar denadviscan
WValbor presenite de las obligaciones mo 3
imdt'nﬂa: al M de diciembre dc 2014 HE i 3
Lo al gravcin ol axvo:
Serverst acmal 18.747 2792 21539
Costo fnancens QT G352 16 161
Lo e iade= na realzoul T.6HEY 3074 10757
Hedurciomes de personal (& (A2
Valos presence de L obBmocwsees oo
feraleaban o 31 de dicicmbee de 2015 TRRHS Girie 232951
s geer bl gt ol i
Serveo actual Y 55T THT A0.5T4
F.-IH:I I.-mmm E |_1_:'!| 3!.2-3':!' l-1-_“'-53
Cranancias acmarisles oo pealizadas {25205 [ 285 FRL55
Redircicaes e 1m!n|:1 I:ﬂ—]_:l = {134
= =
alor presoote de ks oblgacioncs oo 19765 33418 243191

fondeadan o 31 de dscrembes de 3¥1G

El valor presente de las oblyraooncs por henefioies defimidos foe estahlecsda en funciin del
metode de b unsdad de crédito provectads, Bago cote métsdo, los benelicios de ponmones
deben ser ainbindos al penodo de senaoo del empleado ¢ bazados en b fomrmnla ded Plas de
tal masrte que s¢ stnbaore la misma cantidad de beneficso 2 cada afio de servicio. Tomando oo
consleracion el uso de hapotess actuanales pera caloalar o rabor presente de dichos
benehoos. Batas hipitens rellgan el valor del diners & tovds ded fempe, o weeemento salamal
v lnx probabalidades de page de la poasaion.
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ITipotesis acmariales

AL de dacwerndre de 2016 v I3, Ia Compafiin segisted fa promsion por las chhpaonnes pos
heneficios definidos sustentada en wn esmadio acnians] preparade por wm professonal
mdependiente que ubiked of meéds actimnal de “Costen de {rédiin Unteno Provectado™, Las
hapédesas acmianales sgrehcshvas nthzsdss para la determimacidn de las obligacioncs por
bBeneficeos delmados [ucman las spuaennes:

2016 2015
T:r:l -ﬂ.r :.l-n\.rllrnrn Tﬂ'ﬁﬁ- -Inji"-‘h
Tasa de rendimuenito de acnens MIA AiA
Taxa dle 2 Tt salanal EIM-'\.I 3000
Tas die Brcrerwemta e g oses ol | () ZINE,
Tasa de toreriin: 11,80 11 0%
T'abla de momslidasd ¢ iervalides T TSR H‘il T TESS M

Lo camduos en las premasas actuanales antes indicadas poeden senee i efecte significaton en

el estshlecmiento de las obhgacones pos e lcios defmmdos. La Comparita contoola este
nesgn actaakizansdo la valpacein schaacal cada afie.

Analisiz de sensibifidad

Ia Competiia ha ohtemdo su sndiss de sensibildad del estodio acteadal practicads porun
rente calificado mdepondicnrs v el Lual sc ban consideradn que e supuestos achiansles con
mayor aloctacdn en el cabeule de las provisiones paes oblipsciones post-emplen por philacidn
petronal v desabicio son b fasa de descoenta, ba tava de moremente sabagal v la asa de
micaTalidad n las cuales s ba considerado w mmpe de 17 & 050 tomando oo cuenta que
diches mnprs s aceptado iIntemacionabmente.

U cuzdems de las lipdtess para detenmmar ol andbizs de sensibibdad es come sigue:

Juhilacidn Patrenal Desahucio
2016 2015 2000 2005

Tasa do descuento:

LR 11323 12422 0T 3545

ke

0.50% {10353 {11 276) bk 218
Tacia de maremaetn calarial:

b, 1L7TT 12757 3 3045

Flichs:

1,545 (1029 [11.475) 30355 552

n
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15 Pateimnens dee lem s
Cauiaal snciad
El captal social de ls Conmpadiis csta representadio poc W/000 participaciones omdinanas,
papacies ¢ en conulncadn com v valor norninal de 17587 cada una, les cusles otongsn un woitn
e pasticipacain v s dereche a s dividendos.

S comnpessCidn sucselans por ks afics teonmades ol 31 d-:d'i!‘:l:ﬂ'll‘hl‘tdﬂﬂ”ﬁ}' W5, o la
=puscnic:

Valar
disn Cawital Nommimad & F:undr Powe ;

o g
Alejaniden Hinnber Ponce Ay 45,0000 1 P E
Pablo Andes Tesin Rivadessin 45000 | & S T e
Toeal o w0 1 prse— [

Beserva legal

13 crmfrumadad con ks Loy de Comngornes, de la oibdsd nets snnal, debe transfenrse wna
cantidad g0 menor del 5% pao forner b reseres legal hasta qoe alemaee peoir o mtmacs o] 2085
del caprtal sociad, Dvclia mwaerva o es disponible parn of papgn de dividendons en efecmn,
pudicndo scr capitalizads en su totahded o wnlizada pam absodser pénlidas.

Rexubadon acummuladoy
Remstra todo el efecen de la spheacin de las NIIF por primes vez. El saldo scroedorno
predri ser distsbuido a los sconnstas, pero pucde ser uhibsdo pars surmenier o captal sonal,
previa ahnoencwin de las o erhedes senmlacss ¥ las ded altmo gengon ccoadeson conchadn, s
las bobeere, o devuclio o los sccwwmstas o o ceso de hqmdsodn de la Compafia
En o casr de repptrr oo saldo doodor, £xr podni ser sheoahede por bos pesssdtades
Mrwhﬂhtjﬁ,ﬁ:WMuhm

17. Inpresos ordimsrios

Fl dezallc de Jos angresos ordmazios por ks afics fermanados of 3 de daaembee de 2006 7 105
ex &l ameenie;

20 2115
Ventas de bieges 4257068 AAGS ERE
Dhruasmibo e ventis {570, T ALY = {BR.A0T)
Todal Soaseg 20 A7, 1R

Las ventss st malicadss prncypaimentc a distrbodores de srculis de ferreienia localizdos
en todn el terppugo nacwnal. Faoel sdn 2016 o 8% de e ventss se (oncentrmon en 23
cheases (5 o 80 de L venea cirin comomntrades en 17 chentes).
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18, Gazios por su naturaleza

El resumen de los pastos por su natumaleza durante kos st termmados o 31 de diciembee de

2006 v 25 ex como sipue
=0lG 25
Lasters de verfa;
Romursciacioie b TR 4N
Mo grastive de posoanl T2.086 #9452
Pahlicidad HaHAY SE.EI
o piLslian ilit veire HH.?!.'I!? ST
Tortal S04.203 513843
——
Ceasnos g adidndyersciin
Remunemcimgses TTe052 SR
Cheos pasties achmanerrsimees BT G361
Ohpos: grastre oo pryvsosal 5130 17500
Servars Inisacos 15802 13.255
Tosal LA 490,050
—— - —
19. Transacciones con partes relacionadas
Compensaciones al Personal Directivo Clave v Administieador

La Compadin ha delinido pae elecios de consideear personal elave, a ln gerencia peneral qoe
define politicis y newrmenios macmn v que afectan dircctamente o lon resnbindos.

Drucante los afum termemacdon ¢l 31 e diciembee de 2006 v 2015, la Compania ha generado
gastos por sucklo, comisiones, incentivos v bonos 2 b perencia peneral por LS§ 225457 y 115§

Z27 Vi, pespRiivarieriie.

la Commpuatiia Grmd un conirain con fecha 19 de encro del 2016 con Voo Global o cual
cstablece gue efectmea b disinbueon de Jos prodecios, o cusl se menciona en dicho acuendo,
dicha mdormacidn ser iratada de forma confidencial ¥ no senl reveluda por ¢l dismbumdar 2
tecceros ¥ salo se uitleen pasa ¢l adesuda complimicnto del amwerdo v senl warads como tal
por da duencscn de 2 afioa,

21. Reclasilicaciones

FI resumen de s coclasificaciones realizadas pars efecins de presentacion de s extados
frumciers de conformided con la NTIF pam Prmes al 31 de dscembire de 2006 v 20005

OCETWE qﬂr‘

)
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i oo
T
b Dheber laher & :
Eistado de ab .y .
Arrrvnd
Trovisicn gra inventenn chealero 12 248 12 4B
Pamvas
Provisien pans wventsse shealeto 32 M8 32,348
M5 -
S e i
reEaLriza Dicher Hakhrs sy
camizbhlrs Bman beros
Estado de Setugrias Frassowrs:
LT
'Prm_r“m stk v 41,000 4159
Pamve
Prowctescim piaes imntend afin ainadict ia ILETD S1R%0

22 Ewventos subsecucmes

Frire el 31 de diciessbee de 2016 v bs fecha cnmiin del miorme de los audibores
mudcpeisbicnies el 10 de alal do 2017, oo se han peodacide eventes que on ope’ss de b
C3erenns padicran tencr un clectn imgestinic soboe los estados fmancers sdpmios.

L esradon financiers de Kieme 2 L. al ¥ por o afio termmado o 31 de dosemboe de 3016
focron auloarados pars s poblcscon por b Admenectesciin de s Compafiis d 10 de sbail de
27, v =oran peeseatados pars sprobancn defisstra on la funts Cenersl de Socos de scvendo
a I dmspesio por ls Supenmtondencn de Compadiss, Valores ¢ Sepuros del Fouador. Fs
carenc de la Admumatrsndn que bos estados. finasocnss: =rin aproebados o madificaconcs.

Fetpa Tobar Cordow? (oda Angelca Feyes
Fepresertarts Legal Cortador-Regstro No. 26550



