Industria Ecuatoriana de Material
Eléctrico Kieme Cia. Ltda.

Hotas a los estados financkeros
31 de diciembre de 2015 y 2014
{Lxpresadas an ddlangs de s Extados Uredos de Amesca =E.U ALY

1. identificacibn de la Compafiia

industria Ecuatonana de Malenzl Eectrice Kieme Cia, Lda. (en adeknte "
Compartia™ lus constitsida en bz cdudad de Qulo - Ecusder modante eseftura
publics ded 10 de junio de 1988 ¢ inzorila en el Registro Marcantl of 19 de
diciernbre de {908 Mediante Rosolucidn Mo, 32 1,21 1425 srritida por |z
Superintendensia de Companias en sepbombne de 1952, =2 apmobd Bl camba de
denominatdn social de lndustna Elecirica Kiemwe Cla, Ltda, a Industra
Ecuatoriana d¢ Material Electrice Keme Cia. Ltda. € inzcnta en &t Registro
Mercantl ef 24 de abnl de 1582,

El plasa de duraadn de s Comiaiia ez de dnowenta afos, al cual podng
ampliarse o redudrse, Su domidbo prncpal s la ciudad de Owilo

1. Dperacimnes

£ obieto de ks Compadia o5 [a Babricacian, importacdn, dictribucdn,

come rciahzacidn ¥ exponaddn de adicdos sléciicos. islefinicos, aparates de

i naodn, Sim cpmponenies pafes ¥ ue2as, ensamiblapes, rmionbEje ¥ mas
implementos 9o contrd de medids y autorzadon ekictica’ de seciodormdshons,
finea Manca da uso doméstico o industrial, rrateda poms ¥ semokaborados En
definfiva, b Companis parm 2 cornphmienta de s fines podrd estobeoer
agendcias de fabdeaddn ¥ vertss dentro o fuera del termifona souatonans, pudierdo
AZ00AMGe 8 olral companias existentes o por conshbtuirsd, madiente b3 susghposon
de acchones O paricipacones sttidles, por lo que podrd realizar toda claso do
actos o contfalos de comando gue scan permilidos por kas leyas soistonanas vy
g, dosde lueqo guarden reladgon con i ebpelng.

La actividad de la Compatia duranie fos anox 2015 y M1 4, eanslifuyd Ia
impartacin y verta dé procuctos eldcricos, pincpaimente 2 distibuidores de
articuks de ferretaria. Ademads, & Compafiia manbene suscnlo un conlralo de
distribucidn axclusiva con VETO GLOEAL SOURCING LIMITED de Hong Kong
con un plaro de durackon da & afins tase nota 200

3. Politicas contables

A conbruacitn, & desonbon las princps kes polibcas contables adoptaday en la
preparacidn de os ootados frranccras, a8 coma b requiere ba Sacoidn 3
‘Preseniaann de Extades Financiems” de 3o Morma Inigmacontl de Inlarmacicn
Finandera parg s Poquenas y Moedianas Enfidades (MUF para lak Pymes). Edtas
paliticas han side disafiades &n funcddn de la MIF para fas Pymes vigente al 31 de
decaetrbre de 2005 v se hon oplicedo de manera anifome pard todoed s arics

presentados,
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a) Base de presenlacién

il

1j

Decharacwdn de cumplimienio

Loz eslados ndnderes adiuntos de la Corgsatia han sido preparados doe
acuerdo 3 la Morma Internadonal de Infomecion Finandera para ks
Pequehas ¥ Medianas Enfidades {MIIF para las Pytnes) crulida por et
Coresep di Nomms Intermacionales de Contahildad JASE par sus chgkas
en inglés], la que ha side sdoptada por la Superntendenoa de Companias,
Walores v Sequros ded Ecupdor v representa |a adopodn inlegeal, expicita y
Sin resernas e 3 refcnds nomma intemadonsd,

Revisidn mt=gral de b MIF para las Pyme:s (modificaciones 2015)

En «l afio 2012 ¢t ASH inies 18 revisitn inteqral de k3 MEIF pam las Bymes
emifida &n & ano Z008 v tras considerar la wlformacidn reabda v lener en
cuenta € hecha de que exta MIF o5 todawvia, una Momm mueye, o EBSE
realizg ciertas modificaciones imiledas a la NIF paratas PYMES y en
mayo de 2015 ceretits e docu meni oficial gue establecs que bas enidades
que informen wiizande of marco contabe de la MIF para las PYMES
Apiquen ks modificacdones a 165 patodes anuales quo comiencen a partir
del 1 de engro de 2017 sin embame, e pormale Su apheaadn ardidpada.

Las modificaciaones =& detzllan ot cada una de s secaones de [z NIF
para las Pymes y solo afectan 3 unos pocos pdirafos, ¥ en mochos casos
L0lG 2 unas pocss palabres. con excepoidn de las res modificacionns
cinuientes

(3] peimelic Und OpCicn para usar el modelo e revaluscdcn para
propedades, plarta ¥ equipo en [a Secdon 17 “Propedades, Planta v
Equip’.

(b1 Adrcar loes reguesimientos pindpales paca reconacmiento v medicign
de impueslos diferdos con B3 MG 12 “mpuesto a las Ganandas. v,

(c] Afinear las requenmiertos pringipales para e reconccion enio v
medizom de Acddivas para expintAdon v pvaluacian con la MIF §
“Exploracicn ¥ Evalimacidn de Recurses Mineralss®.

b Bases de medicion

&

Lot estados linancieras 4 1a Companiia han sido preparades sobre [ base del
Costo Mmsldnoa. con extepoion del paswve por jubilacion oatronal ¥ dexahuco
qler s cncuentra 3 valor presenie de zouerdo at esludio acluadal de un perita
reapendiere.

Moneda funcional v de presentacion

Las dfrag prenertadas en los estados fnancicros de la Compan iy sus aotas
cxplicativas esidn expresadas en dokares de 05 Estades Lnidng de Armideica,
AU o5 la moneda funconal ¥ de presendacian de la Compania.

12
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d)

El ddlar d= los Eslados Unides de Améncn (ELMA) fue adoptadn por el Ecuador
coma su moneda de dnculacon fegal A parkr de marre del afdo 2000 por o
cualel délar de los EUS o5 ulthmado desde eca fecha pam Iodas as
transacdones realizadas en el pais y [0S regesteos confables de la Compahia
gui: sitven de base par: b premradan de los estados financienos 58
manbonen on dicka moreda. La weonomia ecuatoriana depende de ka
capaddad del pais para oblener un fluje permanenie de Solares de 1os ELS
para permubir F contnuacdn del exquema monetano aclual.

Us¢ de estimaciores ¥ juicos contables

La geparadiion ok |os estados financierss & acuerda o b Moma Intemaaonal
de Informacidn Finandera para Pequetias v Medianas Entidades (MIIF para
Fymes) roquiene que 1R 2dminisliaadn realice jucios, eslimaanes v supuacstos
que afeckan by apdeacion de dxg politcas contables y 10s montos de [os aclvos.,
pERavees, ingrescd y 9asice inlommadns  Las estimaciones ¥ supLesios
releg-fﬁﬂt&ﬁ San revisados par kB adminislmaadn de maner regular, snembargo,
detmdo a s subjelnedad thererde an este progese contable, los msultados
redles puocden difenr de lgg montes estimados par [a Admirustracion,

Cualguier acontecimisnla que pueda ooumiren o fubir y que abigue a
rodificar dichas cslimacionss en progmos ejercicios, e regstra sobre una
hase prespectiva en & momentc de conoada |a vanacin.

A conlinsason, s descrben ks juiios v estimaciones significativos ce ia
Adminisirackin en la aplicacidn Je lag polilicas contables de o Compaia. gue
bienen un efedo importante en los ptados Srancieros;

Detemarg o dotivas g8 Tams vids

A cada fecha dal balance o admoreslracidn revisa scxeste akln sucesa o
cambio on [35 drourstancias gue indigue gue of valor en kbres del achvo o de
la unidad neneradora de cfectivo pieda zet ao recuperable; v 5i exislen indicios
i dedenoroe s ol Y cipara = impeorte recuperable de cuakquier achivo
afectadn con s imparte en libeos Lirs pérdda pal deteron s recoracs po
la cantidad par |z rual o monta en bbeos ded activa o de |z unidad generadara
de efedivo croode su mente recuperable.

S una pérdida pur deteriors del valar se revierte posterarmenie. el importe en
libkos del activa se incieménla Rasla 12 estimacon revisada de su valor
receperahbke sin superar el impobe Que Rabria sde detembinada s ne oe
hubiera reconocdd aingura pérdida por deteroro del valar del aclivo en
peniodas anteriores  Una reversiin de una pérdida por detofesns de vabor 5o
resconoce inmed alarmzote on s resultadns del perode que aoume.

Vickr Ut o los activos (fos v acfves midarrgrbies

Lu delerminaacn 4¢ 135 vidas oliles de Ios artivas fijos v aclvos intangibles de
vida util definida imrolucra fUiGos ¥ sUpEestos que portréan sar afectaoos s
cambian Fas circunsiancas. La administracddn revisa estos supuestos en forma
peiddica v los apesta en Base prospectva en el caso de denbhcarse aigon
L.
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Supostoones © hipoletls advansles milizydas o o) Lo do los beneficns 2
emplepios 3 Qo pINF0 ¥ post-empien

La tsbmacidn de s Admnestracidn de las Olhgacioncs pod Bonclioos
Definkdos (OBD) s& basa en un namen de supeestos crifens trles como: tasas
de inflacion, mortakdad. tasa de descuento v 1a congidornaon ae macmenios
fuhergs &n galanas, Las vanaaones de extgs supuestos pusaden impsctar o
manta de s (OBD) v el comespondeenle gasto anual por beneficios definites .

Megocie cn marcha

Los estados financieros han Side preparados bajo ks hipatess d& negedo on
marcha, fupdamentads en que la adminiztracion tiene In expachtiva razonable
de gue Indigstria Ecuatoriana de Material Electrice Kieme Cia Ltda. & una
onticad con aracedentes de empresn on marchd y Podid cumplic con sus
ohiigacionod ¥ cugnta con [0S retursos para seguir oparandn an el futuro
presasible

Instrume mos financkeos

Lot achwos hnanooios ¥ pasos financieras Se reCOnooon Culhdt o mesmos
son parts de laz davzulas confractuales de un instrurpento Tinand sm.

Los Activos v pasivos Bnancaeros son tegisitados al precn de 1 Transaccon
gncluyendo los coslos de ansaocidn, cxocpto an d8 msdicdn imecial de los
aclivos ¥ pasvos indanGerns que s muden af valor insonubk),

Fostenor # mconodmicnio inicial, [os achvos v pasavds M@ ncioros gue 58
claghcin core oelv oo cenenles v pasdvos cocnentes 58 valenzan al impure
na desgontpdo dl kfectivo U otra contraprestacidn que s& ESpErS PAGAT O
recibar & menes que ol acuerds constituva. oo efecls, und Woarkacodn de
finanaad on

Los activos y pasivos finandenes san compenzados y &l monto néto presentado
e ol estacda de divaodn Bnanciera cusndo, ¥ solo cusndo. lu Compafiia
cuentd con un domcho legal para commpensar ks moniors v Sere ¢ propdsio de
Equetar sobre una base nets o de reslizar of oo y BQEOST ©f pooad
st nma mente

Los activos finanderos ze dan de baja cuanda los dercches tonbracluales = los
Thajoes de pfective de un activo finandero cxgian, ¢ Cudndo ¢ activo financie ¥
todos oG nesgos Msandales y recompensas han sido transhendos  Un pasive
financiero se da do bapa coando =& edingue, Se cancela o 56 venos.

Lo imsdrunnid ntcs fnondenss de e Compania estan compueston pod f efective
h taja y bancoy, ardditos por ventas, ofmas cucntas por cobrar, doudas
comerdubis ¥ olids cUeMas por pagar.

La clasficacdn dopande del proposilc para of cual se sdauidaran _|l:||$ ki y
pasivos Hnancrerds, La goelenda determing ia clasificacian de sus instrumentos
financierog an ol marmento del econocimiznto infcal.
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Loe aclivos y pesivos insndearncs 30n reconocidos y de-ictonotdos a b fecha
de ia ransscan.

Fecorocimiento de acheas ¥ pesivas fimsnciernt

Los achvos Fancdros ¥ padaves imancienss se miden il almenie Al valer
razonabla Pasterdormente se contabeiZ235 como ot desenbe a continuacidn.

i

Efoctivg on cas ¥ hancos

El afactivo astd compueste par efeckvn en caja v depdaios monetanog en
bancon, Los ackves registrados eh efedive S reqatran al costo histaroo
QU BE ApToxim A su valor raronable de rrercedo

Carerilnd por cObGAr - atenesciates y ofrag cientas por cobrme

Las cysntas por cobear  cowetciales y obas cuenias por colbrar son
activos Anancieros no demvados can pagos oz o delemminshies que o
S CobZan &N un Mefcado ackro. Las cusntss poT OODAAr Represenian
prncpalmenis oS saldoe, pendicntes de cobit por Crbdios 2 clientes y
oiras cuenlas por cobrar.

Las cusntar por cobrar s plescntan neto de la provision pare dewsdas
incobmbles, que =B ha comstifedo conssdorando aquelios saldas gue se
extiman di dudoea recuperabibdad at ceme de log rospechvos periodos
repiitados sobre |a baze de I3 anbgicdad duo 108 68 ldea ¥ el

torpoity meento histdnca observado por las cobiran s de [a Compadia.
La gorencin esima que los saldas por nobrar A lons clieftes no e
encuanican delénorsdos, dehido 3 k coal po ha constituids und pravision
pifd cuening 0 Gutesa raclpeTasiin,

Las cusnbas por Sobrar - comerciales 500 3 coftd plaEo Y no 56
descuenian, ya qué la administragcn de ko Compania ha determminado
que of ciculo del eosto smerzada na presenta diferencias shnificaivas
con mapicto Al mondo fachuradt, ya gue las tensacciones bajo eslas
cizndiciones No 1oNen costos signifcalives asocados ¥ 5& enctrlan
Daja tErrEnos NOMMales de cnadio

Fagneang Ananceros

Lot pasivos finanderos de {3 Compania represoentan cuonles por pagar —
comeradluy y O8% cuenlzs por nagar ¥ gue e ofginan prncpamerie
por la compr dé Benes yio senddos que se han adquirda oe las
provesdares on o carso orEnafo de las Operaoaonesg ¥ Ge manEn on
condicionas Aol do orédito por o gue na indiyan Fansacoiones de
finandamianto otargados por 05 acrecdonts, ¥ a0 registran af valor
narrinal te la contiapartida redbida y no se descuantan ya gue son
husdabies on ol oo plazo.
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q) i ventanos

b}

Los iteentamns e reqistran al cosio o su valor nele reakzible, o menor. Log
cestog incluyen o precia de compra mas bos costos adicionales oecezanios
para itger cada proviludo & su actual ubicadan y condicdn. metos de
desouentas comerciales ¥ otro fipa de rebajas.

El valor neio Tealizabic: = el precio de Jenta ost ressdo en el iranscuarss
orchnania del neqacio, menas las costos estimados pan realizar [a veni.
cesto de oo invertafos &5 detenmnado utilizandn el método del costo
promesdio.

Les inyerlances on Tansio se prosentan al costo de las tacluras mas atros
cargoes reladonadas con 1as i mportechones,

La Campania, on base 2 un andbsis individual efectia una provisian paea
my&ntanos obsololos v de lonka rofacidn,

Aotivas Fjos

Loz acivos s representan maguinana, vehiculos . moebles v equipos
Constituyen aquelics ienes goe Se usan para gonerar beneficios coonditacos
fuluros, el coslo s¢ puede determinar de forna fialbde v 28 poperg tengan tna
wicla il mawor a un perodo,

i} Mediciir en el rechrocimienta ki

Lon activos fijos =0 miden inicialmente por su costo histdico, El costo de
b0 ackvas comprends o predo de adquisicion dvalor de |la fadura)
después de deducir cuakquier descuonto a rebaga del predo, e mclar (o
aranceles de importacion ¥ ks impuestos no recuperables, &5 como
cualgueer costo directamente alinbuible A k3 vbicadon del acdtiva en el lugar
Y eh las copdiciones tecesalias para que pueda operar G la terma
previsty porla adminisiracidn,

iy Mockoader proaiordor

Posteror al recoenacimients wacial los actives fijos s conlabban utiirando
el modeln del costo, este modals &= un rméteda contabde en e cual el
equipg se registran o coslo menns b depredacion acumulada postenor v
menas x5 pemlidis doamuladas por deterionmn 8 valar.

Cuando & vakr segun bma de um active of ryar gue S monto
Fecuperable eshrrsadoe, dicht walar en libnos ex ajwestzdo @ =0 maonto
recuperable  Las perdidas por detenoro do ks actives fijes so coqistran
oo gasia on oS resullaihss de ba Compania
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i)

1l

Ln:::a_-. gastoe -;:Igz rrantetumento v re paracidn redaticoados a s adivos fiws
€ lmptan direchmente a resultados, siguiendo || pindpic del
devengado: s@in eenbarge. |25 meporas qoe alargan |a vida obl o el
rendirrsenle de 08 bienoes 5o capitalizan como parte del ackivas y, se
deprecan durante b3 vida 0l reslante del adlivo carrespondiente, o hasta ka
feckry e gue se realice 17 siquicote tonovadon syrehcatva. lo gue ocure
Brrresro.

La ufikdad o perbida remultante de @ venta ywWo bag do fos adwos fjos =2
determina por K diterenaa entre el precio de venta v & valar en Shros del
activa, ¥ 28 Tecanoce en b resultad s del perioda.

De preciacion 9 los actives fijos

La depreciadidn de los adivas filns oo delerresnada, apkcando of mélodo de
linza recta, sobwe o coste del adorn. LA rdepreciacicn 8 registre eon cargo a
T resultados del periodo y me calcla on Tun@an de s afos de 1 wda obl
eebmada de ks diferentes beoes, 13 cual se ha detemrinado en base al
deterinrg nexfural aaperade, la obsalescensa léckca a comercial denwada de
I cambing yio mejoras en los activos,

A corinuacidn, se presentan (35 widas obles estimadear: ao ol cakouta de |a
dapredacion mara cada cateqona do ackyn,

. ‘fida Uhl

Tipo de actigr R
Instakacanes 109
Equipo de computadion 3%
Enuipa de ofidng 134
Maguinata 10%
Muchbhes ¥ ermeres 10%
Vehiculos 2%

La vida (oj| estimad 7 v meétodn de deprociacon son rovisades al Bnal o cada
pencdo, mendo of oot de aualquier cambia en el estinede registrado sobre
ura bBase prospediva. Al 31 de doembie de 2015 ¢ 2014 nao sc han
modificads las eslimadones de las vidas dbkes axstentes.

Activas intangiblkes de vida definida

Lers echives intang bdizs de weda definids <on agqueflis acivos no monetanos sin
astancig flgice sisceptibles de ser identficados nmdvidual reente, ya sea
poaques son separables o bien porjue provienen de un derecho legal o
contmachiad Lo Compahia egistra com intangibles 2quelbos activos cuya
cuEla puede medirse on forma fable y de s cuales espem obdener bemeficios
empdmicos fuluros, compiends cn licendas de programas infarmatices
Achyuinciees.
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i} Medicidn en e recdnuoimbetc inicin

Los actvos intangibes de vk dolinida e miden iwcalmente por su costo
hizlonco. El costo de ks activos comprende o precio de adquisician Jwalor
de |2 factira) despues de dedudr cuakjuier descimerto o rebaja del preoaa.
e inglyir Ins aranceies de imgart3aan w ks irpuestos no recuperablos, asi
cHno cuAakguict Costo drrectamente atibuible ala ubicacion del adhiva en &l
lugac y 2n laz condidones necesalas para que pueda P T de b lonma
prewista por la adrmenistrason,

i) Medicidn posteror

Pastenor al seconodimichto inictal ios activos intangibées. de wida definida se
contabilizan ubliFando el madelo del costa, este modele 25 m méleda
cortabde en el cual el equips se registian 8l testo menos [ atrotizcion
Acormulada peestef ory menos las peridas acumaladas par detrhcnn de
wakor

Cuando & valor sequn Tibres de un aclivo intangible de vida delinida es
mayor que su mante recuperabie astisrado. diche vakare et libros os
Apusiada & su montt recuperable  Las pérdidas por detestone de s activos
fijos oo registran come gasto o ks resulados de B Compariia.

K} Amortzacion de actives inlangibles de vida definida

b

La amorfracion de fos activos intanghles o5 determinada aplicande of método
de lineza recta, @ Tasdn ¢ una tasa del 2008 anugat

Desvatonzacion de wlor de los actrvas no financieros

Cuany gxisten acontedmianios G GmniNos eoondrasis reunsianales que
idiquen que el walar de: un adiva pueda ne ser recuperable, B Corrgariia a 13
Techa de gerre de 105 £5tados inanderos analiza &l valor de kos adhivas sujetos
a depregacion ¥ AMeEZAcion para determinar gue na exisle ningdn deleriaro.
Cuandn g wafor an libros del achiva excede s importe rectiperable e
cahmdera que ol actvo preseoda deleroro ¥ ©e ajusa a dicho importe &
inr:;ediatamnm e IAONIE Uy peadida par detenorm o o5 roesullados del
presracedo.

Para electos de ovaldar el detenoro, los actvos se agupan ¢n los oiveles mas
bajoes para los cuales eamsle un ingresg de efectivo aecuzda independents
fundadas generadaias o ofeclva). Como resiltada, los emporkes
reCUDeaDeS Sa estiman para cada activa, sino es piosele, pard Geda w ki
generadora de electvo af menas una vez al afa.

El impore recuperabie esta defimidg coma B2 il mayar entre & preao Jdo
voriba neta v <o vakor de uso. Bl predo de venta neta es ef monto que se puede
abdenar eh la venia de un active en un mercado kbee, meentras gue el vali de
uso &5 el valer presente de los fufos Aituros estinmdos ded confinun del actve v
e 20 dispo=icidn af inal de s wida 1l
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Fara detenmngr o valor en uzg, [0 Admnistracion estima box lujos de efectivg
luiros enperados de cada unidad gencradora o efcctvs v determima una tasa
dc interes adecuada para poder calaular el valor presente de dichos fujos de
efective, Los datos utilizadas para los procedimianios de prscha par deterom
agar vincitadis direclamente on €] presupuesto mads redente aprobado por
la Companir ajpstado Tegan sea necesanio para exciur s efectos de uturas
mejoras de actvos, Los fachores de descuento ze determnan endividualmente
para cadz unided gencradera de efectiva y reflegan o ovakuacidn acteal de las
cendicionas del mercado sobice el valar del dineie en el Genwo v fadores de
nesqgo especfcos de los adkivos,

El jftio de la goiencia 85 requende para esdimar los fujos desconkadng de caja
futures, Les flyges de caja reales v ke valores pueden vanar significalmamenle
dis Ies fluns de caa hdures proyectados v los vakores relacionados dervaroes
u=anda téemicas de descuenta.

Los aclivos no inanaenes sujelos a depreciacidn y aman 7adnn que sifran
UNA desyalofiZadon Son revisados oara su posible reversidn a

cada perind o de repore. Un valer pof detenoro sorowcie 2on Gargo a los
resultados del penodo, cuando & vaker recyperable del adivoe o de la unidad
aencradora de cfedivo excede ol valor registrado en dibros

Al 31 de diciemboe de 2017 ¥ 2014 ninguna de los actives de vida it
pealomgada con vida bl definida, fucron testeados por desvalanzacén dado
que ni se idendificaron indordores

m) Impuetts 3 {a penta

La Corrmadia roqestra el impuedo a la renta sobre i3 base de |3 rerta boidds
imponifde determinada sequn 13s nonras cslablecidas o la Ley de Régimen
Tritedano Intema v 50 Reglamente. Bl gasto parimpeiesto 8 1 renta incloye e
tropleedo cormente ¢ impucstos dilendes. Efimpuesto a la renta se reconoce
en f resulade del periodo, exceplo on la medida en gue £51os 52 refieran 2
partidas recenockdag en el ol resultado integral o direclaminte or dichas
parides el patimond nete. En esle caso, elirmgeesio tAmbien 58 reconoce en
el atrg resultado integral o directarmenle en patrimonio relo, respechivamente.

J Impowesto cormerde

Elimpueste camente &5 o que ¢ estima pagar a recupciar on el ejeraco,
ublizando 135 taesas |rgposstvas v leywrs tibutanas aprotadas o A punhy de
aprobarse en b fecha del balance de situaadn, corespondichte al gjeracio
precents ¥ & coakier afjuste & poagar o @ recapeesn reafvo 3 mercicias
AntCentaress,

El calculo del impuesio comente me basa en las tasas fiscales, que han sido
pramukgacas o que esken sustanealmente promulgadas al Guree del
periodn de re porie:,
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i} impuesio difereio

Et orgresto diferdo se caloula uvllizandn el método dol bildnds qui
entifica las diferences temporaies gue sungen enire los saidos
ieconotides a electos de infrmacion finandema v ot |alos a ofectss
fscades. S0 embargo, bos impuesios diferidos it 56 contabilizan = sungen
ded rpconoarenil inkc Je wn aciive o pasive en una ansaccdn, disiinta
de una combinadon de negocios goe, en el momenlo de T ansacosin, ne
atocta ni ol resullado contable ni a B gananca o pédida fiscal

El impaesto dlendo s¢ Solonmmss usando Bss ampositvas §y leyes)
apobadas o 3 punie de aprobarss on kb techa del balance v que s& espera
serdn de aphcacdn ciandn el comespondiente acivo por impuésio difendo
s& realice a el pasiva por inpuesto dierido 3¢ hquide. Los impuestos
diferidos son recondados como gasto a ingreso, ¢ induidos. en ks
determnacin de la gananda o pédida neta del ejerciao, ceceplo @ fdn
surgido de una transaccids que se ha reconoado difedaments an &l
patimorsa noelo. 8N CUYG G0 20 reistra midialments con cams o abong al
palri .

Las activos por imnpuestos cifendos so resanccen 350 an b medids &n que
05 probable que vaya a disponemse de benefidos liscakes luturds con 106
gui poder cnmpensar las diferendas temporenas. pdriidas o Crédtos
fiscales no Utilzados, peto solp @n la medida en que sea probable b
disporubalidad de ganancias fisesles futirras, contra los Cudles wihZar G300
pirdidas o credibos Tscales no usados.

Los achvos y pASKOS por impaestos diferdos Re compensan =, ¥ sak &,
eriste un derecho kegalrentoe reconoudo do COMDENEAT (05 Bckivos poT
impuesto comente con [0 pasves por iirests comienle y cuands |os
actves por impuestos difendos v 10w pasivos por evpuestos Efendos ae
demvan ded impucsto sobee lag ganancias comespondientars @ la misma
autoridad fiscal, que focaen Sotwe & musia entidad o sujelo fiscal, o
dilerenies en!jdader-:_n:r sujetos ficcaes, que preterden udar 155 3clvos y
pashros fiscales conortos por =0 imporbe ncto,

Lo activos y pasros por impuestos, diferidos s coconcoen en ke estados
financeros oG SEV0S ¥ BASAOS N GO entes, con independeno: 6o 5u
fecha ciptiada de rediFadian ¢ liqesdackin.

AL de diciembre 2015 y 2004, |a Admenestracidn esfima gue los extadog
finandenas no presentan cifenendas erporales que ongimen mptsios
dithandos.
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Cuentas pol pagar - comerciales y ofras coentas pod pagar

Las conning [of DAAT - Cmenaaies v oNas CUBNTAT DOF ARG ISfWCSCntan
prin palmone obligadones d¢ pago par compia de bienes yo SCVIGos que se
han adguindo 48 los provesd orts o o curso ordinenn d& 1A ODErAGONcS v S
reanEjan mn condigones nommales de crédito por 1o que no ncluyen
transacoants de financanrents alorgados por los acreadorss, ¥ 86 regestan al
valor modvineal de la contrapafida recbida v no s& deaciantan ve gue son
liquidatdes wn @l corto plara,

Beneficias a los empleados

=K i leados a corto plage

La Compafia alomge benefidos & coto plass 4 sirs emplesdos como parts de
sus politicss de compensacdn y retendon del pemonal. Extén contatwizados a
uid bate no descontada, puesky guee son cancelados anles de 12 meses y
FeOOnGhos Comd oSS & medida que of Senncd 63 IGaiedo

Padicipac+in s lox rabajavinmes on (as wilideces

La Compafiin réestnoce un gasto y un pacive por la parfiopadon de tos
trabagadorss en las vbhidades que gonera b Compania. Esle bensficio se
caleaila 3 Ky tasa del 155% do las wiildades liquidas de acuerdo con
dispasicionss gries.

Lxseanse vicacans

La Compalia reconpss tn gasto y U pasivo por [ vircoo ones anuakes del
parscnal on o poacdo ¢n ol que se generan. Do acuonds oon ol Codigo ded
Trabajo tndo amplesdo terdrd derecha a gosar anualmente de un periods
whnterrumpido de quinde dias de descanso, mcluidos s diag no kborabdes: v
aqueices que hubadfen préstado semvicios pod rrees 9 Cncd a0GS on la
Compafifa. tondrdn derecho o gosar adcionalmente de un dia de vacodoncs
por cada uno de los ahos ercedentes o mecibarcin on Ginero B remuneTacion
correspondente a kot 0is cxcedentes, sin embaigo, los dias excodenics no
podrén SupeTar e Quince

La Compafia meconoce €l gasto por benchicos s000l0s ¥ 53U cofrrszpordenle
pEtiveo sobed 19 baoa 46 devengado. Los beneficios socisles &6 establecen o
bate @ los disposiclonss |egales vigenies en &l Emuadar ¥ que enriesponden &
Loy sigguniesrdas,

Decimaleree sueido

Los emplaadors ienen derecho a que sus empleadares vs pagusn
rrermialmanis, fa parte proporcional o ke doceava pato do las
rernunErBacnes qui perdban durante of afo calendano, A pedido escrito del
empeinds, eote vakor podm oabirse de fomma acurmubada, hasta el weinte y
cualrt de dictemive de mads ano.
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Dcunoctnta SLekon

Los empleados percibimn, aderde:. @n perfjudc de lodas las
FERNUNEraciones a las que agualmenle benen deracha, una bonificadian
men=ual equivalents: 4 la doceava pane de [ vemuneracian bdsica minimsa
ummficada para s empleados: en generl. A pedido escrito del empleado,
ecte valor podes redbirse de fonma acormuilada, hasta ¢l 15 de o enldas
reqiones de |3 Casla e losuiar, y hasta ol 15 de agosto en [8s regiones do L
Dierra ¥ ArmRaZaraca

Fondas de resensg

Los empteados bencn derecho a que sus cmpleadaras kes paguen
men=uAmente, |2 parte proporcional 3 [ doccava pane de las
remuncraciones que perciban duranle el afo calendana. Tienon derechao bos
empleados que hayan permanecidce mas de un 3o en la compan i@, estos
valoros seran pagados mensualmecte via rol de papos o bajo acumuiacion

enfl IESE
Sepelios post —pnpleo v por lerminacion

La Sompafia proporciona benelicios posterianes al emplen mediante planes de
beneficios definidos edtableddos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador
Eajo & plan de beneliocos defiridos de b Coenpafiia, ¢f monky de pengson que
un empleadc recibord al enomento de reficg e dateminado en referencia ad
fernpa do servoe ¥ salano fimal dol misrma. La abigacion legal de kos
beneficigs pemranece con la Companla.

La Comaahla tene los siquisntes benahcios definidos.

Benaficias: poat — empion ffobddsoiin poironsl ¥ barificaciin por dessRusin

Las dispeaciones del Codiga del Trabao o ablecen la responsabdidad de las
cirpleadores de padgar & 2us trabajadores, que por 20 0 25 afos o mas anns,
hubigran prestado sevicng Continuados o nterrumpdes, of beneloo po
jubllacidén patronal, axi coma también establecs 13 obligacidn que tienen s
empleadores de indemnizac a log rabajadores con el 25% due s 0frno suekda
multiplicade par bos ados de sendcio, cuando [ redacian [aboral termrmine por
desabucio,

Lo beneficios post-emplea representan plares 4o beneficios definides no
fondeadis por conceptit de jubilacitin peironal € indernizadon pordesahucio,
El pagiva recohocido en el estade de atuacian financora e 165 planes de
benefidos definides a5 el valor presente de 1as obligaciones por beneficios
definides (OBO)] en la lecha de reparte

La ABdministracen «stma las OED anualmente con base en une vl ackunaal
redlizado por un exports independienie debidamente caliicado, usanda &l
metoda de la unidad de crdita provestada
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Para el chkculo de pasivo por jublston patronal, el actusdo ne baza e las
tas3s eslandar de miaton_ B< teses do rotacon del pursonal, ia 45 de
cretimonio de los salinos y 2 monakdad. Los factores de descuento se
dodemnan orrce de feme de cada afo con referencia a ls lesa promedoe para
lo= bonos die gobiemd cmilidos por € estado ecuatonano en ls misma monsda
&n |3 quo los bonefitios seran pagedos y gque benon 16 MTINGS qua =@ aproximan
a los termings d& laz obfgaciones registadas para los empleados hasta su
G,

£l costa laboral del servicio comienie y sanicios pasados, a8 oomo & electo do
las neyas modicones que comprenden las pirdidas y ganancias acticnales
pruar beneficios definidos s& inghuye en los gastos de pemmonal, mientras que ol
oosto tnanciera, noto por benefidios dofindos se incluye dunlro de Ios gastos
finangrans

Sanefictos da ferminagn

Son los banaficos A ks ennpleados o pagar comn consscuend s de (3 decsion
e b Compafia de resobrer el contrato de vn empléado anlos de b fecha
nommal dis ey De sceerds 3 b legistadian taboral, o hanelido por
temrnacn gue b Compaliis paga cuando da por ferminad s wnilareralmente iz
refacidn laboral con un emplesdo, es el desped iNeMPESTv,

La Campanis reconocs los benefiaos por termminecion camo Ui pasing Y oo
un gasio cuando, ¥ S0io Cuanda, e encuanine corrp meldo de forma
demogteg blo & tosdndin o vinoulo que le pne con un erplonds & grupo de
rrpdvados artes de la lecha nommal de retito,

Provisiones, aetivos contingenles y pasives contingenfes

La= provisiones Son reoonodidas cuando exisfen ohligadonss presenlos Como
resuliads de un svenio pasalo v probablements leven & uns salos de
FACUE0s BONNAMICos por paie de B Cormpaiiia y los montas se pusden
estinar con oerla hatwidad. El Gempo o & monto 8¢ esd saikda pued en adn
sor mseros, Mo &k MOnnocEn (rovesEones por perdidas de operacidn Biuas.

L= provniegnes S0 mdch con base en e gasto coimado requendo para
Fquidar s obkgaddn presenie s o uz de la evidencia mis confisble disponibhe
2 &3 fecha de repode, Mcoyendo lns fesgos ¢ ndetd umbsos as0ciados con fa
obbgaidn actual, En 10% casos en los que cxaste un Mo similar de
obiigaciones, la posibilidsd de que 50 requiera un egreso pans ke iquidanidn, e
dederming medinnte la consideracién de csa clase de obligdmdn como un foda.
Los pronnsmones 6 doGcucrtan a sus vales presentes, @n 100 cases on o
que el valad an Jempo del dinens eo malenal,

Cualquiar roenbolan que la Compania considere quie 58 vE A cobiar de un
tercern can respedy o urna pbEgacion. so recontdd COMNO LT Atlve por
separada. Sin ambago, st adiva no puede exceder 8l MOME de @ povigain
relaliva,
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En aguellos casoes on 6% que se concidete poco probable una posible salida de
MecirGas econamicns oomg esyllads de las obligaciones gesontes, no e
reconice ngun paaivo, &51as sitradones se revelan coms peavos
contingendes a menos gue la salida de recursos s=a ramota.

La posible eptrada de benefidos econdmicas a la Comparis que atn e
cumpla con 105 crtedcs de reconoamienia de activo, se conaderan come
Actives condmgentes

Capilal social, esernas ¥y pago de dividendos

E! estada de evoluadn de cambios en &l patrioonia indoye: el capital social, b
resenva bogal y los resultades sounmibados.

Ef capital sppiml reprezenta las aponachones de los socdos,
Laz otros companentes del palimonio de s sodios incluyen o siguients:

= FReremva legal: extablecida de confommdad con [a Ley de Companiias del
Ecuador

s« Restftados acumidados: mcluyen lodas las vbibdades releridas
distribanbles (actuales v de penodos anteriores) v los resullados
aciirillades prweenientes de @ adopadn MIF por pramera wer.

Las destribudones d¢ dividendos son registradas &n el estado de sitwaddn
finandery de la Compafta en e o de -olrss pasivos', coanda 108 sonos
tenen el derecho a reabir o paga.

La Compania puade pagar dividendos en ki medida que existan resultados
acumubados distinbuibbes calculados de acuerde oon las leves sodetanas del
Ecuadar.

Ingreso=

Los ingresos de la Compania provienah prin palmoente de 13 venta de mertonal
ckcinoo a lencerns.

lLos ingresos par i3 vema de henes won fecontonlos ¥ regisirados en los
catados knanoers 4o la Corpania sole en |3 medida que cumplan todas v
ca una de 135 siguientes condiciones:

La Compafia ha ansfends al comprador los resgos v vontaas, de bpo
significative, denvades de |3 propiedad de los produckos;

- La Compania no caimsenta para S ningung implicacdion en fa gesticn conienle
de s productos. en el grado usualrnente asocado con la propiedad, e
retiene el control eftciv =obre los mMismos:;

Elimporte de kos ingrescs de adividades, ordinatas pueda medirse con
fiakklicad ;

- Es probabde que b Compantia reaba os benelioas econdirods asocados
cor fa mmnsacd@on; v,
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- Lo costos incumclorn. o porshcumin, en relacitn oon la freraaocdn pueden ser
rmecicns con Sahilidad

s} Costos de s venlas

i

ul

El cosle de las venlas repicsonda el costo de adguishcdn ds los imeentanios al
momenio dé Su venta.

Gastos

Lrex gastos se regslran al valar de 13 contraprostacidn recibidn, Los gastes s
imputan & |6 cusnta de resultados en fundan del eriledo del devengado, es
dedr, an ka medida que sea probabic que los benelicics 0cO0nd micas Hoyan
hacia la Compania y puedan ser confiablaments medidns, con independencia
ded momanto &n que e pesdusca ¢l pago denvado de gl

Estado de fiyjos de afective

Para efecton de preparadon del estado de Bujos do ofocivg, la Compaiiia
wiilzn ol mdtodo dinecio pan ia presentaddn de los flujos de elechivo de tas
actvidades de operacdn y. en adiadn a lo mdicado en la nola 3 (7) ha definidn
las siguionies CoTsiderBaones:

Flujos de electivo: son las enradas v sahdas de efetinve o do obros medios
liguidos. equivalenies,

Actividades de eperacion: son las activdades que corpbluyen o prncpal
furnle de ingresos urdinarios de la Compahia, as| como ottas adivdades que
na puadan gar lificadas nomn de rwersidn o fnancacion,

Actifidades da inwersidn: correspondan a gotividades da adauisicidn,
engjenacdn 0 hapodidon por olias medins de activos na comentes y oiras
inversiangs no induidss en & efectivo v sus equivakentos

Actividades de financiacion: acivdades que producen cambios en el tamafio
y compnsicidn dal patimonio neto y de los parsvos 40 cardctor inentoro.

Clas ficacion de sakfos de actives v parsivos en COmente y mo cornente

En el estado de situmcién financiers adunio. los saldos se clesfican como
corfientas y no comentes.

La Compafila clasifica v presenta un activa coma comente cuands satisface
aluno de loa piquientes criten os:

i) s popora eonsurmir, en el transcursa del celo nofmal 3o 14 operecion:

1) =a ranione fundamentalmente con fines de negod acion:

i) se ospera rerlizar dentro ool peroda de [os dote moues poslenoes a la
fecha de bakance: o

reyse trata de ofoctivo u olro medio equivalents al efectivo (tal cormo se
daline & 1o Soccidn 7 de: la NIF para las Pymes). cuya ufifsacidin no
eald rostingida. para ser wicrcambiado o usado para cCancelar on

S |
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pasivo, Al menos dentro de los dote Mmoscs Gguienics a la fecha de
tushance.,

Tondies o SOMes SIS 9 clasifican comg ng comentiss

Adicionalmene, os pasivog ce clashcan ¥ presentan como comenles | cuando
sattsfacen akpumo dé los spuentes oriterios:

i) G0 eaponn liquidar en ef ado normal de |a operacidn de ta Comparkes;

i) se rmantienen fundamentalmente para egoaacon;

iti) dabon legudame dentmg dd periodo de doce meses desde |3 fedha de
balance; o

iv) la Compadiia no Bene un derechs incondicional pars apla zan &
cancelacidn ded pasivo durante, al menos, los docd Meses siquientes 2
la fecha de los estados inancsos.

Todlos o e s pamves son dasiicados como na comenics

D wcuerdo a lo sstablecde en B Sacciin 3 de 1) NHE pom ke Pamds, o3
cido nomanl de Iy nperacian de uha enlidad e o peripdo do Bempo gue
Irarvscume en sy proceso normal de acindades:. En ol i) d¢ la Compadia
e ha eensdderado on ciclo aperatvn de 12 meses,

wi Estado del resultade integral

El esinde del resultadn infegral del periode fug preparsdo presenlzndo todas
s partides de ingresos y gastos en un Qo estado finand aao,

e prananta por separado ok ingresos operadonales do kg otros ingresos dal
periodo, Los partidas de costos v gastas han sido expuestas leniando en
cuenta su ralumlera. Todos 08 derrds pasivos 20 casifican umo no
corrrentes,

4. Gestidn de riesqos inanceros

En &l cume normal de sus negocios y actividades a¢ fnancamienty, la Conspalia
ests expuesta 3 dvemos nesgos inancicnoes que posden alociar ¢ valor
econgmico de sus bujos de elecieo gl Qom0 O Sus ACTWOS W, BN CORSECU Ghita.
sus resyitados oporationstés. Lot prindpales. pagivas fnanderns de la Compahia,
incluyen CUsHDe [Of DAGET - CRTENales ¥ viros acreedorcs. E) propieain
principal de fst05 pasivos financenns e comsegur Tnandamientd pana el
drssarmolio de sux operationes habituales. La Compania fiene activer financiergs,
tales como, ctigntan por cobrar deudores por venls, oleas G nlads por cobrer ¥
efecitvo en s y bancos proveniantes dircotamento 06 SUl ODEMMEGNES,

La administrmelon supenisa la gestion do estos nesgos aontiolnndgs @l
carmhmients del marco rdgulatono respecks al Gesgo finander. La gerencia
procura que fas achvidades con nesgo Brandern an las que 3a imsolucrs ba
Campmria estin conioladas por polificas v procedimientos adecundaos ¥ que 105
rress 0 inancieros waldn identihcados, medidos y contraladas de acuero con [as
PR iramas.

Th—
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Las actividades para propdsilos de gestion del riesgo 500 Hevadas 8 cabn por
gjecutiva= que tienan las habilidades, la experenaa y 18 supervision apropada.

A contnuadcn, s& peoSents una definicén do bos Aesgos quae enlrena la
Comparia, @5 cimt unn descripoin de las medides de mibgacion acdualmente
O US0 pod pane de ls Compania. sies el caso.

a Hatjoeg Bninciesos

i

Brepge de crédite

Etriasga crochlcho @8 eb fesgo de gque una contrapade falle en Fberas una
abligamcn o b Compania. La Compaiin cord expuesty 0 oSie Gesd por
wanoes nsliuménton inanceros. por spfempbe, Al olorgar arddilos a ciontes y
cobocar depasion o b vista en instiludones hancleias, La marima
exporickin de 10600 crediticio por parte de la Compania se limita a un
monio reqrtrads de los activos finandenos reconocidos 2 |a fecha de
TEPOIE, COIMG S0 MBS & Cortouacorn;

2018 14
Efectiwo en cos y biihets £1 384 144 B0
Cuentas por cobear diantes, y obins o920 BE 5783

La Compafiia manhens podificas sstableodss para ssogurar gue 13 venta
de =is produdos &6 oledtie a chentes con adecuado histoal de crédiio.
El créditu duiriséts que la Compafia concsde oecila snlrd 30 v B0 dias plazo
Cualguer ercapcion es aprobada por Gerencra Genoral previo un anabsEs
de o capadded de page del cliente.

Dl saldo de cusntas por cobrac-comerciales al 31 de didembre de 2015,
USS 892 £10 (USS 962 377 en el 2014), o 50% aoii concentrado en 12
chentes (7T% en = 2014 ex3 concentrada &n 10 chonles),

Lo erdditos por wentas vencidos se relsconun &00 uh imemn de ciisnles
pard s cuaked nd hay un hisborial reocnie de ceeacon de pagos.

La Compatia manbend goras aaentas po obrar cientes que no han swio
#quidadas on ba fecha condactual de vencimienta, perd que To e
consideran delencradas. B andbse de la antiguedad de lz= mismaes al 31
de dicdembes do 2015 v 2014 oz como ague.

s 2614
hlenos o o noatas @l 170 o5 /Y5
D s sl @ Mencs de 585 MEeEEE - <5 BT

Che sfs MEoTs H MEN0S e Soroed rnesis . =
Che murswe Ml 3 Manos de 12 meses - -
M e un afio o 4
Toga . FETTH [ F T
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El reryo crediticio pars efedivo cocap y bancos 26 GnmadeTa sama
insignificante, ya que las contrapaptes Son bancos de repuiacidn con altas
calificacones por parte de pmpresas calificrdoras indepaendientos mire so
detatla & conlinuad tn:

2015 2014
Bangz del Pichicha © A, Fuh,- BulA, -
Hancn de la Proqecoon 5 M =1 LAY
IFM International cinance Bank EinhFaclonn  Sahslactoadn

Rigsqo de mercada

El riesgo de rnercado o5 ol riesgo que s cambios de precios de mercado.
Ccore las [asas de imterdés. predos de la mercrderia, elc., afecten s
ingresos de Iz Compadiia o e vaor do sies ackivos finaneieros.

- Frecig:

La operaciin de la Tompatia puede yerse afedatas por las
fuctuacaones en 0% pRecirs de sus produchos. Los precios de verda de
oz peaductos a consomidor en Ecwador no han vanado
cohsiderabdemente en (0% Olimes afios; sin embarge. 52 detenTinan
principal mente por factores de mercado de cletta y domanda, a més de
esto la importacan e la mercaderia los precos de 16 productos de la
Compania paecen estad infiuencadaos porla estrategia del gobiema de
reducr | mpoTtac ones & Iyds do cupos de imporiacin o
incremenlande la carga imnpositiva v arancelana a s productos que 3
COmpania SOmercianza,

Los preans S doterminan en fungion de [0z costos de impotadi on rgs
&l margen requenide por los iiresionistas, esle precio de venta e
monitoreadn permanentemonle por la Gerenga Getweral.

Lo= daparlarnchitos de compms y contabilidad como parte de las
poliicas v pwocedimiermos inletnoes de sedesitn oo oy eedores,
enanienen lislades actualizades e proaos v detalles de provesdores
de bienes ¥ 58MNVEacs. con e fin de contar con las mejires alternativas
on peco Y calidad, manteniendd comeenins de abastoednicnto do
inverntamio ¥ de SERAcios con s4s corrpanias nelacionadas,

- Broesgo de lipos de cambio

El nezgo de Lipes de cambsc as el resgo de que el valur mzonable o
flupos do caja fuluees de un instrumenlo Bnanacte Ruchien dotado a
varadones o o pos de cambin. Le Compafia apem@ en el mercado
Brijatanan y no esta Bx I esta & s el Pl DDEFadﬂﬁE‘.’: L0 T hedas
extranjeras, delxdo a que lr oneda funcional de la Comprfia v de
curso begal on d Ecusdar o5 el débar estadounidense v todacs las
ransacciones lbcales y del extedor pnacpalmente impo taciones de
inyertadn se maaliyan en dicks monoda.
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i) Riesgn de Niguider

Este fesgn estd azodado 3 ba caparedad de: la Cobapanin para iesparedor
Ande {03 compromisos financeros adquindos ¥ & Su capaddad para ejecutar
=t planes de negoacs con fuentes de financamients estables. al respects
la Compariia hestdtcarente genem flujos de fondos positivos, genergd ns
pod & creamiento de ks mangone: brulos del regooo, ranleniendo un
flujo de caja operaliva salicente para capatal de trabajo v satisfacer todas
st phligacinnes.

La Serenda Sooeial ens la responsabildad final por la milgadon de eals
resao, ¥ ha establedide un marco de trabajo apropiada para su
adrminigitacidn de manem que [ Carrpaiia pueds monegar los
requenemicnlos de finanaatanto a corto, mediano v lamgao plaro, 8si coma
su gaslion deo ludez

La Compania manea ol oesga de lgquidez rmepnteniendo un capital 4e
trabajo adcouadn ¥ Un haoere fineas de crédito aprobadas por las
insflucones inanderas daed pais o lasas compelBvas, cn fveies acarmos &
l2 necesidad de B Compadiia, manitoreando sonfinuamente los fujos de
efociva proyectados v rcales,

For ora parte, [a Compahfa cxima que el grado de endesdamiento &5
gdaciiado 8 los requenmeentos de sus opeaares nomalas v de
imversian, erfableados en sus presupucstos de operacon, aprobados por
las soEos.

El indiee de liquidez de [a Compadia al 31 de digembre de 2015 y 2014 po
dee 173 w 1,21 respechivarnenla.

Al 31 e dicersbee de 2005 y 2014, bos pasivgs inanciens no denvados de La
COMmpania tohen yendmientos tal ¥ coma e reseme A conbnuadon:

s

[he bres a [ npaye
Hasts ires e meses a1 Mas do

i ; Meses e e uty A0 Toestal
Froveeoorin ¢ ofras ' '
Cucnbas par pasar 112,276 BS34.784 054,051
14

Oezires 2 De nuowe
Hasla Ircs N L=y meses 31 Mas de
Ll == T:EES ano i Tl

Proveiercion:, ¢ Qirans
cuUentes par pagar S BSE 3 DE1 05 1805 /ol

—_———

- 1
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£ fiesgo oporacional comprende: ia posihilidad de incurmir en pirdidas por
mnurﬂuummmwwﬂmm

Ll | LB

- Recurso humano, que ¢& al personal vincilado d@rect o ndinscta mente oon 1a
£ e rtidn do oD poossos productives de la comgania,

- Progesos. que 5on 85 accioncs de calidad gue intersehion pam wanstommar ¢l
producto femminado,

. Tecnobagia, quo &8 & conjunto de hemamientas de hardware, soffware y
COIMIU MEAC DES, qUe Saportan 0% proccsos de la Compalia.

- Infra¢sbructura, qui 590 ¢lomentos de apoyo para kb realizackon do las
acirdackes

La Compadlia tene definklos procedimientos tendientes 3 que [a antidad
admini=tre efecivamenis su fesgo operativo en concordands con Jos
hnesmantos de bs omanEmos de control y de b geoenoa gunetal, bazados en
sichomas do mepordes leinos y exfemos

3. Efectivt en caja y bancos

A1 3 de dicembre de 2015 ¥ 2074 gl saldo ded efechive en cajs ¥ bancos &5
COMD SigLe.

2813 2014

Cah 100 108
‘natitucianas 1 feafd A’

Bancos looalan aE857 141,756

Harncos del @xiarion o 23 ) 2.541

Total FTETT 144 395

A1 31 de diciembee 0 2005 v 2014, ol eledive &0 caja ¥ BANCOT MO MANEEnE
resinoco nes Dars Su uRo

E. Cumentas por cobrar - comerciaies v oiras cpemas pof cobrar

El detalle de las cuontat por Cobrar - comenciales y itas cusntas por cobear al 31
de digembire de 2015 y 2014 &= £l gguiente:
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s 2014
Cusmas po cobifhe  Oomeiolas 1)
Chentes _ REr M0 oo 3y
Oftras curnitie por poher
E mpleadng 413" 34355
Aapess & proveadsns 13 5RA =
iMrae : . 'IH?'.‘I-..-" ’ 12,501
- ] %.458 A T
Totad 929.268 Py R

(1} Las cuentas por cobrar - comerciakes som a ba vista ¥ no devengan intereses
tienen un venamisnto de hasta 80 dias plazo. A conbnuaadn, s& prasents un
delalie de la anfigiiedad de las cuentas por cobear - comernciaies al 31 de
dicierntae de 2015 y 2014:

ms ana
ol et T 873 F1h.655
Wanotda enlie 1y 350 S 155 478 43817
Wenoda mawer Awn 1203 Gila GaHl
Todal AEEEI0 SR> 3TF

¥. Activos par impuesios comertes

El resumen de los aclivos pa impuesios comentes al 31 dé dioembre de 2005
24 85 COmg SIgie’

2013 ata
Metenanngsg o W, 17,560 =
Crédte iribytano por VA 12 280 15357
Teotal 29.583 19,397

o |
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8. Invenlancs
El detalla de log inventanios 2l 31 de digemdre de 2015 v 2014 gz & siguiente
05 204
Froducts terminada (1) 1,00, G71.528
Matoria prirs 285 [Ty
I M Bortamars B Rt an 714 5YE 110
S 1,188,360 1,264 5/8
Proviaon por pbsalpacenea [3) r1_' ﬂﬂ] 122042
Tokal ' 1.156. 361 1232 534

=
{1} Comesponde & rmakenal eléctnion, mtemupiores, conmutadonss, glc.. gque
manbene b Compaiin gom si oomerciahzad tn & s chonles. Mo se
mEnianon MElncodnts o gaeniizs sobre o awentano,

2} Un defalis y mipdmiento de k3 prosntaan por obsolescencis de imeantatios al v
Por 400 H00 qut lerming ¢ 31 de didembre de 2015 y 2014 o8 como sigue:

2018 2014
Saldks Wl inicio dod who 2,042 15.807
Carga o genita del afho b.8s7 PR
Tetal 31,840 2 42
——

9. Achvos fijos, neto

El detalle y mowirnignto de log actives ijos al y por afios qua terminaron el 21 de
dhcigmibre de 2005 v 2014 ex come Shpine:
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Sadeior al Sakes al
- Jurzmese  Powones NS
Codto: I
Magquruang ¥.34a T 4R
Mosataes v &reerns 11.816 A 420 6106
Equpo g8 oiknk 2085 2085
Equipo de Sordssén 10,750 B53 T 445
YWehiaadon S 35 B4d .'E-!'!-d-!:_l_
Tolal ensta 7879 4971 TiEs2
Deproriag o scum e
Meigquinass {4 TAE) {56} (& 22
B bl y e Ao 11,208 AL
Equps de oho-a R 1] .1t 1518
Eauipes 28 SordCulian i W oA B | (e
ek casion, 15 6T _T.ee iz Ay
Totd depret aeeon s idaa TR 190 468] 355
Tiolal actioos Mjoa, oo 43974 {6.887] 38 487
Eabie, a1 ki (- Saldess 3
H 2013 AN
Ciosn; . st
Pkaquriraariss 7 4R 7348
Irestalaskires £ 133 TR -
Mughiles y rebri LR 6 3759 15 B5E) 11818
Equipa de aficira 1545 445 [0y 2.085
Eqnpe de compdandn 16474 (5 DR 10,730
Wrhicin . JEAE:: 25 B4l i 128) 35840
Tokal costo 43239 FETS I _ 1ams) 67279
Cleprecind dn scumad sola
Msquinario {4 3 = 4 e
Insiatacmnes [ 206 G183 -
Rluctien, yerenres LT F ) 1.c2n 365 ANE
Eucso ge ohcand 1439 (B i ]
Fryuigp e gt caliy {12 136 {2.857) b BB {3, 10
Wehicdo i4 126 (652 4108 IEED
Tolal deprcocen scomelads  {11388) B.471) 19,955 (23.905]
"okl 2ctivas fyod, oo I ETRIT) = FETH B

El carg a resultades por concepdc de depremadin de 1os activos fjos fua de USE

10,4680 &n &l 2015 y LSS 10.471 en gl 2014.
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10, Cunntas por padgar - Comeraales y ofras coentas por pagar

El resmeh de 158 cusntas pod pagear - comendales y olras cuenlas por pagar at 31
de daembse de 2015 y 2014 es el sigutnte:

A018 pory L

Cunntas pol pagar - comorciales:
Frespsddnrnes dal sfenor [1) ara.sq47 =
Fronesdnr g (o B.450 TEAFT
T gt 000 1531 Fad
CHras cuentss poc papar 1% b 14108
Todal o08.051 1805 TS0

(1] Consiluye CLWNT%S DoOr Bogar a la vista al princpal provesdor del erdedor
danorinada VETO GLOBAL SOURCING LIMITED v con & cual s mantkisns
un convemo d¢ distnbuaon de producios elédncos, El piszo de crédito que
ofoga e provesdor s de 120 dias. an embango, fa Gancuiacion se elechia de

atuerdo & I disponbiidades de kb Conmgsafia.

Lz compmn de inventano dursntc ks afios gue tetrendcoen el 21 de diciembre
de 2015 y 201 4 fue de USS 2855 500y LSS 2 416.019, rexpectivamente.

El detalle de |a antiphedad de las ceentas por pagur - comordales al 31 de
diciembre da 205 ¥ 2074 &= como sigue;

2015 2014
Carmiarte 96 222 530551
O 1 0 360 dins B84, 784 1 361 043
Tokal 281.008 1.591,644

11_Pasivos por impuestos comientes

Ef defalle de los paswvos por impuesins comentes ab 31 de dicembre de 2015y
2014 o5 el shiguinlc.

2015 2014
‘mpuesto a la rente por pamar (nos 13) 47 TE8 18 03h
Srowmsidos B 0 44 174 02 TEa
rerpuesle ol Vidor BrRgac pos prcpsr ar 88 A3 216
Satancianes an |& fuenis por pagar 5 G54 3 540
Hetancianss da I'u'.ﬁ.ll:hr Eagar aaay [
Total ' h 137,580 111,073
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11 Bemefic:os a empleados a corto plazo

Ef subeo de bonefiaos & empicados a coro plazo al 31 da dicembes de 215 y
2014 =& detalla o continuarian:

2013 Faril |
Sueldog " 14 B3
Bengfioos socales 38 5l 34534
15% da partid pecion 4o los rabajadores en =
1ot bk (1) 8271 50,407
Tatal 106805 o8 669

{1] De confoamidad con &S dispiticones abomles vigentes, o8 trabajadores
tenen derecho o pardicipar en las ubidedes de kb empresa an un 15% aplicable
a las ulildades iquides. Elmovimicaio de la provision para parbicipacidn de os
trabagdores Bn las viidades al y por los ahos quoe teminanon of 31 do
dickembie de 2015 y 2014 3 como sigue:

2013 Faal )
Grlrg o inido dol afe Li A&7 T.BE1
Pagay ol eotuedos [50 48¢) {T.081)
Cargn ol gusds del o &8 M 30 457

Saldo al finaldel afo 68,27 5 daT

Ehn detaBe dial camo a resuitados de los gaestos de persamal por o afios que
termenaion o 3F 4o eemtre de 2015 y 2014 e o siguiente:

2013 2014
Rumlrlos y salarios 178 854 154 481
Comisiones 136.071 103,027
Benafdos sociales e 131. 158
Junlacidn patond v Gisahucio 40500 2% BAG
Toltal 52250 431 316

El niaman: de parsonsl de s Compafia fue de 18 cn ol 2015y 16 on ol 2014,
13, Impueste o k3 rents

a} Congiliacidn tributara

O eonfarrmdad con lag thspesicionas ibata ias vigentes &n sl Ecuadar, k
prondsian g o impuesto 8 la etz se calcula en base a 8 tonia corparativa
ded 22% aploable » las utiidades gravables. Si las utilidades son reinvenidas
{aumento do copatal) 1A man b mpossto tenta tendra una reducdon de 10

punios porcontuales.,

e
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Un detalle de la conaliacdn tobutans &5 como sgue:

2018 2014
Sananc i Anlas 0 e pardpeson 4 los cmpleados

e hlidades AL 1412 36 F&0
Menog: % 5% partoipedd o trabajadores EE ?_i"'l 50458
_Utifidad aecpuis de naricipacion rabwaderes 386,870 285153
Mids: Gaates no deducibles - -l 12,3680
Bate | rmiponible B 402088 @~ 2943
irmfiuoss @ 13 rents coceudo HAE a5 5 TT
At bl mid Calcukada . 28,745 23N
Gasto de mpusdls 3 13 renta eorrienie. mayor

enirg el antieipo minimo ¥ & impaesls causado AR ATH BSTIT

Las sacedades residentes v ins estabicamienias permanontts on et Ecoador
cetin obligados a mformar penddicamente al Senvico di Remas Intemas sabre
Ia totaligad 40 S CHMENECEGN Socatania. A la fecha de amision de los estados
firdnoeros, la Compafiia ha cumplide con csta deposdatn legal,

Las noms tibutanas fambién emgen el pago de un “anticipa minimng de
impliasto & 1a renta” cuvo valor ez el calouls en fonckin de |as ofras repofadoas
cl ano ante dgr Aobre ol §,2% del patrimomio. 04,2% o 108 costos ¥ guslos
dedugiblon 0,4% de kos ingresos gravables v el O,4% de los activos, Aderas,
s ostableos que en caso de que & iTpUesto A 18 Tonkd Causado Gea menorn
que ¢l monts dol anticipo mirme, este Aimo se comerfint B0 impuesto & 8
fenla defirido, & ments gua el coniibuyente saliate al Servido do Rentas
inkernas su devaolucidn podends ser aplicables 3¢ acutrdd @ 108 noimas que
dgen la devalucidn do oste enficpa Al 31 de decembee do 2015 y 2014, el
QRS0 POr IMpaesto a |4 renta cotfente se detenming en funddn de b lass
corporatres del 725

Al 31 da diciemitwe de 2015 y 2014 ¢i gasto por impucso a ks renta ¢n ol
eslado de resuiind os difiers del impuesto betnco que se habia oblendo
Crgicando (a s wnpostiva vigente 3l desme de cads ajemido sobre

resuttade antes de impuesto & la renta debido a o siguent:

s .. AN ...
Tasa Valor Tasa ¥ajor
Trstu cmposHive nomingd 2% 25111 23% 62,954
Mt caagtng no ouddialies P TR 5 .- . 276G
Tasa iipe st &ihiva 23% 59 455 2T% §5. 717
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b} Dividendos

Hae:a & afo H1G loe dvidendos declzrades o pammedos @ Taver ae acoamstay
nadonales o del exterior no se encontraban sujetos a etencdn alguna
adiconal. & prartir del afo 2011 Ios dividendos que son dislnbuidos a favor de
pEEOnas natuaies regidentes on ol Ecuador o a sodedades domidliadas en
paralos fiscales o regimeanes de menor imposads, estn supetes a una
Fetencitn v 13 fuente adicional del impussto & la renta ¥ que e5tan & cingo de
los accionistas

La Adrirrestracion oping Q. como consecuencia de k3 aplicadon de esta
DaMTE, W SUrgisan conbingendias de imporanca para @ Comgadia al 31 de
digembre de 2015, En boda caso, eyalquicr acotaci oo al respedo por las
autondados nbutanas 2e reconocoria en el sjerdoio gue oturm.

<) Pasive por impoesio 4 13 renta comiente

| mowireee nto del pesivo porimpsesto a la rents comiente & v por los afios que
krminaron el 31 de didembee de 2015 y 2014 o5 el siguiente:

2015 2014
Saldo & indo del are 1d 958 :
st de impuesto a la :enta o=l ana fa a5 B5. 717
Faeqos de impuesto & 12 resta dal ana antenar 11E 95H)] 2
Retenciones de impwcsto a la renda del and +40 FO3) [t 1)
Crendto trebwtano o afe anteriones - (10245
Saldo al final del ano (nota 11) o7 756 18,956

d] Bevisién hiscal

De acuerdo oon las disposicones legales vigenles. Ta autondad tibutatta hone
la facullad de rewsar [as dedardones del impuestn & la renta de la Comgariia,
dentro del plaze de hasta Ires afios pesledores contados a partie de la lecha de
presertacion de la dedaracion ded impuesto a kb senta, siempre Yy cuando faya
ctmidu aportunaremMe oo sus ubligadones tibulanas.

A |3 fechy de emisidn de los esiados inanceros s encpentran pendientes de
reyison par pade de [35 autendades tibutanas las declaragores de impuesta a
l& renda oo o atios 2011 26 2095,

e} Precios de transferencia

D confomridad con las normas tributanas wgontes s contibuyentes que
clodtden operacionss wh partes relacionadars locates o damciliadas en el
exuterior, e5tén ghigados a determinar sws ingresos, costos ¥ deducciones
aplicando Iz melodakagia eshpulada en [a Ley de Régimen Tribotano Infemaoy
tomando como feferenda ef principo de plena comgetenda. Cuakgueer efeco
resullante s& incluird como una partids gravable en la determinacido del
impuesto a [ rerda comionts.
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Lot sujelos paahvos del Impuesio a &z Bonda que hayan elechuado operaGones
con panes taconadas ocales wo domickadas en of oxlend. dentro deun
MisnG periodo kacal &N un monte scumulado superot a USS 3.000.000,
doborin presentsr & 5F & Anexo de Operagones con Patss Reladonadas,
asi como cotabiocid que ios suetos pasivos que havan ofectuads optrecianes
con panes ebcdonndas locsles yo domicikadas en & prtenor, dentrs del
misma parioda hscal, &0 un monts acumulate supeitor a log USS 15,000 00
deberdn preaonlar adidonalmente al Anexo. of Inforrme Intedgral do Precics de
Transferoncia, Dicha informacedn deherd sor prosentada on un plazo no mayaor
a B0 dizs postenior & la feche de presenlacion de b deslamaidn del impoesto a
i renta contades a partir de fa (echa de sxigiblrdad do o dodaraadn del
Impuasto 0 [a Fenta

&l 21 de dicks mbre de 2015 y 2014, debidn a que l3s @rsancionss con
cormpanias relagdonadas cakes v ol provesdor del evtenor ng supcian kos USE
3.000.000, la Admunistradion considera gue la Compafia se ancuentra exenta
del Réginaen de Predos de Translerencia

7] Impuesto a ln salda de didsas (B0}
El impisesio 8 b salids de divisas. grava a lo siquisnie:

- La ramsterends o fraslado de Gwisas al exteriar,

- Latenenad A6 iMversiones an el axterio.

- Las pagos olectundos desde of extedor. indusive aquell o6 reabmdos con
recursos fingnderns en @ cxtorrar de |3 persong ekl o I socedad o de
lercerns,

- Lasimpodsciones pendientes de pago registradas por mes de doos meses,

- Las exporacionar de benes y sevidos genermdos an ® Eciimdor,
clocluadas por personas naturales o sodedades domicibadus en el Ecuador,
cuando (a8 divisas caTespondentes a los pagos par conos plo do dichas
axpotadonss no ingresen al Ecuadar,

- Liiasa dal impuesio a iz Saidy de Donsas 5D) e dal 5%

Estan axentos del |mpuesio a b Salida d= Tivisas (1S0)

- Transferencias de dnero de hast 1,000 gue no ncluyen pugos pot
consuns o tagelas de oo,

- Pagos realiosdos @l cxledn por sooort Zacein & Coptdl ¢ mitrdsos de
crédidos olomgados ps mstiuciones finanoems nteMatohales, con un plazro
rieayor & un aho, destinados gt finanocarocnto de Mo ones prévistas en el
Codigo Omganct g {2 Produccion, Comoran ¢ IMverionss y quo
deusnguen INBreses a as tasas referenciabes.

- Pagos malirados al exienor por pante de sdministradores y operadores de
las Zonas Expoaakes do Desamillo Econdraco ZEDE).

- Pagre reasisedos al extenor por cancepte de dvidendos deatribuidos por
socedades nacionalis o exranieras domakadas on of Ecuadar, después
del pago del Impuesto a la renta, a lavor de otras sociedades extranjeras o
de prmonas nalurales ne residontcs en el Ecuadaor, siempie ¥ cuandd no
estan domicliados on paraisos iscales o juresd caones 08 manoo
ImpOAcn.
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4 Obligaciones por beneficios defimdos

El Ctigao del Trabajo eslaliece pago de un bono por jubdacion patronal a los
trabajadores que por veante o vweinkonoo afdos o mds, hublemn prestado servicos
conlinuados o infsmumpidos,

ficac U

El Criega del Trabajo tambidn eslablece 13 obligacian gue tenon o6 emplasdones
de indernnizad o los cmpleados con el 25% de sy Otig soekda muliplicade por s
afios de senvicio, aando la relackin faboral lenmine por dosahuag,

La Compafia tione registiradas provisiones por estos concapios sustentadas on
exfuchios achuanales preparados por un profesonal independienis debida mente
calificado. Un dotalle y movimenio de l2s OBD al y por los aNos que tormunanon sl
31 de diciembig dg 2015 ¥ 2014 05 = siquisnta;

Jurtel s Gn hnlwimm
e LTS desahucio o =
Wakisl presenbn do lps obligscsoncs no " * =
fondeadas ol 31 de dicrembre de 2033 10 631 g A0.348
Canat: af srislo o ok,
SEricia actul 21,414 3,236 et N S
Cogs fAAneE S 10,944 3,537 o B 1
Cwkinric g8 actusnales o walizadas {13 a06E) PR e (za. 17
Feduco ones e paesonal ~ (20.808: - (29 B
Walor presontn dn lns obligadiones no
fondeddas al 31 da droieathes de 2014 145 305 I3 028 185323
Caro & e gel o
Sanatad Achual 10747 2762 7T 530
Casho nssfim 9500 [ A 16 161
Peshose scluanolel i reairadss TERY 1074 107
g _Wmdt :-n-wd;___ 4 7= g (625
Yalor presente de las obligaciones no
fondeades 5 31 de dielon s de 215 THO N5 52 446 233 851

El yalar pressnta de |3 abigacianes. por bencfiocs definidos fus eotablcdirda on
funcicn ded rttoda do kb unkdad de crédita provectada. Bajo este meiods, los
bencficas de pansiones deben serafibiidas @ perloda de senddio det empleadao
y basados e k forrmala del Plan de lal suerte gue s ambuye k& misma cantidad
de bencficin a cada ono de sevico. Tomandn en consideracion &l usa s
hipdtesiz actuariales para calcular el vakor peesents de tichos bencliaos. Estas
higdtesis reflapn al valor del dinero a través dat iempo, el incremento salaal v s
probabifdades de pann de la pension.

—
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Las prind pales premizas acluansies ullizydas para o eslablecmeento de bs
obfgaciones. por bentfoos definidios por los afice que termenamna of 31 da
diciemibre de 2015 y 2014 fueron como sique.

il 2014
Tata 08 GheUanin f31% £ mang
Tavais e rapokrniento de sotivos R, P,
Tz de inerements w2l @rial 3,00% 3. 00%
Tosa 3¢ incraments de pensianes 2,505 250%
Tomia <y rabaaion 11,80% 11,808
Tabla de mortaldad & malicez TMIESS 2002  TMIESS WxI?

Los cambins &n |35 prémisss acluanakes antes indicadas pusden tenar un efecto
significotive en al cstablecimienta de kas obligacones por banchoos definidos. La
Compafia controla &5ie nesgo athnlsndo ks valuacén achuad M cada aho.

15 Palnmonio de los socios
Capiisl soeial
El capital social de s Comparits estd seprosentadn por 80.000 part dpriones

ordinano:, pagades v en arculacon con un valor nominal de USE$1 cada una, |as
ctiales otorgan un vobo por padicipadidn v un derechd o los dendondos,

Reserva {egal

D conformradad con la Ley de Companias, de ke utilidad neta anual, debe
transfearse una cantidad no menor ded 5% para formmar la roserva legal hasta oee
aleance pof o manoa of 20% del capital mocial. Drcha reasrva ni &5 dispodable para
el pago de dridendos ¢n afectivo, pudicrdao ser capitalizada an s lotmlidsd o
ulilizada puta absorber pértidas.

Resuhtzdos acumulados
Besultgdos MIIF imera

Registra todo l efedo de la apbcadin de las NIF por pamena vez. El saldo
acreedor no poded ser distibuido a lts acoionistes, pero puste ser uiirado pera
aumentar & capits sodal. previa absotadn de las pénddas acemuledss y las del
iftere eperdicio soonGmico conduidno, = [as hubere, o dovuolt 9 [o8 acoaonkstas
on &l coso de kquideadn do la Compariia

En el caso de rogistiad un sakdo doudar, &xte pod s ser abaorbsdo porlos
resultados seumulados v por s del Glbrmo ejercic o econdmico concluido, 5 los
hubaesre:.
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16,

Gestion de capital

La gedion de capital se refiere a la sdrenistramon del patrermahee de la Compafia,
I3z polticas de adrremestracion de capulal de la Compania ienan par objetiva:

- Agegurar 8] normal fundonamenta de s operadenes ¥ |a condnuidad del
negodig et ¢l lag plaro.

- Asegurar el inanciamento de neewns iy eraones ¥ o rRntenimicnto de ks
CpEeracianes de lz Sompnia.
hManterer una cotruchura de capilal adecusda aomnde 3 ios ciclos eeAndmicns
que impactan al reqooo ¥ a la naturakeza de la edustia,

- Maxirezr ol vakor de [3 Compafia, proveyendo un retoma adecuado para la
imvarsidn de los acdonistas,

Los requen mientos de capital son incorpomados en base 2 18s necesidedes de
financamignto de ta Compabia, coidands mante ner un nivel de i quider adecuado
¥ cumpliendo con lus resguardoes nanderns, establedoos &n 18 estrakeg do B
Compania,

La Cormpariia no iene que cumplie oon requedmienios requiatoios de

rrea ke rHmicrite de capikal, tal com se eslablece en s indushiz de senigios
financeros.

Los principales indicadores finanders de [a Compania Son comd Sgue:

215 2014
Capda do trabajo g913 4:1 oHG 4TI
Indice de liquder 1,73 1,31
Pasives to@lea!patrrnoma .0 4 &5

Ingresos ardinarios

£l detalle de s ingresos ondinanios por Ios afios que terminaron ¢ 31 de didembre
de M5y X114 o5 ol sigueente;

s 2014
ventas 0 banes L R 4 15 648
Cescuenta «n ventas JERE FOT) D& B2
Totd 4.7 188 3747036

Laz ventas son realizadas prnd palmente & disthibaidores de aiculos de ferctera
Wcalizados on bde ol termdtedg naciorat. En el afo 25 el 50% de lzs ventas =g
copceniraron on 17 cientes (en el afio 2014 o 30% de las vontas astdn
concenitadas en 13 clientes).

ey EPEs
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17. Gaslos por so nato rabezs

Ef resumen de los guslos por su naturalera dyrsnid ios anos gue enrminanon &l 31
de dioembre de 2015 v 2014 g5 ooimo sigue-

2015 2014
Gastog o el
Hemurnesacores 05 340 el
o iaslon de pen Sl A5 SOG4
Fublicidad 56 B 164 B
Crves cpiridpes cie vl 47 044 50087
Tedz] — 13,843 ﬂﬁ_tﬂl
(SEESI0s O S ibivad SR CIOn T
Fofsn:unar aciones Ak B0 F21.281
Ctros gastos adinifisiratives 71,138 51.688
Clfroes gastos de paraonal A7 S8 L7 B2
Serars b & T 5.502
Total - #60.050 435424
e — .
18, Transactiones con pares relacionadas
S e ral A &L r

La Cotrpaniia ha defmido para cfectos de considerar parsonal dave, a la gerencia
AeneEM que define polilicas y lineamicntos macrm y que afactan directamente a los
resuftados.

Diranke foes Anos o lerminaron 2l 31 de digembes de 215 v 2074, [a Cormpafiia
b generadt Jasios pof Sutkdo, oomisiones, moentnrs y bonos a b gerenid
general por LSS 222 T80 v USS 138781, respectivaménts.

13, Conirate de drstnbucdn

El 20 de enero de 2010 la Comgania firmd un contrata con Veto Globsd Sourdng
Lirmiled el cual establece que elecluara la distribuedn de s produdos . ademdis
o Mendona en dicho acuerdo, gue B informacdn Serd rateda Ao forma
confidenaal ¥ no som dvolada por & distnbudor a lercercs v sako e bz pars
&l adevyado curvgh mignts Do aooerdo ¥ serd atada como &l por la duracidn 48
conlato que =5 de 5 aftos,
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20, Reciasdicaciones

Ef reswmen o lis redasificagoncs reafizadas gam efecos de presentacdn e los
estados financuros de confommdad con la MIEF pors las Pymes al 31 de dicdembic
de 2015 v 2014 o6 oo sique:

= 215 Sl
qui:n cssteglh
registros ados
o bes Debe Haber financem:s
Estadta ¥
Btiegs
Prenafadin para drsoman g medlels 21,8559 21.854
Fasivo:
Frrowsaon purg wwsaniond lscledo 31 890 11 Bl
: 2014 2oz
Fogim S lin
resqisiros Do b Halksor eskados
contabies !inannnma
Fo e 11T =
Prosagied peuid | meaminsg dbeales W0 pa 7 042
P asineg
Provsion pam | Baians obeoels 2242 22042

En adican, ciarma dires do los estados finand cros del afo X014 han sido
reclisficadas para sor congaslenie oon ba peesentacdn de las cirms g los eatados
fnandaros dol aho 2015,

1. Eventos subsecuenles
Entre ef 21 de ddsmbre del 2015 v 18 fecha emisitn ded informe da los awditores
independienos 4 d¢ marzo de 2016, na se han pmdudcdo avantos que &n apiridn

de i3 Cerencla pudiernn tenar un efecto impodanie sobre 108 ostades finanderps
gL,

T
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22 Artorizacion de los estado: financieros

Lios estadaes finantiengs de Industria Ecuatoriana de Matenal Elcince Meme
Cia. Lida. fuenon aulofizados paca SU emisién por t8 geenda « 4 de mearko de
#M6. Sin embago, seran aprohados. de manem definitva i modfcacdn én ta
Junta Geners Oerdinana do Sonds de amendo a lo Jispuesio porls
Supenniendenoa de Compsnias, Yalones ¥ Soglues del Eouado.
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