ETE E A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No Auditado
ACTIVOS Notas  31/12/18  31/12/17
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 5,626 17,537
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 4 87,008 53,488
Activos por impuestos corrientes 5 2,927 -
Total activos corrientes 95,561 71,02
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles y total activos no corrientes 630 729
TOTAL 96,191 71,754
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 6 67,815 44,892
Pasivos por impuestos corrientes 5 2,884 318
Obligaciones acumuladas 8 10,953 12,418
Total pasivos corrientes y total pasivos 81,652 57.628
PATRIMONIO: 9
Capital social 12,500 12,500
Resultados acumulados 2,039 1,626
Total patrimonio 14,539 14,126
TOTAL 96,191 71,754
Ver notas a los estados financieros
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PESEGETE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre de 2015,
no auditado

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016,
no auditado

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital

Social

12,500

12,500

Resultados
Acumulados

... (en U.S. ddlares) ...

1,521

Total

14,021

105

14,126

413
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ESE E ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
INGRESOS 10
Gastos de administracion 11
Gastos financieros 11

Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado

No Auditado
31/12/17
(en U.S. dolares)
39,500 33,000
(33,729) (32,590)
(2,566) (19)
92 -
3,297 391
(2.884) (286)
__ 413 .. 15
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GETE ECU R S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado
No auditado

31/12/17
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 39,592 63,000

Pagado a proveedores y trabajadores (48,711) (46,089)
Impuesto a la renta (2,884) (286)
Otros gastos (ingresos), neto 92

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (11,911) 17,537

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio (11,911) 17,537

Saldos al inicio del afio 17,537 912

SALDOS AL FIN DEL ANO _ 5,626 17,537

Ver notas a los estados financieros
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PESEGETE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Pesgete Ecuador S.A., fue constituida en |la Republica del Ecuador en noviembre del 2014
en la Ciudad de Quito. Su objeto social es la prestacion de servicios y trabajos relacionados
con todo tipo de obras de construccidn incluyendo aquellas de ambito inmobiliario, para lo
cual utilizard como herramientas de medio en el cumplimiento de su objeto las
subactividades que complementan a la construccidon, tales como la ingenieria, la
arquitectura vy la fiscalizacion.

El domicilio principal de la Compafiia es en la avenida Amazonas N21-252 y Gerénimo
Carridn.

Gerenfoque, representa a la Compania y estd encargado de dirigir y administrar los negocios
sociales, celebrar, ejecutar y representar a la Compafiia en toda clase de actos y contratos;
mantener el cuidado de los bienes y fondos; suscribir y firmar todas las escrituras publicas e
instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para adquirir el activo
en el momento de su adquisicién. Para los pasivos, el costo histérico es el importe
de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de la obligaciéon en el momento en que se incurre
en ella, o en algunas circunstancias, los importes de efectivo o equivalentes al
efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los
negocios. El costo histérico amortizado es el costo histérico de un activo o pasivo
mas o menos la parte de su costo histdrico reconocido anteriormente como gasto o
ingreso.



2.4

2.5

2.6

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccidon en condiciones de independencia mutua. El
valor razonable a efectos de medicion y o de revelacidén en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccion 13 o el valor en uso de
la Seccion 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar)
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no estd activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar)
por si solas no constituyen una buena estimacién del valor razonable, una
entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion. El
objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio de transaccion
gue se habria alcanzado en la fecha de medicion en un intercambio entre partes
que actuen en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Activos intangibles - Los activos intangibles de vida util definida son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto a la
renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacion de servicios - Los honorarios por servicios se reconocen como
ingresos de actividades ordinarias identificando el nivel de avance de
servicio a cada fecha de cierre.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.12 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisiciéon de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.13 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccidon. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidon, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
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cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafnia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

2.15 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial.
Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas
y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.
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(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizd tres cambios significativos durante la revisidon integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de
activos de exploracién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revisién integral inicial.
Exenciones nuevas

El IASB afadid siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

(¢) La exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cual fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adquirié o construyo, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencién se anadidé en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidio afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(@) Medicidn de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.
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La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.

EFECTIVO Y BANCOS

No auditado
31/12/17 31/12/16
Bancos (1) 5,626 17,537
Total 5,626 17,537

(1) Corresponde a depdsitos de disponibilidad inmediata que se mantiene en Banco
Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No auditado
31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 72,500 33,000
Subtotal 72,500 33,000
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 14,456 14,525

Anticipo a proveedores 52 5,963
Total 87,008 53,488

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de referencia.

IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
31/12/17 31/12/16
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario - IVA 2,927 -
Total 2,927 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta - 32
Impuesto a la renta por pagar 2,88 286
Total 2,884 318



52

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por parte de la
Administracion Tributaria de los afios 2016 al 2018.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer aio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importaciéon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.
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Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como
industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.

Impuesto a la renta

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Seincluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiia relacionada (Nota 7) 64,715
Proveedores locales 2,046
Otros 1,054
Total 67,815

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

No auditado
31/12/17

44,715
130
47

44,892

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Compaiiia con partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no superan el

importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17
Préstamos hipotecarios 10,775
Beneficios sociales 178
Participacién a trabajadores -
Total 10,953

PATRIMONIO

No auditado
31/12/16

10,775
1,574
69

12,418

9.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 12,500 acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.
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10.

11.

INGRESOS

Servicios de fiscalizacion

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Gastos de administracion
Gastos financieros

Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Honorarios profesionales (1)
Gastos de viaje

Gastos bancarios

Impuestos y contribuciones
Gastos por amortizacion
Beneficios al personal

Gasto por arrendamiento
Servicios basicos

Otros gastos

Total

(1) Un detalle de honorarios profesionales es como sigue:

Representacién legal

Servicios contables y financieros

Servicios legales

Total

Afo terminado

No auditado
31/12/17 31/12/16
39,500 33,000
39,500 33,000

Afo terminado

No auditado
31/12/17 31/12/16
33,729 32,590
_2,566 _19
36,295 32,609

Ano terminado

No auditado
31/12/17 31/12/16
23,748 23,002
2,805 1,245
2,566 19
311 116
99 99
- 4,208
- 1,633
- 289
6,766 1,998
36,295 32,609

Ano terminado

31/12/17

15,600
7,794
354

23,748

No auditado
31/12/16

20,552
2,400
50

23,002
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12,

13.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril
26 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 26 del 2018 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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