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i
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
NOTA 1- INFORMACION GENERAL

PESEGETE ECUADOR 5.4, se constituyd en Ecuador en In ciudad do Cwito el 03 de oetubre de
2014, como socedad anénima, con [scritura Mo, 2014-17-01-10-F en 2 Notaris Décima,
debidamente Inscrita en & Registro Mercantil de Cuito y el iniclo de sus actividades fue el 06
de noviembre del 2014 y para efecios de tributackon como consta en o RUC con No.
1792534855001, !

A continuacidn, se indica un detalle de las acciones de la Empresa, con ol S0% del capital ALM
IMVESTMENTS FZE con 6250 acclones, v ef otro 0% ef PREMIER SEGROS GENERAL TRADING
oo 6250 aochons,

Bl domicilio v las oficinas prindipales de Empress te encueniran @n Ouito, en ias cailes Av,
Amaronas N21-252 y Carridn, teléfono 02 2221947

Consideranda que las operaciones de la Compafifa, s cuales se iniclaron en el pilmer
trimestre del 2015, b administracidn declra que se cumple plenamente ¢ prindpio de
empresa en marcha, y &l resultado de este afic se debe a este particular.

Los presentes eftados financieros estan compuestos por &l Edado de Sitsackdn Financiera,
Estadlo de Resultados, & Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Camblos en & Patrimonio
Meto v las Notas explicativat 2 diches estados financieros.

Los presentes estados financeros adjuntos so presentan en L moneda de dolares amencanes
que 4@ han prepaiado a partir de los registros contables inlclales.

Los #stados Ainanceros muestran 1z imagen fel del patrimonio y de [ situackon financlera all 31
ge diclembre de 2016, asi como de los resultados de lin opersciones, de los cambios an o

patrimonio y de 10s flujos de efectivo que s& han producido en el ejerciclo terminadio en dicha
fecha.

Lz adminitracidn de s Compafils declers gue eios estados fisancercs se han preparads en
conformidad con las Normad Internacionales de infarmacidn Financiars (NHF).

Estos estades finenceros han sido aprobados por ls sevkdn de Directonio de fecha 28 de abid

de 2017, en la que se facultd a la administracidn para su publicackdn y tramsmiskdn a las
entidadas reguladoras.

NOTA 2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacicn, se devonbon e prindpalkes contabiet adoptadas &n e proparcidn de 1os
presaitas astados fingncerod.,

2.1 Bases de preparacion

Lot presentes estados financleros de PESEGITE ECUADOR SA. 2l 11 de dicembre de 2016
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera MHF
emitidas pof el intermational Accownting Standarts Board [LASE).



Estados Financieros .
La adménistracion declars que las NIF han sido aplicadas integraimente v sin reservas en la
preparacion de lon presentes estados financeros.

2.2 Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas adoptadas

Laz polticas contables adoptadas &n la preparacion de iog estados Tinancheros son coherentes
con fas aplicadas en la preparacion de los estados financieros anuzbes para e ejercco
terminado ol 31 de diclembra de 2016

Las Cyentas Anuales de PESEGETE Ecusdor S.A. comespondientes al ejercicio fiscal terminado
ol 31 de diciembre de 2016 han &ido formuladas por los Adminkstradores (en la fedcha indicada
en la nota 1) aplicando los criterios , los principios v politicas contsbles, de forma que
mueitran la imagen fiel del patrimonio y de la situagion financiera y de los resultados de sus
operaciones y de sus fujos de efectives generados durante el ejercicio anusl terminedo &0 &5
fecha.

Dichas Cuentas Anuales han sido elsboradas a partir de los registros de contabiidad
martenidos por I Empresa, sungue induyen los ajustes v rediiificsciones neceianos para
homogenizar las politices contables y oritenos de valoracon.

Mo sxiste ningun principio contable o oriterio de valoracion de aplicacidn. obligators gue,
tenisnda un efecto significativo en estas Cusntat Anuales, =6 haya dejado di aplicar en su
elnboracide.

1.3 Moneda de Presantacian y moneds funcional

De acuerde con disposicionas legales, los estados financieros ton presentados en & moneda
de ddlares (USDS), que as [a moneda funcional y la moneda de presentackin de PESEGETE
ECUADOR 5.8,

1.4 Clasificackdn de saidos en cormientes v no corrientes.

Lot activos v pashaos se dasifican segin su destinacidn o su grado de realizacidn o ewigbiidad
&n tdrminos de tempo, Bn corfentes o no cormientes. Por tal efecto se entiende coma activas
¥ pazivos corriantss, squellas partidas gue sevdn realirables o exigiblis en un plago no mayor a
un afio, y mas alld de este tiempe, no cormlentes.

2.5 Efectivo y squivalentss al efectivo

El efectivo y equivalente 3l efectivo comprende disponible en efectivo, bancos, depdsitos de

corto plazo y otras inveriones a conto plazd gue pudieran exbtr, gue son féciliments
convaribles en efectivo.

%o considera Efectivo y equivalente al efective los saldos de dinern mantenido en la Compaiils
v en Cuentas commientes bancarias, los depdsitos a plazo y otres inversiones financieras (valores
negnciables de fécil kguidation, suietos a un riesgo poco significative de cambios en su valar)
gon vencimiento 3 menos de 90 dist desde |a fecha de Inversidn, Se induyen tambsén dentro
de este item, aguellas inversiones proplas de la adminlstracidn del efectivo, cuyo venoimiento
#5te acorde a lo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utiimdas 8 incluyen en os préstamos que devengan
intereses en el Pash Corrients.
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2 6 instrumentos financieros.

PESEGETE ECUADOR S.A clasifica sus instrumentss financleros en las sigusentes categorias:
Instrumentos financlerns @ valor razonsble con cambios &n redultados, Sctives financieros
mantenidos hasts w vencimiento, préstamos y coentas 3 cobrar y activos financiencd
disponibles para la venta, Ls administracién determina la clasificacion de sus Instrumentos
financieros an ef moments del reconacimiento inkclsl, en funcidn del propasito con el que se
adguieren dichos mitrumentos finanderos.

a) Instrumentos financieros a valor razonable con combios en resultados

Lo Instrumentos financeros 2 valor rzzonable con cambios en resultados son instrumentos
mantenidos pars negodar que se adguieren principaimente con & propdulto de venderse en el
ooty plaro. Lo derivaded tamibeén 12 daslfiran como sdauinided para su negoclacitn 2 menos
gue sean designados como coberturas. Los instrumentod de esta categor(a se clasifican como
activos o pasivos corrientss. Su valorizcidn posterior se reslizs mediante 13 determinaciin de
su valor razonsbie, registrandose en resultados, en Otras ganancias (pérdidas) los ambios de
mi

b] Activos finoncieros montenidos hasto su vencimiento

Los acthvos financleros mantenddos hasta su venclmients son Instrumentos finencens no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento Tijo que b adminbsiracion de
PESEGETE ECUADDR S.A. tiene I inmencidn positha v o capacidad de mantener hasta su
vencimients. Estos Instrumentos financieros s inchoyen &n Otros dctivos financismos -no
commientes, excepio aguellod con vendmiento inferior 8 12 meses o partir de |3 fechs del
estado finanders gue se clasifican como Otros activos finencieras — corrlentes. Su
reconocimiento 32 realiza a tavis del costo amortizado reghtrindose directamente en
resultadas ¢l devengamienta del instrumento,

c) Préstomos y cuentas o cobror
Los préstamos ¥ cuentas o cobrar son actives finencieros no derivados con pagos fijos o
detarminablés que no cotitan en un mefcado activo. Se incluyen én ests categoris los
Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar del activa comiente, exceplo aquelios
deudores cuyes vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado financlero
que se dasifican como activo no corriente. Su reconockmiento e recliza & travis del costo

amarticado, registrindose direcamente en resultades e devengamiento de las condiciones
pactadas,

d} Acthves financieros disponibles para la venta
Los acthros financiercs disponibles para la venta son instrumentos no dervados gue =
designan en esla categoria cuando la administrackdn de la Compafis decide programa ef uso
de estos recursos en el mediang o large plazo, sntes del vencimlento respecthvo, Su
valorirackin postorior se resliza medianie 13 determinacidn de i valor rasonable
registrindose en Patrimonio kos cambios de valor.

Una ver vendidoz log instromentos la Reserva et traspasads a Resultados lormando parte del
resultado del sjercicio en gue se realizs la venta de wse instrumento

PESEGETE ECUADCH 5.A evalia en b3 fochs de cads sitado financiero W exrle euvdencis

objetiva de gue un Instremento financers © un grupo de Instrumentos finanderos puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro

2.7. Pagos Anticipados
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iﬂhﬂfﬁvﬂﬂmmMmm“_HﬂMﬂ
Io5 SErvicios qua se van a redbis o por bienes gue t& van a comumir en ol uso extiusivo del
negocio y cuyo propésita no es el de venderlos nl utllizarios #n &l groceso productive”.

hmMMMMMMmmmmﬂmh
inmuebles, por eguipes antes de disfrutar ¢ uso de los bienes, impuestos o derschos pagados

antes de ser devengados, prims de seguros v fianua pagadas anticipadaments, etc., esiod son
smortizados mensussiments tomando en (uenta ef periodo para of cual genersn beneficio
seondmics fuburas,

2.8, Activos por Impuestos corrientes

Coresponden principalments 2 anticipos de impuesto 3 fa ganancia, orédito tributanio (IVA] y
retencioncs en la fuente; los cuales e encuentran valorzados 2 su valkor nOMINal y NO Cusnian
con dervadas implidios significativas que generen la necesided de presentarlos por separado.

19. Propiedad, planta y equipo

Las Incorporadiones de Propiedades, planta y equipo e contabilizan al costo de adquisicion.
Lan adquisiciones pactadas en una moneds diferente a @ moneda funcional se comderten &
dicha maneda al tipo de cambio vigente al dia de la adguisician

En un eventual ingnczmiento de un 3o § raves de oréditos difedcios e indireclos, respecto
di los intereses, s politica es capitalizar dichos costes durante el periodo de corstruceldn o
adquisicién, n la medida que &303 activos califiquen por la extenuidn del tiempo de se pussta
on operscion y b magnitud de s irversidn involucrada. Bl cotto pusde incluir también
gananclas o pérdidas por coberiuras calificadas de flujos de efectivo de las adquisiclones &n
moneda extranjera de Propledades, plarta y equips iraspasado deide el patrirmono neto.

La deprochachin de bos sctivos se calcula utillzands & método lineal, distrbuyéndose en forma
sistamdtica @ lo largo de su vida L Esta vida Gtll se ha determinado en base al deteriorp
ngtursl espirrado, 8 obsolescenca 1onica o comerdal cefvada de los cambios v/'o mejorrs en
la produccion y cambics en |la demanda el mercado de bos productos obbemidos: en Ia
operacidn con dichos activos. Lo terrenos incluidos en este rubro, no 5o depreciados.

El valor residual v In vida Gt de los activos se revisan y ajusten ol es pecesario on cada derre de
bos estados financieros.

Lot costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconacldos en &
resultado del ejercicho, no asl ias reposicones de partes o piezas importantes y de repuesios

estratégions, las cusles se capitalizan v deprecan a ko large del resto de e vida Gt de ios
actives, sobire I3 base del enfoque por componentes,

Lt pércfidan 0 ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se caloulan comparando
It ingrasos obtenidos por la vents, con &l valor en libros del activo (neto da depraciaclén) v se
incluyen en &l Estadn de resultados.

Réspecto de las Proplededes, planta v equipt adquiridos mediante une comidnacién de
negocios, ¢5to son valoeados a su valor razonable (far value) segin &5 requenico por la NIF 3

1
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La vida (il para las propledades, planta y equipo se estiman como sigus:
5

ANDE DE VIDA UTH. VALOW KERIDUAL

. Maguinan y equipos A0 afion 10%

Mushbles y Enseres 10 sfics 10%
| Equpo de Computacien 3 afca 3%
| Equpode Oficna 1088 L 0%

2.10. Deterioro de valor de los activos no financieros

Para loa activos intangibles de vida Ofil indefinids, los cusles no son amortizados, en forma
anud o gntes s se detectan évidenclas de deterboro, 8@ realizan las prucbas necesarias, oe
modo de asegurar gue su velor contable no supers el valor recupershble.

Los activos sujetos 4 depreciacion (Propiedades, plantas v equipo) se someten 3 prueban de
pirdidas por deterioro siempra gue algin Juceso o camblo en I8 circunsiancias el negodio
Indsgue que &l valor Bbros de los activos puede no ser recuperable, 58 reconocs wuna perdida
por deteriorn cusndo el valor libros @5 mayor gue su valor recupersisle. El valor recuperable de
un activo s ¢l mayor entre o wvalor razonstie de un activo menos los oostos de venta v su
valor en uso. A efectos de evaluar el deterdorn, los activos se agrupan al nivel mas Dajo para ol
que esisten flujos de efective identificables por separado.

1.11 Deudores Comerclales y otras cuentas a cobrar

Livs eraditos comerciales s presentan mciskmente @ su valor razonable, por o que se realizs
una cuantificadidn real del valor de cobro y posteriorments 3 su costo amortisado. Esto quiers
Dec qui 52 neconoce por separsdo @ ingreso relativo a |s venta cel cormespondienite ingreso
piovenlante del interds implicito relativo 3l plaze de cobno. Pars ests determinacidn PESEGETE
ECUADOR 5.4, convidera 30 dias como plaro normal de cobro, B Ingresa asodado al mayar
plazo da pago se registra como ingreso diferide en el Pasivo cornente y ia porddn devengada
e regisirg dertro de ingresos de scthvidades ordinarias.

Adicionalments se realizan estimacones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobre |3 hase
de una revision objetiva de todes las contidades pendientes pl final de cada ejercidlo. Las
pérdidas por deterloro relativas » criditos dudosos se registran en ol Estado de Resultsdos
imtegrales en of ejercicio que se producen. Los créditos comerciales se induyen en el sctive
cofriente en Deudores comerciales y otras cuontas por cobrar, en [ medida que su estimacian
de cobro no supere un ahio desde | fecha del sstado finandero.

Los deudores comercighes inchuyen s obligaciones de pago con proveedore locale: de bienes
y serviclos adquiridos en el curso normal de negocio, v las obligiciones y pasivos corrlentes
inchuyen o ruentas por pagar generedas por obligaciones patronales y tributanas.

2.12. Cuentas por pagar comerciales y gtras cuentas por pagar

los provesdores se reconocen iniciaimente a su valor mronabie y posterionments se valoran
por su costo amortizado utiizando & mélodo de tass de interds efectivo, pars aguellas
traniacckones significativas de plaros seperionet 3 90 digs,
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2.13. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificados dentro del rubiro Otros pativos financieros,
#mm:mww*dmmﬂﬂwnhw
descontado de todos los gastos de Lransacoon directaments aspciados a ella, para luego ser
controlades utilizando el método del costo amortizado en base a la tasa electiva.

2.14. Beneficios a los empleados

Farte importante de @ Empres2 én of Ecuador, mantener 8 sy personal con sus Contratos de
acuerdo a Iz Ley, en la oportunided de un retiro voluntario o desvinculacian, por lo cual se
reconooe este pasive de acuerdo 3 las nommas thonicas utiiirando una metcdologa sctuarial
que considera rotackin, tasa de descuBnto, tasa de incremnernto salaral v retiros promedios.

Las ganancizs 0 pérdidas por cariblos en las variables actuariales, de producirie, e reconooeén
en el resultade integral del ajercico &n ol cual v prodocen.

Por otra parts, la Compafils reconoce un pasivo para bomos a sus principales ejecuthos,
cuando estd contractuniments obligada o cuando 2 priciica en el pasado ha creado una
ohiigacion implicta, 8 cual se presenta en & pasivo cormients, Provisiones corrientes por
beneficios a fos empleados.

2,15, Provislanes

Las provisiones son evalusdas periddicamante v 58 cuantifican teniendo en conskderacion la

mejor informacdn disponible 2 la feche de cada Gerre de s cxtados fnancieros ¥ 50
FECONOCEN Cuando:

» Cuando se genérz una obligaion futura, yo sea legal o implicha, como resultado de
BUCESOH prEsintes;

s Es probable que varea @ ser necesaria una salida de recursos para Bouidar la obkgacidn;

+  Flimporte se ha estimado de forma flable,

Lai privihones 1060 retonockiat cusndo FESEGETE ECUADOR 5.4, nene wna obigacedn jurldica
actual o constructiva oomo consecuendia de acontecimientos pasados, cusndo e estima oue

#1 probable gue algin pago sea necesario para liguidar b8 obligacidn v cuando e puede
estimar sdecuadaments el iImpors de esa obligacidn,

Lis prowisiones por regsirociuracion son reconocidas en o ejercido en el cusl PESEGETL
FCUADOR 5.4 #5132 legal o constrectivements comprometido con & plan. Los costos relevantes
son oo aqueiios incrementales o gue e incurrirdn como resultado de la reestruciuracidn.

Los principeles conoiptos por los cuales se constituyen provisloney con cargo a resulrados son
juickos de orden civil, laborales y tributarios

2,16, Impuesto a las ganancias & iImpuestos diferidos.
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I
El gasto por impuestoa mm#mﬂmthm al npusEato 8
lars ganencias cormientas y 8l efecto de los impuestos difendos.

Lla tasa de impoedto a las ganancias coerientes, se determans SObre fa base imponibie y se
calcula da acuerdo con fes disposiclones legates y nibutanias vigentes para cada periodo
contable.

Para il pariode 2016 1a tarifa impositiva o3 el 25% pars Pesegete Ecuador 5.4, de acuerda al
"l §F.- Tl ded bepusets & b reate peve sockededes. . [Srstteldo por iy Divpsuicide npformestons segund,
raie L6, @8 i Loy i, WG 3515, 2002000 reformrado pov el At [, S o de bo Ley o, RO B4T5 I0A-NITL Y
rifrmado por el st L de s Ly 4/, RO 4055 FR-2004) -

L TERT LS, LML T

OGN FEnan o

2.17. Caphtal suscrito

Las acclones ordinarias @ resistran & s valor nominal y 3¢ dasifican comp Patrismonio neto.

4.18. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordingrics €tan Compuestos por las ventss de productios, matedine primas y
servicios, menos 168 iImpusstos ssocisdas a ls venta no rapesades 3 terceros y loa descuenios
efectundos 8 clientes.

Los ingresos por vantas de bienss s reconocen despuss de gue la Compaftia ha transferido af
comprador los riesgos v beneficos inheventes a la propleded de esos blenes y no mantiene ef
dereche a disponer de allos, nl 3 mantener un control eficar; por ko gencral, esto significa que
las ventas se registran al momento del traspaso de riesgos v beneficios a los dientes en
confarmidad con lop tErmincs convenidos en kos acuerdos comertisies.

En gl casa de existir diserepancias entra los soserdos comercisles definidos para la oparacisn,
prirmardn kos etiablecidos en los contratos.

Em gl cado de ventad localet se considers como ingreso ordinanio 3 b venta de marcencis que
yi ha sido despachada s dientes y los servicios prestados,

En o caso particular de ventas gue no cumplen e condicones amtes descritas, son
reconocidas como ingresos anticipadoes en el pasive corrlenta, reconociéndose posteriormenta
om0 Infreso ordinario en B medida que 38 cumplan s condiciones de traspaso oe los
riesgos, beneficios v propiedad de kos blenes, de acuerdo a lo safalado anterlormente.

2.19. Arrendamientos

Led arfiendos de propiedades, plantas o equipos, donde 1a Compafiia tiene sustancialmsmte
todos los riesgos y beneficlos de la propiedad, se clasificyn como arrendamientos financieros.
Los arrendamientos financieros son comtabifizados al comeenzo del contrato de smendamiento
#l valor justo de fa propiedad arrendada. Cada pago sa reparte entre el capital y cango pot
fingnciamiento, @ fin de lograr una tasa de interés constante sobre of saldo pendiente de
financiamiento, Las correspondisntes obligaciones de arriendo, neta de cargos financieros, se
presentan en Préstamc:s gue devengan intereses. La propiedad, plants v equipos sdguinidos
bajo contratos de: arrendamiento financlero e deprecian en funcidn de la wida Ol téenica
osperada del blen,
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Los arrendaniantos de bienes, cusndo ef arrendador se resorva todos los rlesgos ¥ beneficos
de ks propiedad, se clasifican como arrendamientos operativas y los pagos de arriendos son
gastos de farma lneal a o largo de bos perindos de arrendamiento.

2.20. Medio ambiente

£n ol caso de exitir pativas smbientakes se registran sobre la base de la inverpretaciin actual
de leyes v reglamentos ambientales, cuando ses probable gue una obligackdn actual se
produzca y el importe de dicha responsabilidad s pusda calcular de farma flabée.

lss inverglones en obras de infrasstruCiuras destinadas & cumplir requenimientos

medioambientales son activadas sigulendo |os criterins contables generabes parz Propiedades,
plarta y equps.

221 Investigacidn y desarrollo
Estos gastos son presentados en la cuenta Gastos de sdminiscrseidn del Extado de Resultades
Integrabes. Estos gastos son reghtrsdos on &l sjercicio en que §& INCUTTen.

2.21. Gastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracion y wventss corresponden principalmente a las erogaciones
relacionadas con los pagos de serviclos bisicos, depreciacidn de equipos v otros gastos
generales asociydos & s ectivided admimistrativa v de ventas do la empresa.

1.23 Gastos por seguros de bhenes y seniacios

Los pagos de las diversas palizas de seguro que contrata la Compaliie son reconocidos en
gastos en proporcidn al periodo de tiempo que cubren, independicrte de los plizos de pagn.

Los wlones pagadad v no Consumidos ©8 MEConocen come Dtroy activas no Ninancieras en gl
activo cornente.

Lok costos die bos sinlestros s& reconacan en raiultados inmediataments despuds de conocidos
Lo monios & recupersr we regisiran en &) rubrp Deydores comercz|es v otras cuentas per
cobrar como un activo a recible de las compabiss de seguros, caloulados de scuerdo 2 lo
establecido en las polizat de seguro, una vez que se cumphe con todas las condiclones que
Earandicen SU recuDeracion.

2.24, Estado de Flujo de Efectivo

Bajo fiujos onginados por actividades de Ia operacion, s2 incluyen todos agueiios ujok de
electivo relacionados con &l giro dal negocio, Inchuyendo ademds ios Intereses pagedos Los
ingresos financheros y en genersl, todos aguedlos Mujos que no estdn definidos como de
version o financiariento. Es necetario mencionar que el concepto operacional utilizando en
este estado, as mas amplio que ol considerada &n el Estado da Resudtados integral.
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2.25, Cambios en pollticas y estimaciones contables.
Los estados inancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2016, no prasentan camblos en las
politices y estimaciones contables respecto ol ejercicio anterior.

NOTA 3.- GESTION DE RIESGQS

PESEGETE ECUADOR 5.A estd expuesla 2 un conjunto de rlesgos de mercadao, financieros y
operacionaias inherentes 2 Wi MEgocts; por ko gque Is Empresa busca kientificer y admmisiras
dichas riesgos de ks maners mis adecuada con el objetivo de minkmizar potenciales efectos
soversos. Ei Directorio de PESEGETE ECUADOR 5 A sstablece la estrazegia y &i marco genseral
en que v desenvuele 3 administracidn de los resgos de s Compafiia, la cual se
tmplementard en forrma descentralizada a traves de las distirtas unidades de negocio.

A nivel corpocativo, lag Gerencias de Finanzas y Gerencias Adminkstrativas, coordinan y

controlan ka comrects ajecudkdn de las politicas de prevencion y mitigacidn de bos principales.
riesgos idemtificados,

1.1 Ripago Financiero

£l principal riesgo financiero gue PESEGETE ECLUADOR 5.A, ha identificado es el desgo de
crédito y riesgo de liguider gue s& puede tener & futurm.

El fiesgo de orédito puede surgit principaimente de la eventual insolvencia de algunos de los
clermtes de PESEGETE ECUADOR 5.A, y, por tento, de la capacidad de recaudar cuentas por
obrar pendentes y conaretar transacomonis comprometidas

PESEGETE ECUADOR § A, administra &3l as exposiconss medante s revisidn v evaluacion
permanente de b capacidad de pago de sut cllentes & través dé un Comité de Crédito Intermo,
que se allmenta con informacidn de varias fuentes alternativas y mediante La transfecencia del
riesgn o garantias, oue cubnen &n conjunts |a Totalidad de Tas ventas.

Ef politica de PESEGETE ECUADOR 5.A. concentrar gran parie de sus operaciones financieras

de endeudamiento v colocacion de fondos, y contrataciones con Cllentes. Esto tiene coma
finalidad optimizar los recursos, lograr economias de escala v mejorer ef control operative.

El riesgn de ligijjdes <o generaria én la medids que ls Compafiia no pudiese cumplir con sls
obligacionas como resultaco de liguidel insuficente. PESEGETE ECUADOR 5.A. administra
EFl0s TiEsEns mediante vna apropiads dstnbucion, oxensidn de plazos y Imitacidn dal monto
de su deuda, a4 come el mantenimiento de una adecuada resona de lgusdez v un prudente
mansjo de sus fiujes operscionales v de inversian.

Fi Directorio v la Administracidn velardn por of cumplimiento de estos objetives
constantemente. En caso de no cumplirse, se tomardn las medidas necesarias para recuperar
los nivedey definkdos an un plaso midsimes ds B meses, y2 528 § 3 de gumentss de b desds
de largo plazo, deminucidn de |a politics de dhvidendos o aumentos de capital entre otros.

Al cierre de los presentes estados financieroy, los Objetivos Financesros descritos
precedentemsnts se cumplen setisfactorisments, yva gue no 2 ha tenido mayer movimisnts.

16
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3.2. Riesgo de cumplimiento

¥
Se asocks & k= capacidsd de la Compalila pars camplir con cbliga clones begales, regulatosias,
contractuales y de responsabilidad extracontractual. En este sentide, los drganos enciigado
diel gobierno corporativo de PESEGETE ECUADOR 5.A. revisan periddicamente sus procesos de
operacion y administrativos a objeta de ssegurar un adecusdo cumplimiento de las leyes y
regulaciones apiicables a ada uno de allos.

Adicionalmente, |a Empresa s carpcterzs por mantensr Una actifd proactiva en los temas
relaconados con segulidad, medicambents, condioionet taborales, funcioramiento de
mercados v relachones con la comunidad,

1.3 fiesgo por condiciones politicas y econbmicas

En Ecuador se puade dar por ks cambios en las condickones politicas o econdmicas que
podrian sfectar los resultados financieros de la Comipafila, asi como ol desarrollo de su plan de
negocios.

Bl gobierns ecuatoriano tiena una influends sistancial sobre muchos gipectod del sector
privado, que mduyen cambios en normas tributariss, politicas monetariss, tipo de cambio y
gasto pdblico, Tamblén influyen &n sspectos regulatorios, tales como normativas |aborales y
medinambientales

Las operaciones de PESEGETE ECUADOR S.A. y sus resultados financeros pueden verse
adversamente slectados por estos cabins.

NOTA4.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES
Las estimaciones y fuicios se evalilan continuaments y se basan en la experiencia histdrica y

otras factores, inchildas les expectativas de sucecos futurgs que & oreen rezonables bajo ks
ortunstancas.

La preparackdn de los estados financiencs conforme o tas NIFF exige gue &0 W préparaion e
realicen estimaciones y juicias gue sfectan los montos de actives y pasivos, In exposicidn de los
activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financeros v los montos de ingresos
¥ gastos durante e ejercicio. Por eflo los resultados reales que su obsorven en fechas
postenigres pueden diferir de estas estimaciones.

Log principlos contables v fas dreas que reguieren ung mayor cantidad de estimadones y
juicios en la preparscion de los estados financieros son obligaciones por indemniracion por
afios de senicio, litigios y otras contingenclas, vidas utiles y 1est de deterioro de actiwos y valor
razonable de contratos de derivados u otros instrumentos financeres,

4.1. Oblgaciones por beneficios post empleo

La compallia reconoce este padivo de scuerdo o s normas téonicas, utiizsndo urs
metndologha actusnal que considera estimackones de B rotacion del personal, tasa de
descuenta, tasa de incromento salarial y retsros promedios. Este valor a4 determinado e
presenta 3 valor actuarial utilirando el métode de crédito unitzrin provectado.

v
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4.1 Litiglos y otras contingencias
PESEGETE ECLIADOR 5.A. mantiens jukcios de diversa indole por los cusles no es posible
detarminar con exactitud los afsdtos econdmicss eventuales podrian tener yobre los

estadas financieros ants falles adversas. En los cases que la administracion y los abogados de
la Compafia han opinado que se cbtendrin resultados lovorables o gue kot recultaood 1on
inclertas y los jultios se encuentran en trimite, no se han constituldo provislones al respecta.

En los casos de que, k3 opinidn de la administracion y de los abogados de la Compaiiln es total
o pardaiments desfavorable, se han constituldo provisiones con o 3 gasios en funcidn de
estimaciones de Ios montos mas probabiles & pagar,

4.3, Vidas dtiles y test de deterioro de activos

La depreciacidn de Mantas industriales v equipos se efectus en de is vida Ut gue ha
estimado ks Administracion para cada uno de estos activos prod . Exta estimacion podria
rambiar significativamante omo comnsecuencia de innovacones teonoldgicas en rESpuesta &
cambios significativos an las variables del sactor, La administraciin incrementard ol cargo por
deprecackin cuando b vida Gt sctual wea inferior 2 1a wda (1l estimada anteriormente 0
depreciari o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que sa hayan
abandonado o vendido.,

NOTA S~ INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
Mo aplica a PESEGETE ECUADOR 5.A., v que no se maneja Informacin por segmentos.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIERDS
Loa Activos Finencleros, dasiflcndos segin les categorias dispuestas por fa NIC 39,

EFECTIVO Y EQLNVALENTE AL EFECTIVO

£l Efectivo y equivalente al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenicas on La
Compafiia y en Cusntas corrientes bancariss, Depdsitos a plazo y Otras invensiones Mmanciens
con yencimientnd meanones § 30 disy. 58 indubrd también, squellss invercionss propias de 1o
administracidn del efecthvg, tales come pacios con retrocompra y retrovents cuyo vendmienio
esht sconde 3 10 wefialado precedentemente, en jos YErMINos dewritos en la NIC 7

La composicion del efective y egubalentes sl sfectivo 3l 31 d= doiembre oo 2006, &3 la
sigulente:

Efectivo o squivsieniv ai ofectivo 1,73 1533811
Dinere an cuentas commisntes

bancarizs Banco del Pichincha Mi.n 15.338.11
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS #11,73 1533811
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NOTA7.- DOCUMENTODS Y CUENTAS POR COBRAR CLENTES
Corresponde al saldo de 1as cuentas y documentos de los deudores comerciales:

Documantos y cusntaa por cobrar clientes

AL ¥ DE DECIFMBRE DE 2616
MNN0E
UsD §
P 5 TG Middls Easl Geners .
Trading LLC 63.000.00
Total Documentos y Cuentas por
Cobrar £3.000,00

NROTAE.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Correaponde &l saldo al 31 de diclembre de 3016, por =l erédito tributario genersdo por el WA
#n compas reskzado & proveedores de PESEGETE ECLUADDR 5.8,

Actives por wm
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
N2 NS
- _UsDS _uso§
Crédito Tributano 12% VA 29500 EE 004 80
Rstenciones o @ Fusis (Clismes) 2,00 0,00
Tolkal Activos por impuesics
Corriantes

Saenn .. E
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NOTA G- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD
Corresponds al saldo al 31 de dickembre de 2016, de la slguients manera;

Propisdad Planta y Equipo
AL 31 DE DICIEWERE DiEl. 2010

IMM2AA016 ITM212015
USDS _ usD§

Licencias de Softwart
96000 960,00
Tatal Astivos par Impusstos Corrlanbae EE M

Planta y DEPRECIACION
AL 31 DE DICH DEL 20%0

INNLI0IE NS

s
Lisgnciaa de Sofwars 181, &2

Total Activos por impusetos Cormantes 16198 42,9

MOVIMIENTO de Is Propiedad Planta y Equipo
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

Conceplo Licenclas Concepto Licencias
Boftwsre Software
Saldo nlcil #2000 Baldo Inicial =
Adiciones 0,00 Adiciones 990,00
Depreciaciones 161,98 Depreciaciones 62,50
Saido Final 828,02  Saldo Final 927,02




NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Corresponde a las siguientes facturas de los proveedores de Pesegete Ecuador 5.4

e

e _—

a—

o

—
REBUMEN CUENTAS POR PAGA AL 11212018
PROVEEDOR T | S
Contraparte o i} Viakor Vaior

701,09 Cumntas y Saoumentcs [ pagar [ ' 1880
CORPORACION FAVORITA C.A 538
GERENFOQUE S A i 68,00
" VILLALBA PAREDES FRANCISCO EDUARDO 450,00
 LEXIM ABOGADOS CIA. LTDA. 2 343,00
RIVADENEIRA CEVALLOS MARIA DEL CARMEN 2 392.00

S
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NOTA 11- OTRAS OBUGACIONES CORIENTES

Corresponda al siguente resumen;

Otras cuentas y Documenios por Pagar (1}
impuestos a ke Renta por Pagar
Pasticipacién Trabajadores
Obligacionss con e IEES

Dligaciones con los Empleados (2)
Provisitn Cuentas por Pagar

N0 ITNT2018
usp s usD s
S6.848,43  58.023.84

307,08 446.04
102,04 3548
280,50 280,80
454 03 175,21
491,95 .00
s828531 S9.24228

(1) Diras cuentas ¥ documentos por Pagar corrientes, fue como slgue:

IMMIDIE MME20NE

e usn g UsSD S
Obigaciones con of SAI J5840  5TEA5 A7
8 ¥ no cobrados §70.00 107.03

# 57T G Middle East General Trading
LLC 55.321.03 B144
SUMAN BO.640.43 SEOZIBA
) Obligaciones con los empleados

MH2IME A FIEE

uso § uso §
Drbcima Terger 3uepk00 108,33 10833
Décimo Cuano Sutido 142,50 5,88
Vacacionss. 180,20 0,00
SUmMAN 454,03 176,21

dd
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NOTA 12.- CAPITAL SUSCRITO

Al cerre del 31/12/2015, el capital de PESEGETE ECUADOR S.A. asciende USDS 12.500,00 y se
realizd s ceion de sodoni= en.

s G250 acciones de ALM INVESTMENTS FIE v
s 5250 acciones de PREMIER SEGURCS GENERAL TRADING,

Al clerre dal 31/12/2016, ¢l capital de PESEGETE ECUADDR 5.4 aschonde UISDS 12 500,00
drwidido en

= 6250 acchones de ALM INVESTMENTS FZEy -
» 6250 acciones de P S TG MIDDLE EAST GENERAL TRADING LLC.

D oty oo = A3 de Dosotilachin del 12 de abrl de 2008, &l nuger nomibes comaencial de “F 5T G MIDILE
EAST GEMFRAL TRADING LLE® sr ha camibadn de nomibos antericr “FRERMIER SEGLURON GENERALES D COSMTRCID
MLLET™ st Gt Lisgal Trarmiation Servicws, 2006},

NOTA 13- IMPUESTD A LAS GANANCIAS

Porestar conformads sus acciones ¢l 100% en Parahos Fiscales, para PESEGETE ECUADOR 5.A.,
se caloula fa tarifa dal 25% al mpuesto 3 fas Ganancias: de acuerdo al artioulo 37 de la Ley de
Rigimen Tributario interno en concordanca con ef Art. 51, numeral a, b del Reglamanto para
la aplicacién de ki Ley de Régiman tributario Internd que sefiak:

A1, A7 Targe del inieito v o fiatn per socieands. - Saniiuids par iy Disposdoade reformenona srguasiy, mun 26
de s ey 3fe B0, 05 BATI-0000; reformad gor #f A, L 0 @ ol b Loy i, & 0 8RS, J0XN 2012 § reforiid
por sl Avr. 1A de by dey i MO 4055 MLV J164] - Los bageiuns gt veriies shienigog. i soteladies rmme Sl e of
lrosdr, o8 Diam o b oui de soveUOEE esiroajeny dometfiadn e W polv p ke estalicmEnEion
el i st eetvaslenn se dkvciiedes aeionin o e del 27 miew 53 Ganr peslis Mo
abarrte, iy feegs gt ered del Ty coeely b rOCIRARE MYNNE GUOTNHNL SOUAE, ATChee, GOV ETMAYRATES,
ihencficiaries ¢ simiores pesientes o paroldecoor pa penpiion flceies o chpineses de senor SNEOEADS 08 LS
rbripidn deechs o eeleecty, cufvislor o oepets e’ 0 merior of ST O copilel ool 0 % DOULE Quw
camespuadd @ f notesnien de i bocedud, Lo v mencioasdy poviirmackd oF peradies sake o regimens de
fhenor bngasiiide fd Mienr of S0 N feefin de ISR apleond Sofvr B aenosecsie g b b empontse gur
PRTE I @ O RETTCRRRA, OF grur i o & e e el pegienenio”
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311Bc-16  31-die-15
3 UsDs
TOTAL INGRESOS ~ Ea.000,00 47800000
TOTAL GASTOS 6231972 476.090,74
UTILIDAD DE EJERCICIO 2016 BB024 210328
Base calculo o8 paMicinacion da Trabasdores 65028 210328
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 102,04 31549
UTILIDAD GRAVABLE 122824 178777
IMPUESTD CAUSADD 25% 307,06 4 B
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL 27118 1.340,83

HOTA 14.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al cherre i 31 de diclembre de 2006, los ingresos de-zctiiidades ordinarlss, corresponde 3 bas
saltos gue a continuacitn se resume:

HMN2201  n2nm

uso s usD §
Servicos presindos segun contrado por el «78.000,0
afic 2015 (ver nota 17) #3.000,00 )
A7TR.000,0
SUMAN  63.000,00 o
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NOTA 15.- GASTOS ADMINISTRATIVIOS

A Contimmcidn un resuman de esta coenia:

JMNz0iE AHM2R015
usD § usD §
Gastos Administrativos §2.241,36 475.452,65
Gasin: de Personal 15 BBaEE E88109
Capacitaciones 000 400,00
Su#idos, salarios y demis remunerscons 15.664,28 6.553 88
Baneficior gocisles & IHOSAnZ: fones 4.658.88 1.140 38
[Crésimo cuario 451,82 10818
Décimo lercern 1.500,00 453,05
Yacacones 193,20 4D ER
Fondos de Reserva 637,84 i, 00
Apories a la seguraied socisl 297620 $23.30
Honararios y asesoria profesions) 2000000 357307327
Homorarios y asesoria profesional 20.00:0,00 39.717.00
Honorarkos Prolesionaléy 0,00 251,542 T
Servicios Prestadon 0,00 28,047 58
Gastos de gestidn 1.941,88 3.588,.01
Aleneidn Chentes 1.141.88 A 596 .01
Gastos de wisje 134253 20.908.60
Gastos da viaje 0,00 4TI00
Hospadae 124283 2043580
Arrandamisnio viviends 17.061,95 7.800,00
Arrendamianio 15.600.00 0,00
Alicuctas Condomimo 1.461.95 0, {0
Impuestos, contribuciones y obros 2822 0,00
impussts Patents Munsconal 135,87 0,00
Impussios, condribuciones y obos 15830 0,00
Mantenimienio y Reparacionos 350,00 #1183
Soporis Técnics Abaco 350,00 0,00
Mantanimienio y Reparacionesy 00 354 00
Martenmeenio YVivanda 0,00 101,22
Mentenimients Equipo v Maquinara 0,00 378,40
Depreciscion activos Fjos 99,00 62,58
Notarios y registradores de propisdsd o
131,34 2548.18
Seguros y reaseguros 000 59.688,00
Promecion y publicidad 0,00 188,30
Papeleria y suministros e oficing T565 4.303,50
Agua, snergia, lur y telecomunicaciones BaT 25 423,54
Multas e intereses 596 38 2,00
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NOTA 16.- GASTOS FINANCIERDS
A continuaciin, un relumen de &5la cosTa

MHM22016  MME0NE

UsD § uao $
Gastos Financiercs 83T 444,09
_Qtros gastos _ny 71,24
Gastos Bancarios 7837 7124
Impuesios, coniribucionss y otros 0,00 372,88
CHros impuesion .00 126,00
I30 “impussio 8 & Salda de
Divinas" 0,00 247,85

NOTA17,- CONTRATOS CON RELACIONADAS

De scuerdo ol contrato reslizado el 01 de enero del 2015 antre Prember Segunos General
Trading LLC y posteriormente de scusrdo al acta de constitucidn del 12 de abeil de 2006, =
nueve nombee comercisl de P 5 T G Middle East General Trading LLE; parte relacionada y
Pedegete Eouador 5.A donde estipula suministrar kod recurses con &l fin de finendar o
complejo de negodos realitedos por las empresas contratadas (Agente da comisian) pars la
presentackn de servicios de fiscallracidn téenica de disefio, procuwra y construccidn de los
sistemas de transmisidn extra 2lte tenskén de 500 KV y de las obras asociadas de 230 KV,

NOTAS 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieras por el afio terminado e 31 de diciembre de 1016, han sido aprobados
por la Administracion of 28 de sbeil de 2017, En opinién de la Administracion, los estados
financieros serin aprobados sin modificaciones.

NOTA 19.- MECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No existen hechos posteriores a W fecha de presentacidn de estos Estades Financlercs que
pudiessn afectar sgnificativemente la merpratacion de Ios mismas,




