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Infcrrae Comisario Revisur 2008 Faglegas 5 A,

Anbiato, 25 de marzo dei 2018,
Ales Seforez Diveciores ¥ Accionistas
De Eaglegas S.A.
Ciudad.-

Distinguldos sefiores:

BASE LEGAL

En cumplimiento a ko dispuesto en los articulos 231y 279 de la Ley de Compaiilas del Ecuador,
referente a las obligaciones de los Comisarios, informo sobre el examen y analisis efectuades a los
estados de situacion financiera de la compania Eagiegas S.A 2t 31 de diciembre del 2618, de igual
manera la revisidn de los aspectos societarios, administrativos, contables, financieros y demas
documentas gue deben sar inciuidos dentvo del normal desarroile de ta Compsiiia.

GPINION

En mi opinidn los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
matertales la situacién financiera de Ia compaiiia Eaglegas 5.A al 31 de diciembre del 2018. Los
resultados de sus operaciones integrales, mantienen concordancia con los registros que constan
en libios, mayores v anexos contables en el periodo mencionado. Cumpliende con las Normmas
intarnacionaies de Informacion Financiers.

Los procedimientss de controt interno Implementados por la administracién son adecuadcs y
contribuvan a gestionar informacian financiera confiable,

Exizte un correcto manejo de los libros sociales de la compaiia, cuinplendo con las normas
legales, estatutaras y rescluciones adopiadas por el Directorio y por la Junta General de
accionistas acorde 2 o5 estatytos vigentes de Eaglegas S.A.

FUNDANMENTO DE LA ORNION

W revisidn fue efectuada en base a evidencias que soportan fas cifras presentadas, fundamentado
ein Normas Internacionales de Auditoria (NIA}, Normas Interriacionales de Informacién Financiers
(NIIFY, evaluacién del sistema de control interno, indicadores financiercs, entre oiroes.

RESPONIAZLIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA.

Los Estados financieros, politicas vy mecanismos de control interno son responsabilidad de la
gerencia de l2 Compadia, rul respensahilidad s expresar Unz opinidn.
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Lrtorme Crariretic Reviser 2018 Eaglegas S.AL

Re3PONSABILIDAD DEL COMISARIO

Con ¢l propdsito de cumplir con todas fas disposiciones constantes en el Art.275 de la Ley de
Compafiies, he obtenide de los administradores, informacion de las operaciones, registros
contables y documentacion sustentatoria de las transacciones revisadss sobre bases selectivas.
Adicionalmente, he revisado el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 v los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ei patrimonic y flujos de efectivo
por el afio terminado, asi como los libros sociales de la compafiia. *

Este informe se emite dnicamente para la junta de accionistas y administradores de Eaglegas S.Ay
para la presentacion a las entidades de control en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes. '

Atentamente, /,.

Mg, fuan Cados Gimez Béez

COMISARIO REVISOR

[




SRR YRR R R R RS2 R R 2R R RRR2222 22 AR RRRRRIRYRY)

Ioforme Comisario Revieor 2018 Eaplegas 8.4,

ANALISIS EGOGNGMICO FINANCIERO

COMERCIALIZADORA DE LUBRECANTES Y AVINES FAGLEGAS S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA- ANALISES HORLFODNTAN,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
CIFRAS EN MILES DBE DOLARES

VARIACTION
ANO 2018 | ARO 217 ~

ABSOLUTA Ya
AC"FIVO PR -
ACTIVO CORBIENTE.,.. 3 i o RABRPGTE . L5 {24,052 T,
EFECTIVO Y EQI}IVALENTES DE EFECTIVO . 96,081.81 8,702.08)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EM EFECTIVI) iA82 35 F68.F3 Fi7.62
SANCO INTERNACTONAL 94 572,46 104,019,166 (2,419.70
ACTIVOS FINANCIEROS | . T T er,753.58 | 18675.07 ] (692039 2151,
DOCUM Y CTAS POR COBRARCIJFNTESNOREL. 65,042.19 £0,805.72 (15763534 -19.51% |
OTRAS CTIENTAS POR COBRAR. S p— 73131
DOCLUM. ¥ CTAS POR COBRAR EMPLEADOS 164.24 3961 .63
{-3 PROVISION CUIRNTAS INCOBRANLES (270650 (220522 (5011 28
(-1 PROVISION POR DETERIORO (74635 (74635 -
BVENTARION 37498293 | . 35449.58 1,63335 |  A461%
IINVEMTARIOS DE PROD. TERM, EN ALMACEN. COMPRADOS 37,082.93 35449.5% 163335y
SERYICIOS Y OTROS PAGbS ANT. ICLPADUS X A64.37 36525 TO99.12 1 218.79% .
ISTARTROS PAGATHIS POR ANTICIPADO | L,164.37 36335 EEEA= I
ACTEVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2,114.03 3.875.70 {J . 461.67)} -4(1L88%:
CREINTO TRIHWITARIC A FAVOR DA EMI"RESA (1VA) e 2430262 {2,432.62
CRETATO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA TMPRTEA (R) 2. 11403 1.143.08 970835
ACTIVO NO CORRIENTE §3,724.67 3,332.17 _I0,392.50 | 3i188%
PROFPIEDAD, PLANTA Y FOUTRO I 13,724.67 333217 10.392.50
MUEBLES Y ENHERES FMGE 00 KOG LK) -
WAQUINARIA Y EQUIPO F01.75 3T
EQUIPG DE COMPLUTACK N 4. 37400 447400 -
VEIICULOS 13 352 86
|(-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIFC DE COMPUTACHN (5.643.94 @od3ssl (309036
TOTALACTIVG . . . ZLEI24 39 | 226,081.66 | 0. (14, 2602TH . 6.-30%

VARIACION

ANG 2018 AR 2017

ABSOLUTA T
TASIVO )
PASIVO CORRIENTE . e s i iy BT 2580 | 2B 04028 4 LB2TRAIN A1 aan
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR e - _
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR LIOCALES 10,543 32 _22065.71 (11,522.39)
|FLTHLACTON FATRONAT. ¥ DIESATIUCIO 2,913,060 G35 10
COMN LA ADWMINIS TRACTON TRIHUTARIA 267697) 0 1.796.54 BE(G.43
CON EL IESS 74347 73220 (18.73)
POR BIMNEFICIOS FEY A TOY EMPITAIXDS 2TRTE FALNC 16204
FARTHIIPACIOR TRABAJADORES POR PAGATL DEL EJERCTCIO Rz . (032
IPATRIMONIO NETO 16920000 | 169,200.00 - Do |
CAPTIAL SUSCRTIO O ASTGMNAIXY 169 20000 169 20K 00 -
RESERVAS 31,021.36 3ISR66 $2.70 | 100.00%
RESERVA LECGAT, 3. M 05 3_T06.0% -
PESFRVA FTACIILTATIVA Y FITATUTARIA 2036198 2(_1,_29928 o
APORTE FUTITRA CAPTTALIZACION TATRFS TAYI33 -
RESULTAPOS DEL EJERCICIO | 6.025.77 73.77. (73.7D)| -HW.00%
UTILIDAD DEL EFERCICIO - =77 Xy . .
FERDUMA DEL EIERCLCIC (40125 T
TOTAL PATRIMOMNIO 19419559 | 20023243 - (6,036.80] . 3.01%
TOTAL PASIVO.Y. PA:]:RLMONIO ). 211,921,391 ,:226,183.66.{ .. (14,260.27

3
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EAGLEGAS 8.A ]
ESTADO PE RESULTADOS INTEGRAL
AL31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
CIFRAS EN MILES DE DGELARES
VARIACION
2018 2007
- — —_— ——— —_—— ABSO}Jm‘A %

N GRESOS o T '

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

VENTA DY BIENES ... . 329945411 37363566 | (43,690 25)131“1.59%
VENTA DL BIENES . SAIRZ6[ 3834014 (52,02095

('FRAS RENTAS GRAVADAS 71365 71 T01.36

() DEVOLUCION EN VENTAS (LUv2.78) (7.238.798 674601

{-) DESCUTNTO EN VRNTAS (67.92 (951.40Y

OTRAS RENTAS [XCENTAS - o.15

COSTOS

COSTO DE YENFAS . . . 231,212.10 6,852,217 | B4,940. 173 12,21 %
COSTO DL VENTAS 35121210 286,152.27 (34,940.17)
GANANCIA BRUTA ) » 1. 7873331 ] 8748339 . (8,750.08).

TOTAL GASTOS, . i vt e e SATIO8 ] BTS00 T o o CRESBSAN,
GASTOS DE VENTAS S379L510 6175228 . (954717
[SUZLDOS ¥ SALARIOS 18.485.64 16,681.99 180365
{APORTES A £.4 SEGURIDAD SOCIAL 5.033.51 520387 {17036
BENEFICIOS SOCIALES E INDERMNIZACIONES 3.573.01 3.285.27 | B17a
FONORARIOS COMISIONES Y DIETAS - 1387500 (138750
[MANTENTMIENTO ¥ RFPARACIONES 116792 686363 ARL36
[ARRINDO DFEEATIVO 561 14550 ras
COMISTON VENTAS 6,R89.42 285267 {1.963.25
PROMOTION ¥ PUBLICIDAD 148676 L314.07 LSS
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIORES) §7538] 15980 (J2142

COMDUS FIELES - 225001 Fr=r {5421
TRANSPORIE 562.58 138569} (333.1

GASTOS DE VIAJE - 24163 {21163

AGUA, ENFRGTA ¥ TELECOMUNICACKINES £9.70 338,10 (248.40
NOTARIOS Y REGISTRADORES FROPIEDAD e _ _

TMETESTOS COMNITRIBUCIONES ¥ OTROS 8237 2,641 51 (1.959.14)

OTROS GARTOS o _ 984.19 6,680.45 {5.595.57}

i STOS NO DEDUCIELES 2189169 2,881.19 16,50
[MATERIAL DE OFKCINA 559.76 19335 Er s
SUBSISTENCLA VEN [AS 796,37 614,63 15174
COERESPONIENCTA _ 6738 ELAE] 3120
PROVISIGN CUENT AS INCOBRANLES - EISE N (661.50)
DEPRECIACIONES T T3000.36 B 300056

GASTOS DE FLOTA PETROLCENTROCA 837 18351 7414y
MANTENIMIENTO ¥ REPARACTONES - 41.52 {41,528
COMBUSTIFLES 8.7 12529 (11762}

(38 TOS NO DEDUCTRLES - IS Q500

GASTOS APMINISTRATIVOS . . ¥V apeesmay - 2S4qLes|. . 548335% 28%
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 18.139.00 14,170 26 396074
HOKORARIOS A TXIRANJEROS POR SERVICIOS UCASIONALES - 4444

MANTENIIENTO ¥ REPARACIONES in 215939 (2L157.16)
coMBUSTHHES T B 10153 4703 | (31160004
TRANSPIORIE ' - 254}

ACUA BRIRGIA LU Y THECOMUNICACIONES 1 7% OR6.TH 65510 30160]
HOTARIOS Y REGISTRADORES MERCANTILES - 1166 {311.60}
IMPLUESTNS, CONTRIBUCIONES ¥ GTHOS Luitsl 16409 CED,
DEPRECIACIONTS - 43,64 (©1364
GiROSGasTOS . T |t 253154 2078 56| 452.98 ]

[GASTOS NG DEDUCTHLES. 2999.40) 1,252.05 LTAT3S
SERVICIS COMPLEMENTARIOS 1.267.44 14K 00 {132.56)
SUMMNISTROS Y MATERIALES 225,53 226.40 @27
SERVICIOS BANC ARIOS 45167 FXIRE (Y

GASTO IMPUESTO A LA RENTA 3.209.58 3.209.58

OTROS GASTOS 787 12.45 sl 3BTV
OTROS THRT 1285 4.98%
UTILIDADFERDIDA DEL EJERCICIO . . OO TTN o TRTT e 4692540 8208.52%
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EVOLUCION DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO.

EVOLUCION FINANCIERA
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Lndonins Usiivario itovisor 2018 Kaglegpas S.A.

ACTIVDS

Ei Active tolal de Faglegas.5.A decrecio en un 6.63% en comparacidn con 2l afio 2017, Si
analizamos los Activos Financieros de la compafifa existe una variacion del 8.30% referante al
movimientic de efectivo normal correspondiente al desarrolio de Jas actividades de la empresa.

N existieion inversiones financisras durante &l periodo 2013. -

Los Documentos ¥ Cuentas por Cobrar Clientes No refacionados sufiieron un decramente del
19.51% en comparacion con ef afio 2017, las politicas crediticias se han mantenido sin embargo ha
existido un rejor manejo en {a gestidn de cobranza durante el pericdo 2018, Tedavia existe una
afectacién por el manejo de cartera de afios anteriores lo cual ya se encuentra con el abogado de
la emprasa.

Para el aiio 2018 no se ha estabiecido la provision por deterioro de tuentas por cobrar dcorde lo
determninan las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NilF, lo que debe ser analizado
por la gerencia y contabilidad en refacion al riesgo crediticio que existid durante pericdo. Se
rmantiene el valor de USD 746.35 correspondiente al afio 2016

Adicional a esto podemos mencionar un incremento de USD.13.392 86 en el Activo No corriente
por la adquisicidon de un vehiculo para optimizar la entrega de la mercaderia que distribuye la

SMnNress,

PASIVDS

Los pasives de la empresa sufrieron una disminucion del 31.69 % en comparacion con el afic 2017,
ef saldo de USD 10.543,32 que se refleja en el rubro cuentas y documentos por pagar locaies
corresponde a jos compromisos gue [a empresa mantiene con proveedores.

Las Provisiones de Jubilacion patrenal y desahucio cuentan con sy respectivo cdleuio actuarial. De
igual manera las obligaciones con la administracidn tributaria, con el less y con los empleados se
encientran dentro de los plazos normales establecidos por la fey para su cancelacion al 31 de
ciciembre del 2018,

PATRIMONIO

Dentro del patrimonio figura Ja reserva legal correspondiente por el valor de USD 3.206,05, ia
reserva facuitativa y estatutacia por el valor de USD 20.361,98. Ademas acorde o establecido en
funta general ordinaria los aportes para futuras capitalizacion reflejan el valor de USD 7.453,33




I;lNtlllulllllwltllllllttlttt\tt“’\tllllllllJllltw

Leferme Tomisarin Revisor DOIR aglepas S AL

Para el afio 2018 existe una pérdiie de USD 6.025.77 lo cuai debe ser analizado por fa

admirisiracion.

INGRESOS Y EGRESGS

Las ventas de mercaderias entre el ano 2017 y 2018 disminuyeron en un 11.69% reduciendo el
margen de rentabilidad, esto se debe z la competencia agresiva on el sector de isbricantes y Ia

diversidad da precics y productos.

La compefila busco expandir su mercato con nuevos productos a ser comercializades sin embaige

no se concretaron los convenios con nuevas marcas por falta de compromiso de dichas empresas,
Los dlitimos meses del afic se contratd mas personal de ventas

Los gastos de venta se ven afectados por las depreciaciones dei afo Z018 por un valor de UsD
2.000,36, d2 igual manera los gasics administratives reflejan un valer de USD 3.209,58 por

cuncepio de imguesio g la Renta del 2018.

~d
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Tuforme Comisario Heviser 2018 Eaglezas S.A.

ANALISIS FINANCIERO

iNDBICADORES LE LIQUIDEZ

Capacidad que posee [a empresa Eaglegas s.a. para cancelar sus obligaciones dé corto plazo.

LIQUIDEZ CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE /PASIVO CORRIENTE
96.081,81/ 17.725,80= 5.42

Este indicador financiero nos muestra cuanto la empresa posee en recursos. De este modo, es
posibie entender la capacidad de endeudamiento del nepocio. Cada inversidn posee una liguidez
diferente. Un inmueble, por ejermplo, posee baja liguidez, o sea, no es posible transformarlo
rdpidamente en capRal. Cuanto mejor sea el indice de liquidez de una empresz, mayor serd su
salud financiera, st el resultado es superior a 1, esto significa gue ef negocie tiene un buern margen
de capital y es capaz de pagar sus deudas sin comprometer tas inversiones.

L4 empresa Faglegas 5.A posee USD. 3,42 para cubrir sus obligaciones con vencimiento en ef corta
plazo, garantizando un adecuado flujo de efective.

PRUEBA ACIDA
{ACTIVO CORRIENTE -INVENTARIOQ)/ PASIVO CORRIENTE
(96.081,81-37.082,93)/ 17.725,80= 3.33

L2 corapafilfa dispbone de 3.33 veces de manera inmediata para cancelar sus obligacionss
corrientes, pero sin depender de fa venta de sus existencias; basicamente con sus saidos de
efoctive
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INDICADORES DE SOLVENCIA

Nos permite medir en qué grado vy de gqué forma participan fos acreedores dentro del
financiamients de la empresa,

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL x 100

47.725,80 / 241.921,39 X 100 =8.36 %

A la hora de financiar su actividad, la empresa puade optar por dos vias, O bien financian su
actividad con sus fondos propios, o bien se financian a través de sus acreedores, los valores
adecuados siemnpre dependen del sector y de fas caracteristicas de cada empresa.

Tientras mas afio sea este indice 1a empresa estaria dejando una gran parte de su financiacion a
terceros, Esto podrie hacerle parder autonomia en su adrninistracion v gestion y generarie gran
carga de interases. Por otra parte si ef indicador es bajo la empresa contarfa con un nive! de
recursos proplos muy elevada,

Eaglegas S.A para & afio 2018 refleja un porcentaje bajo de 8.36%, lo que indica que la comparifa
financia {a mayor parte de sus obligaciones se con recursos propios, manteniendoe de esta manera

independencia financiera.

ENDEUDAMIENTO PATRIPMONIAL
PASIVO TOTASL / PATRIMONIO
17.725,80 / 194.195,59 = 0.09

Ei apalancamiente financiero consiste en utilizar mecanismos como prestamos por gjemplo, para
aumentar |a cantidad de dinero que podemos destinar a uria inversién. £s la relacidn entre capital

propio v el realmente utilizade enh una operacion financiera.
Cuanto meavyer sea €l nivel de deuda, mayor sera el nivel de apalancamiento

Si bien 2i efecto del apaiancamiento puede multiplicar las pérdidas si la rentabilidad de la
inversion es menor al costo de la financiacion. Para el afio 2018 la compaiifa reflej2 un nival muy
bajs d2 apalancamiento, .09 es decir gran parte de los recursos son propios.

[33]
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INDICES DE GESTION

Estos indicadores tienen par abjetive medir la eficiencia con fa cual las empresas utifizan sus
recursos,

ROTACION CUENTAS POR CCERAR
VENTAL NETAS/CLIENTES
329.945,41/ 65.042,19 = 5.07

PLAZO PROMEDIO DE COBROS

360/ ROTACION CUENTAS POR COBRAR
360/5.07 = 71.00

Muestra el ndmero de veces que las cuentas por cobrar giran, en promedio, en un periodo
determinade de tiempo, generalmente un afo,

Para el afio 2018 las cuentas por cobrar de Eaglegas S.A giraron 5.07 veces.

La palitica establecida por la empresa manifiesta el plazo 30-45-60 dias para el caso de lubricantes
v hasta 120 diss en Hantas. Los clientes de la compafia Eaglegas S A para el afio 2018 tardan 71
dias pora cancelar sus obligaciones.

ROTACION DE VENTAS
VENTAS/ACTIVO TOTAL
329.945,41 / 211.921,39 = 1.56

Mos permite medir la eficiencia en la utilizacidn del aciivo total. Esta relacion que indica también e
numero de veces que, en un determinado nivel de ventas, se utilizan los actives.

Cuanto mayor sea ia rotacion de los activos totales de ta ernpresa, mayor sera la efictencia de 1a
utilizacion de los activos. Mientras mayor sea el volumen de venias que se pueda realizar con
determinada inversion, mas eficiente serd ta direccion del negocio.

Para Eaglegas S.A podemos dedir que en el ana 2018 los activos han rotado 1.56 veces, lo gue
traducido a dias podemos decir que jos activos han rotado cada 231 diss [360/1.56).

10
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IMPALTO DE LGS GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Sipien la empresa presenta un margen bruto relativamente sceptable, este se ve disminuide por
la prasencia de Tuertes gastos operacionales (administrativos y de ventas] gue determinaron una
nérdida de UsD 6§.025,77 para el afio 2018

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS /| VENTAS
(30.945,33+53.805,88)/ 329.845,41 = 0.26

E! impacte de jos gastos sdministrativos y de ventas sobre las ventas para el afio 2018 fue de} 26%.
Si comparamos con el aiic 2017 donde el porcentaje fue del 22%  podemos decir que s2

incrzmenté en un 3%, lo cuai debe ser revisado por fa administracion de ka compariia.

INDICADRORES DE RENTABILIDAD

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad, sirven para medir la
efectividad de la administracidn de la empresa para controlar los costos v gastos y, de esia
manera, convertir jas ventas en utilidades.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTO

Nos permite conocer ia rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas y la capacidad de
la empresa para cubrie Ios gastos operativos v generar utilidades antes de deducciones e
imptiastos.

{(VENTAS-COSTO UE VENTAS) /VENTAS X100
{329.925,41-251.212,10)/329.945,41 “106 = 23.86%

El porcentaje de 23.86% representa la utilidad bruta generada por las venias, después de
deducir los costcs de ventas. £n el afio 2017 el porcentaje fue de 23.41%
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efoime Comisardg Reviser 2018 Beglipas 5.4

RECOMENDAGCIONES

« Esiablecer peliticas contables para la comercializacion de inventario de lenta rotacién.

¢ Coptinuar en fa bisqueda de nuevos productos que podrian ser comercializadas vy gue
permitan obtener mayor utilidad para la compafiia.

= Dar un continuo seguimiento a la cartera con la finalidad actuar juridicamente de
manera epartuna en ef caso de incumplimiento de pagos.

s Fsrablecer convenios esirstégicos con las estaciones de servicios que perinitan

puhlicitar de mejor manera la marca y los productos comercializados por fa compafifa.

¢ Mejorar la comercializacion de los productos 2 través de medios digitales y redas

saciales.

» 5 bien la facturacion es elecironica, al momento de fa entrega de mercaderia se debe
sustenta la recepcidn de manera adecuada, verificando nombres, datos correctos y
firmas de recepcion.
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