
d
B
L
P
L
I
L
L
L
I
D
I
D
I
D
I
I
E
I
U
I
U
I
L
I
L
L
I
L
L
L
I
I
A
U
I
I
U
U
I
U
I
U
U
 

L
U
L
A
 

I
L
 

Lafime Comisozós Revisor 2018 Eoglegas £ A 

Almbata, 25 de marzo dej 2018, 

Alos Señores Drractores y Accionistas 

De Eaglegas SA. 

Ciudaa - 

Distinguidos señores: 

BASE LEGAL 

En cumplimiento a lo dispuesto en los artículos 231 y 279 de la Ley de Compañías del Ecuador, 

referente a las obligaciones de los Conusarios, informo sobre el examen y análisis efectuados a los 

estados de situación financiera de la compañía Eaglegas S.A al 31 de diciembre del 2018, de igual 

manera la revisión de fos aspectos societarios, administrativos, contables, financieros y demás 

documertos gue deben ser incluidos dentro del normal desarrollo de la Compaf, 
  

  

OPINIÓN 

En mi opinión los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 

materiales la situación financiera de la compañía Eaglegas S.A al 31 de diciembre del 2013. Los 

resultados de sus operaciones integrales, mantienen concordancia con los registros que constan 

en libros, mayores y anexos contables en el periodo mencionado. Cumpliendo con las Normas 

internacionales de Información Financiera. 

Los procea mie *>s de control interno implementados por la adentimstración son acecuados y 

contribuyan a gestionar información financiera confiable, 

  Existe un correcto manejo de los hbros sociales de la compañía, cumpliendo con las normas 

lega'es, estatutarias y resoluciones adoptadas por el Directorio y por la Junta General de 

accionistas acorde a los estatutos vigentes de Eaglegas S.A. 

  

FUNDAMENTO DE LA OPINION 

li; revisión fue efectuada en base a evidencias que soportan las cifras presentadas, fundamentado 

en Normas internacionales de Auditoria (NIA), Normas internacionales de Información Financiera 

(NIE, evaluación del sistema de control interno, ndicadores fimancieros, entre otros. 

RESPONSASILIUAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAÑÍA. 

Los Estados financieros, políticas y mecamsmos de control incerno son responsabilidad de la 

gerencia ae la Compañía, +. responsabilidad es expresar Una Opinion. 
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Liiorwe Coansu 16 Res our 2018 Eaglegas S.A. 

ReSPONSABILIDAD DEL COMISARIO 

Con el propósito de cumple con todas fas disposiciones constantes en el Art.279 de la Ley de 

Compañías, he obtenido de los administradores, información de las operaciones, registros 

contables y documentación sustentatoria de las transacciones revisadas sobre bases selectivas. 

Adiconalmente, he revisado el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los 

correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonic y flujos de efectivo 

por el año terminado, así como los libros sociales de la compañía. z 

Este ¡nforme se emite únicamente para la junta de accionistas y administradores de Eaglegas S.A y 

para la presentación a las entidades de controf en cumplimiento de fas disposiciones legales 

vigentes. 

Atentamente, E    
Mg ¿uan Carlos Gumez Báez 

COMISARIO REVISOR
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Taforme C sumario Revacor 2018 Eaplegas 5.4 

ANÁLISIS ECONÓMICO FINANCIERO 

      
COMERCIALIZADORA DE LUBRICANTES Y AFINES FAGLEGAS S.A 
ESTADO DE SIFUACION FINANCIERA- ANALISIS HORESONIAL 

AL3% DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

CIFRAS EN MILES DE DOLARES 
  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

    

  

    

  

  

  

  

  

  

    
  

    
  

  

  

  

  

    
  

  

    
   

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

    

  
  

  

  

  

    

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

            
  

VARIACION 
AÑO 2018 | AÑO 2017 - 

ABSOLUTA % 
¡ACEIVO. _ 
¡ACTIVO CORRIENTE... ad ABAD TZ MITE TA 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 96,08LBL (8,70208)| 4.30% 
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO 148235 EE 
BARCO INTERNACIONAL 94,599 46 104D1S 16 241879 
[ACTIVOS FINANCIEROS PT Teras3s | 78,675.07 (16.921.49)] 211% 
OCUM Y CIAS POR COBRAR o 65,942 19 50,805 72 05763534 1951% | 
[OTRAS CUENTAS POR COBRAR ON 7231 E 
DOCUM Y C [As POR COBRAR EMPLEADOS 169 391 7463 
(PROVISIÓN. ¡COBRAMLES Eres 220522) 60128 
(>) PROVISION POR DETERIORO 3 35, 03635 

[ENVENTARIOS 37,082.93 | — 35,449.58 | 1,63335 | «6% | 
[INVENTARIOS DE PROD TERM EN ALMACEN COMPRADOS 37,982.93 35.449 58 1,633 35 
[SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 1464-37 365.25 799.12 | 218.79% 
¡SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO. a 1168 37 36525 79912 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2,114.03 3,575-78 (LASL.OT)| 40.88% 
[CREDIFO TRUSUTARIO A FAVOR DL LA EMPRESA (IVA) a 243762 (2,432.62 — 
[CREDITO TRIBUTARIO ATAVOR DLLA EMPRTSA (Ry 2,11403 1143 08 97095 
¡ACTIVO NO CORRIENTE 33,724.67 3,332.17 10,392.50 | 381.38% 
PROPIEDAD, PLANTA Y FQUIPO a 13,724 67 339.17 10,392.50 
|MUEBI FS Y ENSERES 300.00. $06 00 - 
[MAQUINARIA Y EQUIPO 10175 70475 _ 
[EQUIPO DE COMPUTACION asco] ag00 - 
[VEHICULOS 13,397 86 

£ ) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPU DE COMPUTACION (561399 Epa 38] __ (3:00036] 
TO FAL ACTIVO. Ñ 211,924.39 | 226,£81.66 |... (14,260.27|,.5-19%. 

VARIACIÓN 
AÑO 2018 | AÑO 2017 

ABSOLUTA Y 
PASIVO 
PASIVO CORRIENTE... , 17.725,80 |, 25,949,23, B223AD| ELG9%, 
[CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - a 
¡CUENTAS Y DOL UMENTOS POR PAGAR LOCALES 1051332 220657 (11,522.39) 
[UDIACION PATRONA! Y DESAMUCIO| 2.91300 638 10 
[CONTA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 26691]. 17965 $30.43 
(CON EL JESS 75147 73220 (18.73) 

POR BINLFICIOS LEY A LOS EMPLEADOS 578 12 71958 162.04 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAS DLL EJERCICIO an a __032 
PAURIMONIO NITO —— | 169,200.00 | 169,200.00 - Da 
[CAPELAL SUSCRITO O ASIGNADO. 169.208 00 169,200 00 - 

RESERVAS FIO2L36 | 30,958.66 6270 | 100007 
RESERVA LEGAL 3,706.95 3206 05 
RESERVA VACULTANIVA Y PSTATUIARIA 20361 98 2029928 
¡APORTE FUTURA CAPITALIZACIÓN 745333 745333 - 
¡RESULTADOS DEL EJERCICIO 6825.77) 13-77 (377) 200 00 
UTILIDAD DEL EJERCICIO - ar aa 
(PERDIDA DM ERCICIO Us 
TOTAL PATRIMONIO 194,195.55 | 200,232.43 (6p3cs)_s 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO... . 211,921.39, 1 ,,226,183,56 14,260.27)],.-6-30% 
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RAGLEGAS S.A 
ESTADO PE RESULTADOS INTECRAL 

AL31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017 

CIFRAS EN MILES DE DOLARES 

  

    

  

  

  

  

         

      

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  
    

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

     
  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

  

    

'VARIACION 

2018 20E7 

| - ARSOLUTA Y 
INGRESOS 2 — 
[TYGRESOS DL ACTIVIDADES ORDINARIAS > 
VENTA DX BIENES J9Y4SAL ses 143,690.25) 11.69% 

IBMNES 7938246 | (52.020 95) 
07 ENTAS GRAVADA! ames] 70136 z 

|) DEVOLUCION EN VENAS 092 78) (8838 79 57601 
1) DESCUENTO TN VENTAS KTEZ 05140: 
[OTRAS RENTAS IXCINTAS 215 
COSTOS - 

COSTO DE VENFAS. 251,212.10 | 286,152.37 $4,940.10) 12.21% 
[COSTO DE VENTAS IST ZIZ 10 286,132.27 4940.17) 
¡GANANCIA BRUTA. 78,733.31 8748339 (8,750.08)| 

TOTAL GASI 05, ao As 2 84,759 08 ].... HI coco o 05 
[GASTOS DE YENTAS EXE] 6175228 085417, 
¡SUELDOS + SALARIOS 18,485.64 16,681 93 180165 
¡APORTES A L4 SEGURIDAD SOCIAL. SO 3203 87 (17035, O 
¿BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES. A 352301 128527 23774 
FONORARIOS COMISIONES Y DIETAS . 138750] [38750 

[Man TERIMIENTO Y REPARACIONES. N ra 680 56 7 astde 
[ARI NDO OPERA TO - 444916] 141551 osa 
ICOMISION VEN [As 556742 2,852.67 ESES 
PROMOCION Y PUBIICIDAD — 148676 ES 14 07 (EN a 
SIGUROS Y RLASIGTROS (PRIMAS Y CLSIONES] 87538] 159680 anAz 
[COMDUS FBLES a 2250 01 2,995.30 15421 
[TRANSPOR IE 562 58 EA O $30 
¡GASTOS DE VIAL - 67 (24163 
TAGUA, ENFRGTA Y HILOCOMUNICACIONES $970 33810 LABOR 
[NOTARIOS Y REGISTRADORIS PROPIEDAD 7 
IMPUESTOS COMIRIBUCIONES Y OTROS esLaT 2 A) 
IOTROS GAS IOS - A 98449 6680 464. 15,095 97% 
ÍGASTOS NO DEDUCIBLES. 28769 2.881 19 1650 
MAYERL, DE OK IA 19325 Fem] 
[SUBSISTENCIA VEN [AS 514 63 IZA 
[CORRESPONDENCIA 3915 | 3320 
[PROVISION CLEVFIS IRCOBRABLES 66150] (68150) 
DEPRECIACIONES. Z 7 3 00036 
[GASTOS DA FLOTA PETROLCENTRO.CA FEEL 7419 
ha PITENISTEN PO Y REPARSCIONTS - 4152 4152) 
[COMSLSTALES EAT 1597 1762) 
[7 TOS NO DDUCIBLES. - 150]. 4500 
¡GASTOS ADMINISTRA TIVOS 7 30537 25461 98 38335 
¡HONOR 1RIOS COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 18 13900 17876 196074 
HONORARIOS A EXTRANJEROS POR SERVICIOS OCASIONALES = 144 
IMANTENINUENTO Y REPARACIONES Y 23 EXE] Qñns 
[COMBOS FBEES TT 101 4% 077 GEI . 
TRANSPORTE z - 2sa po 
AGUA ENPROA LUZ + ENCOMUNICACIONES Ra 685 10 30160] 
INCTARIOS Y RELGISTRADORES MLROANTILES Z - 143 68, (31169) 
*MPLESTOS, CON [RIBUCIOVES Y OTROS 193181 10%. 2 033 

(MPRECIACIONTS 7 64364] (6tt6Y, . 
OTROS GASTOS Ml TS 20785 452.98 7 
[vASTOS NO DEPUCIBLES 70990 LAZOS. 174735 4 
[SER vICIOS COMPLEMENTARIOS 12678 1400 00 WES 
[SUMINISTROS Y MATERIALES 2255 T6 037) 
[SERVICIOS BAÑO AROS 451 67 2473 80] 
[GASTO IMPUESTO ALA RENTA 3209 58 3209 58 
[O 1:05 GASTOS 757 1285 MENA 
[O1ROS 787 12.45 (698, 
UTILIDAD/PERDIPA DEL EJERCICIO STD TT 6 999.54)] 288327]           
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EVOLUCION DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO. 

EVOLUCION FINANCIERA 
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ACTIVOS 

Ei Active tolal de Eaglegas.S.A decreció en un 6.63% en comparación con el año 2017, Si 

analizamos los Activos Financieros de la compañía existe una variación del 8.30% referente al 

movsmmento de efecbvo normal correspondiente aí desarrollo de las actividades de la empresa. 

No existieron inverstones financieras durante el periodo 2013. . 

Los Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No relacwonados sufrieron un decremento del 

19 51% en comparación con el año 2017, las políticas crediticias se han mantenido sin embargo ha 

existido un mejor manejo en la gestión de cobranza durante el periodo 2018, Todavía existe una 

afectación por el manejo de cartera de años anteriores lo cual ya se encuentra con el abogado de 

la empresa 

Para el año 2018 ho se ha establecido la provisión por deterioro de cuentas por cobrar acorde lo 

aete” minan las Normas Internacionales de Información Fimanciera NIF, lo que debe ser analizado 

por la gerencia y contabilidad en relación al nesgo crediticio que existió durante periodo. Se 

mantiene el valor de USD 746.35 correspondiente al año 2016 

Adicional a esto podemos mencionar un incremento de USD.13.392,86 en el Activo No cornente 

por la adquisición de un vehículo para optimizar la entrega de la mercadería que distribuye la 

empresa 

PASIVOS 

Los pasivos ue la empresa sufrieron una disminución del 31.69 % en comparación con el año 2017, 

el saldo de LSD 10.543,32 que se refleja en el rubro cuentas y documentos por pagar locales 

corresponde a jos compromisos que la empresa mantiene con proveedores 

Las Provistones de Jubilación patrona! y desahucio cuentan con su respectivo cálculo actuarial De 

igual manera las obligaciones con la administración tributaria, con el less y con los empleados se 

encuentran dentro de los plazos normales establecidos por la ley para su cancelación al 31 de 

diciembre del 2018. 

PATRIMONIO 

Dentro del patrimonio figura Ja reserva legal correspondiente por el valor de USD 3.206,05, la 

iva y estatutaria por el valor de USD 20.361,98. Adernás acorde lo establecido en 

Junta general ordinaria los aportes para futuras capitalización reflejan el valor de USD 7.453,33 

reserva facuit: 
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Ioforzae Comu ario Revia Do18 Ueglepas S.A 

Para el año 2018 existe una pérciua de USD 6.025,77 lo cua debe ser analzado por la 

adminisiracion. 

INGRESOS Y EGRESOS 

Las ventas de mercaderías entre el año 2017 y 2018 disminuyeron en un 11.69% reduciendo el 

margen de rentabilidad, esto se debe a la competencia agresiva en el sector de iubricantes y la 

diversidad de precios y productos. 

La compañía busco expandir su mercado con nuevos productos a ser comercializados sm embargo 

no se concretaron los convenios con nuevas marcas por falta de compromiso de dichas empresas. 

Los últimos meses del añc se contrató más personal de ventas 

Los gastos de venta se ven afectados por las depreciaciones del año 2018 por un valor de USD 

3 000,36, de igua manera los gastos administratwos reflejan un valo de USD 3 209,58 por 

toncepio de impuesto a la Renta del 2018. 

5] 
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ANALISIS FINANCIERO 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Cavacidad que posee la empresa Eagiegas s.a. para cancelar sus obligaciones dé corto plazo 

LIQUIDEZ CORRIENTE 

ACTIVO CORRIENTE /PASIVO CORRIENTE 

96.081,81/ 17.725,80= 5,42 

Este indicador financiero nos muestra cuanto la empresa posee en recursos. De este modo, es 

posibie entender la capacidad de endeudamiento del negocio. Cada inversión posee una liquidez 

diferente. Un inmueble, por ejemplo, posee baja ligudez, o sea, no es posible transformarlo 

rápidamente en capitel. Cuanto mejor sea el índice de liquidez de una empresa, mayor será su 

salud financiera, si el resultado es superior a 1, esto significa que el regocio tene un buen margen 

de cap'Lal y es capaz de pagar sus deudas sin comprometer las (versiones. 

La empresa Faglegas $ A posee USD. 5,42 para cubrir sus obligaciones con vencimiento en ef corto 

plazo, garanticando un adecuado flujo de efectivo. 

PRUEBA ÁCIDA 

(ACTIVO CORRIENTE INVENTARIO! PASIVO CORRIENTE 

(96.081,81-37.082,93) 17.725,80= 3.33 

La compañía dispone de 3.33 veces de manera inmediata para cancelar sus obligaciones 

cornertes, pero sin depender de la venta de sus existencias; básicamente con sus saldos de 

efoctwo 
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INDICADORES DE SOLVENCIA 

Nos permite medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro del 

financiamiento de la empresa. 

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO 

PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL x 100 

17.723,80 / 211.921,39 X 100 =8.36 % 

A la hora de financiar su actividad, la empresa puede optar por dos vias. O bien financian su 

actividad con sus fondos propios, o bien se financian a través de sus acreedores, los valores 

adecuados siempre dependen del secto; y de las características de cada empresa. 

Mientras más aflo sea este indice la empresa estaría dejando una gran parte de su financiación a 

terceros, Esto podría hacerle perder autonomía en su administración y gestión y generarle gran 

carga de imtereses. Por otra parte si el indicador es bajo la empresa contaría con un nivel de 

recursos propios muy elevado, 

Eaglegas S.A para el año 2018 refleja un porcentaje bajo de 8.36%, lo que indica que la compañía 

financia Ja mayor parte de sus nbligaciones se con recursos propios, manteniendo de esta manera 

independencia financiera. 

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL 

PASIVO TOTAL / PATRIMONIO 

47.725,80 | 194.195,59 = 0.09 

El apalancamiento financiero consiste en utilizar mecanismos como prestarnos por ejemplo, para 

aumentar la cantidad de dinero que podemos destinar a una inversión. Es la relación entre capita! 

propio y el realmente utilizado en una operación financiera. 

Cuanto mayor sea el nel de deuda, mayor será el nivel de apalancamiento 

S: bren ci efecto del apalancamiento puede multipiicar las pérdidas si la rentabilidad de la 

Inversión es menor al costo de la financiación. Para el año 2018 la compañía refleja un nivel muy 

ta, de apalancamiento, 0.09 es decir gran parte de los recursos son propios. 

Y 
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INDICES DE GÉSTION 

Estos indicodores tienen por objetivo medi la eficiencia con ja cual las empresas utilizan sus 

recursos. 

ROTACION CUENTAS POR COBRAR 

VENTAS NETAS/CLIENTES 

329.945,41/ 65.042,19 = 5.07 

PLAZO PROMEDIO DE COBROS 

300/ ROTACION CUENTAS POR COBRAR 

360/5.07 = 71.00 

Muestra el número de veces que las cuentas por cobrar giran, en promedio, en un periodo 

determinado de tiempo, generalmente un año. 

Para el año 2018 las cuentas por cobrar de Eaglegas S.A giraron 5.07 veces. 

La política establecida por la empresa manifiesta el plazo 30-45-60 días para el caso de lubricantes 

hasta 120 días en llantas. Los clientes de la compañía Esglegas SA para el año 2018 tardan 71 

días pora cancelar sus obligaciones. 

ROTACIÓN DE VENTAS 

VENTAS/ACTIVO TOTAL 

329.945,41 / 211.921,39 = 1.56 

Nos permite raedir la eficiencia en la utilización del activo total. Esta telación que ind.ca también el 

número de veces que, en un determinado mvel de ventas, se uiibzan los activos, 

Cuanto mayor sea la rotación de los activos totales de la empresa, mayor será la eficiencia de la 

utilización de los activos, Mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda realizar con 

Ceterminada inversión, más eficiente será la dirección ael negocio. 

Para Eaglegas S.A podemos decir que en el año 2018 los activos han rotado 1.56 veces, lo que 

traducido a días podemos decir que Jos activos han rotado cada 231 días (360/1.56). 

10 
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Jure Tomasa y Pesior 231 Englegus S 8 

IMPACTO DE LOS SASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

Si bien la empresa presenta un margen bruto relativamente aceptable, este se ve dismintdo por 

la presencia de fuertes gastos operacionales (administrativos y de ventas) que usterminaron Una 

peraida de UsD 6.025,77 psra elaño 2018 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS / VENTAS 

(30.945,33+53.805,88)/ 329.945,41 = 0.26 

El'mpacto de los gastos administrativos y de ventas sobre las ventas para el año 2018 fue del 26%. 

S: comparamos con el año 2017 donde el porcentaje fue del 23% podemos decir que se 

incramenté en un 3% , lo cuai debe ser revisado por la administración de la compañía, 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabiidad, arven para medir la 

efectividad de la administración de la empresa para controlar lus costos y gastos y, de esta 

manera convertir las ventas en utilidades. 

MARGEN DE JTILIDAD BRUTO 

Nos permito conocer la rentabibidad de las ventas frente al costo de ventas y la capacidad de 

la empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades antes de deducciones e 

Iirpuestos 

(VENTAS-COSTO DE VENTAS) (VENTAS X100 

(529,945,91-251.212,10)/329.945,41 *100 = 23.86% 

El porcentaje de 23.86% representa la utilidad bruta generada por las venias, después de 

deducir los costes de ventas En el año 2017 el porcentaje fue de 23.41% 
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Tame Comsasa Res sor 2018 Enghgas S + 

RECOMENDACIONES 

«  Escablecer políticas contables para la come: cialización de inventario de lenta rotación. 

e Continuar en la búsqueda de nuevos productos que podrían ser comercializados y que 

permitan obtener mayor utilidad para la compañía. 

2 Dar un contínuo seguimiento a la cartera con la finalidad actuar jurídicamente de 

manera oportuna en el caso de incumplimiento de pagos. 

» Establecer convemos estratégicos con las estaciones de servicios que permitan 

publicitar de mejor manera la marca y los productos comercializados por la compañía. 

« Mejorar la comercialización de los productos a través de medios digitales y redes 

sociales. 

*  Síbien la facturación es electrónica, al momento de la entrega de mercadería se debe 

sustenta la recepción de manera adecuada, verificando nombres, datos Correctos y 

firmas de recepción. 

pa E


