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informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas S.A.

Ambato, 18 de marzo del 2018.

A los Sefiores Directores y Accionistas
De Eaglegas S.A.

Ciudad.-

Distinguidos sefiores:

BASE LEGAL

En calidad de Comisario Revisor de la compafiia Eaglegas S.A en cumplimiento a lo dispuesto en
los articulos 231 y 279 de la Ley de Compaiiias del Ecuador informo sobre el examen y andlisis
efectuados a los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017, de igual manera |a
revision de los aspectos societarios, administrativos, contables, financieros y demas documentos
que deben ser incluidos dentro del normal desarrollo de la empresa.

OPINION

Los Estados financieros, politicas y mecanismos de control interno son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia, mi responsabilidad es expresar una opinidn,

Mi revision fue efectuada con la finalidad de determinar la razonabilidad de los estados financieros
en base a evidencias que soportan las cifras presentadas, fundamentado en la evaluacién del
sistema de control contable interno, Normas Internacionales de informacidn Financiera,
indicadores financieros, entre otros.

En mi calidad de Comisario revisor he verificado el cumplimiento satisfactorio de las normas
legales, estatutarias y resoluciones adoptadas por el Directorio y por la Junta General de
accionistas acorde a los estatutos vigentes de Eagliegas S.A

En mi opinidn los Estados Financieros de Eaglegas 5.A reflejan razonablemente en todos los
aspectos importantes la correcta posicién financiera de la empresa. De igual manera los
resultados obtenidos en e} estado de resultados integral mantienen concordancia con los registros
que constan en libros, mayores y anexos contables al 31 de diciembre dei 2017,

Este informe se emite Unicamente para la junta de accionistas y administradores de Eaglegas S.Ay
para la presentacién a las entidades de control en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes.

Atentamente,

ME. Juan Carlos Gémez Béez

COMISARIC REVISOR
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informe: Comisaric Revisor 2017 Eaglegas S.A

CUMPLIMIENTO DE LOS ADMINISTRADORES, RESOLUCIONES DE
LA JUNTA GENFERAL Y EL DIRECTORIO

Acorde al estudio realizado, los administradores cumplen apropiadamente con los procedimientos

que rigen para el correcto funcionamiento de la organizacion.

Los nombramientos de los sefiores Presidente y Gerente se encuentran debidamente inscritos en
el Registro Mercantil def canton Ambato bajo el nimero de inscripcion Trecientos Quince (315), al

veinticinco de Agosto del 2014

De igual manera los libros de actas, juntas generales, universales con sus respectivos expedientes

se encuentran debidamente soportados y archivados en un lugar seguro dentro de la emprasa.

En el transcurso del afio 2017, se reunieron en junta General Ordinaria de Accionistas de Eaglegas
S.A para tratar y aprobar los puntos sefialados en el orden del dia, los mismos fueron tratados y

aprobados en su totalidad, acorde al libro de actas de la compafiia.

Cabe mencionar que existié eleccién de los nuevos miembros del directorio para el periodo
comprendide entre el 2017 al 2019. El Sefior Fabic Franco es el presiente designado para el
periodo antes mencionado asi como también fa ratificacién del Sr. Frankiin Custode como Gerente

General.

Se ha observado la adecuada conservacion de los documentos contables, correspondenciay

soportes relacionados con el giro del negocio.

Los inventarios de productos disponibles para ia venta asi come los activos fijos se encuentran
debidamente identificados y bajo las seguridades requeridas, el registro, depreciacidny

constatacion fisica fue realizado correctamente por la unidad de contabilidad
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglopes S.A

ANALISIS ECONOMICO FINANCIERO

COMERCIALIZADORA DE LUBRICANTES ¥ AFINES EAGLEGAS S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA- ANALISIS HORIZONTAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
CIFRAS EN MILLES DE DOLARES

VARIACION
| ARC 2017 ARO 2016 ABSOLUTA %
CTIV. . —— — - —

[ NTE . 104.783.09 | 131.232,87 | (1 ' (3,
EFECTIVO Y ECGHIVALENTES EN EFECTIVO -

EFECTWVG Y EQUNALENTES EN EFECTIVO TG4 T3 - 76473

BANC O MNTERNAC KCHWA L 104 019 .18 121;_2_3_2.5‘? (17213 41)

3 _ "F.076,07 | 88,378,801 |  13.290,58 | 30

[COCUM ¥ CTAS FOR COBRAR CLENTES NO REL. B0.B0E. 75 67 G688 KB 1313714

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 731,31

BOCUM. ¥ CTAS POR CCOBRAR EMPLEADOS 88.61 - 89 61

(=) PROVISION CUENTAS NGOBRABLES (2.206,22) (1.543.72) (861,60

-) PROVISION POR DETERIORO (746.35) {746,35) -

ARIOS ; . . 13.838 i

NVENTARIOS DE PROD, TERM, EN ALMACEN, COMPRADOS 35.449.68 49,088 A7 (13.83826)

(- PROVISION DE NVENTARIOS POR DETERIOR! -

YO P ANTICIPADOS 385,28 :
ANTICIPC A PRINEEDORE: - 800 00 (B_QO‘CID)
SEGUROS PAGADIOS POR ANTIC IPADCY 36525 36525
WOS BOR NP, i RRIENTES 387870 4.632.48 | 1.983,23 {10 30%
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA {VA) 2.432 .62 - 243282
CREDMTO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (R} 1.143.08 1.822.48 (47940
ANTICPG DE MPUESTO A LA RENTA - - -
333217 1 1 1.418.38 ) 74.11%

PROPIEDAD, PLANTA Y EEJIPD 3.33217 41.943,81 1.418.38
MUEBLES Y ENSERES 0G 791,75 98,25
MAQUINARW Y EQUPD 701,75

EQUIPC DE COMPUTACION 4. 474,00 3.212,00 1.282,00

-} DEPRECIACION ACLIMULADA EQUIPD DE COMPUTAC K (2.8543 58 {1.000 04 {843 B4}

VARIACION
ANQ 2017 | ANO 2016 | ABSOLUTA %

[2 - E 28.949.23 | 3B.TT2.78 12,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -
CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 22.088.71 19,49 22.046,22
CUENTAS POR PAGAR VARIAS - - -

OTRAE CUENTAS FOR PAGAR LOCALES - 22.687.31 (22.667,31))
JUBLACION PATRONAL Y DESAHUCIKO 638,10

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS -
OBLIGACIONES CON NSTITUCIONES FINANCERAS LOCALES - - -

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -

CON LA ADMNISTRACION TRIBLITARIA 1.796,54 9.877,87 (7.B81,33
CONEL ESS 732,20 752,11 0,08
PORBENEFICIOS LEY A LOS EMPLEADDS 718,08 587597 (4.959,20}
[PATRRWONIO NETE 769.300,00 | 169.266,00 T
CAPITAL -

CARTAL SUBSCRITO O ASIINADOD 18%9.200,00 189.200,00 -

. K : 38 20.299.28 |100.00% |

RESERVA LEGAL 3.206 0% 3 206,05 -
RESERVA FACULTATIVA Y ES 1A TUTARK, 20.599,28

L APORTE  CAPTALZACKON 7.453,33 7.453,33 -

DEL GJER 7377 | 2140111 21.327,
RCICID 73,77 21.401,71

301.260,48

200.232,45
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglogas S5.A.

EAGCGLEGAS S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2017 Y 2018
CIFRAS EN MILES DE DOLARES
VARIACION
| 2017 2016 ABSOLUTA %
WORESOS_ _
[INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE NES 3r2.63666 | 51388780 ] - L.032 30 11%
VENTA DE MERCADERIAS 383.403,41 622 602,78 (239.109,37)
OTRAS RENTAS GRAVADAS 22,29 661,16 (638,87)
() DEVOLUCION EN VENTAS {68.838,79) (9.596, 767,27
E; DESCUENTO EN VENTAS (961,40)
RENTAS EXCENTAS OAE
COSTOS — -
HGOS‘I’O DE VENTAS 288.182.37 | 488.928 49 2.776 44
COSTO DE VENTAS 266.152,27 488.928,49 {202.776,22)
|QANANCIA BRUTA 8748330 | 124.799,30 |
GASTOS DE VENTAS [ etre228]| ss238 36 1%
SUELDOS Y SALARIOS 16,681,989 22193 20 (8.511,21)
APORTES A LA SEGURDAD SOCIAL 5203 87 5.606,93 (403,06)
BENEFICIOS SOGIALES 3.205.27 4.401.77 {1.116,50)
HONORARIOS COMISIONES Y DEETAS 1.287,50 1.387,50
MANTENMENTD ¥ REPARACIONES 606,56 161548 @26.52)
ARRENDO OPERATVO A.445 51 4.330,08 15,43
. COMISION VENTAS 8.852,67 8.076 82 773,85
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1814,07 277874 (064,66)
[SEGUROS Y REASE GUROS 1.596,80 876,60 72020
OMBUSTBLES 2.08580 3.201,68 {1.105.86)
TRANSPORTE 1 365,69 1.444 50 58,81)
GASTOS DE VIAJE . 34183 241,63
TAGUA, ENERGIA ¥ TELECOMUNICACIGNES 338,10 464,91 {12661}
NOTARICS Y REGISTRADORES PROPEDAD - 18,12 (19,12}
[MPUESTOS CONTRBUCIONES Y OTROS 7641,51 208,00 2.433 51
OTROS GASTOS 6.680 46 328084 3.389,52
GASTOS NO DEDUCBLES 2.881,19 573507 {2.853,88
MATERIAL DE OF ICINA 193,35 652 17 {458,82)
SUBSISTENCIA VENTAS Bdd 63 1.743 65 {1.096,02)
CORRESPONDENCIA 34,18 212,16 {177,98)
PROVISION CUENTAS NCOBRABLES 881,50 838,18 23,31
pmm ne-n-:mm ca\a-rem - 746,35 (745,35}
182,81 - 182,81
MANTENMENTO Y REPARAL UNES 4152 - 41,52
COMBUSTBLES 125,98 p 125,99
GASTOS NO DEDUCBLES 15,00 - 15,00
r RAL DN % 2846180 24602.78] =~ == SEG20 | 34e%
HONORARIOS PROFESIONALES 1417826 13.868,00 302,28
HONORARIOE A EX TRANJEROS PUR SERVICIDS DCASIONALES 444 44
IMANTENMENTO Y REPARACIONES 2.158,39 15272 2.006,67
|COMBUSTBLES 407 03 221,11 195,92
TRANSPORTE 254
[AGUA ENERGIA LUZ Y TELEGOMUNICACIONES 68510 520,87 164,13
MNOTARIOS ¥ REGETRADORES MERCANTILES 111,60 438,92 {345.32)
MPUESTOS CONTRBUCIONES Y OTROS 1.041,19 238 75 405,44
DEPRECACIONES 643,84 1,024,985 (a1 31)
OTROS GASTOS T076,55 161648 462,08
GASTOS NO DEDUCBLES 1.252,05 3.446 86 {2.194,81)
SERVICIOS COMPLEMENTARIOS 1.400,60 1.760,00 (380,00
SUMINIS TROS ¥ MATERIALES 22640 224,47 193
SERVICIOS BANCARIKDS 831,78 386,55 44523
@n&q 12,88 108,14 . 12%
OTROS 12.86 108,14 o5 20
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irformie Comisasio Revisor 2017 Eagleges S.A.

EVOLUCION DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO.
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas 5.A.

ACTIVOS

Los activos totales de la compafiia disminuyeron en un 6.77% en comparacién con el afio 2016. Si
analizamos el activo corriente podemos apreciar una disminucién de USD 16.448,68 que se da
principalmente en el movimiento de la cuenta bancaria que la empresa mantiene en el Banco
Internacional. La cuenta efectivo y equivalentes en efectivo que en el balance se reflieja por el
valor de USD. 764,73 se refiere a cobros de clientes pendientes de depdsito.

No existieron inversiones financieras durante el afio 2017.

Los Pocumentos y Cuentas por Cobrar Clientes No relacionados sufrieron un incremento del
19.41% en comparacién con el afo 2016, esto se debe principaimente por el manejo inadecuado
de cartera producto de afios anteriores el cual se continua buscando los mecanismos para su
recuperacion..

Para el afio 2017 no ha establecido aun la provisidn por deterioro de cuentas por cobrar acorde lo
determinan las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NiIF, lo que debe ser analizado
por la gerencia y contabilidad en relacién al riesgo crediticio que existié durante pericdo. Se
mantiene ef valor de USD 746.35 correspondiente al afic 2016

La cuenta seguros pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2017 mantiene un saldo de USD
365,25 referente a la poliza que la empieza mantiene con Seguros Equinoccial

Adicional a esto podemos mencionar un incremento del 74.11% en el Activo No corriente por la
adquisicién de muebles y enseres y equipo de computacidn mejorando de esta manera el
maobiliario de la empresa.

PASIVOS

Los pasivos de la empresa sufrleron una disminucién del 33.07 % en comparacidn con el afio 2016,
el saldo de USD 22.065,71 que se refleja en el rubro cuentas y documentos por pagar locales
corresponde a los compromisos que la empresa mantiene con proveedores, [as demas
obiigaciones que mantiene la empresa con la administracién tributaria, con el less y con los
empleados son consecuencia del normal desarrollo del giro del negocio y se encuentran dentro de
los plazos normales establecidos para su cancelacidn al 31 de diciembre del 2017.

PATRIMONIO

Dentro del patrimonio figura la reserva legal correspondiente por el valor de USD 3.206,05, la
reserva facultativa y estatutaria por el valor de USD 20,299.28. Ademds acorde lo establecido en
Junta general ordinaria los aportes para futuras capitalizacién reflejan el valor de USD 7.453,33

La utilidad de! ejercicio disminuye considerablemente para el afio 2017 en un 99.66%.
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas S5.A

INGRESOS Y EGRESOS

Las ventas de mercaderias entre el aflo 2016 y 2017 disminuyeron en un 39.11% reduciendo el
margen de rentabilidad, esto se dio principalmente por el incremento de competencia en el

mercado de lubricantes lo que afecto el precio de venta y el nivel de rentabilidad.

También existié reduccidn en el personal de ventas por el mal manejo de clientes por parte del 5r.

Fredy Rosales. No se contraté nuevos vendedores

La compaiia incremento Ja variedad de productos a ser ofertados en el mercado, por o gue
importo dispensadores de papel higiénico, preservativos entre otros los cuales llegaron a
mediados del mes de diciembre, motivo por el cual los ingresos aun no se ven reflejados sin

embargo los gastos de importacién si afectaron en su totalidad al periodo del afio 2017

Los gastos de venta en el 2017 se ven afectados por la determinacién establecida en el juicio
sumario N-18371-2017-00069 del ex trabajador Sr. Rosales Galarza Fredy Cristdbal donde se
determiné ef pago de ciertas comisiones con intereses y triplicados a la fecha de liquidacidn 03 de

octubre del 2017.

También existio un incremento del 3.49% en el Gasto Administrativo, por honorarios a extranjeros

por servicios ocasionales, mantenimientos y reparaciones.
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas S.A.

ANALISIS FINANCIERO
LIQUIDEZ CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

104.783,89/ 25.949,23= 4.03

Al dividir el activo corriente entre el pasivo corriente, sabremos cuantos activos corrientes
tendremos para cubrir o respaldar los pasivos exigibles en el corto plazo. Por ejemplo: si despugés
del cdlculo el resultado es superior a 1, esto significa que el negocio tiene un buen margen de
capital y es capaz de pagar sus deudas sin comprometer las inversiones.

Eaglegas S.A posee USD. 4.03 para cubrir sus obligaciones, lo que garantizan un flujo de efectivo
suficiente para cumplir con el pago de las deudas con vencimiento en el corto plazo.

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL x 100

25.949,23 / 226.181,66 =11.47 %

Refieja el porcentaje de fondos totales que se abtuvieron de los acreedores; ademds significa la
porcién del activo ha sido financiada con fondos ajenos. Mientras més alto sea este indice mayor
es el apalancamiento financiero de la empresa

Para el afio 2017 Eaglegas S.A reflieja un porcentaje bajo de 11.47%, lo que refleja que la empresa
mantiene independencia financiera frente a sus obligaciones con terceros. La mayor parte de sus
obligaciones se financian con recursos propios.

APALANCAMIENTO FINANCIERO
PASIVO TOTAL / PATRIMONIO

25.949,23 / 200.232,43 = 0.13

El apalancamiento financiero representa la relacién que existe entre el capital propio y el
realmente utilizado en una operacidn financiera ademds nos permite medir la solvencia de fa
empresa, Es decir por cada unidad monetaria de patrimonio cuanto se tiene de deudas con
terceros.




Informe Comisarioc Revisor 2017 Eaglegas 5.A.

El valor de 0.13 representa el nimero de veces gue el patrimonio que la empresa estd
comprometida con sus acreedores por o tanto es un nivel muy bajo. La compafifa no requiere
solicitar financiamiento de terceros para el desarrallo de las operaciones la gran parte de los
reclrsos en este caso se demuestra que Son propios.

FINANCIAMIENTO PROPIO
(PATRIMONIO/ ACTIVO TOTAL) X 100

(200.232,43 /226.181,66)X100 = 88.53 %

Refleja la porcion del Activo que ha sido financiada con Patrimonio, Un indice elevado indicaria
fuerte capacidad de solvencia y una mejor defensa en épocas de crisis econdmica

El este caso el 88.53% del activo total de Eaglegas S.A ha sido financiado con Patrimonio. Por la
tanto la compafiia mantiene una fuerte solvencia en el largo plazo lo cual puede servir como
defensa en épocas de crisis econdmica

INDICES DE GESTION

ROTACION CUENTAS POR COBRAR
VENTAS NETAS/CLIENTES

373.635,66/ 80.805,72 = 4.62

PLAZO PROMEDIO DE COBROS

360/ ROTACION CUENTAS POR COBRAR

360/4.62 = 77.92

El andlisis de las rotaciones determina el tiempo de permanencia de la inversién en el activo. Asi,
fa rotacidn de clientes determina gl tiempo que en promedio permanece el dinero invertido en la
cartera de clientes.

La politica establecida por la compaiiia Eaglegas 5.A manifiesta el plazo 30-45-60 dias para el caso
de lubricantes y hasta 120 dias en Hantas acorde a nuestro indicador en promedio el niimero de
dias que tardan los clientes para cancelar sus cuentas con la empresa es de 77 dias
aproximadamente.
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas S.A

ROTACION DE VENTAS
VENTAS/ACTIVO TOTAL

373.635,66 / 226.181,66 = 1.65

Este indicador financiero mide la eficiencia en la utilizacién del activo. Cuante mayor sea la
rotacién de los activos totales de ia empresa, mayor serd la eficiencia de la utilizacién de los
activos. A través de esta relacién que indica el nimero de veces que en un determinado nivel de
ventas se utilizan los activos. Mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda realizar con
determinada inversién, mas eficiente sera la direccién del negocio

Para Faglegas 5.A podemos decir que en el afio 2017 los activos han rotado 1.65 veces, lo que
traducido a dias podemos decir que fos activos han rotado cada 218 dias (360/1.65).

{MPACTO DE LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS / VENTAS

(25.461,98+61.752,28)/ 373.635,66 = 0.23

Este indicador representa la relacién existente entre los gastos administrativos y de ventas en
relacién con las ventas netas.

Como podemos observar la participacién de los gastos administrativos y de ventas sobre las ventas
fue de del 23% para el 2017. Si comparamos con el afio 2016 cuyo indice fue del 15% podemos
decir que existié un incremento el cual debe ser analizado por la gerencia

MARGEN DE UTILIDAD BRUTO
(VENTAS-COSTO DE VENTAS) /VENTAS X100

(373.635,86-286.152,27)/373.635,66 *100 = 23.41%

El porcentaje de 23.41% representa la utilidad bruta generada por las ventas, después de deducir
los costos de ventas.
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Informe Comisario Revisor 2017 Eaglegas S.A.

RECOMENDACIONES

Incrementar el perscnal de ventas, buscar nuevos mercados que permitan introducir los
niuevos productos adguiridos por la empresa,

Mejorar los canales de publicidad de los nuevos productos que distribuye la empresa.

Brindar el respectivo soporte hacia las estaciones de servicio que adguieren los productos
de la empresa.

Entregar la mercaderia debidamente sustentada, verificar 1a firma de recepcién por parte
dei cliente. En caso de incumplimiento en los pagos buscar asesorfa juridica que permita
la recuperacién o cancelacién de los mismos.

Auditar periddicamente los saldos de cartera, verificando que la recaudacién y el saldo
que el cliente mantiene sean los correctos y que se cumplan las condicionas de pago
acorde a las politicas establecidas por la empresa.

Otorgar un trato preferencial al cliente a través de descuentos, promociones, buena

atencién con el fin de obtener su lealtad y fidelidad.

En el caso de contratacion de nuevo personal analizar previamente los antecedentes de
conflictividad laboral, apoyados en paginas web piblicas que permitan verificar el historial
de demandas que tienen los candidatos.
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