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lfarma Comizadis KRevrsor Exglegas S A,

« Ambiata, 24 de marto cel 2017,

A los Sadweres DIreqares ¥ Acganinas
De Fzplepas o4,

Cheedd.-

Distinpeidos seforad,

RASE LEOAL

En callZc ce Camizario Revdscr de ba compafita Faglogds S.A en cimplmlentc a 1o clspussto en
los artirulos 23t ¢ 27% de ta Ley de Companias del Ecuador inferma sobre &5 revishdn ¥ examen
efectiadns & log emtadns da situaddn finandera al 31 Ce diglembre del 2916, de igua] manera la
rovialds de los aspeetos sooetanics, adminisratives, fantzblas, finandares v dermds doymentos
gue deben ser Inchubdos dentrg del entan o ga la tompafla,

AMNIEH

Los Estedos financlerot. palileas ¥ me@nismos de tontrel nterna mon retponsadllvad e la
FerSidd o2 by ComRa s, o et o sbIBdF o aF sapressr una oxlnlén,

wdi revision fue cfeciusda tan la finatldzd de determinar e mrenadlidad ee |os estedos fnancienos
en nate 4 idendas gue sosorian las CifRs presantadas, ndzmentado en lb eveludcldn del
sistema de control sontable mberne, Nomas Intermadenales de Infommadin Anznders,
Jagdiganeres fiomacteros, entre ot

En il liddd de Cormasarley pavlmne he verficads & umplimioato fatstactode ce L% namas
legales, estatetarlas v resdleciones afopiadas por €] Dircerarlo v por Ja Jonta  Geneeal de
acrcnistzs Frorde a lot estauios vipentet de Eaplemas 5.A

Er el splnidn fex Frtadot Rasmderns do Eaglagaz 5.4 ceflelan mzonablemente on todod los
spgechos Importantes |3 cormeets posToldn financler de 1o empress. De lgusl msnera [os
resu|tadat chienigos en ¢ &oada d2 remiltades Incegrzl mandenen concordancla can lps regierres
GLe COAFaN en s, maycres y snexd cohizhlesal 31 de oidermbee del AG5a.

£t Informe s¢ ermlie Cnicsmente para b junta de accionistas ¥ aéminstadores de Eaglegas S.ay
pzra Iz pretontadion & las entldzdes de control 2n cempiimiento de G disposiriones fagaies
wigentes,

Arsntaneots,
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Inferme ComMarlo Reaviser Eaglegas 5f.

CUMPLIMIENTD DE EO35 AGMINISTRADPORES; RESOLUCIDONES DE
LA JUNTA GENERAL Y EL D{RECTORIO

Arcrdie al estucha reallzado, s administedores umplen aprepladamante con las procedirmientcs
qu=2 rigen e el cormecto fupdanamiento de lz arganizacn.

Las nombramientos de los sefores Presidante v Gerente 18 encuentran Schidamente insritos £n
&l Regastrg Mescantil del anidn Ambato kalo el némerg de nscrlpeldn Treclentos Quinge {115],
vainticlnes de Agosto del 2014

D= igual monera oz libos de a2tas, funtss gererabes, unierfabes can sus respectivgs excedientes
se enrirentran debidamente sepersdos y archivados enun lugar segura dentnt de 2 emprasa.

En o transcursg dal sfe 2015, 5= reuniercn enlunt2 General Ordlinarda de Acclonfstas de Eaglegas
9.A para teatary aprobar los punios sefalado: oo ¢l erden daldla, 128 mismes foeron tratades y
aprebacdot en su totalidad, acorde al librg de actas de {3 Lompania.

52 ha ghservade la adecueada consema cidn de lot doge mentas eantables, tgrrespondenda vy
sopartes relackonadas cen el glee dalf negacio.

Las imventarics de prodactios disponlbles para B venta asi ceme los acthves fijos 8 anceentan
debldaments [Wentificados y bafa |35 sezuridades requerkias, ef sepistro, depreciaeldn y
cordtataccn fisica fue realivado correctamente po¢ la usidad de contabilidad
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Informoe Comisads Revisoer Eaglegas 5.8

AMALISIS ECONOMICO FINANCIERD

et m e m—— e

CORERCLALLA DO fub. DE L BRICANTES ¥ AFINES EAGLEGAS 5.4
¥EraDO DE SITUACION FINANCIERA: ANALISIS HORIZONTAL
A131 QEDICOEMBRETEL 2036 v 2015
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lnferme Goamisaric Ravisar Eaglegas 5.A,

EAGLEGAS 3.4
ESYARO OE RESULTARDS INTEGRAL
ALTZA DE CIOEMBAEDEL 2026 ¥ 2015
CIFRAS BN MILES DE DGLARES

YARIACION
018 315 ARSOLUTA w

It GRESCS

IHGRESOS DE ACTTVIGARES DRDINARIAL

WENTA DE BIETIES 612006784 | a37020.72 27664710 | a0.i3%
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Informe Comfsaria Raviser Caglegas 3.4,

EVOLUCIOM DEL ACTIVC, PASIVO Y PATRIMONIO.
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Informe Comigario Revlsor Eagiegns 5.0,

ACTIVOS

Los activos totales de la compafiiz se incrementaron en un 9.74% en comparacidn con el aho 2015,
Si analizamos el activo comiente pademas apreciar un incrementa significative de USD 108,103,721
debidy a que las (nversicnes financieras gue mantenia la empresa en Certificado de depdsiio en gl
Bance Internacional vencieron en enero del 2016 zcreditdndose asta fecha el valer de [a inversicn
mids los respectives intereses. Mo existid renovacidn ni tna nueva inversldn financiera por 1o que
las Activos Financieros disminuyeran en un valor de USD 91.867,21 comparade con el peflode
anterfor.

Loz Docurmentos y Cuentas por Cobrar Clientes No relacionados sufrid un incrementa del 16.83%
en comparacion con el afo Z015, esto se deke principalmente por el incremento de una persom
en el drea de venias quien no manejo la cartera de manera adecyada.

Tambidn se establecic una provisidn por deterioro de cuentas par cobrar acorde Jo determinan [as
Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF estableciendo como deterioro 2 1a pérdida
dz flulo de caja o valor econamlco ¥ desde e punto de vista del riesgo del crédita determinando la
prababilidad da que un deudor no pague parte o 13 totaildad del crédito concedido. £ valor para al
afio 2016 es de USD 74£.35 evaluado sobre la base de caracterfsticas similares de riesge crediticio.

Adicicnal 3 esto podemos menclonar up incremento en el Activo Mo corrlente por la adqulsicidn
te muebles y enseres y equipo de cemputacion rencvanda de esta manera 2l mobiliario de la
empresa,

PASIVOS

Los pasivos de la empresa suirieran upa disminegion del 2.63% en comparacién con el afio 2015, el
saido de USD 23.667,31 corresponde 3 lgs compromisos que la empresa mantien# con
proveedores, las demas obligaciones que mantiene la empresa con lz administracién tributaria,
con 2l less y con [0s empleados son cansecuencia del normal desarrollp del giro del negotio v se
encuehtran dentra de los plazos normales establecidos para su cancelacion 8131 de diciembre del
2016,

PATRIMONIO

Dentro del patimonio se determind |a reserva legal correspondiente por el velor de USD 3.206,05
ademas acorde lo establecido en Junta general ordinaria los aportes para futvras capltalizacién
reflajan el valor de USE 7,453,533

La utilidad a distribufr accionistas para el afip 2016 asciende a USD 21.401.11
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Informa Comizsario Revisor Eaglagsc .4,

IHGRESOS ¥ EGRESDS

Lag ventas de mercaderias entre el afip 2015+ 2016 se Incrementaron en un 40.42% mantenlends -
al marpen de rentabilidad ,esto se dip principalmente por 12 relacidn existente de Eaglegas 5.4 con
Fatrocentro C.4, ¥ 12 Introduccién de nueves productos como luminarias para [3s estariones de
servigis.

Los rendimientos finzneieras ohtenidos del Certificade de depdsito que |2 empresa mantenia al 13
da anerg del 2016 en el bance internacional refleja el valar de USD 642.05 To cusl 58 encuenira
expresado en el balance coma Otras Rentas Gravadas.

Las gastas de venta en = 2018 se ven sfectados principalments por 13 terminarion de 12 relacién
laberal de manera intempestiva can [os Sres. Clro Buenafie y Fahidn Infante ex tra'bajadures dela
empresa y &l esteblecimientn  de [a Frovisidn por Deterinro de Cartera scorde las Momas
[nternacionates de Infarmacidn Financiera por lo que si comparamos con el afio 2005 estts gastos
aumencan enun 28.32%.
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Infzrma Comibzarle Revizar Eaglegas S.A.

ANALISIS FINANCIERG

LIQUIDEZ CORRIENTE
AGTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

121,232,57/ 38.772,75= 3.12

Al dividir el activo corriente entre el pasive corrlente, sabremos cuantgs activos corrientss
tendremos para cubrir ¢ respaldar los pasivos exigibles en €l corto plazo. Eaglegas 3.A poses USD.
3.12 para cubrlr sus abligaciones, [ que garantizan un flyjo de efectivo suficiente para cumplir con
2| paga de kas deudas can vencimiento en el cortg plazo.

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
PASIVO TOTAL f ACTIVO TCTAL x 100

38.772,75/240.033,24 = 16.15%

Refleja el porcentaje de fondos totales que se obtuvieron de los acreedores; ademas significa (o
pareidn del active ba side financiada con fondos ajenps.

Para ei ano 2016 Eaglegas S.A reflefa un porcentaje bajo de 18.15%, [o que refleja que a emprasa
mantiene gran independencia financiera frente a sus cbligacicnes con tercercs. La mayor parte de
sus obligaciones se financian con recurses propias.

APALARNCAMIENTC FINARNCIERDO
FASIVO TOTAL/ PATRIMONIO
38.TTATRT201.260,4% = 319

£l apalancamienio financiere representa 2 relacion gue existe entre &) capital propio v el
realmente utilizado en una operacidn financiera ademas nos parmfte medly Ja solvencia de fa
empresa, el valor de 0,19 representa el nGmere de veces que el patrimonic que la empresa estd
comiprometida con sus acreedores pof lo fanto es un nivel muy bajo. La compafifa no reguiere
sallcitar financlamiento de terceros para el desarrollo de las operacicnes la gran parte de Jos
recursos en este raso se demuestra que son propios.
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Infarme Comlsario Revisor Eaglegas 5.4,

FINANGIAMIENTO PROPIO
(PATRIMONIO/ ACTIVO TOTAL) X 100
{261.260,42/240.033,24)X100 = 83.85%

Reflcja [3 porcién dal Activo que ha side financlada con Fatrimonis.

El este casn el 83.85% del z2ctlvo total de Eaplegas 5.4 ha side financiade ron Patrimonio. Par la
tante la compafila mantiene wna fuerte solvencia en el largs plaza lo cual ppede sarvir come
defenss en &pocas de grisis scondmica

INDICES DE GESTION

ROTACION CUENTAS FOR COBRAR
VENTAS NETASICLIENTES

613.006,72/ 67.668,58 = 9.07

FL.AZO PROMEDIO DE COBROS

360f ROTACION CUENTAS PGR COBRAR

340/8.07 = 38.69

El andlisls de fas rotacipnes determing el tlempo de permanencia de la inversion en el activo. Asi,
I8 rotaciin de cllentes determina el tiempo gue en promedio permanece el dinero Invertlde en |z
carterz de cllantes,

Lz politlca establecida por la compalils Esglegas 5.4 manifipsta el plazo 30-45-60 dlas para £l cage
de lubricantes v hasta 120 dias en {lantas acorde a nuestrp indicador en promadie el nlimern de
dizs que tardan log clientes pare cancelar sus cuentas con a2 empresa es de 40 diss
apraximadamente.

Cabe mencionsr 2| 31 de diciembre del 2015 la rartera correspandiente al St. Fredy Rosales reflejs
el valor de USD 12.323 21 donde se encontraron algunas inconsistencias &n cobros de clienies ag
entfegados a la empresa,

Eaglegas 5.A ha emprendido las opereciones correspondientes para poder recupara dicha cartera
¥ ha tomade #ccianas en contra del 5r. Fredy Rosales
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Infarme Comltario Ravisor Eaglagas 5.4,

ROTACION DE VENTAS
VENTASIACTIVO TOTAL

£13,006,72 / 240.033,24 = 2,55

Este indicador financiarn mide [a eficfencia en fa utifizacidn del active. Cuanto mayor se2 [a
rotacion de los activos totales de la empresa, mayor serd 19 eficlencia de la utfizatién de las
activos. & raves de esta reledidn que indica el nimero de vetes gue 2n un determinado nivel de
venias se utilizan los activos

Barz Eaglepas 5.4 podemps decir que en ef aflo 2016 o5 actives fan rotade 2.85 veres, Io que
traducide a dlas podemas decir que |os activos han rotado cads 141 dfas {360/2.53).

IMPACTQO OE LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

GASTOS ADTINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS / VENTAS

(24.6032,78+68.238,35)/ 613.006.72 = 0.15

Este indicador representa fa relacidn existente encre Jos gastos administrativos v de ventas en
refacion con las ventss netas,

Coma podemos observar Ja participacian de 10s gastos administrativas v de ventas sabre las vantas
fue de del 15% para el 2016. St comparamaos con el ado 2015 cuyo Mmdige fue del 17% podemos
decir que exlstid un mane|n adecuado de ese tipo de gastoy canslderande que las ventas se
incrementaron para 2l 2016,

MARGEN OFE UTILIDAD NETA
UTILIDAD NETA X 100/NVENTAS

{21.401,11 X 100)/613.006,72 = 3.49%

Este indice tiene como finalidad demostedr 13 utilidad linuida que tiene la empresa en e glercitio
econdmice. EI3.45% le queda 3 los accianistas por cada dolar gue se vende.

10
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infaorme Comlsaric Reviser Eaglegas 5.4,

MARGEN DE UTILIDAD ERUTC
(VENTAS-COSTO OE VENTAS) /VENTAS X100
(613.006,72-488.528,49)/613.006,72 =100 =20.24%

El parcentaje de 20.24% representa & wilidad bruw ganarada por fas ventas, después de dedutlr
los rostos de ventas,

11
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lnforme Cemisario Revizor Eaglagas 5.4

RECOMEHNDACIOMES

Continuar en la bisqueda da nuevas lingas, productos v mercados que permitan expandir
el nivel de ventas de la empress Eaglegas 5.4, atorde lo establacido en Junta de Cirectorio
evaluar peridgdicamente los resultados.

Mejorar los canales de comunicacion gon los clientes a través de rades sociales como
Facebaok, Whatshpp, Insagram,

Otorgar bensficios o ineentives que permitan estabiecer el compromatimliento de las
estaciones de servicio para adguirkr los productos de la empresa.

Entregar la mercaderla debldamente sustentada, pare que en caso de incumplimiento en
los pagos se puedan aplicar Jas accicnes judlcisles  respecilvas gque permitan  su
recuperacién o cancelacién,

Aonditar perfodicamente dorante el aio los saldos de cartera, wverificando gue la
recaudacion y el saldo que el clfente mantizne sean los comectos.

Negociar mayores descuentos con nuestros proveedores aprovechada la liguidez que
mantane [a empresa,

En al cazo de contratacion de nueve persanzl analizar previamente los antecedentes de
confiictividad laboral, apoyados en paginas weh plblicas que permitan verificar al historial
fe demandas que tienen [0s candidatos.

Considerar [of cambios en la norma NIC 19, correspondiente a los beneficios para
empleados con el fin de ser aplicados al cierre del afio 2016. Buscar la asasoria actuarial
pare aplicar correctamente ol calevlo de la tasa de reserva por Jubilaciones patranales,

En el cazo de adqulirlr nueves productor 3 ser Introducidos en e mercade buscar los
mecanismas adecuados que permitan conocer a los clientss los beneficios y bondades de
los nuevas productos,

En e caso de Ta existencla de una relacidn laboral donde exlsts subordiacién,
remuneracion y prestacidn persanal det serviclo recomlende la afillacitn al IESS,




