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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPUTADORES Y EQUIPOS
COMPUEQUIP DOS S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera de
Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de representacion erronea de importancia relativa, ya sea por
fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la
auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion general
de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Pablo Hermrera OE4-23 y Av. América Segundo Piso
Teléfonos: 244-1030

099-801-1229 (movi); 099-756-6259 (claro)

E-mail: contactos@auditsolver.com
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo
importante la posicion financiera de COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP
DOS S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y su desempeiio financiero y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Otros asuntos

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., al 31 de diciembre del 2013,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Quito, 30 de mayo del 2014

Christian Valenzuela
Socio
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COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO Nota 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1,566,067 623,682
Cuentas por cobrar 7 9,339,987 12,116,539
(-) Provision incobrables 7 (163,628) (76,887)
Companias relacionadas 8 1,718,635 1,058,449
Otras cuentas por cobrar 9 1,703,327 1,646,845
Inventarios 10 5,421,986 4,965,014
(-) Provision por obsolescencia 10 - (22,697)
Total activo corriente 19,586,374 20,310,945
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 11 2,605,896 2,068,027
(-) Depreciacion acumulada 11 (850,836) (586,582)
Impuestos diferidos 28 88,215 88,215
Inversiones permanentes 12 204,786 115,733
Garantias 27,066 26,120
Cuentas por cobrar largo plazo 13 86,424 591,913
Companias relacionadas largo plazo 8 800,616 -
Total activo no corriente 3,022,167 2,303,426
TOTAL ACTIVO 22,608,541 22,614,371
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Prestamos bancanos-porcion corriente 14 448,610 700,817
Obligaciones emitidas-porcion corriente 15 1,566,452 1,540,667
Cuentas y documentos por pagar 16 7,739,227 6,817,629
Beneficios a empleados 17 173,440 224,399
Impuestos por pagar 18 2,678,661 3,165,273
Otras cuentas por pagar 19 4,729,258 4,137,826
Total pasivo corriente 17,335,648 16,586,611
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos bancarios 14 64,637 62,733
Obligaciones emitidas 15 2,008,345 2,734,333
Jubilacion patronal y desahucio 20 800,733 574,955
Total pasivo no corriente 2,873,715 3,372,021
TOTAL PASIVO 20,209,363 19,958,632
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 21 2,399,178 2,655,739
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 22,608,541 22,614,371

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Gerente General
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COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias

Total ingresos

COSTOS
Costo de ventas
Impuesto a la salida de divisas

Total costos de ventas

Pérdida (Utilidad Bruta en ventas)

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Depreciaciones

Total gastos operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS / (GASTOS)
Ganancias, intereses y otros
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

(PERDIDA) / UTILIDAD NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Pérdidas reconocidas en jubilacion patronal
Superavit por revaluacion

RESULTADO INTEGRAL

Acciones ordinarias

Promedio ponderado de acciones ordinarias
Utilidad por accion basica

Nota 2013 2012

22 43,120,400 42,086,063
43,120,400 42,086,063

23 34,879,329 31,741,775
23 457,660
34,879,329 32,199,435

8,241,071 9,886,628

24 1,232,698 2,673,143
25 5,450,996 5,636,596
264,065 126,095

6,947,759 8,435,834

1,293,312 1,450,794

176 76,191
26 (980,684) (575,545)
(300,135) (273,432)

12,669 678,008

27 1,900 101,701
27 293,757 240,582
(282,989) 335,725

20 (108.571)

27,189

(391,560) 362,914

210,366 210,366
210,366 133,729

(1.86) 2.71

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados ¢n dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2013 2012
Efectivo provisto por clientes 46,383,029 38,563,804
Efectivo utilizado en proveedores, empleados y terceros (42,802,050) (35,862 ,866)
Efectivo utilizado en impuesto a la renta (240,582) (316,707)
Efectivo utilizado en participacion trabajadores (101,701) (149,250)
Efectivo utilizado en intereses pagados (797,172) (575,545)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,441,524 1,659,436

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad v equipos (459,580) (559,115)

Efectivo provisto por venta de propiedades, planta y equipo 74,929

Efectivo utilizado inversiones permanentes (89,053)

Efectivo utihzado en garantias (4,100)

Efectivo provisto por cuentas por cobrar a largo plazo 83,481
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (548,633) (404,805)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en obligaciones financieras (250,303) (1.207,388)

Efectivo (utilizado en) provisto por emision de obligaciones (700,203) 226,874
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (950,506) (980,514)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 942,385 274,117
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 623,682 349,565
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 1,566,067 623,682

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Carlos Enrique Pinos Hernandez Lepin Teran
Gerente General Contador General



COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADOS INTEGRAL Y EL FLUJO DE OPERACION

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2013 2012
Resultado integral (282,989) 335,725
Partidas de conciliacion entre el resultado integral v el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 264,065 274,455
Baja de propiedad, planta y equipos 56,899
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos (34,500)
Provision incobrables 86,741
Baja de cartera 19,776 61,990
Baja de inventarios 36,873
Gastos prepagados - devengado 183,512
Provisiones sociales y beneficios post empleo 117,207 237,010
Participacion trabajadores 1,900 101,701
Impuesto a la renta 293,757 240,582
Resultado integral conciliado 777,742 1,216,963
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Disminucion) Aumento de cuentas por cobrar 2,756,776 (3,670,619)
Aumento de compaiiias relacionadas (1,520,802) (280,795)
Disminucion (Aumento) de otras cuentas por cobrar 23,967 (204,570)
Aumento de impuesto a la renta (53,175) (70,348)
Aumento de inventarios (516,542) (946,013)
Aumento de cuentas y documentos por pagar 921,598 1,476,924
Aumento (Disminucion) de beneficios a empleados 48,842 (116,835)
Disminucion de participacion trabajadores (101,701) (149,250)
(Disminucion) Aumento de impuestos por pagar (486,612) 1,969,429
Aumento de otras cuentas por pagar 591,432 2,434,550
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,441,524 1,659,436
Las notas son parte integrante de los estados financieros
—— o= ” . 55
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COMPUTADORES Y EQUIPOS
COMPUEQUIP DOS S§.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., fue constituida como
sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 7
de noviembre de 1988. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$
2.103.660 dividido en 210.366 acciones con un valor nominal de US$ 10,00 cada una.

La compaifiia tiene como objeto principal la importacidén, adquisicidon, comercializacion,
arriendo, compra y venta de computadores y equipos de oficina y de repuestos, implementos,
programas y todo tipo de accesorios relacionados con el campo de la computacion y con la
dotacion de equipos y enseres de oficina. Brinda servicios profesionales y soporte técnico
especializado en tecnologia informatica y telecomunicaciones. Implementa soluciones de
tecnologia informdtica y comunicaciones, sistemas ERP (Enterprise Resource Planing), y CRM
(Customer Relationship Manager), soluciones de facturacion y realiza mas actividades
relacionadas todas con el ambito de tecnologias informaticas.

Para el desarrollo de su objeto social, la compania se ha dedicado a comercializar productos y
servicios de los principales fabricantes a nivel mundial de hardware y software existentes en el
mercado. En el Ecuador ha dispuesto sucursales en Guayaquil, Cuenca y Ambato, con el fin
de atender de mejor forma los requerimientos de sus clientes. En Quito opera la casa matriz en
donde se generan las mayores transacciones comerciales y administrativas.

Los principales fabricantes de los bienes y servicios que la compafliia comercializa son los
siguientes:

Hewlett Packard (HP)
Cisco Systems
Microsoft

SAP

Xerox

F5

YVVVVYY

Ademas, la compaifiia comercializa dentro de su catalogo de productos, otras marcas que no
estan listadas por no ser representativas dentro de la composicion de ingresos.

2. BASES DE PREPARACION

COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., es una compaiiia regulada por
la Superintendencia de Compaiiias y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de
sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.



COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., es un empresa que cumple
con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informaciéon Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

R/
0.0

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

R/
0.0
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> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2013 y 2012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaifia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.



COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Reconocimiento de ingresos y costos

La compania utiliza el método de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios
ejecutados a la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se
puedan asociar a la proporcién del ingreso ejecutado se registran como un activo.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacidon patronal y desahucio dependen de ciertos
factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis
usadas para determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas
hipotesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de COMPUTADORES Y EQUIPOS
COMPUEQUIP DOS S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provisidon por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 240 dias como incobrables al 100%.



COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

> Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada; y a las politicas de precios que
se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaifiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e MOQA - Dos Soluciones Empresariales
e Andibosques y Carbono S.A

e Nubetech Digital S.A.

e Compuimagen Corp. K2 S.A

e Ecs Evolution Consulting

e Fundacion One Life

e Consorcio Grupocontext

e Centrotecni S.A.

e Green Technology

Las transacciones que COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., realiza
con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Compras o ventas de bienes;

e Prestacion o recepcion de servicios;

¢ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y

e Contratos de gestion.

> Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
impuestos anticipados, préstamos a empleados, anticipos entregados a proveedores locales y
empleados.

> Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminaciéon y gastos
estimados de venta.



COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia analiza peridédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos
como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo
a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

» Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas
los costos de ubicacion en el lugar de operacion.

La compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se registra la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacidén de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util,
con excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacién para
presentar su costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida 1til de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida 1til y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:

Mobiliario, enseres y equipo 2 — 20 anos, valor residual estimado equivalente al
10% de su costo historico.
Vehiculos 2 — 5 afios, valor residual estimado equivalente al

30% de su costo historico.
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Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinara a partir de la evidencia basada en
el mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando
el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera
necesaria una nueva revaluacion.

Superavit de revaluacion

El superavit de revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio podra ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la
baja en cuentas del activo. No obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el
activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superavit transferido seria igual
a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacién a
ganancias acumuladas no pasaran por el resultado del periodo.

La compafiia medira el efecto de la depreciacion de los activos revaluados para transferir a
resultados acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.
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» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados
para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

» Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 22% para el afio 2013 y 23% para el afio 2012.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros.

> Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaifia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacién
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha

comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de
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una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Cdédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidén contractual.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma compafiia en forma continua o
interrumpida; la obligacion es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le
deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados.
El célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de unidad de crédito
proyectada.

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al numero de afios de servicio.
El calculo esta regulado en el Coédigo de Trabajo y su provision es realizada por un actuario
independiente usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones e impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaiiia.

Ventas de bienes

La compania comercializa una amplia gama de productos electronicos y de
telecomunicaciones. Las ventas de bienes se reconocen cuando la compaiiia ha entregado los
productos al cliente y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion
de los productos por parte del cliente. La entrega no se produce hasta que el producto no se
haya enviado al lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido
al cliente y éste haya aceptado los productos de acuerdo con los contratos u 6rdenes de compra,
el periodo de aceptacion haya terminado, o la Compaiiia tenga una evidencia objetiva suficiente
de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacion.
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Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 45 dias, 1o que estd en linea con la practica de mercado.

Ingresos por servicios

La Compaiiia implementa soluciones de tecnologia informatica y comunicaciones y realiza
actividades relacionadas todas con el ambito de tecnologias informaticas; asi como, servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de equipo y consultoria técnica especializada. Para la
venta de estos servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el
servicio, por referencia al grado de realizacion de la transaccidn especifica, determinado por la
parte técnica encargada de la prestacion de servicios.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencion de partidas especificas de ingresos.

» Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

» Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2013 estd gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con la

normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia
No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de COMPUTADORES Y

EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afio 2013.
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia que no entran aun en
vigencia

Fecha estimada de
i . Fecha que entra en . .,
Titulo y nombre normativa vieencia aplicacion en la
vigencla Compaiiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 11 — Acuerdos de negocios 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
conjuntos

NIIF 14 — Cuentas por regulaciones 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
diferidas

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -

Compensacion de activos financieros y 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014

pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9y
revelaciones de transicion

01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
de activos y pasivos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1,
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
NIIF Ciclo 2009 — 2011

La Compaiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas ain, y que la Compaiiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de mercado.

La gestidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiia, mismas
que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
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todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*  Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. COMPUTADORES Y EQUIPOS
COMPUEQUIP DOS S.A., mantiene una politica de otorgar crédito inicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compainia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse inicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de clientes,
entidades del sector publico y empresas privadas cuya posicion financiera es confiable a nivel
nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

*

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademads, la Compania recibe constantemente
financiamiento de su accionista que también esta disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos
de flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo econémico.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de 1a Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2013 2012
Total pasivos 20,209,363 19,958,632
Menos: efectivo (1,566,067) (623,682)
Deuda neta 18,643,296 19,334,950
Total Patrimonio 2,399,177 2,655,739
Indice deuda — patrimonio ajustado 7.77 7.28

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que la compafiia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Efectivo 5,300 5,800
Bancos 1,560,767 617,882
Total 1,566,067 623,682

7. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estan compuestas por:

2013 2012
Cartera comercial (1) 8,940.638 12,044,868
Anticipo a proveedores 399,349 71,671
Total 9,339,987 12,116,539
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(1) La cartera comercial al 31 de diciembre del 2013 esta conformada principalmente por:

2013

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 1,433,578
Seproteico S.A. 757,786
Petroamazonas EP 663,300
Municipio del Distrito Metropolitano 626,181
Otecel S.A. 503,910
Holcim Ecuador S.A. 459,930
Gobierno Auténomo Descentralizado 433,114
EP Petroecuador 367,081
Empresa Publica Metropolitana 336,633
Banco Del Instituto Ecuatoriano 290,176
Ecuadortelecom S.A 229,740
Banco Del Pacifico S.A 165,479
Celec Ep 161,132
Sika Ecuatoriana S.A. 126,201
Hewlett Packard Ecuador C 122,197
Arca Ecuador S.A. 118,104
Escuela Politécnica Nacional 113,757
Elecsol Servicios Comercio 111,000
Equifax Ecuador C.A. Burd 97,488
Otros 1,821,838

Total 8,940,638

Al 31 de diciembre del 2012 la cartera comercial la conformaban los siguientes clientes:

2012

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 1,906,963
Petroamazonas EP 1,874,306
EP Petroecuador 1,470,958
Corporacion Eléctrica del Ecuador Celec EP 925,585
Telconet S.A 584,565
Conecel 363,468
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 350,904
Consorcio Cibercall DOS 347,170
Nestlé Ecuador S.A. 246,884
Otecel S.A 193,471
Continental Tire Andina S.A 182,951
Sika Ecuatoriana 171,406
Huawei Technologies Cia. Ltda. 160,888
Municipio de Guayaquil 152,184
Arca Ecuador S.A 147,287
Banco del Pacifico 129,212
Empresa Publica Metropolitana de Desarrollo

Urbano de Quito 122,452
Seproteico S.A. 113,407
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2012
Consorcio Coronel Asociados 103,188
Elasto S.A. 102,937
Hewlett Packard Ecuador Cia. Ltda. 102,080
Compuimagen 81,517
Otras Cuentas Menores 2,211,085
Total 12,044,868

Provision Incobrables

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es
el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio (76,887) (114,912)
Adicion (86,741)
Baja de clientes 38,025
Saldo al final (163,628) (76,887)

8. COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2013 corresponden a:

2013
Corriente 1\{0
corriente
MQA - Dos Soluciones Empresariales 1,130,429
Andibosques y Carbono S.A 491,743 860,616
Nubetech Digital S.A. 52,035
Compuimagen Corp. K2 S.A 35,640
Ecs Evolution Consulting 8,788
Total 1,718,635 860,616
Los saldos al 31 de diciembre del 2012 corresponden a:
2012
MOQA - Dos Soluciones Empresariales 57,860
Andibosques y Carbono S.A 860,615
Fundacién One Life 24,340
Consorcio Grupocontext 76,701
Centrotecni S.A. 37,848
Green Technology 1,085
Total 1,058,449
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Los movimientos de saldos entre compaiiias relacionadas consisten basicamente en préstamos
para cubrir actividades operativas, los mismos que no generan intereses y también transacciones
originadas en el giro comercial de cada una de las compaiiias.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Crédito tributario de impuesto a la renta 576,439 211,551
Préstamos de empleados 12,715 88,536
Pagos anticipados 105,059 183,512
Otras cuentas por cobrar 1,009,114 1,163,246
Total 1,703,327 1,646,845

10. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se presentan a continuacion:

2013 2012
Mercaderia disponible (1) 5,421,986 4,573,412
Importaciones en transito 391,602
Total 5,421,986 4,965,014

(1) Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de mercaderias incluye los costos por desarrollo de un
proyecto contratado por la Corporaciéon Nacional de Telecomunicaciones por USS$
1,204,328 considerados como inventario en proceso ya que aun no se termina ninguna de
las fases para el reconocimiento de los ingresos.

Provision por Obsolescencia de Inventarios

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios durante el periodo 2013 y 2012
es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio (22,697) (113,052)
Baja de inventario 22,697 90,355
Saldo al final - (22,697)
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante los periodos 2013 y 2012 es el siguiente:

2013
Concepto S?‘IFI‘? al Adiciones Revaluacion Bajas Saldo al
inicio final
Terrenos 255,840 134,999 390,839
Edificios 304,461 304,461
Muebles y enseres 100,590 1,199 101,789
Equipos de computacion 1,049,980 229,090 (52,493) 1,226,577
Equipo de oficina 15,319 15,319
Vehiculos 357,156 79,949 4,217) 432,888
Activos fijos en transito 134,023 134,023

2,068,027 459,580 134,999 (56,710) 2,605,896

(-) Depreciacion acumulada (586,582)  (264,065) (189)  (850,836)
Total 1,481,445 195,515 134,999 (56,899) 1,755,060
2012
Concepto Sgldq al Adiciones Revaluacién  Ventas Saldo al

inicio final
Terrenos 187,467 68,373 255,840
Edificios 313,489 74,199 (83,227) 304,461
Muebles y enseres 37,080 63,510 100,590
Equipos de computacién 674,863 375,117 1,049,980
Vehiculos 393,734 46,289 (82,867) 357,156
1,606,633 559,115 (14,854) (82,867) 2,068,027
(-) Depreciacion acumulada (396,608)  (274,455) 42,043 42438 (586,582)
Total 1,210,025 284,660 27,189 (40,429) 1,481,445

12. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la compafiia mantiene inversiones en compafiias que se
presentan a continuacion:

% 2013 2012
Centrotecni S.A. 40% 38,167 320
Andibosques y Carbono C.A. Aporte futuro 115,413 115,413
Nubetech Digital S.A. Aporte futuro 51,206
Total 204,786 115,733
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Las inversiones han sido medidas por su valor patrimonial; sin embargo no se han realizado
ajustes al valor de las inversiones ya que no se han presentado variaciones importantes que
puedan afectar los resultados de la Compaiia.

Al 31 de diciembre 2013 el aporte en Andibosques y Carbono no esta capitalizado; sin embargo

se encuentra registrado en los estados financieros de esta entidad como un aporte a futuras
capitalizaciones que sera formalizado durante el afio 2014.

13. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Los valores que se han registrado en este grupo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden
a:

2013 2012
Compuimagen Corp K2 S.A.(1) 136,010
Aportes a Futuras Inversiones (2) 86,424 455,903
Total 86,424 591,913

(1) Los saldos de esta cuenta corresponden a un crédito concedido a COMPUIMAGEN
CORP K2 S.A., por US$ 180.000 (Ciento ochenta mil con 00/100) con un plazo de 36
meses y que devenga intereses a una tasa del 12% anual, deuda que fue saldada en el afio
2013.

(2) La Compaiiia esta aportando equipos de computacion para la constituciéon de una nueva
sociedad que construira dos DATA CENTER ubicados en las ciudades de Quito y
Guayaquil respectivamente para ofrecer servicios de renta de espacio fisico e infraestructura y
software a sus clientes.

14. PRESTAMOS BANCARIOS

Las obligaciones que se mantienen con instituciones financieras a corto y largo plazo al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012

Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Banco COFIEC 124,066
Banco del Pichincha (1) 421,074 5,259 31,016 16,653
Banco Produbanco (2) 11,758 15,378 311,515 2,080

Cisco capital (3) 15,778 234,220
Otros 44,000 44,000
Total 448,610 64,637 700,817 62,733

El detalle de las principales obligaciones vigentes en el periodo con instituciones financieras es
el siguiente:
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(1) BANCO PICHINCHA

Operacion Fecha de vencimiento Tasa de interés Corriente No corriente Total

1392997-00 24/04/2015 11.90% 5,380 1,931 7,311
1392998-00 24/04/2015 11.90% 6,206 2,227 8,433
1659724-00 10/01/2014 11.20% 8,766 8,766
1659786-00 05/01/2015 11.90% 12,443 1,101 13,544
1920859-00 11/10/2014 11.19% 98,280 98,280
1971031-00 21/12/2014 9.74% 290,000 290,000
Total 421,074 5,259 426,333
(2) BANCO PRODUBANCO
Operacion Fecfha. de Tasa (’1e Corriente 1\{0 Total
vencimiento interes corriente
CAR10100120498000 07/02/2014 9.76% 1,443 1,443
CAR10100216236000 28/03/2016 9.76% 10,315 15,378 25,693
Total 11,758 15,378 27,136

(3) CISCO CAPITAL

Operacion  Fecha de vencimiento Tasa de interés Corriente Total
COMLAF2LT1 19/06/2014 7,57% 15,778 15,778
Total 15,778 15,778

15. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compafiia ha emitido obligaciones que se encuentran
registradas en el Mercado de Valores del Ecuador, de acuerdo al siguiente detalle:

2013 2012
Obligaciones emitidas a corto plazo
Primera Emisién (11/06/2010) 461,250 625,000
Segunda Emisién (09/08/2011) 625,000 625,000
Tercera Emision (04/09/2012) 480,202 290,667
Total 1,566,452 1,540,667
Obligaciones emitidas a largo plazo
Primera Emisién (11/06/2010) - 461,250
Segunda Emision (09/08/2011) 468,750 1,093,750
Tercera Emision (04/09/2012) 1,539,595 1,179,333
Total 2,008,345 2.734,333

Total en obligaciones emitidas 3,574,797 4,275,000
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2013 2012
Saldos de las Obligaciones emitidas
Primera Emision (11/06/2010) 461,250 1,086,250
Segunda Emision (09/08/2011) 1,093,750 1,718,750
Tercera Emision (04/09/2012) 2,019,797 1,470,000
Total 3,574,797 4,275,000

Primera Emision de Obligaciones

Mediante resoluciéon No. Q.IMV.10.2352 de fecha 11 de junio del 2010 la Superintendencia de
Compaifiias aprueba la emisién y el contenido del prospecto, autoriza a la Oferta Publica y
dispone su inscripcion en el mercado de valores, de la primera emisidon de obligaciones por parte
de COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., con las siguientes

especificaciones:
Primera Emision de Caracteristicas
Obligaciones

Monto: US$ 2,500,000; se emitiran 125 titulos
de US$ 20.000 c/u.; con 16 cupones
de capital e intereses de US$ 1.250

Tasa: Clase C: Fija 8%
Clase P: Variable TPR del BCE + 2%
en la semana que entren en
circulacion los titulos

Garantia: General

Plazo: 1.440 dias

Sistema de colocacion:

Calificacién de Riesgo:

Amortizacion:

Forma de pago:

Bursatil o Extrabursatil
“AA”
Capital e intereses en forma trimestral

Efectivo
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El movimiento de capital e intereses pagados en esta primera emision de obligaciones al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Capital Intereses Capital Intereses
Valores Pagados 2,038,750 395,919 1,413,750 216,107
Valores por pagar 461,250 17,802 1,086,250 197,614
Total 2,500,000 413,721 2,500,000 413,721

Segunda Emision de Obligaciones

Mediante resolucion No. Q.IMV.2011.3516 de fecha 9 de agosto del 2011 la Superintendencia
de Companias aprueba la emision y el contenido del prospecto, autoriza a la Oferta Pablica y
dispone su inscripcion en el mercado de valores, de la segunda emision de obligaciones por
parte de COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., con las siguientes

especificaciones:

Segunda Emision de Caracteristicas
Obligaciones

Monto: US$ 2,500,000; se emitiran 125 titulos
de US$ 20.000 c/u.; con 16 cupones
de capital e intereses de US$ 1.250

Tasa: Clase P: Fija 8%
Clase W: Variable TPR del BCE +
2% en la semana que entren en
circulacion los titulos

Garantia: General

Plazo: 1.440 dias

Sistema de colocacion:
Calificacién de Riesgo:
Amortizacion:

Forma de pago:

Bursatil o Extrabursatil
“AA”
Capital e intereses en forma trimestral

Efectivo

El movimiento de capital e intereses pagados en esta segunda emision de obligaciones al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Capital Intereses Capital Intereses
Valores Pagados 1,406,250 337,500 781,250 218,750
Valores por pagar 1,093,750 87,500 1,718,750 206,250
Total 2,500,000 425,000 2,500,000 425,000
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Tercera Emision de Obligaciones

Mediante resolucion No. Q.IMV.2012.5167 de fecha 4 de octubre del 2012 la Superintendencia
de Compaiias aprueba la emision y el contenido del prospecto, autoriza a la Oferta Publica y
dispone su inscripcion en el mercado de valores, de la tercera emision de obligaciones por parte
de COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., con las siguientes

especificaciones:
Tercera Emision de Caracteristicas
Obligaciones
Monto: US$ 2,500,000; se emitiran 125 titulos

Clase de emision A:

Clase de emision B:

Tasa:

Garantia:

Sistema de colocacion:

Calificacién de Riesgo:

Amortizacion:

Forma de pago:

de US$ 20.000 c/u.

20 cupones; el capital e interés se
pagaran a 90 dias. Cada Cupo6n de
capital es de US$ 1.000. El plazo es
de 1.800 dias.

24 cupones; el capital e interés se
pagaran a 90 dias. 23 cupones de US$
833,33 y 1 cupén de US$ 833,41. El
plazo es de 2.160 dias.

Fija 8%

General

Bursatil o Extrabursatil

“AA”

Capital e intereses en forma trimestral

Efectivo

El movimiento de capital e intereses pagados en esta segunda emision de obligaciones al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Capital Intereses Capital Intereses
Valores pagados 458,864 176,293
Valores por pagar 2,019,797 363,163 1,470,000 312,700
Total 2,478,661 539,456 1,470,000 312,700
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Politica de Endeudamiento

Por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compaifiia reunida el 23 de
junio del 2011, se determin6 que mientras esté vigente la presente Emision de Obligaciones, la
compaiia limitara su endeudamiento de tal manera que no comprometa la relacion de Activos
establecida en el Articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias;
en defensa de los Obligacionistas. Adicionalmente, segun lo dispone el literal f) del Articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores, se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de
esta emision un nivel de endeudamiento equivalente hasta 2,50 veces la razon Deuda
financiera/Patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los niveles de endeudamiento son los siguientes:

2013 2012
Deuda Financiera 4,088,044 5,038,550
(/) Patrimonio 2,399,178 2,655,739
Nivel de endeudamiento 1.70 1.89

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Proveedores locales (1) 5,878,897 4,875,180
Proveedores del exterior (2) 1,860,330 1,942,449
Total 7,739,227 6,817,629
Los principales proveedores de cada grupo son:
(1) Proveedores Locales
2013 2012
Intcomex Del Ecuador S.A. 1,025,965 1,082,615
MQA-Dos Soluciones Empres 303,811
Hewlett Packard Ecuador C.A. 572,982 654,760
Electronica Siglo XXI 234,582 1,001,993
Tatasolution Center S.A. 192,157 192,157
Megamicro S.A. 191,630 545,032
Inacorp S.A. del Ecuador 113,849 272,442
Adistech 183,747
Otros 3,547,732 638,623
Total 5,878,897 4,875,180
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(2) Proveedores del Exterior

2013 2012

Ingram Micro 848,116 365,709
Microsoft Corp. 733,385 552,325
Hewlett Packard C. Houston 43,986 237,011
Tech Data Corporation 29,919 750,758
Sod Technology Inc. 195,912 -
Otros 9,012 36,646

Total 1,860,330 1,942,449

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados que mantiene la compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son
las siguientes:

2013 2012
Obligaciones con el IESS 143,036 91,214
Beneficios sociales 23,698 31,484
Sueldos por pagar 3,969 -
15% de participacion trabajadores 2,737 101,701
Total 173,440 224,399

18. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
IVA por pagar 535,094 1,624,800
Retenciones por pagar 2,143,567 1,540,473
Total 2,678,661 3,165,273

19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones que se presentan como otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y
2012 corresponden a:

2013 2012
Anticipo de clientes (1) 2,849,834 1,213,219
Acreedores varios (2) 1,879,424 2,924,607
Total 4,729,258 4,137,826
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(1) El detalle de los anticipos de clientes que se han recibido al 31 de diciembre del 2013 y
2012 corresponde a:

2013
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 1,181,743
Banco Del Pacifico S.A 431,063
MOQA - Dos Soluciones Empresariales 388,780
Celec EP 162,795
Banco Del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 157,019
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito 121,129
Elecsol Servicios Comerciales 100,000
Empresa Eléctrica Regional 75,178
Escuela Politécnica Nacional del Ejército 58,651
Servicio De Rentas Internas 46,704
Direccion Provincial Del 40,000
Procuraduria General Del 29,346
Universidad Nacional De C 27,443
Bayer S.A 26,909
Otros menores 3,073
Total 2,849,834
2012

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 879,213
Direccion Nacional de Registro de Datos Publicos 157,881
Cuerpo de Bomberos del Distrito Metropolitano de Quito 67,199
Escuela Superior Politécnica de Chimborazo 65,864
Santillana S.A. 25,000
Universidad Nacional de Chimborazo 17,150
Otros menores 912
Total 1,213,219

(2) El detalle de acreedores varios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013

Banco Del Pacifico S.A 430,617
Petroamazonas EP 198,347
Ministerio De Telecomunicaciones 138,688
Centro de Educacién Continua Escuela Politécnica Nacional
EPN 117,302
Municipio del Distrito Metropolitano De Quito 113,854
Otros 880,616

Total 1,879,424
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2012
Microsoft Corp 780,900
Hewlett Packard 50,663
Ingram Micro 213,477
Microsoft Corp 199,800
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT EP 1,679,767

Total 2,924,607

20. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continua o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificaciéon por desahucio han sido registradas basdndose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las Obligaciones por
Beneficios Definidos. La Compaifiia no ha constituido ningtin activo para cubrir las obligaciones
contraidas, inicamente se tratan de reservas contables.

El saldo de Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012 es el siguiente:

2013
Jubilacion B"“‘g(f:““’“
Patronal desahucio

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2012 425,692 149,263
Costo laboral por servicios actuales 74,590 15,527
Costo financiero 29,798 10,229
Beneficios pagados (17,995) (7,300)
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia* 108,571
Pérdida actuarial reconocida en Obligaciones por Beneficios
Definidos 37,937
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (25,579)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2013 595,077 205,656

* Corresponde a la pérdida actuarial por efectos del incremento del 31% en la remuneracion
total mensual de los colaboradores activos con respecto al ano 2012; valor que se encuentra
reconocido como otros resultados integrales.
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2012
Jubilacion Bonllf)'i;:cwn
Patronal desahucio

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2011 338,873 121,269
Costo Laboral por servicios actuales 62,443 16,076
Costo financiero 23,721 8,489
Pérdida actuarial reconocida en Obligaciones por Beneficios
Definidos 10,199 3,429
Efecto de reducciones y liquidaciones de anticipadas (9,544)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2012 425,692 149,263

Cabe indicar que de acuerdo al estudio actuarial del afio 2013 se informa la existencia de un
pasivo contingente por concepto de despido intempestivo por un monto de US$ 265,154. Los
estados financieros al cierre del ejercicio 2013, no presentan valor alguno por este concepto;
esto debido a que la Administracion de la Compania no considera la salida del personal bajo

esta modalidad.

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social al 31 de diciembre del 2013 se encuentra conformado por:

. No. %
Capital Acciones
Carlos Enrique Pinos Hernandez 2,083,182 208,318 99.03%
José Luis Pinos Vargas 20,478 2,048 97%
Total 2,103,660 210,366 100.00%

Con fecha 19 de diciembre del afio 2012 se inscribe en el Registro Mercantil la escritura de
aumento de capital de COMPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS S.A., con el
cual se incrementa a US$ 2,103,660 el capital social. El aumento se realiza con los resultados

del ejercicio econémico 2011 por US$ 466,130

Otros resultados integrales

Corresponde a valores reconocidos como ganancias o pérdidas en estudios actuariales. Al 31 de
diciembre del 2013 la Compaiiia reconocio el valor de US$ 108,571 por concepto de pérdida
actuarial por ajustes y experiencias, el mismo que corresponde al efecto en la provisién de
jubilacién patronal del afio 2012 por el incremento del 31% en la remuneracion total mensual

de los colaboradores activos en ese periodo.
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Reserva por Revaluacion

Para el afio 2012 la Compaiiia adoptd como politica para los elementos de terrenos y edificios,
la aplicacién del modelo de revaluacion; por lo tanto, en el periodo 2012 realizo la tasacion de
este grupo considerando que existen evidencias de un mayor valor en el precio de estos
inmuebles. El efecto en el patrimonio y en otros resultados integrales para esos afios es de US$

27,189.

22. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos generados durante los periodo 2013 y 2012 corresponden a:

2013 2012

Venta de hardware 27,604,290 27,701,090
Venta de software 6,358,206 6,076,993
Venta de servicios 5,176,226 7,549,833
Renta de equipos 305,103
Comisiones por rebates y otros 2,960,959 453,044
Garantia 1,020,718

Total 43,120,400 42,086,063

Los ingresos por servicios han sido registrados basandose en el principio del devengado y bajo
el método de avance de obra, es decir que fueron reconocidos como ingreso en la medida en
que el trabajo ha sido desarrollado y aceptado por el cliente, independientemente de la

facturacién o cobro.

23. COSTOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los valores presentados como costos de ventas por venta de
hardware, software, servicios y renta de equipos son de US$ 34,879,329 y US§$ 32,199,435

respectivamente.

24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos administrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2013 y

2012 son los siguientes:

2013 2012

Servicios utilizados 694,524 1,368,427
Contribuciones 174,896 35,023
Suministros y materiales 128,980 154,478
Reparacion y mantenimiento 90,908 217,086
Baja de inventario 36,873
Provisién incobrables 86,741
Baja de cartera 19,776
Gastos de personal (1) 898,129

Total 1,232,698 2,673,143
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(1) Al 31 de diciembre del 2013 los gastos de personal fueron considerados como parte del
costo de ventas.

25. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos 2013 y 2012
son los siguientes:

2013 2012
Remuneraciones fijas 2,848,817 2,514,178
Remuneraciones variables 1,098,155 515,781
Otros gastos de personal 581,419 721,606
Gastos de gestion 922,605 1,885,031
Total 5,450,996 5,636,596

26. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros generados por el costo incurrido en la gestion de recursos de terceros
durante periodos 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012

Intereses generados por obligaciones emitidas 364,387 354,638
Interese no comerciales 340,546
Comisiones bancarias 111,240
Intereses generados en operaciones con
instituciones financieras locales 86,727 175,091
Impuesto salidas de divisas 77,784
Gasto financiero en provision de jubilacion 32,210
Intereses generados en operaciones con
instituciones financieras del exterior 13,606

Total 980,684 575,545

27. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2013 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias. En el 2012 la tarifa fue de 23%. Los dividendos en efectivo que se declaren
o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retenciéon en los
porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afo el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracidon del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2013 y la declarada en el periodo 2012 son las siguientes:

2013 2012
= Utilidad Contable 12,669 678,008
(-) 15% Participacién trabajadores 1,900 101,701
(-) Deducciones especiales 340,518 264,824
(+) Gastos no deducibles 430,239 273,349
(=) Utilidad gravable 100,489 584,832
Base Imponible 22% y 23% 100,489 584,832
(=) Impuesto causado 22,108 134,511
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 293,757 240,582
(=) Impuesto a la renta determinado 293,757 240,582
(-) Retencion en la fuente 870,197 (390,483)
(=) Crédito Tributario 576,440 (149,901)

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2011 al 2013.

28. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiia mantiene las siguientes partidas temporarias
como Activo por Impuestos Diferidos:

Grupo Base Base Diferencia Impuesto Efecto

nt . . . o
Cuentas Contable Tributaria temporaria Diferido

Provisién de cuentas incobrables Activo 114,912 36,577 78,335 18,800 AID
Jubilacién Patronal Pasivo 460,142 170,917 289,225 69,415 AID

Total 88,215 AID
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29. GARANTIAS POR OBLIGACIONES ASUMIDAS

El detalle de las Garantias Asignadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

Institucion Tipo de Garantia
Emision de obligaciones Garantia general sobre activos
libres de gravamenes

Produbanco Hipoteca de bienes inmuebles de
propiedad de los Accionistas
Prenda de vehiculos

COFIEC (no llego) Hipoteca de bienes inmuebles de
propiedad de los Accionistas
Hipoteca de edificio y terreno

Banco del Pichincha (no llega) Hipoteca de bienes inmuebles de
propiedad de los Accionistas

Unifinsa Prenda de vehiculos
Corporacion CFC Prenda de vehiculo
Banco Internacional Prenda industrial abierta sobre

inventario de la compafiia

30. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 30 de mayo del 2014,

no se han producido eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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