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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas

Servicios Automotrices Serautotal S.A.

Quito, 30 de abril del 2020

Opinidn calificada

He auditado los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A. (en adelante la “Compaiiia’)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estado
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn
“Fundamentos para calificar la opinion,” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos, materiales, la situacion financiera de Servicios Automotrices Serautotal S.A. al 31 de
diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién calificada

- No se recibid respuestas a las solicitudes de confirmacion de los saldos de cuentas por cobrar a ciertos
emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2019 ascienden, segin registros
contables, a US$72,872. En consecuencia, no se pudo obtener satisfaccion mediante otros
procedimientos de auditoria sobre la razonabilidad de dichos saldos.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Se considera que la evidencia de auditoria que se ha obtenido proporciona una base suficiente y apropiada
para expresar nuestra opinién calificada de auditoria.



Servicios Automotrices Serautotal S.A.
Quito, 30 de abril del 2020

Independencia

Soy independiente de Servicios Automotrices Serautotal S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia es una subsidiaria de la Corporacién Favorita C.A., razén por la
cual, los estados financieros adjuntos estdn incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sobre
los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

La Compaiia al 31 de diciembre del 2019 presenta pérdidas acumuladas por US$1,264,702, en la Nota 1 la
Administracién indica que se encuentra analizando ciertas medidas destinadas a mejorar la posicién de la
Compaiifa, con base en estos planes y expectativas y el apoyo de sus accionistas, la Administraciéon ha
elaborado los estados financieros de la Compaiifa con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no
llegaran a materializarse y la Compaiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacion de otra informacién, denominada
“Informe Gerencial”, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn, obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién, debemos
reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion esta afectada por el asunto descrito
en la seccion “Fundamentos de la opinion calificada”.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Servicios Automotrices Serautotal S.A. es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracidén de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de la auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.
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e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 116

rés Espinel Salazar
Auditor Externo Indepengliente
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Actiws corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inventarios
Impuestos por recuperar
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Mucbles y equipos
Activos intangibles
Activos por mmpucsio difendo

Total activos no corricntes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros,

Ri;:ﬁardJ Uquillas
1 /R'r.prmcnumc Legal
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Nota 201 2018
6 150,384 33,664
7 144,923 353,696
12 508,684 17.041
8 545,991 1,838,435
10 146,547 315,735

- 4,232

1,496,529 2,562, 803

9 460,143 491,381
2,438 2818

821 821

463,402 495,020

1,959,931 3,057,823

ama %M

Enma Vaca
Contadora General



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRFE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses )

Nota 2019 218
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Paxivos corrientes

Quentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1§

54313 TLAD
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 12 18.%70 #6753
Impucstos por pagar 10 1,069 2,126
Obligacwones acamuladas 94525 13,670
Total pasives corrientes %3.777 175,199
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 7481 B A5
Total pasivos mo corrientes 7.481 KAS6
Total pasivas 91,258 163,645
PATRIMONIO
Capntal pagado 13 2,500,000 2,500,000
Aportes futuras capitaliznciones 13 632,480 632,480
Reservas 895 895
Resultados acurmulados (1,264,702) (259.197)
Total patrimonio 1,868,673 2.874,178
Total pasivos y patrimonio 1,959,931 3.057 823

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T — P

[ Richard Uguillas Enma Vaca
Representante Legal Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por venta de productos 1,481,706 1,708,444
Costo de ventas 14 (1,809.716) (1,216,124)
Pérdida / Utilidad bruta (328.010) 492320
Gastos de administracion y ventas 14 (646,739) (511,084)
Otros gastos 8,664 2279
Pérdida operacional (966,085) (16.485)
Gaslos linancicros (19,303) (27,800)
Pérdida antes Participacion a trabajadores
Bonificacion a ejecutivos ¢ Impuesto a la renta (985,388) (44.285)
Participacion a trabajadores 2 E
Bonificacion a ejecutivos - B
Impuesto a la renta (comiente y diferido) 10 (20,117) (9311)
Pérdida neta del aio (1,005,505) (53,596)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del gjercicio:
Ganancia/Pérdida actuarial - 194
Pérdida neta y resultado integral del afo (1,005,505) (53.402)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o e jmiﬁ‘_“;;
e ,f
/
Richard Uquillas Enma Vaca
!gqgrcsmtanm Legal Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al | de enero del 2018 (restablecidos)

Apeopeacion de reserva legal
Peérdeda neta del anv

Otros resultados integrales
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Perdida ncta del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Resultados acumulados
Capual Reserva Aporte Tutures Pérdidos
socul Loggal  capitabizaciones acumasladas Total
2,500,000 2 632,480 (204 900) 2.927.580
895 (895) =
= - (53,596) (53,596)
- 194 |94
2.500,000 g95 632480 (259.197) 1R74.178
A = (1,005,505) (1,005,505)
2,500,000 895 632,480 (1,264,702) 1,268,673

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Richard Uquillas
Representante Legal
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SERVICTOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ANO TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2019

(Eaeresado on dolares astadounedenses)

] 2019 2018

£

Flujo de efoctve de las activdades operacionales:
RestRado micgrat el ato (1,005,50%) (53.596)

Mas capos a resuliados Que no representan mavinwento de efectivo

Proverin por obsolescenca do mventames R GOO.000 3
Provieon por detomnorm de cucntas por cobrat ¥ 154,898 1181
Depraciacaon 9 JR02 37,889
A IDOIUERC KN AR0 AR0
Byja do antopo mpuesto a la ronta 2015 y 2016 . (16,939)
Reconocmeento de mpucsios ditendos . (821)

790,077 21,090

Camixes en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar comercikes ¥ otras cucntas por cobrat 53,878 (121,635)

Quentas por cobrar a compaitias relacionadas (491,643) (2,169)

Inventanos G2 444 281,080

lmpuestos por recuperar 169,188 12,455

Qoos activos comentes 4,232 (R30)

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar (18,327) (7157)

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (67,883) 18,517

Impuestos por pagar (1,057) (223)

Obligaciones acunuladas (4,145) 1.814

Obligaciones por Beneficios definidos (975) 4,772
Electivo neto provisto por las actividades de operacidn 120,284 154,718
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adicrones de muebles y equipos (3,564) (158,592)
Efectivo neto utlimdo en las actividades de inversion (3,564) (158,592)
Incremento (dismunucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 116,720 (3,874)
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 33,664 37,538
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano 150,384 33,664

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.
S ———

A
N S e j,m:l 1[31
// S
—Richard Uquillas Enma Vaca
Representante Legal Contadora General
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1.1

1.2

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Servicios Automotrices Serautotal S.A. “Automax” es una subsidiaria de Corporaciéon Favorita C.A., fue
constituida en la Republica del Ecuador el 12 de junio de 2014 e inscrita en el registro mercantil el 27 de agosto
del mismo afio. Es distribuidor lider de partes y piezas de repuestos y accesorios para automoéviles en el
Ecuador. Inici6é operaciones en el afio 2016 con 1 tienda y el 31 de mayo del 2018 aperturé una segunda
tienda, ambas en la cuidad de Quito en las cuales ofrecen una extensa linea de productos automotrices, para
vehiculos utilitarios, deportivos, furgonetas y camiones ligeros; que incluyen elementos de mantenimiento y
accesorios. Tiene un programa de venta que proporciona crédito comercial y entrega rdpida de repuestos y
otros productos para los talleres de automdviles, distribuidores, estaciones de servicio, flotas, cuentas del sector
publico, entre otros.

Situacién econémica del pais

En el afio 2019 la situaciéon econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, los precios de
exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, se ha mantenido
en los niveles de anos anteriores. El déficit fiscal y al alto nivel de endeudamiento del pais con vencimientos
de cuantiosos pagos, contindan afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais, lo que ha
provocado una disminucién en el nivel de ventas de la Compaiiia.

El Gobierno continda enfrentando esta situacién mediante la implementacién de varias medidas
econOmicas, entre las cuales esta: el financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, reduccion del gasto publico, reduccion del
subsidio a los combustibles, entre otras medidas mas relevantes. Se han anunciado recortes en el gasto fiscal,
sumado a la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda
nacional, para lo cual también se han implementado algunos beneficios tributarios con el fin de incentivar
las inversiones de varios sectores de la economia.

A mediados del mes de marzo del 2020, el Gobierno del Ecuador declaro emergencia sanitaria por el
incremento de casos de COVID19 en el pais, tomando como medida de prevencion el confinamiento de
todas las personas y propiciando el teletrabajo para las entidades que podian operar de manera remota, en
el caso de Automax las tiendas tuvieron que cerrar operaciones hasta que se levante la medida de
confinamiento anunciada por el Gobierno Central.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes mencionadas no tuvieron un impacto

significativo en sus operaciones habituales del afio 2019, sin embargo es incierto el impacto que pueda tener
en las operaciones del afio en curso la pandemia denominada COVID19.
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2.1

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiia presentd pérdida como resultado del ejercicio por US$1,005,505
(2018: US$53,402) originado fundamentalmente por la disminucién en las ventas y el reconocimiento de
obsolescencia de los inventarios. Sin embargo de esto, la Compaiiia ha venido cumpliendo con los pagos
acordados utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones.

En relacién con lo mencionado en el parrafo precedente, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
presenta en sus estados financieros resultados acumulados (pérdidas) por US$1,264,702 y US$259,197,
respectivamente. La Administracion esta analizando ciertas medidas destinadas a alcanzar un nivel
apropiado de ventas, con base en los planes y expectativas y el apoyo de sus accionistas, la Administracion
ha elaborado los estados financieros de la Compaiiia con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no
llegaran a materializarse y la Compaifiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de abril del 2020 por parte del Representante Legal
de la Compaiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacioén definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los

estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia. En
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2.1.1

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros de
Servicios Automotrices Serautotal S.A. deben ser incorporados en los estados financieros de la Corporacién
Favorita C.A. (su controladora). Los presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las
entidades de control de Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comenz6 el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias

La Compaiifa no tuvo que cambiar sus politicas contables por la adopcién de la NIIF 16. La mayoria de
las modificaciones no tuvieron impacto significativo en los importes reconocidos en periodos anteriores y
no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compariia

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no adopto con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclararelconcepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIF 9,NIC39¢ IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Administracion de la Compaiifa evaluara la adopcion de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras e
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendrdn un impacto significativo en los estados
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financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, puesto que una buena parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Las
transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion de activos financieros

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquiri6. La Administracion
determina la clasificaci6n de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para el manejo de estos instrumentos, asi como los términos
contractuales de flujo de efectivo.

Mediciéon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

o Instrumentos de deuda

Pagina 13 de 36



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan inicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

« Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definiciéon
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administraciéon de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en
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resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiia para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos altimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan iinicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.3).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos (principalmente comercializacién de repuestos y accesorios en los diferentes puntos de
venta) en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 180 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medici6én” que requiere que las

perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalaa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion -
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De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones

» o«

financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccioén) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas- corresponden a obligaciones de pago principalmente por los
bienes o servicios adquiridos a sus compaiifas relacionadas. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la compra o importacion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.
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La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracién de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Muebles y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Las vidas ttiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nudmero de afios
Mejoras en locales arrendados 20
Goéndolas y perchas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de cémputacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Perdida por deterioro de valor de los activos no financieros (muebles y equipos)
Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de
no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no ha sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Servicios
Automotrices Serautotal S.A., aplica el 25% para ambos afios después del andlisis realizado.

Las normas exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el Impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el anticipo minimo fue superior al impuesto a la renta causado, por lo
tanto se registré como impuesto del ano.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

(i)  Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos a ejecutivos: la Compaiiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el cilculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
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equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afno aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.04% (2018: 5.04%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta
General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y/o servicios realizados en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos por ventas al detalle de todo tipo de repuestos y accesorios
automotrices, nacionales e importados, se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningtin elemento de financiamiento dado que las
ventas en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de crédito /debito, las ventas con crédito directo
son a un plazo de 180 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
précticas habituales del mercado.

La Compaiifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se campla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados
histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de todo tipo de repuestos y accesorios automotrices, se originan principalmente en la
comercializacion, dichos productos a través de sus puntos de venta. Se reconocen cuando la Compaiifa ha
entregado los productos al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada, con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. El pago
del precio de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento que el cliente adquiere los bienes,
excepto cuando son ventas con crédito directo en cuyo caso los plazos seran acordados segun las politicas de la
Compaiia. Los costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente
por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Segtn las politicas estindar de la Compaiiia, los clientes tienen derecho a devolucién dentro de los 3 dias
posteriores a la fecha de compra. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha registrado un pasivo por aquellos
productos que se estima sean devueltos por los clientes, ni el respectivo derecho a los bienes devueltos, en razén
de que, dichos efectos carecen de importancia relativa.
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Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compaiiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la
Compaiiia ha transferido a un cliente, cuando ese derecho estd supeditado a otra cosa que no sea el paso del
tiempo (por ejemplo, la facturacién o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compaiifa percibe
los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo
normal. Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan al
ser incurridos si la Compaiiia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcién de contratos
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econémicos de dichos
activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y consistente
con la transferencia al cliente de los servicios, una vez que se han reconocido los ingresos correspondientes.
Los costos de suscripcidn de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros
del activo supera la proyeccién de los flujos de caja descontados que estdn relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos
Los pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a un cliente,
por los cuales la Compaiifa ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto estd vencido.

Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregardn o prestardn
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero atin no estan vencidos

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en los resultados.

Adopcion de normas NIIF 9 y NIIF 15 —

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -
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La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo tinico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su
calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
c6mo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda son medidos al costo
amortizado. Los activos financieros que mantiene la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la

Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiifa obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
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modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Compaiiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeifio, (iii) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v)
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Como resultado de su aplicacién en enero del 2018, la Compaiifa no tuvo un impacto significativo por la
adopcidn de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la
identificacién de una tnica obligacién de desempeifio, la entrega de los bienes a través de sus puntos de venta
en el momento de la compra por parte del cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes y/o productos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: la Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF
9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre
la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona méas detalle. La
Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.
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. Muebles y equipos e intangibles: la determinacién de las vidas ttiles de depreciacién de muebles y
equipos y los plazos de amortizacién de activos intangibles, que se evaldan al cierre de cada afo.

. Beneficios a empleados no corrientes: las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos que se revertirdn en el futuro.

. Provisiones por obsolescencia: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizaciéon y comercializacion, en el afio 2019 se registro
US$600,000 por este concepto.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia es controlada por Corporacioén Favorita C.A. en la cual se centralizan la administracién y
gestion de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporacién dispone de una
organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Direccién de Administracién y Finanzas
Corporativa, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
(a)  Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos economicos.
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Riesgo de precio: la Compaiifa no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que, son adquiridas en moneda funcional, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local.

(b)  Riesgo de crédito:

Aproximadamente el 70% (2018: 60%) de las ventas de la Compaiiia son realizadas con tarjetas de
crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por lo que la cartera estd concentrada
principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las cuales mantienen firmados
acuerdos de pago en funcién a los plazos otorgados a los clientes, el riesgo es asumido por las
instituciones emisoras de tarjetas de crédito. La Compaiiia otorga créditos directos a ciertos clientes.

(c)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia posee cuentas bancarias
en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-.

El vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es menor a 1 afio.
(d)  Riesgo de inventarios:
La Compaiifa mantiene un reporte maximo y minimo de stock de inventario local en base al histérico

de ventas (movimientos). La Compaififa asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

o Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados.
o Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro.
o Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compaiia.

Administracion del riesgo de capital

La Compaififa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
deuda y patrimonio. Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes 6rganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compaiifa. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo
la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la
operacion de la Compaiifa. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 54,313 72,640
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 18,870 86,753
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (150,384) (33,664)
Deuda neta (77,201) 125,729
Total patrimonio neto 1,868,673 2,884,303
Capital total 1,791,472 3,010,032
Ratio de apalancamiento 0% 4%

Para el afio 2019, la variacion del indice apalancamiento se relaciona principalmente con el mayor saldo en
caja y la cancelacion de los valores pendientes acompaiiias relacionadas, lo que refleja una disminucion en
la dependencia con terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 150,384 33,664
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 144,923 353,696
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 508,684 17,041
Total activos financieros 803,991 404,401
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 54,313 72,640
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 18,870 86,753
Total pasivos financieros 73,183 159,393

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Efectivo en caja 900 1,100
Bancos (1) 149,484 32,564
150,384 33,664
(1)  Corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018

Tarjetas de crédito y débito (1) 72,872 90,408
Clientes (2) 224,678 256,313
Otras cuentas por cobrar 5,906 10,613

303,456 357,334
Provisién por deterioro de cuentas dudosas (3) (158,533) (3,638)

144,923 353,696

Si bien la base de clientes es larga e independiente y existe un riesgo limitado de concentracién a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las cuentas por
cobrar se concentran en clientes corporativos e instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito. Al 31
de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan el 50% (2018: 25%)
del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Administracién de la Compafifa considera y evalda individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La antigiiedad de los saldos se concentra entre 91 a 120 dias.

(1)  Corresponde a saldos por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compaiiia
mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en el punto de venta. Las

cuentas por cobras con tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas ni deterioradas.

(2) Corresponde a crédito directo otorgado a clientes corporativos, en base a un analisis de perfil y
comportamiento crediticio.
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(3) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalda en tres categorias (clasificacién interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).

Grupo 2 - Clientes existentes (mds de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.
Grupo 3 - Clientes existentes (mds de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el
pasado, los cuales se recuperaron.

La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

2019 2018
Grupo 1 34,618 19,502
Grupo 2 41,541 233,816
Grupo 3 227,297 104,016
303,456 357,334

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de su cartera de clientes. Para
medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios
de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por
la Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiifa estim6 que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la
Compaiiia.

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 3,638 2,456
Adiciones 154,895 1,182
Recuperos - -
Saldo final 158,533 3,638

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales a clientes menos la estimacién por
deterioro son similares a su valor razonable.
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En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubririan adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esas fechas.

INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2019 2018
Articulos importados 10,485 15,265
Articulos nacionales 1,135,506 1,823,170
1,145,991 1,838,435
(-) Provision obsolescencia y lenta rotaciéon (600,000) -
545,991 1,838,435

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios. Durante el afio
2018, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$1,809716 (2018: US$1,216,124),
en el afio en curso incluye la provisién por obsolescencia y lenta rotacion.

MUEBLES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos se presentan a continuacion:
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Mejoras en

locales Gondolas Muebles Equipo de
Descripcion arrendados y perchas y enseres comp utacion Total

Al 1 de enero del 2018

Costo 371,615 11,395 2,128 34,129 419,267

Depreciacion acumulada (24,514) (1,271) (312) (22,492) (48,589)

Valor en libros 347,101 10,124 1,816 11,637 370,678
Movimiento 2018
Adiciones (1) 94,232 37,290 13,029 14,041 158,592
Depreciacion (20,536) (2,683) (793) (13,877) (37,889)
Valor en libros 73,696 34,607 12,236 164 120,703
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 465,847 48,685 15,157 48,170 577,859
Depreciaciéon acumulada (45,050) (3,954) (1,105) (36,369) (86,478)
Valor en libros 420,797 44,731 14,052 11,801 491,381
Movimiento 2019
Adiciones (1) 1,477 278 520 1,289 3,564
Depreciacion (23,330) (4,880) (1,533) (5,059) (34,802)
Valor en libros (21,853) (4,602) (1,013) (3,770) (31,238)
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 467,324 48,963 15,677 49,459 581,423
Depreciacion acumulada (68,380) (8,834) (2,638) (41,428) (121,280)
Valor en libros 398,944 40,129 13,039 8,031 460,143

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles y equipos de la

Compaiiia.

IMPUESTOS

10.1 La composicién de los impuestos por recuperar y por pagar es la siguiente:

201 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario de Impuesto a la renta 32,220 27,349
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 114,237 288,386
146,457 315,735
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 1,069 2,126

10.2 Impuesto a la renta
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La Compaiiia en el 2019 present6 anticipo minimo de Impuesto a la renta de US$20,117 (2018: US$10,125)
que se convirtié en impuesto a la renta definitivo de dicho afo. En el afio reconocié US$814 por concepto
de impuesto diferido originado por las obligaciones de beneficios definidos.

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

»  Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

*  Se crea una contribucién dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

«  Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por
partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguradoras y entidades de la
Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

» Losingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o comercializacién
local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Gnico en base a una tarifa progresiva
del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

»  Seconsidera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacién
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta

Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

»  Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que son
sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
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activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a la Compaiifa no tendrdn impactos significativos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Proveedores locales 54,313 70,982
Proveedores del exterior - 1,658
54,313 72,640

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con compafiias relacionadas, se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las entidades que
son parte del grupo encabezado por Corporaciéon Favorita C.A. (entidad controladora del grupo):

Relacién 2019 2018

Cuentas por cobrar
Corporacién Favorita C.A. Controladora 6,722 12,206
Comercial Kywi S.A. (2) Entidad del grupo 391,746 4,887
Bebelandia S A Entidad del grupo 110,216 (52)

508,684 17,041
Compaiifas por pagar
Corporacién Favorita C.A. (1) Controladora 18,870 86,712
Comohogar Entidad del grupo - 41

18,870 86,753

(1)  Corresponde principalmente a transacciones de compra de mercaderia y venta a empleados a través
de la tarjeta Corporacién Favorita C.A., ademds también incluye servicios de arrendamiento, seguro
médico y servicios de alimentacion.
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(2)  Corresponde a la cuenta por cobrar originada en la venta de mercaderia.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales
gerencias de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal

clave de la gerencia se detallan a continuacién:

2019 2018
Beneficios a corto plazo 64,122 103,696

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de
US$2,500,000 dividido en 2,500,000 acciones ordinarias, respectivamente con un valor nominal

USS$1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

En el ano 2017 se recibieron US$600,000 como aportes futuras capitalizaciones que la Junta General de
Accionistas resolverd su destino en el afio 2020.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Arriendos y condominios
Costos de distribucién
Depreciacion

A mortizacion
Mantenimiento

Servicios Basicos
Suministros

Honorarios y servicios
Impuestos y contribuciones
Publicidad

Provisién incobrables

Otros gastos

2018

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Arriendos y condominios
Costos de distribucién
Depreciacién

Amortizacién
Mantenimiento

Servicios Bdsicos
Suministros

Honorarios y servicios
Impuestos y contribuciones
Publicidad

Provisién incobrables

Otros gastos
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Costo de Gastos de
productos administracién y_
vendidos ventas Total
1,809,716 - 1,809,716
- 250,729 250,729
- 57,068 57,068
- 4,523 4,523
- 34,802 34,802
- 380 380
- 2,288 2,288
- 14,458 14,458
- 2,769 2,769
- 15,876 15,876
- 12,577 12,577
- 57,134 57,134
- 154,895 154,895
- 39,240 39,240
1,809,716 646,739 2,456,455
1,216,124 - 1,216,124
- 305,801 305,801
- 57,906 57,906
- 4,424 4,424
- 37,889 37,889
- 380 380
- 2,117 2,117
- 12,561 12,561
- 7,577 7,577
- 10,224 10,224
- 16,028 16,028
- 26,306 26,306
- 1,181 1,181
- 28,690 28,690
1,216,124 511,084 1,727,208
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisioén de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

EE S
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