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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 
 
 
A los señores Accionistas 
 
Servicios Automotrices Serautotal S.A. 
 
 
Quito, 30 de abril del 2020 
 
 
 
Opinión calificada 
 
He auditado los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A. (en adelante la “Compañía”) 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estado 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas.  
 
En mi opinión, excepto por los efectos y posibles efectos de los asuntos descritos en la sección 
“Fundamentos para calificar la opinión,” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos, materiales, la situación financiera de Servicios Automotrices Serautotal S.A. al 31 de 
diciembre del 2019 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
Fundamentos de la opinión calificada 
 
- No se recibió respuestas a las solicitudes de confirmación de los saldos de cuentas por cobrar a ciertos 

emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2019 ascienden, según registros 
contables, a US$72,872. En consecuencia, no se pudo obtener satisfacción mediante otros 
procedimientos de auditoría sobre la razonabilidad de dichos saldos. 

 
La auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Mis responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros”.  
 
Se considera que la evidencia de auditoría que se ha obtenido proporciona una base suficiente y apropiada 
para expresar nuestra opinión calificada de auditoría. 
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Independencia 
 
Soy independiente de Servicios Automotrices Serautotal S.A. de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos 
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 
 
Otros asuntos 
 
Como se indica en la Nota 1, la Compañía es una subsidiaria de la Corporación Favorita C.A., razón por la 
cual, los estados financieros adjuntos están incorporados en los estados financieros consolidados de su 
controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sobre 
los cuales se emite un informe de auditoría por separado. 
 
La Compañía al 31 de diciembre del 2019 presenta pérdidas acumuladas por US$1,264,702, en la Nota 1 la 
Administración indica que se encuentra analizando ciertas medidas destinadas a mejorar la posición de la 
Compañía, con base en estos planes y expectativas y el apoyo de sus accionistas, la Administración ha 
elaborado los estados financieros de la Compañía con base en principios de contabilidad aplicables a una 
empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si 
los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no 
llegaran a materializarse y la Compañía se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en 
una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los 
estados financieros. 
 
Otra información distinta a los estados financieros e informe de auditoría  
 
La Administración de la Compañía es responsable por la preparación de otra información, denominada 
“Informe Gerencial”, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.  
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no expresamos 
ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
 
En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de 
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en relación con 
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se 
encuentra distorsionada de forma material.   
 
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información, obtenida antes de la fecha de nuestro 
informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, debemos 
reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra información está afectada por el asunto descrito 
en la sección “Fundamentos de la opinión calificada”. 
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Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
 
La Administración de Servicios Automotrices Serautotal S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la 
Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 
 
Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 
 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Los objetivos de la auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que incluya mi 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. 
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en 
su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También como parte de la auditoría: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 
 

 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía. 
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 Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 
 

 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe 
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada. Nuestras conclusiones 
se basan  en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como una empresa 
en funcionamiento. 

 
 Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 

información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 
 

 
Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 
 
 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 1165 
 
 
 
 
 
Andrés Espinel Salazar 
Auditor Externo Independiente 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Nota 2019 2018 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 150,384 33,664 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 144,923 353,696 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 12 508,684 17,041 

Inventarios 8 545,991 1,838,435 

Impuestos por recuperar 10 146,547 315,735 

Otros activos - 4,232 

Total activos corrientes 1,496,529 2,562,803 
  

Activos no corrientes 

  

  

Mucbles y equipos 9 460,143 491,381 

Activos intangibles 2,438 2,818 

Activos por impuesto diferido 821 821 

Total activos no corrientes 463,402 495,020 

Total activos 1,959,931 3,057,823 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

MN a 
Ri Uquillas Enma Vaca 

epresentante Legal Contadora General 
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Nota 2019 2018 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 1 54,313 TLIAO 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 15,570 mI0S3 

impuestos por pagar 10 1,069 2.126 

Oblkgaciones acumuladas 9,525 13,670 

Total pasivos corrientes 83,777 175,189 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones por beneficios definidos 7481 BASO 

Total pasivos no corrientes 7,481 8 AS6 

Total pasivos 91,258 183,645 

PATRIMONIO 

Capital pagado 13 2,500,000 2,500,000 

Aportes futuras capitalizaciones 13 632,480 632,480 

Reservas 895 E95 

Resultados acumulados (1,264,702) (259,197) 

Total patrimonio 1,868,673 2,874,178 

Total pasivos y patrimonio 1,959,931 3,057,823 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

A ds 
Enma Vaca 
Contadora General 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
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Nota. 2019 2018 
Ingresos por venta de productos 1,481,706 1,708,444 
Costo de ventas 14 (1,809,716) (1,216,124) 

Pérdida / Utilidad bruta (328,010) 492,320 

Gastos de administración y ventas 14 (646,739) (511,084) 
Otros gastos 8,664 2,279 

Pérdida operacional (966,085) (16,485) 

Gastos financieros (19,303) (27,800) 

Pérdida antes Participación a trabajadores 
Bonificación a ejecutivos e Impuesto a la renta (985,388) (44,285) 

Participación a trabajadores E E 
Bonificación a ejecutivos E E 
Impuesto a la renta (corriente y diferido) 10 (20,117) (9,311) 

Pérdida neta del año (1,005,505) (53,596) 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

al resultado del ejercicio: 

Ganancia/Pérdida actuarial - 194 

Pérdida neta y resultado integral del año (1,005,505) (53,402) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

pa Samos 
Richard Uquillas Enma Vaca 

resentante Legal Contadora General 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
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Resultados acumulados 

Capital Reserva Aponte futuras Pérdidas 

social Legal capitalizaciones acumuladas Total 

Saldos al 1 de enero del 2018 (restablecidos) 2,500,000 E 632,480 _(204,900) 2,977,580 

A Ea ] - 895 - (895) E Apropiacion de reserva legal 

Pérdida neta del año a - e (53,596) (53,596) 

Otros resultados integrales ñ a E 194 194 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 2,500,000 895 632.480 (259,197) 2,874,178 

Perdida ncta del año - - - (1,005,505) (1,005,505) 

Saldos al 31 de diciembre del 2019 2,500,000 ES 632,480 (1,264.702) 1 673 
a KXÁ __=-z-z-KKKKÁ—   

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Ita ama de 
  

  

pss Enma Vaca 
Contadora General resentante Legal 

Página 8 de 36  



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL SA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado on dolares estadounidonses ) 

  

  

  

  

  

Nota 2019 20158 
Pujo de efoctiw de las actividades operacionales : 

Rosuktado miegral del año (1,005,505) (53,596) 
Más cargos a resultados que to representan movimento de efectivo: 

Pwevernna por obsolescencia de mventanas K 600,000 e 

Povsma por detenoro de cuentas por cobra 7 154,898 1,181 

Depreciación Y 34,802 37,889 

AODOIUIAACIÓN 380 2380 

Bauja de anticipo mpuesto a la renta 2015 y 2016 - (16,939) 

Reconocumento de anpuestos diferidos - (821) 

790,077 21,690 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas pot cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 53,878 (121,635) 

Cuentas por cobrara compañias relacionadas (491,643) (2,169) 
Inventarios 602,444 281,080 

Impuestos por recuperar 169,188 12,455 

Otros activos comentes 4,232 (830) 

Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar (18,327) (1,157) 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (67,883) 18,517 
Impuestos por pagar (1,057) (223) 

Obligaciones acumuladas (4,145) 1,814 

Obligaciones por Beneficios definidos (975) 4,772 

Electivo neto provisto por las actividades de operación 120,284 154,718 

Hujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de muebles y equipos (3,564) (158,592) 

Efcctivo neto utilizado en las actividades de inversión (3,564) (158,592) 

Incremento (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 116,720 (3,874) 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 33,604 37,538 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 150,384 33.664 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

7 e apa la. 
Richard Uquillas Enma Vaca 

Representante Legal Contadora General 
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1. INFORMACION GENERAL 
 

1.1 Constitución y operaciones 
 
Servicios Automotrices Serautotal S.A. “Automax” es una subsidiaria de Corporación Favorita C.A., fue 
constituida en la República del Ecuador el 12 de junio de 2014 e inscrita en el registro mercantil el 27 de agosto 
del mismo año. Es distribuidor líder de partes y piezas de repuestos y accesorios para automóviles en el 
Ecuador.  Inició operaciones en el año 2016 con 1 tienda y el 31 de mayo del 2018 aperturó una segunda 
tienda, ambas en la cuidad de Quito en las cuales ofrecen una extensa línea de productos automotrices, para 
vehículos utilitarios, deportivos, furgonetas y camiones ligeros; que incluyen elementos de mantenimiento y 
accesorios. Tiene un programa de venta que proporciona crédito comercial y entrega rápida de repuestos y 
otros productos para los talleres de automóviles, distribuidores, estaciones de servicio, flotas, cuentas del sector 
público, entre otros.  
 

1.2 Situación económica del país 
 
En el año 2019 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, los precios de 
exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, se ha mantenido 
en los niveles de años anteriores. El déficit fiscal y al alto nivel de endeudamiento del país con vencimientos 
de cuantiosos pagos, continúan afectando la liquidez de ciertos sectores de la economía del país, lo que ha 
provocado una disminución en el nivel de ventas de la Compañía. 
  
El Gobierno continúa enfrentando esta situación mediante la implementación de varias medidas 
económicas, entre las cuales está: el financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, reducción del gasto público, reducción del 
subsidio a los combustibles, entre otras medidas más relevantes. Se han anunciado recortes en el gasto fiscal, 
sumado a la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda 
nacional, para lo cual también se han implementado algunos beneficios tributarios con el fin de incentivar 
las inversiones de varios sectores de la economía. 
 
A mediados del mes de marzo del 2020, el Gobierno del Ecuador declaro emergencia sanitaria por el 
incremento de casos de COVID19 en el país, tomando como medida de prevención el confinamiento de 
todas las personas y propiciando el teletrabajo para las entidades que podían operar de manera remota, en 
el caso de Automax las tiendas tuvieron que cerrar operaciones hasta que se levante la medida de 
confinamiento anunciada por el Gobierno Central.  
 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes mencionadas no tuvieron un impacto 
significativo en sus operaciones habituales del año 2019, sin embargo es incierto el impacto que pueda tener 
en las operaciones del año en curso la pandemia denominada COVID19. 
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1.3 Pérdidas acumuladas 
 
Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía presentó pérdida como resultado del ejercicio por US$1,005,505 
(2018: US$53,402) originado fundamentalmente por la disminución en las ventas y el reconocimiento de 
obsolescencia de los inventarios. Sin embargo de esto, la Compañía ha venido cumpliendo con los pagos 
acordados utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones. 
 
En relación con lo mencionado en el párrafo precedente, la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
presenta en sus estados financieros resultados acumulados (pérdidas) por US$1,264,702 y US$259,197, 
respectivamente. La Administración esta analizando ciertas medidas destinadas a alcanzar un nivel 
apropiado de ventas, con base en los planes y expectativas y el apoyo de sus accionistas, la Administración 
ha elaborado los estados financieros de la Compañía con base en principios de contabilidad aplicables a una 
empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si 
los hubiere, que podrían ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no 
llegaran a materializarse y la Compañía se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en 
una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los 
estados financieros. 
 

1.4 Aprobación de los estados financieros 
 
Los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A., por el año terminado el 31 de diciembre del 
2019, han sido emitidos con la autorización de fecha 27 de abril del 2020 por parte del Representante Legal 
de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros  
 
Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  
 
Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En 
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la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración. 
 
De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados financieros de 
Servicios Automotrices Serautotal S.A. deben ser incorporados en los estados financieros de la Corporación 
Favorita C.A. (su controladora). Los presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las 
entidades de control de Ecuador. 
 

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 
 
La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comenzó el 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 

 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 

 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 

 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

 
La Compañía no tuvo que cambiar sus políticas contables por la adopción de la NIIF 16. La mayoría de 
las modificaciones no tuvieron impacto significativo en los importes reconocidos en periodos anteriores y 
no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros. 
  
Aún no adoptadas por la Compañía 

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no adopto con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación:  

No rma Tema
Aplicació n o bligato ria  para  

e jerc ic io s  inic iado s  a  partir de:

NIC 1 y NIC 8 Mo dificacio nes  para  aclarar e l co ncepto  de  materia lidad y a linearlo  co n o tras  mo dificacio nes 1 de  enero  2020
NIIF 3 Aclaració n s o bre  la  definic ió n de  nego cio 1 de  enero  2020
NIIF 17 No rma que reemplazará  a  la  NIIF 4 "Co ntra to s  de  Seguro s ". 1 de  enero  2021
NIIF 9, NIC 39 e  IFRS 7 Cambio s  a  las  co ns ideracio nes  a  las  tas as  de  interés  (refenrencia les ). 1 de  enero  2020

 
 
La Administración de la Compañía evaluará la adopción de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras e 
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendrán un impacto significativo en los estados 
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financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, puesto que una buena parte de estas normas no son 
aplicables a sus operaciones. 
 

2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentación 
 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las 
transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que 
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son 
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de efectivo 
 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
 

2.3 Activos y pasivos financieros 
 

2.3.1 Clasificación de activos financieros 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Valor razonable con cambios en resultados 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
• Costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.  La Administración 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para el manejo de estos instrumentos, así como los términos 
contractuales de flujo de efectivo.  
 
Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo, 
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se 
reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. Los 
costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en 
resultados del ejercicio. 
 
• Instrumentos de deuda 
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Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 
 
La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 
 
• Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se 
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, 
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en 
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada 
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se 
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida 
separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 

amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en 
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados 
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el 
periodo en el que surgen. 

 
• Instrumentos de capital/patrimonio 

 
Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición 
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 
 
La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando 
la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de 
la baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en 
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resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 
pagos.  
 
Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados 
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las 
pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de 
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo 
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de 
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se 
clasifican como activos no corrientes.  Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía 
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las 
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de 
situación financiera.  Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos 
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a 
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.3). 
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 

productos (principalmente comercialización de repuestos y accesorios en los diferentes puntos de 
venta) en el curso normal del negocio.  Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un 
promedio de cobro de aproximadamente 180 días a terceros y 45 días a partes relacionadas.  No 
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

 
Reconocimiento y baja de activos financieros - 
 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el activo. 

 
2.3.2 Deterioro de activos financieros 

 
Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método simplificado 
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere que las 
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los 
mencionados activos financieros. 
 
Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas 
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodología de deterioro aplicada 
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. 

 
2.3.3 Pasivos financieros 

 
Clasificación, reconocimiento y medición - 
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De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado.  Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones 
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras 
cuentas por pagar”.  Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 
 
Obligaciones financieras - 
 
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos 
en la transacción.  Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier 
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de redención se 
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. 
 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 
 
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso 
normal de los negocios.  Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe 
realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 
 
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el 
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método 
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal. 

 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas- corresponden a obligaciones de pago principalmente por los 
bienes o servicios adquiridos a sus compañías relacionadas. Si se esperan pagar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 
 

2.4 Inventarios 
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros 
cargos relacionados con la compra o importación. 
 
El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras.  
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La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administración de la 
Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la 
utilización y comercialización. 
 
El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los 
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 
 

2.5 Muebles y equipos 
 
Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden 
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.   
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en 
la vida útil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de los activos se 
registra con cargo a los resultados del año. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. 
 
Las vidas útiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:  
 

Tipo de bienes Número de años

Mejoras en locales arrendados 20
Góndolas y perchas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de cómputación 3  

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 

2.6 Perdida por deterioro de valor de los activos no financieros (muebles y equipos) 
 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen 
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no 
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 
 
El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios 
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo 
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de 
no haber el deterioro. 
 
En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no ha sido 
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de 
deterioro en las operaciones de la Compañía. 
 

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido  
 
El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto 
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales 
o directamente en el patrimonio.  
 

2.7.1 Impuesto a la renta corriente 
 
El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual 
se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en paraísos fiscales y se 

reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Servicios 
Automotrices Serautotal S.A., aplica el 25% para ambos años después del análisis realizado.  
 
Las normas exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el Impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta 
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el anticipo mínimo fue superior al impuesto a la renta causado, por lo 
tanto se registró como impuesto del año. 
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2.7.2 Impuesto a la renta diferido 
 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 
Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias 
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo. 
 

2.8 Beneficios a los empleados  
 
2.8.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situación 

financiera y corresponden principalmente a: 
 
(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y 
de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.   
 

(ii) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 
 

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

 
(iv) Bonos a ejecutivos: la Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales 

ejecutivos. La base tomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable. 
 

2.8.2 Beneficios no corrientes: 
 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
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equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.  
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.04% (2018: 5.04%)  anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, 
edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 
 

2.9 Provisiones corrientes  
 
En adición a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compañía registra provisiones cuando: (i) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
 

2.10 Distribución de dividendos 
 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta 
General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.  
 

2.11 Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
 

2.12 Resultados acumulados 
 
Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF” 
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Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo 
acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso 
de liquidación de la Compañía 
 

2.13 Reconocimiento de ingresos  
 
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y/o servicios realizados en el curso ordinario 
de las operaciones de la Compañía.  Los ingresos por ventas al detalle de todo tipo de repuestos y accesorios 
automotrices, nacionales e importados, se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de 
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento de financiamiento dado que las 
ventas en su mayoría son al contado o mediante pago con tarjeta de crédito /debito, las ventas con crédito directo 
son a un plazo de 180 días a terceros y 45 días a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las 
prácticas habituales del mercado. 
 
La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios 
económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada tipo de ingreso 
como se describe más adelante.  El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas 
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.  La Compañía basa sus estimados en resultados 
históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. 
 
a) Venta de bienes - 
 
Los ingresos por venta de todo tipo de repuestos y accesorios automotrices, se originan principalmente en la 
comercialización, dichos productos a través de sus puntos de venta. Se reconocen cuando la Compañía ha 
entregado los productos al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición 
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada, con la entrega de los 
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. El pago 
del precio de la transacción se debe realizar inmediatamente en el momento que el cliente adquiere los bienes, 
excepto cuando son ventas con crédito directo en cuyo caso los plazos serán acordados según las políticas de la 
Compañía. Los costos son aquellos relacionados con la generación de estos ingresos, representados básicamente 
por el costo de los artículos adquiridos y vendidos. 
 
Según las políticas estándar de la Compañía, los clientes tienen derecho a devolución dentro de los 3 días 
posteriores a la fecha de compra. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha registrado un pasivo por aquellos 
productos que se estima sean devueltos por los clientes, ni el respectivo derecho a los bienes devueltos, en razón 
de que, dichos efectos carecen de importancia relativa. 
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Activos de contratos 
 
Un activo de contrato es el derecho de la Compañía a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la 
Compañía ha transferido a un cliente, cuando ese derecho está supeditado a otra cosa que no sea el paso del 
tiempo (por ejemplo, la facturación o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compañía percibe 
los activos de contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo 
normal. Los costos de contratos elegibles para capitalización como costos incrementales al obtener un 
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripción de contratos se capitalizan al 
ser incurridos si la Compañía espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripción de contratos 
constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios económicos de dichos 
activos en un período mayor a doce meses.  Los contratos se amortizan de forma sistemática y consistente 
con la transferencia al cliente de los servicios, una vez que se han reconocido los ingresos correspondientes. 
Los costos de suscripción de contratos capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros 
del activo supera la proyección de los flujos de caja descontados que están relacionados con el contrato.  
 
Pasivos de contratos 
Los pasivos de contratos constituye la obligación de la Compañía a transferir bienes o servicios a un cliente, 
por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto está vencido.   
Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregarán o prestarán 
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aún no están vencidos 
 

2.14 Costos y gastos 
 
Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 
 

2.13   Compensación de saldos y transacciones 
 
Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan 
la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los resultados. 
 

2.14   Adopción de normas NIIF 9 y NIIF 15 – 
 
NIIF 9 “Instrumentos financieros” - 
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La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene inicialmente solo dos categorías de 
clasificación: costo amortizado y valor razonable.  
 
La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad para 
administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales de los 
activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de 
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los 
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital 
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es 
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 
 
Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto 
por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser registradas 
en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 
 
La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).  Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su 
calidad crediticia cambia.  Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo).  En su reconocimiento inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo).  
 
Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o 
pérdida inmediatamente en resultados.  La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos 
de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa 
de interés efectiva original.  Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida restante 
del instrumento. 
 
En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de deuda son medidos al costo 
amortizado.  Los activos financieros que mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la 
Nota 5 a los estados financieros.   
 
En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no 
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modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos. Producto de lo 
anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9. 
 
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”  
 
La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos.  La nueva norma se basa 
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, 
de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.  Para ello, 
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar 
los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeño, (iii) determinar el precio de la 
transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de desempeño y, (v) 
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño. 
 
Como resultado de su aplicación en enero del 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la 
adopción de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la 
identificación de una única obligación de desempeño, la entrega de los bienes a través de sus puntos de venta 
en el momento de la compra por parte del cliente. 
 
El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo 
cual generalmente es con la entrega de los bienes y/o productos. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, cambios 
en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados 
finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 
 Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: la Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIIF 

9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida esperada sobre 
la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona más detalle. La 
Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación.  
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 Muebles y equipos e intangibles: la determinación de las vidas útiles de depreciación de muebles y 
equipos y los plazos de amortización de activos intangibles, que se evalúan al cierre de cada año. 

 
 Beneficios a empleados no corrientes: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación 

patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 

 
 Impuesto a la renta diferido: la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos que se revertirán en el futuro. 

 
 Provisiones por obsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento 

determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los 
inventarios y si se encuentran aptos para la utilización y comercialización, en el año 2019 se registró 
US$600,000 por este concepto. 

 
 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
 

4.1 Factores de riesgos financieros 
 
En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía es controlada por Corporación Favorita C.A. en la cual se centralizan la administración y 
gestión de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporación dispone de una 
organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección de Administración y Finanzas 
Corporativa, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 
 
(a) Riesgo de mercado:  

 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de 
gobierno y expertos económicos. 
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Riesgo de precio: la Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancías 
puesto que, son adquiridas en moneda funcional, tienen una alta rotación y sus precios de venta son 
comparables con los de sus competidores del mercado local.  

 
(b) Riesgo de crédito:  

 
Aproximadamente el 70% (2018: 60%) de las ventas de la Compañía son realizadas con tarjetas de 
crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por lo que la cartera está concentrada 
principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las cuales mantienen firmados 
acuerdos de pago en función a los plazos otorgados a los clientes, el riesgo es asumido por las 
instituciones emisoras de tarjetas de crédito. La Compañía otorga créditos directos a ciertos clientes. 

 
(c) Riesgo de liquidez:  

 
La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de sus actividades 
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones 
presupuestarias mensuales.  Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía posee cuentas bancarias 
en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-. 
 
El vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es menor a 1 año. 
 

(d) Riesgo de inventarios:  

 
La Compañía mantiene un reporte máximo y mínimo de stock de inventario local en base al histórico 
de ventas (movimientos). La Compañía asume los riesgos de pérdidas o daños del inventario. Los 
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:  
 
 Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados. 
 Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro. 
 Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compañía. 

 
4.2 Administración del riesgo de capital 

 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
deuda y patrimonio. Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los 
diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la 
Compañía. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase 
de capital.   
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La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo 
la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la 
operación de la Compañía. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:  
 

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 54,313                    72,640                    
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,870                    86,753                    
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (150,384)                 (33,664)                   

Deuda neta                    (77,201)                    125,729 
Total patrimonio neto 1,868,673 2,884,303
Capital total 1,791,472 3,010,032

Ratio de apalancamiento 0% 4%  
 
Para el año 2019, la variacion del indice apalancamiento se relaciona principalmente con el mayor saldo en 
caja y la cancelación de los valores pendientes acompañías relacionadas, lo que refleja una disminucion en 
la dependencia con terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compañía. 
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros 
 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 150,384        33,664          
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 144,923        353,696        
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 508,684        17,041          
Total activos financieros 803,991        404,401        

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 54,313          72,640          
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,870          86,753          
Total pasivos financieros 73,183          159,393        

Corriente

 
Valor razonable de instrumentos financieros 
 
Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición al 31 de diciembre: 

2019 2018

Efectivo en caja 900                1,100             
Bancos (1) 149,484         32,564           

150,384          33,664            

 
(1) Corresponden a depósitos a la vista en bancos locales. 
 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Composición al 31 de diciembre: 
 

2019 2018

Tarjetas de crédito y débito (1) 72,872 90,408

Clientes (2) 224,678 256,313

Otras cuentas por cobrar 5,906                10,613               

303,456 357,334

Provisión por deterioro de cuentas dudosas (3) (158,533)          (3,638)                

144,923 353,696

 
Si bien la base de clientes es larga e independiente y existe un riesgo limitado de concentración a nivel de 
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las cuentas por 
cobrar se concentran en clientes corporativos e instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito. Al 31 
de diciembre de 2019 las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan el 50% (2018: 25%) 
del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La antigüedad de los saldos se concentra entre 91 a 120 días. 
 
(1) Corresponde a saldos por cobrar a compañías emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compañía 

mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en el punto de venta. Las 
cuentas por cobras con tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas ni deterioradas. 
 

(2) Corresponde a crédito directo otorgado a clientes corporativos, en base a un análisis de perfil y 
comportamiento crediticio. 
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(3) La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
evalúa en tres categorías (clasificación interna): 
 
Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente). 
Grupo 2 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado. 
Grupo 3 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el 
pasado, los cuales se recuperaron. 
 
La clasificación por deudor se presenta de la siguiente manera: 

 
2019 2018

Grupo 1 34,618              19,502              
Grupo 2 41,541              233,816            
Grupo 3 227,297            104,016            

303,456            357,334            

 
La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” 
para la determinación de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de su cartera de clientes. Para 
medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las 
características de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios 
de pérdida crediticia esperada.  

 
Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por 
la Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
respectivamente.  Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era 
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables 
macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la 
Compañía.  

 
El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue: 

 
2019 2018

Saldo inicial 3,638            2,456            
Adiciones 154,895        1,182            
Recuperos -                -                

Saldo final 158,533        3,638            

 
 

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales a clientes menos la estimación por 
deterioro son similares a su valor razonable. 
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En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubrirían adecuadamente el riesgo de crédito de estas 
partidas a esas fechas. 

 
 

8. INVENTARIOS 
 
Composición al 31 de diciembre: 

2019 2018

Artículos importados 10,485              15,265              
Artículos nacionales 1,135,506         1,823,170         

1,145,991         1,838,435         

(-) Provision obsolescencia y lenta rotación (600,000)           -                    

545,991            1,838,435         

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios. Durante el año 
2018, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$1,809716 (2018: US$1,216,124), 
en el año en curso incluye la provisión por obsolescencia y lenta rotación. 
 
 

9. MUEBLES Y EQUIPOS 
 
El movimiento y los saldos se presentan a continuación: 
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Mejoras en
locales Gòndolas Muebles Equipo de

Descripción arrendados y perchas y enseres computaciòn Total
Al 1 de enero del 2018
Costo 371,615       11,395      2,128       34,129             419,267   
Depreciación acumulada (24,514)       (1,271)       (312)         (22,492)            (48,589)   
Valor en libros 347,101       10,124      1,816       11,637             370,678   

Movimiento 2018
Adiciones (1) 94,232         37,290      13,029     14,041             158,592   
Depreciación (20,536)       (2,683)       (793)         (13,877)            (37,889)   
Valor en libros 73,696         34,607      12,236     164                  120,703   

Al 31 de diciembre del 2018
Costo 465,847       48,685      15,157     48,170             577,859   
Depreciación acumulada (45,050)       (3,954)       (1,105)      (36,369)            (86,478)   
Valor en libros 420,797       44,731      14,052     11,801             491,381   

Movimiento 2019
Adiciones (1) 1,477           278           520          1,289               3,564       
Depreciación (23,330)       (4,880)       (1,533)      (5,059)              (34,802)   
Valor en libros (21,853)       (4,602)       (1,013)      (3,770)              (31,238)   

Al 31 de diciembre del 2019
Costo 467,324       48,963      15,677     49,459             581,423   
Depreciación acumulada (68,380)       (8,834)       (2,638)      (41,428)            (121,280) 
Valor en libros 398,944       40,129      13,039     8,031               460,143   

      
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles y equipos de la 
Compañía. 
 
 

10. IMPUESTOS 
 

10.1  La composición de los impuestos por recuperar y por pagar es la siguiente: 
 

2019 2018
Impuestos por recuperar

Crédito tributario de Impuesto a la renta 32,220                 27,349                 
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 114,237               288,386               

146,457               315,735               

Impuestos por pagar 

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 1,069                   2,126                   
 

10.2 Impuesto a la renta  
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La Compañía en el 2019 presentó anticipo mínimo de Impuesto a la renta de US$20,117 (2018: US$10,125) 
que se convirtió en impuesto a la renta definitivo de dicho año. En el año reconoció US$814 por concepto 
de impuesto diferido originado por las obligaciones de beneficios definidos.  
 
Reformas Tributarias 
 
El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en 
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 
 
• Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, y 

será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 
 

• Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; y, 
más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser utilizada como crédito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de otros tributos durante los 
años 2020, 2021 y 2022. 

 
• Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente por 

partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades de la 
Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no deberá ser mayor al 20% de la utilidad 
antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal. 

 
• Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos a 
sociedades residentes en Ecuador. 

 
• Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o comercialización 

local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base a una tarifa progresiva 
del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores. 

 
• Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilación 

patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta 
Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provisión. 

 
• Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que son 

sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los 
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activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus respectivos estatutos o 
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados como 
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Único de Contribuyentes, 
conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Internas 

 
La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos 
relacionados a la Compañía no tendrán impactos significativos. 
  
 

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Composición al 31 de diciembre: 

2019 2018

Proveedores locales 54,313                70,982                
Proveedores del exterior -                      1,658                  

54,313                 72,640                 
 

 
12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

 
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 
con compañías relacionadas, se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las entidades que 
son parte del grupo encabezado por Corporación Favorita C.A. (entidad controladora del grupo): 
 

Relación 2019 2018
Cuentas por cobrar
Corporación Favorita C.A. Controladora 6,722 12,206
Comercial Kywi S.A. (2) Entidad del grupo 391,746 4,887
Bebelandia S A Entidad del grupo 110,216             (52)                     

508,684 17,041

Compañías por pagar
Corporación Favorita C.A. (1) Controladora 18,870               86,712               
Comohogar Entidad del grupo -                     41                      

18,870 86,753

 
 
(1) Corresponde principalmente a transacciones de compra de mercadería y venta a empleados a través 

de la tarjeta Corporación Favorita C.A., además también incluye servicios de arrendamiento, seguro 
médico y servicios de alimentación. 
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(2) Corresponde a la cuenta por cobrar originada en la venta de mercadería. 
 
Remuneraciones personal clave de la gerencia 
 
La Administración de la Compañía incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales 
gerencias de las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal 
clave de la gerencia se detallan a continuación: 
 

2019 2018

Beneficios a corto plazo 64,122        103,696      

 
 
 

13. CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de 

US$2,500,000 dividido en 2,500,000 acciones ordinarias, respectivamente con un valor nominal 
US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los dividendos. 

 
En el año 2017 se recibieron US$600,000 como aportes futuras capitalizaciones que la Junta General de 
Accionistas resolverá su destino en el año 2020.  
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
 

Costo de 
productos 
vendidos

Gastos de 
administración y 

ventas Total
2019
Costo de venta de mercadería 1,809,716     -                         1,809,716       
Beneficios a empleados -                250,729                 250,729          
Arriendos y condominios -                57,068                   57,068            
Costos de distribución -                4,523                     4,523              
Depreciación -                34,802                   34,802            
Amortización -                380                        380                 
Mantenimiento -                2,288                     2,288              
Servicios Básicos -                14,458                   14,458            
Suministros -                2,769                     2,769              
Honorarios y servicios -                15,876                   15,876            
Impuestos y contribuciones -                12,577                   12,577            
Publicidad -                57,134                   57,134            
Provisión incobrables -                154,895                 154,895          
Otros gastos -                39,240                   39,240            

1,809,716     646,739                 2,456,455       

2018
Costo de venta de mercadería 1,216,124     -                         1,216,124       
Beneficios a empleados -                305,801                 305,801          
Arriendos y condominios -                57,906                   57,906            
Costos de distribución -                4,424                     4,424              
Depreciación -                37,889                   37,889            
Amortización -                380                        380                 
Mantenimiento -                2,117                     2,117              
Servicios Básicos -                12,561                   12,561            
Suministros -                7,577                     7,577              
Honorarios y servicios -                10,224                   10,224            
Impuestos y contribuciones -                16,028                   16,028            
Publicidad -                26,306                   26,306            
Provisión incobrables -                1,181                     1,181              
Otros gastos -                28,690                   28,690            

1,216,124     511,084                 1,727,208       
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15. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 
 

*  *  *  * 
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