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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas

Servicios Automotnices Serautotal S A

Quito, 31 de mayo del 2019

Opinién calificada

He auditado los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S A (en adelante la “Compadiia™)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los carrespondientes estado
de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinin, excepto por los efectos y posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
“Fundamentos para calificar la opinién.” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos, mateniales, la situacion financiera de Servicios Automotrices Serautotal S A al 31 de
diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinidn calificada

- Mo se recibid respuestas a las solicitudes de confirmacidn de los saldos de cuentas por cobrar a ciertos
emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2018 ascienden, segiin registros
contables, a US$90,408. En consecuencia, no se pudo obtener satisfaccion mediante otros
procedimientos de auditoria sobre la razonabilidad de dichos saldos.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Mis responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en
refacidn con la awditoria de los estados financieros”,

Se considera que la evidencia de auditoria que se ha obtenido proporciona una base suficiente y apropiada
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria




Servicios Automolrices Seraulodal S A
Quiito, 31 de mayo ded 2019

Independencia

Soy independiente de Servicios Automotrices Serautotal S A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Oiros asunios

Como se indica en la Nota 1, la Compadia es una subsidiaria de la Corporacion Favorita C.A_, razén por la
cual, los estados financieros adjuntos estin incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) v sobre
los cuales se emute un informe de auditoria por separado.

Otra informacion distinta s los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacidn de otra informacion, denominada
“Informe Gerencial™, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de suditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o s por el contrano se
encuenira distorsionada de forma matenal.

Si, basados en ¢l trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de nuestro
mnforme de auditoria, conclumos que existen nconsistencias materiales de esta informacion, debemos
reportar este hecho. Nosotros hemos conclmdo que la otra informacion esta afectada por el asunto descrito
en la seccion “Fundamenios de la opinidn calificada”.

Responsabilidad de la Administracidn de la Com paiiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios Automotrices Serautotal S A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control intermo necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la

Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
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Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elabaracion de la informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la anditeria de los estados financieros

Los obyetivos de la suditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores mateniales, ya sea por frande u error, v emitir un informe de anditoria que incluya mi
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una avditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe.
Los emrores matenales pueden surgir de fraude o emor y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda In
auditoria. También como parte de la auditoria:

»  [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseifiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propoarcionar una base para nuestra opimidn. El riesgo
de no detectar un error material debido a un frande es mis elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control intemo de la Compadia

¢  FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una ncertidumbre matenal relacionada con hechos o condictones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como empresa en marcha Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
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s¢ basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compadiia no contintie como una empresa
en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia

de Compadfiias, Valores y Seguros: 1165

Auditor Externo Independiente
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dalares estadounidenses)
Mot 2018 2017

ACTIVOS
Activos corrienfes

Efectivo y equivalentes de efcctivo 6 33,664 37,538

Cuentas por cobmr comerciales y otmis cuentas por cobrar 7 353,695 233,242

Cuentas por cobrar 8 compafiias relacionadas 12 17,041 14872

Inventarios L 1,838,435 2119515

Impucsios por recuperar 10 315,735 328190

Otros activos 4232 3402
Tuotal actives corricnics 1 562 803 1736759
Activos no corrientes

Muchles y cquipos 9 491 381 370678

Aectivos intangibles 2818 3198

Activos por impuesio diferido 821 -
Total actives no corrientes 495,020 373876
Total actives 3,057 823 3,110,635

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
*7;\
\ T
\\ S o Usa
Wl
Enma Vaca
Gerente General Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado cn délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagara provecdones y olms cuentas por pagar
Cuenias por pagara compaiiiss relicionadas
Impuestos por pagar
Oblignciones acumuladas
Total pasives corricnics

Pasiws no corvienics
Tkl puss ives no corrientes
Toial pas ivos

PATRIMONICY
Capilal pagado
Apuries futuras capitalmciones
Reservas
Resultados acurmubados

Total peairimoenio
Total pasives ¥ patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General
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2018 au7
72,640 79,797
86,753 68,236

2,126 2,349

13,670 11,856

175,189 162,238
8456 3878
8456 3878
183,645 166,116
2,500,000 2,500,000
632480 632480

ROS 2

(259.19T) (187.961)

287417 2044 519

3057 K23 3110635

Contadora General




SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

mnaﬁummmn.smnmmmms

(Expresado en délares estadounidenses)
Joota 2018 217

Ingresos porventa de productos 1,708 444 1,311,560
Coato de ventas 14 (1,216,124) (BE1.013)

Uhilichwel bruia 492 320 430,547
Cstos de ndministracidn y ventas 14 (511,084) (ATH, 64H)
Otros gastus 2279 79

Pévdida/Utilidad operacional {16,485) 51,978
(mstos financicros (27, 800) (16,176)

Pérdida/Ltilidad antes Participacion a trabajadores

Bonificacion a ejecniives ¢ luymiesto ala renia {44 785) 35802

Participacion a trabajadores - (5,161)
Bonificacion a gjecutivos = (1,396)
Impuesto a la renta (comiente y diferido) 10 {2311) (20.301)

Pérdida/Utilidad neta del afio (53,596) B9
Otros resultados integrales
Partidas que no sc reclsificaran posterionmente

al resultado del gjercicio:

(anancu/Peérdida actuarial 194 "
Pérdide/Utilidad neta y resul tado integral del afio (53.402) 8,944
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)
mcumiidnilos
Reacrva Apsarte fiaturas Perdadas

J_ it _capilabieciomes, _scomulades | ___Tulsl
Sabidoa al | de coere def 2007 2.500 000 . 11480 {196, 505) 1315578
Aumnenen de capitsl
Mporte pars, AIRras capaliracines . . 00, 00,00
1 il vt el e - - - e Wl
Sabdos ol 11 de dicicastes el 2017 2500.000 - T wzam | (msen) | 1WA
i Hama mstos ERmres - . - 116,535 (L]
Sabikos al 71 e dicicmabes del 3017 (norablocidot ) 1,500,000 ; G148 (04800 _ 293080
Apropiasion de resarva lngal - ] - (H94) -
Périlinhn neta el i - - - {53,596) [33.596)
(Mri resublados integrales - - - 194 (L]
o e i 0 I e e s

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. it

En: 'h'ﬂ

Gerente General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades operacionales:
Resultado mtegral del nfio

Mis cargos a resultados que no representan movimicnto de cfectivo:

Provisian por detenioro de cuentas por cobrar
e

*’ SLE

Bam de anticipo impuecsto a la renta 2015 y 2016

Reconocimiento de impucstos diferndos

Canmbios en activos ¥ s ives :
Cuentas por cobrar comergiales y olras cuentas por cobrar
Cuentas por cobsmar a compaiiias relicionadas
Inventanos
Impuesios por recupomr
Oiros activos cormienies
Cuentas por pagar o provesdores y olms cuentas por pagar
Cucnlas par pagar s compafilas relacionadas
Impucstos por pagar
Oblhgaciones acumuladas
Efectivo nclo provisto por (ulilimdo en) ks actividades de opemcidn
Fujo de efective de las actividades de inversidnm:
Adiciones de muchles y equipos
Efectivo neto ulilimdo ¢n ks actividades de mversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporle pam tulums capilalmciones
Efectivo nclo provisio por las actividades de financiamicnio
Disminucibn neta do efectivo y equivalentes de efective
FEfectivo v equivalenle de efiectivo al fmal del afio
Eectivo y equivalente de cfectivo al final del afio

HMota 2018 2017
{53,596) B9
1,1R1 1,269
9 17,889 31,169
380 IR0
(16,539) -
(821) -
21,690 32818
(121,635)  (113,136)
2.169) (14,872)
281,080 (27.639)
12,455 4]
(B30) 5,106
(7,157) 37,009
18517 608227
223) (2,467)
1,814 5518
ATR2 38

154718 (6573, 9400

(158.59%) __(2.279)
(158,592) (2.279)
- 600,000
- 00, 000}
(G874 (76,219)
37538 113,757
33,664 37,538

¢ Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sama Tl
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1.2

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Servicios Automotrices Serautotal S A. “Automax™ es una subsidiana de Corporacion Favorita C A, fue
constituida en la Repiblica del Ecuador &l 12 de junio de 2014 e inserita en el registro mercantil el 27 de agosto
del mismo afo. Es distribuidor lider de partes y piezas de repuestos y accesorios para automaviles en el
Ecuador. Inicid operaciones en el afio 2016 con 1 tienda y el 31 de mayo del 2018 aperturd una segunda
tienda, ambas en la cuidad de Quito en las cuales ofrecen una extensa linea de productos automotrices, para
wvehiculos utilitanos, deportivos, furgonetas y camiones ligeros, que incluyen elementos de mantemimiento y
accesonos. Tiene un programa de venta que proporciona crédito comercial y entrega rapida de repuestos y
otros productos para los talleres de automoviles, distnbuidores, estaciones de servicio, flotas, cuentas del sector
publico, entre otros. Y ademis posee la vision de llegar a ser la primera cadena de tiendas estilo “supertiendas™
de repuestos y accesonos automotrices de Ecuador.

Situacion economica del pais

Desde el afio 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, sumado al déficit fiscal y al alto mivel de
endeudamiento del pais con vencimientos de cuantiosos pagos, continian afectando la hiquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

El Gobierno continia enfrentando esta situacion mediante la implementacion de vanas medidas
economicas, entre las cuales esti: el financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, reduccion del gasto piiblico, reduccion del
subsidio a los combustibles, entre otras medidas mas relevantes. Se han anunciado recortes en el gasto fiscal,
sumado a la falta de incentivos reales al sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda
nacional, para lo cual también se han implementado algunos beneficios tributarios con el fin de incentivar
las inversiones de varios sectores de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes mencionadas no tuvieron un impacto
significativo en sus operaciones habituales.
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S A, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, han sido emitidos con |a autorizacion de fecha 30 de abril del 2019 por parte del Gerente General de
la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciin de estados linancieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopecion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas intemnacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el enterio del costo historico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere & uso de estimaciones contables También exige a la
Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aphicacion de las politcas contables de la Compadiia En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

De conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, los estados financieros de
Servicios Automotrices Serautotal S A. deben ser incorporados en los estados financieros de la Corporacion
Favorita C.A. (su controladora). Los presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las
entidades de control de Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comenzd el | de enero de 2018:

= NITF 9 Instrimenios Financieros

= NIIF |5 Ingresos procedentes de contratos con clienfes
= Clasificacion y medicidn de fransacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la NIIF 2
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
mnﬂomnllummml

(Expresado en dolares estadounidenses)

= Mejoras anuales ciclo 2074-2016
= Transferencias a propiedades de inversién - Modificaciones a la NIC 40
= Interpretacian 221 Transacciones en moneda extranjera y contrapresiaciones anticipadas

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopeién de laNIIF 9 y la NIIF 15. La

mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto significativo en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros,

Atin no adoptadas por la Compafila

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no adopto con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados financieros de la Compadiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

il e ol atbnee e
Hires Tema
MG 13 Aclers qus sl impunsta salee i rerka de ks Mddendon sk imdn das Mt inros rlwsMcarias.
EOrHT Cagila] Sen Fac ofhid ssnm e 80 ety © o difegl B8 TR ES bil el iete 0 EVEioe A dlm e 208
Pataricn dum gunareiun Gflades dalibeshies (Uiajsvan snsaine sy 00 30T
HIC Acaran b cordabaiied v s poydfe schohes Peduscbetes Y Iie el ded plas e mmelicics 1 08
dafwidos —_—
A X3 Alars HI9 8l L fedalair Supes Son peimesmod befebeide fedfusts de iin el el ool S ey
crrmaparcherie seld Buls jeare su ues 8 ceniy revints s Torrdarie e e de e b eieemey ¥ il mhiis BOTH
germiales Plajerss wssies il 008200
L] Acturzoaan soire sl ragets § egs AT OF LSS FLATIINS o F Eats sgelssiaks $ sl [ tmnrayd PP R————
w
(L ] e e el ko L 1 e e e ww e b L e Lo
L e L — - e 3 i)
] wis [ ] L £
L T——
[T AGHEFE QR LS b LAAe e chEecy gl cotirel LTS Ee OF TG TS o (el W peTaLDn
ok 0 gk o s el B [T e e Tl kil G0 L8 opere e conpande 1 du g JOAE
s e Sl Tkl PR DO Ty
MIF Pubilcazitn ila la rws "Arardassantod” Sl rrs resapkadard & s NG 1T NajE |8 W 16
EFRCIEFERE de Diokia kia fondeaine de miendairdoslos dold oF |60 endd s e Ceclive o defecka ds 1 ds wedn PRTE
BT i L pEarn e a e nda
CARBF ba insigdetackin fem claifaa el recernemienio ¥ el de lel Fd efchmderes sebre clo
Trptarmianban is enplissks 8 b reeils i of i 08 b MO 37 yra Is M 37 Eere e onelstlizaciin de Scine Vs ammin 2016
MG & B B Sodf srcnes jara Sile s sl Lorsepin Ge mulsrisbded § slrs s e ol e arinees 1 do snmsn MIP0
F & AIIETRC N SodwE |8 dE e e e g o 1 dia mnman A0
L Sorma guin resreplalend o b NEIF J Contretne o Gt 1 de emern POJY

La Administracion de la Compadfiia evaluara la adopcion de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras e
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial, puesto que una buena parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

2.1.2, Moneda funcional y moneda de presentaciin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. Las
transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de efectivo

Efectiva vy equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancanos contratados, de existir, son
presentados como pasivos commentes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion de activos financieros
Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

»  Valor razonable con eambios en resultados
»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La dlasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracién
determina la dasificacitn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para el manejo de estos instrumentos, asi como los términos
contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los actives finanderos se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicitn del activo financiero. Los
costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

= Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.

La medicidin subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafiia dasifica sus instrumentos de denda:
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» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales

cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e intereses se miden a
tosto amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
hsmgmmmrmmmyhmrp&ﬁdnswﬁpdemhnqmumm
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periado en el que surgen.

Instrumentos de capital /patrimonio

Los instrumentos de capital /patrimonio son agquellos instrumentos que cumplen con la definicién
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor,

La Compafifa mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracién de la Compafifa ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacién subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de la inversidn. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafifa para recibir los

Pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
€ reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amaortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinahles y
gue no eotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se
dlasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amontizado de la Compafifa
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo®, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
"Cuentas por cobrar a partes relacionadas™ y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situnacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Ginicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por ¢l método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.3).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos (pnncipalmente comercializacion de repuestos y accesorios en los diferentes puntos de
venta) en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 180 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el gque dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos linancieros

MIHmmwmmuﬂuyamdehmmmﬂmdm&ﬂumﬂiﬁm
permitido por la NIIF g, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiifa evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amaortiza y VR-OR1. La metodologia de deterioro aplicada
depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de erédito.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicién -

D:anudnmlnqmpmn‘ibehﬂﬂ?g, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocdmiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa sélo mantiene pasivos financieros dasificados enla
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
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financieras”, “Cuentas por pagar comerciales®, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las "Otras
mtuporpagnr' Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccién.

Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccién. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los eostos de la transacei6n) y el valor de redencién se
reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas- corresponden a obligaciones de pago principalmente por los
bienes o servicios adquiridos a sus compafiias relacionadas. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos cornentes, de lo contrano se presentan como pasivos no cormentes.

Inveniarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros
cargos relacionados con la compra o importacion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.
mﬁmmmrdﬂmmmdﬂmhﬂwﬂanﬂmﬁmﬁm&h
fi a una evaluacién de la antigiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién y comercializacién.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.
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Muebles y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la mversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantesimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurndos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util esimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se
registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Las vidas utiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:

Tipo do bicnes Nimero de afios
Mejoras en locales srrendados
(xindolas y perchas
Muchles y enseres 10
Eguipo de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Perdida por deterioro de valor de los activos no financieros (muebles y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios
en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de
no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no ha sido
necesano reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de

deterioro en las operaciones de la Compadiia.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormente y el difendo. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corviente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaifiias estin domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las otilidades son reinvertidas por e contribuyente. Servicios
Automotnices Serautotal S A | aplica el 25% para ambos afios después del andlisis realizado.

pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con |a norma que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 el impuesto a la renta causado, calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades
yﬂVﬂlﬁmmMﬂnhﬁmmﬂd:ﬂummﬁmn.&mﬂnmhl@dﬂdﬁnﬁmh
Compafifa constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corniente del afio. Mientras que para ¢l
2018 el anticipo minimo fue superior al impuesto a la renta causado, se registrd como impuesto del afio.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
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promulgadas a |a fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma sutoridad tributaria

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tnbutanas
son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en &l tiempo.
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Parti i by en las utilidades: caleulada en funcion del 15% de la utilidad
mﬂubir.mulmdﬂumumalarmm.ncgﬁnlnﬂuhlmsduporlalws!mﬁnmmm
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos admimstrativos y
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.

(1) Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada

(i) ial- se provisionan y pagan de

am‘du a hlmdmﬁn ‘I'lsﬂ'lﬂ:md I!'m.ladur .

(iv) Bonos a ejecutivos la Compailia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patron: i dos): la Com tiene un plan de beneficio
ﬁuﬁnﬂumpﬁhnhmm;mpmdnpumm es ecuatorianas.
wm&m-mmmmmW&Whhmmmw
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, e empleador bonificars al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacitn patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor

Phgina 19 de 37




29

2.10

211

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.04% (2017: 8.34%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se deseribe en la Nota 2.8. La Compaia registra provisiones cuando: (i) la Compadia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la adnunistracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribuciion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compadiia se deduce del patnmonio y se reconocen
como pasivos cormientes en los estados financieros en el penodo en el que los acciomistas resuelven en Junta
General declarar y distnbuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacifn
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del
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tiltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacitn de la Compafifa

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y/o servicios realizados en el curso ordinanio
de las operaciones de la Compadiia Los ingresos por ventas al detalle de todo tipo de repuestos y accesonos
automotrices, nacionales ¢ importados, se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las
ventas en su mayoria son al contado o mediante pago con taneta de crédito /debito, las ventas con credito directo
son a un plazo de 180 dias a terceros y 45 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas habituales del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
economicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los enitenos especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resucllas. La Compafiia basa sus estimados en resultados
histricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

a)  Ventade bienes -

Los ingresos par venta de todo tipo de repuestos y accesorios automotrices, se originan principalmente en la
comercializacion, dichos productos a través de sus puntos de venta. Se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos al cliente, y éste ha aceptado los productos de acuerdo con e contrato y la condicion
de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada, con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. El pago
del precio de la transaccidn se debe realizar inmediatamente en el momento que el cliente adquiere los bienes,
excepto cuando son ventas con crédito directo en cuyo caso los plazos seran acordados segiin las politicas de |a
Compaiiia. Los costos son aquellos relacionados con la generacidn de estos ingresos, representados bisicamente
por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Segun las politicas estdndar de la Compafiia, los clientes tienen derecho a devolucion dentro de los 3 dias
posteriores a la fecha de compra. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no sc ha registrado un pasivo por aquellos
productos que se estima sean devueltos por los clientes, ni el respectivo derecho a los bienes devueltos, en razin
de que, dichos efectos carecen de imporiancia relativa.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la
Compaiiia ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esti supeditado a otra cosa que no sea el paso del
tiempo (por ejemplo, la facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato). La Compadiia percibe
los activos de contratos como activos comientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo
normal. Los costos de contratos elegibles para capitalizacion como costos incrementales al obtener un
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contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de suscripeion de contratos se capitalizan al
ser incurridos si la Compailia espera recuperar dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos
constituyen activos no cormentes en la medida que se espera recibir los beneficios economicos de dichos
activos en un periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y consistente
con la transferencia al cliente de los servicios, una vez que se han reconocido los ingresos correspondientes.
Los eostos de suscripeion de contratos capitalizados se detenioran si el cliente se retira o s1 el monto en libros
del activo supera la proyeccion de los flujos de caja descontados que estin relacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compadiia a transferir bienes o servicios a un cliente,
por los cuales la Compadiia ha recibido un pago por parte del chiente final 0 s el monto esta vencido.
Incluyen también los ingresos diferidos relacionados con bienes o servicios que se entregaran o prestarin
en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero aiin no estin vencidos

Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurnidos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NITF 15—
NIIF 9 “Instrumentos financieros™ -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad para
administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
actives financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado 51 a) el objetivo del modelo de
negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los
flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan inicamente pagos del capital
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{(principal) & intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de denda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados

integrales (que podrin reclasificarse posteriormente a resultados).

Los mstrumentos de patrimonio s¢ deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
por los instrumentos de patrimonio que no se manticnen para négociacion, 1as cuales pueden ser registradas
en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse postenormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE)  Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que su
calidad crediticia cambia Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por detenoro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permute un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia |
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 2 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o
pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales onginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa
de interés efectiva onginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante
del instrumento.

Segin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compa#iia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como

instrumentos de deuda continiian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, Ia
Compaiiia obtuve un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos, Producto de lo
anterior la Compadiia aplicd el método de transicion prospectivo para la adopeion de la NITF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron

cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 ¥ la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningiin efecto por la aplicacién de NITFS.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es
como sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo
amortizado”, (1) “Activos/inversiones disponibles a la venta™ para “Inversiones medidas a VR-ORI"™.

NIIF 15 “Ingresos procedenies de contratos con clientes™

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinanas™, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente,
de tal manera que ¢l concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello,
establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar
los contratos con clientes, (1) identificar las obligaciones de desempedio, (111) determinar el precio de la
transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempeiio y, (v)
reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Las cambios clave comparados con la prictica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse s1 la contraprestacion varia por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso vanable, siempre que s concluya que s allamente probable que dicho
ngreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente
se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser reconocidos durante el
plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciados el 1 de enero del 201 8. Para la transicion, se
tiene opeion de aplicar el métode retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones pricticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al | de enero del 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. 1.a Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Comao resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopecion de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacion de desempefio, la entrega de los nenes a través de sus puntos de venta en el momento de la
compra por parte del chiente
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El reconocimiento de ingresos ocurre en ¢l momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes y/o productos.

Comao resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la expenencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que gon importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

OViSIc cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiifa aplica el
m&wmﬂm&hmw;mmhp&ﬁdﬂmwdmﬂmﬂmm
provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7
proporciona mis detalle. La Compafifa reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacidn.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, 1a estimacién de esta provision era determinada por la gerencia de
la Compaiifa, en base a una evaluacién individual de la antigiledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se cargaba a los
resultados del afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Muebles v equipos ¢ intangibles: la determinacion de las vidas utiles de depreciacion de muebles y
equipos y los plazos de amortizacion de activos intangibles, que se evalian al cierre de cada afio.

*  Beneficios 3 empleados no corrientes: las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién
pﬁuﬂrhhﬂmhhnﬂﬂimﬁuﬂuﬂmﬁﬂumﬂnﬂmwm

» Impuesto a la renta diferido. la Compadiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de los activos y
pasivos que se revertirin en el futuro.
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s  Provisiones por obsolescencia: La estimaciin para inventarios obsoletos y de lento movimiento
determinada por la Administracitn de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacidn y comerdalizacion

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus fluyjos y activos vy, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia es controlada por Corporacién Favorita C.A_ en la cual se centralizan la administracidn y
gestion de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporacion dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion de Administracion y Finanzas
Corporativa, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ln Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacian de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(@)  Riesgo de mercado

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autondades de
gobierno y experios econdmicos.

Riespo de precio; la Compafia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesto que, son adquiridas en moneda funcional, tienen una alta rotacion y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local,

(b  Riesgo de crédito:

Aproximadamente el 60% (2016: 60%) de las ventas de la Compafiia son realizadas con tarjetas de
crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por lo que la cartera esta concentrada
principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las cuales mantienen firmados
acuerdos de pago en funcidén a los plazos otorgados a los clientes, el riesgo es asumido por las
instituciones emisoras de tarjetas de crédito. La Compaiiia otorga créditos directos a ciertos clientes.
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fc)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales. Al 11 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia posee cuentas bancarias
en instituciones financieras con calificaciones de nesgo AAA-,

El vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es menor a | afio.
(d)  Riesgo de inventarios.

La Compafiia mantiene un reporte maximo y minimo de stock de inventario local en base al histérico
de ventas (movimientos). La Compafiia asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

. Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados.
. Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro.
» Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compadia.

Administracion del riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de conlinuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patnmonio. Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccion, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compania Como parte de esta revision se analiza ¢l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.

La Compaiiia momitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo

la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la
operacion de la Compailia. Los ralios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los sigmentes:
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Cuentas por pagar a provesdores ¥ olras cuenlas por pagar TG40 T9.797
Cuentas por pagar a compalilas relacionadas 86,753 68 236
Menos: Efective ¥ equivalentes de efectivo {33.604) (17,538)
Detsda net 125729 110,495
Total patnimonio neto 2 2.944 519
Capital fotal 3,010,082 3,055,014
Rutin de apaluncamients 4% 4%

Para el afio 2017, la variacion del indice apalancamiento se relaciona principalmente con las transacciones
efectuadas con Corporacion Favornita CA. por la compra de mercaderia para el desarrollo de sus
operaciones, lo que refleja una disminucion en la dependencia con terceros en el financiamiento de las

operaciones de la Compaiiia.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio:

Corriente
2018 2017

Activos finaneieros medidos al eosto amortizada

Efectivo y equivalentes de efectivo 33,564 37538
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar 353,69 133,242
Cuentas por cobrar a conpariias relacionadas 17,041 14872
Total activos financieras MI 265,652
Pasivos financieres medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores ¥ ofras coenias por pagar 71540 79.797
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 86,733 68,236
Total pasives financieros l!sﬂ lﬁ

Valor razonable de instromentos financieros

Dadas las caracterizticas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicitn al 31 de diciembre:

2018 2017
Efectivo en caja 1,100 700
Rancos (1) 32,564 36,538
]3& Hé!l

(1) Corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Tarjetas de erédito y débito (1) 90,408 50,196
Clientes (2) 256,313 171,424
Otras cuenias por cobrar 10,613 5074
157,334 235,698
Provizian por detenioro de cuentas dudosas (3) (3,63E) (1.456)

N6 21324

Si bien la base de clientes es larga e independiente y existe un riesgo limitado de concentracion a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las cuentas por
cobrar se concentran en clientes corporativos e instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito. Al 31
de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan el 25% (2017: 25%)
del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Administracion de la Compafiia considera y evaliia individualmente el nesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La antighedad de los saldos se concentra entre 91 a 120 dias.
(1) Corresponde a saldos por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compadiia

mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en el punto de venta. Las
cuentas por cobras con tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas mi deterioradas.

(2) A partir del afio 2017, se otorgd crédito directo a clientes corporativos, en base a un andlisis de perfil y
comportamiento crediticio,
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(3)

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
evalua en ires categorias (clasificacion interna);

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente).
Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.
Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el

pasado, los cuales se recuperaron.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017

Grupo 1 19,502 5078
Crupa 1 2331816 171,424
Grupo 3 1,016 50196
357334 235 603

La Compafia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™
para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de su cartera de clientes. Para
medir las pérdidas credificias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios
de pérdida crediticia esperada

Los ratios de perdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por
la Compaiiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017, respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiia estimo que no
era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron
variables macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la

Compafiia

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2007
Saldo micial (determinada bajo NIC 39) 2456 -
Adiciones 1,182 24586
Recuperos - -
Saldo final 1,182 2 456

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales a clientes menos la estimacion por
deterioro son similares a su valor razonable.
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En opinion de la Gerencia de la Compadiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas

partidas a esas fechas.
INVENTARIOS
Composicién al 31 de diciembre:
2018 2017
Articulos imporiados 15,265 1,658
Articulos nacionales 1,823,170 2,117,857
| #3K.435 2119515

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios. Durante el afio
2018, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de USS1,216,124 (2017: US$881,013).

MUEBLES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos se presentan a continuacidn:
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(Expresado en dolares estadoumidenses)
M ejoras en
Incales Gandolas Muchles Equipo de
Diescripcion arrendados v perchas Y COSCIes compul acion Total

Al 1 de enere del 2007

Coslo 369,516 11,395 2,023 34,055 416,989

Diepreciacitn acumulada {6,038) {132) {110y (1L141)  {17421)

Valor en libros 363 478 11.263 1913 22014 399,568
Movimientn 2007

Adiciones (1) 2.099 £ 105 7 2,278

Diep reciacion {18.476) (1,139) [202) {11.351)  (31,168)

Valor en libros (16377) (1,13%) (97} (11.277) (28 8O0}
Al 31 de didembre del 2007

Costo 371,615 11,395 2,128 34,129 419,267

Depreciacién scumulada (24.514) (1271} 312) (22,492) (48,589)

Valor en libros 347101 10,124 1.El6 11,637 AT0.6TH
Muvimiente 2018
Adiciones (1) 94,232 37,290 13,029 14,041 158,592
Depreciacién {20.536) {2.683) (793) (13,870 (37 889)
Valor en libros T3 696 34,607 12,236 164 120,703
Al 31 de diciembre del 2018
Coslo 465,847 48 6R5 15,157 48,170 5TT.859
Dieprectacion acumulada {(45,050) (3.954) {1.10%) {36,369) (B6ATR)
Valor en lithos 420,797 44.731 14 052 11,8001 Hl&

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles y equipos de la

Compaiiia.

IMPUESTOS

La composicion de los impuestos por recuperar y por pagar es la siguiente;

Impuecsios por recuperar

Crédito tnbutano de Impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado T'VA y retenciones de TVA

lmpucstos por pagar

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
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27349 25,100
288,386 303,090
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Impuesto a la renta

La Compaiiia en el 2018 presento anticipe minimo de Impuesto a la renta de US$10,125 que se convirtio
en impuesto a la renta definitivo de dicho afio, adicionalmente reconocio US$814 por concepto de impuesto
diferido originado por las obligaciones de beneficios definidos. En el afio 2017 genero un impuesto a pagar
de US$20,301.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguienies aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. Adicionalmente, se establece el
reconocimiento del impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los
pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del | de enero del
2018, el cual podra ser utilizado ene | momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacion hasta por el importe efectivamente pagado.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La reduccion
de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
{inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de tunsmo receplivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renla para micro y pequedias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a larenta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Interas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto ala
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.
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. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
LIS$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

® Se establece la devolucién del Impuesto a la salida de divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como erédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos
relacionados a la Compafiia no fueron significativos.
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 27
Proveedores locales TO.982 78,139
Proveedores del exterior 1,558 1,658
T2.640 79,797

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con compafiias relacionadas, se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las entidades que
son parte del grupo encabezado por Corporacion Favorita C.A. (entidad controladora del grupo):

Belacidn 2018 2017
Cuentas por cobrar
Corporacion Favorita CA. Controladpra 12,206 4519
Comercial Kywi S.A. Entidad del grupo 4 RR7 10,353
Bebelandia § A Eniidad del grupo {52) -
17,041 14872
Compaiiigs por pagar
Carporacion Favorita CA. (1) Controladora 86,712 68,082
Comohogar Entidad del grupo 41 154
85,753 68, 236
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(1) Correspende principalmente a transacciones de compra de mercaderia y venta a empleados a través
de la tarjeta Corporacién Favorita C A, ademas también incluye servicios de arrendamiento, seguro
médico y servicios de alimentacion,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales

gerencias de las diferentes areas de la empresa Los costos por remuneraciones de los miembros del personal

clave de la gerencia se detallan a continuacion:

2018 2017
Beneficios a corio plazo 103,696 100,100

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de
US$2,500,000 dividido en 2,500,000 acciones ordinarias, respectivamente con un valor nominal US$1 cada
una, las cuales otorgan un voto por aceion y derecho a los dividendos.

En el afio 2017 se recibieron USS600,000 como aportes futuras capitalizaciones que se espera sean
capitalizados en &l 2019
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costo de venta de merenderin
Benelicios a enpleados
Amendos y condomnios
Coztos de distnbueidn
Depreciacion

Amortizciin
Muantenimicito

Survicios Baswcos
Suministios

Honoranos ¥ servicios
Impuesing ¥ contribuciones
Publicidad

Provision mcobrables
Diros gasios

2017
Coslo de venla de mercaderia

Beneficios a empleados
Amendos ¥ condommios
Costos de distribueidn
Amortizacidn
Bantenimiento

Servicios Basicos
SunEnistros

Honornos ¥ senvicios
Impuestos y contribuciones
Publicidad

Prowvisidm incobrables
Otios gastos
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Costo de Cmstos de
productos administracion y_
vendidos ventas Total
1,216,124 - 1,216,124
- 305,801 305,801
- 57,906 £7.906
- 4424 4.424
n I7.RED 37,859
= 3RO IR0
- znr7r 27
- 12,561 12,561
@ 7577 7577
- 10,224 10,224
- 16,028 16,028
= 26,306 26,306
- 1,181 1,181
i 28,690 28,650
216124 511,084 1,727,208
881,013 - 881,013
2 244,631 244,631
- 32,143 32,143
- 1,192 1,192
- 31,169 31,169
- IR0 IR0
= 3,064 3,064
- 11,635 11,635
= 3,460 3 460
5 g937 8,937
a 11,519 11,519
- 4,671 4,671
= 1,269 1,269
. 24 578 24,578
881,013 I7R.648 1,259,661
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * % %
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