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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Accionistas 

Servicios Automotrices Serautotal S,A, 

Quito, 12 de julio del 201% 

Opinión calificada 

Te auditado los estados financieros de Servicios Automotrices Sersutotal S.A, (en adelante la “Compañla”) 
que comprenden el estado de situución financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estado 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el uña terminado en esa 
fecha, asi como las notas explicativas de Jos estados linancieros que incluyen un tesumen de las politicas 
contables significativas, 

En mu opinión, excepto por los efectos y posibles electos de los asuntos descritos en la sección 
“Fuadamentos para calificar la opinión,” dos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 

todos lox aspectos, muteriales, la simación financiera de Servicios Automotrices Sermiotal S.A, al 31 de 

diciembre del 2017 y el desempeño du sus operaciones y sus Nujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas laternacionales de Información Financiera (NNF). 

Fundamentos de la opinión calificada 

- Na se recibió respuestas a las solicitudes de confirmación de los saldos de cuentas por cobrar a ciertos 
emisores de tarjetas de cródito, las cuales al 31 de diciembre del 2017 ascienden, según regisitos 
contables, a 15$59,196. En consecuencia, no se pudo obtener satisfucción mediante otros 
procedimientos de auditoría sobre la razonabilidad de dichos saldos, 

La uuditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Mis responsabitidades de 

acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidudes del auditor en 

relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Se considera que la evidencia de auditoría que se ha obtenido proporciona una base suficiente y apropiada 
para expresar nuestra opinión calificada de auditoría, 

 



  

Servicios Automotrices Serautotal 5, A, 
Quito, $2 de julio del 2018 

Independencia 

Soy independiente de Servicios Automotrices Serautotal S.A, de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos 
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Útros astintos 

Como se indica en la Nota 1, la Compañía ex una subsidiaria de la Corporación Favorita C.A,, razón por la 
cual, los estados finaticicros adjuntos están incorporados en los estados financieros consolidados de su 

controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NUE) y sobre 
los euajes se emite un informe de auditoria por separado. 

Otra información distinta a los extudos financieros e informe de utiditoria 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación de otra información, denominada 
“Informe Gerencial”, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opintón sobre los estados financieros de la Compañia no incluye dicha información y no expresamos 
ninguna forma de aseguramiento e conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de 
Gerencia y, al hacerlo, considerar sí esta información contiene inconsistencias materiales en relación con 

los estados fmancieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se 
encucotea distorsionada de forma material, 

Si, basados cn el trabajo que hemos efectuado sobre esta información, obtenida antes de lu fecha de nuestro 
informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias orateríales de esta información, nosotros 
debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra información está afectada por el asunto 
disceito en la sección “Fendenentos de la opinión calificada *. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Servicios Automotrices Scrautotal S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados (financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NTE) y del control interno Mecesatio pará permitir la preparación de estados 

financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Adininistración es responsable de evaluar la capacidad de ta 
Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas 
con empresa cn marcha y utilizando el principio contable de empresa cn marcha, a menos que la 
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Servicios Adlomotrices Sosratitotal $,A. 
Quito, 12 de julio del 2018 

Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de coser sus operaciones, o bien no exista oíra 
altermtiva más realista pora evitar el cierre de sus operaciones, 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía, 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de la auditoria son ablener una sepuridad razonable de si los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, ya aca por fraude y error, y emitir un informe de auditoría que meluya mi 
opinión, Seguridad razonable cs un alto grado de scguridad, pero ha parantiza que una auditoria realizada 
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría xjempre detecte un error material cuando existe. 
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales «i, individualmente o en 
su conjunto podeian razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoría, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesiona! durante toda la 
auditoría, También como parte de mi auditoria: 

“ — Identilicamos y evaluamos los riesgos de ertor material en los estados financieros, debido a friude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y abtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opintón, El riesgo 
de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caño de una incorrección 
matertal debida 3 ctrar, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberudas, 
manifestaciones intencionadamente erróricas o la vulneración del contro! interno, 

* — Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía, 

¡fas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables scún 
i corno las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

*  Evaluamos 

razonables     

« — Concluimos sobre do adecuado de la utilización, pot parte de la Administración, del priticipio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 

o ho una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dodas 
significativas sobre la copucidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha, Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 

dichas revelaciones no son adecuadas, que exprescaios una opinión calificada, Nuestras conclusiones 
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Survición Automotrices Serattotal S.A. 

Quita, 12 de julio del 2018 

se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin 
embargo, hechos a condiciones futuros pueden Hevar 4 que la Compañía no continúe como una empresa 
en funcionamiento. 

e Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si Jos cstados financieros representan las transucciones y hechos 

correspondientes de modo que logran su presentación razonuble, 

Comunicamos « los responsables de la Administración de la Compuñia en relación con, ente otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría, axi como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

No. de Regísteo en la Superintendencia 
de o Valores y Seguros: 1165 

A EZ] 
Andrés E bra Sálazar 
Auditor Externo 
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL $ 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Avtbvu corriente 

Hieutivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por enbrar comerciades y otras Cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar 4 compulñías relacionadas 

Inventario 

Impuestos pur TEcupterar 

Otras netivos 

Cotal setivo enrriente 

Aetivo hu corriente 

Mneblex y equipos 

Astivos intunpjbles 

Total active no corriente 

Total uetivos 

Las natas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicios. 

       

NON 
RaniónMateos 
Gérená General 
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Nut 2017 

37,534 

233,242 

19,872 

2.110.515 

328,190 

30r 

2716740 

370,678 

3LOR 

372870 

3,11(1635 

Enma Vaca 

Contadora General 

2015 

113,357 
76,305 
45,070 

2,091,476 
328,231 
BSO 

2003,747 

1099,56% 

MITRA 

ADA 146 

Vo, 19% 

 



  
SERVICIOS AUTOMOTRICE, 

  

¿KAUTO? 

ESTADO DF SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PATRIMONIO 

Pasivo corriente 

Cuentas pOr pagar u proveedores y otras cuentas par pujas 

Cuentis por pujar a compañías relaciona dns 

Impuentos por pur 

Obliynpcnonr scumuludas 

"Total parla corrientes 

Poalvo no corticote 

Obligaciónes por Heneñicios adelinados 

Total pusivos no corrientes 

Total pasiva 

PATRIMONIO 

Capital pagado 

Aporta furnrar capitahieaciónes 

Resultados neurmdacdos 

Total pattimarndo 

Total paxivss y putrimonto 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

        
. 

Ru ¡Mateos 
Getónte General 

Página 6 de 31 

  

1 

12 

11 

13 

É 

Enmay Vava 

ATAR 

a AS 

CAZUO) 

2,044,510 

¿ALT 

79,797 

0%,240 

2,349 

UALELO 

1612,23% 

E 

bot, 1 1ó 

  

3110035 

A ana h MA 
A NR 

Contadora General 

AZ.OOR 
077,463 

33160 

4,411 

TAM A A 

  

  

TU,MR 

10,000 
2,522,480 
(196,905) 

2,195,478 

3,004,893 

 



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL. S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Nota 2017 2016 

Inpresos por venta de productos 1,311,500 X17032 

Costo de productos vendidos 15 (841,013) (503.000) 

Utididad bruta 440,547 Mg HS2 

Gantos de adinnstración y verbs 15 (178,048) (416,718) 

Otros presos, helo 7 2dA 

Ltilidad/ Pérdida operacion) 51.078 (08,431) 

Giutos houeleros (16,176) (21,750) 

Utilidad/ Pérdida antes de Participación a trubajadores, 35,802 (117,181) 
A 

Bonificación a ejecutivos e impuesto a la rente 

Partiopación a trabyadores (5,10D) " 

Boruficución a ejecutivos (1,306) - 

Impuesto a la renta (20,301) - 

Utilidad acta y resulto integral del año 2,044 CUADO PPP o 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Lano Lu 
    

  

Enma Vaca 
Pi oa Contadora General 

Página 7 de 31



  

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado ca dólares estadounidenses) 

  

  

    

  

  

  

  

Capiral Y enmbrados_Arumulndos 
antcaito Aporte futura Perdidas 

y pamdo sandalias ie lili Toc 

Saldos 4101 de Forero del 2010 10,000 1,77,4H0 (UI 2AA 107,054 

Resolución de la Junta General do Armonistas 

de fet Sh lr del 20D 
Aumeno de cap dba! - - - - 

Aporte para tuturas capitalizasio nas 65000 645,000 
Torderrneia 2,490,000 12,400,000) - 

Péxrdlits neta del ado 2 - 4117,151) MUZaRiO 

Saldos 113) de dienemdsre «del 20016 OO AI ARO (OA DURY AGE 

Aunmo de cupalal 

Apure prta bat Capital acierta £00,000 ODO DO 

Utilidad ota del ds - - HUA 40441 
Suldos al 31 de diclembre del 2017 

3500 000 617 4H0 EAT 74,510 
  

Lus gotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

, 

N Ae Vera 

Rimán"Mulos Enma Vara 
Gerenté Cieneral Contadora General 
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Mota 2017 2016 

Vliujo de efectivo de tax actividades de operación: 

Resoltado integral del año e 304) (117,381) 

Má cargos a resultados que no representan movimiento de efectiva, 

Provisión por dotenoro de cuentas por cobrar proyectos 13 1.260 1,187 
Depreciación muebles y equipos 9 31,16% 17421 

Ammortsénción activos mtmpoles 3x0 22 

A2,HIR JR,830 

Camibies en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (113,136) (74,897) 

Cuentos por cobrar a comprdjas relacionadas (14,872) (45,070) 

Thiventariós (07,039) (350,115) 

Hmpuestos por recuperar 41 (112,750) 

Otros acuyos 5,106 (4,50%) 
Cuentas por parar a proveedores y Ofrus Cuelitas PO pagar 37,099 (257,320) 

Cuentas pot pigar a compañías relicionadas (000,227) 677,403 

Impuestos por pugar (2,567) 2,659 
Obligaciones acuniulidas 5,515 1,089 

Obligaciones por Beneficios definidos ANRT7R 

Efeenvo neto utilizado ch las actividades de operación (673,940) (274,004) 

Hujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de mucbles y cquipos 2,270) (383,206) 

Adiciones de activos 1tiibles - (3,800) 

Elccirvo neto utilizado cn ls actividades de inversión (2,370) (347,064) 

Huja de efectivo de has actividiedes de inanciamiento: 

Apotte para futuras cup IHalir iconos 000,000 645,000 

Efectivo neto provisto por hw actividades de finanejeniento 600,000 135,000 

Distamución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (176,210) (16,070) 

Efectivo y equivalentes de efoctivo al inicio del año 113,757 120,827 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ¿ño ALSIA 113,757 
PPP PP 

Las notas explicativas añexas son parte integrante de los estados financieros 
S, , 

Y £ 

  

       
   

ARONA y 
  

Ramón. Matcos Enma Vaca 
Gerente General Contadora General 
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A, 

NOTAS EXPLICA TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

          

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Servicios Automotrices Serautolal S,A., “Automax” es una subsidiaria de Corporación Favorita CLA, (ue 
constituida cu la República del Ecuador el 12 de junio de 20114 e inscrita en el registro mercantil el 27 de agosto 
del mismo año. Es distribuidor lider de partes y piezas de repuestos y accesorios para automóviles en el 
Ecuador, Inició operaciones en el año 2016 con 1 tienda y el 31 de mayo del 2018 apertura una nueva tienda, 
ambas en la cuidad de Quito en las cuales ofrecen Una extensa línea de productos automotrices, pura velículos 
utiliuerios, deportivos, furgonetis y camiones ligeros; que incluyen elernentos de tuiantenimiento y accesorios, 
Tiene un programa de vente que proporciona crédito comercial y entrega rápida de repuestos y otros productos 
para los talleres de automóviles, distribuidores, estaciones de servicio, flotas, cuentas del sector público, entre 
vtros, Y además posec la visión de llegar a ser la primera cadena de tiendas estilo “supertiendas” de repuestos 
y accesorios automotrives de Ecuador 

Situación cconómica del país 

Durante el 2017 la situación económica del pais ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo, 

los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Prosupiresto General del Jistado, no 
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de giertos sectores de la 

economía del pals. 

El Gobierno continúa enfrentando esta situación mediante la implementación de varias medidas 
económicas, entro las cuales estú: el financiamiento del déicit fiscal mediante la emisión de bonos del 
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, incremento en ciertos tributos, entre otras 
medidas más relevantes. Se han anunciado recortes en el gasto fiscal, sumado a la fulta de incentivos reales 
al sector privado sigue generando un estancamiento en la demanda nacional, Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó pora restringir las importaciones y equilibrar la balanza comercial, se 
desmontá en junio del 2017, a partir de noviembre de esc año se implementó un esquema de lisas 
arancelarias en función del peso para ciertos productos importados, 

La Administración de la Compañía considera que lus situaciones antes mencionadas no tuvieron un impacto 

significativo en sus operaciones habituales, 
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL, S.A. 

NGTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAXO TERMINADO EL $ DE DICIEMBRE DEL 2917 

(Expresado en dólares estuluemdenscs) 

Aprobación de los estados financieros 

Eos estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal 5, A., por cl año terminado el 31 de diciembre del 
2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 10 de julio del 2018 por parte del Gerente General de 
la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobución definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describea las principales políticas contables adoptadas en la prepuración de estos estados 
financieros, Estas politicas han sido diseñadas en lunción a lus NHE vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que sc presentas en estos estados financicros. 

Bases de preparación de estados inancieros 

Los presentes estados financieros de la Compañia se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NTF) emitidas pur el JASB (Interpational Accounting Standards Bourd) que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de lus referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de tos 
estados financieros conforme a las NTF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En 
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difcrir de los montos estimados 
por la Administración, 

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados financieros de 
Servicios Automotrices Seraulotal 5.4. deben ser incorporados en los estados financieros de la Corporación 
Favorita CA, (su controladora). Los presentes estados fitancieros se presentan por requerimiento de las 
entidades de contro! de Ecuador, 

Nuevos pronunciamientos contables 

A la techa de emisión de estos estados finuncieros, se han publicada enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no lan entrado en vigencia y que la Compañia no «dapto can anticipación, 

Fstas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partit de 
las fechas indicadas a continuación: 
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,058 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado . 3]    

    

Heuna Tama Apheación abigterna 
pss ajerenchon justa 9 

PTS 

RICA Mejoras relacionadas von La malta bar des pura a atlas 0 na E LA JUNE y a Vas serlo Ue enero 2UÍA 
NIC 40 Emil acteventas e cost eva de propledades de (overbn y que Lasimdrmas brea 1culizarór a isiraba fray Ple enero ADA 
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NUr A Erridenien da MEE raluctons 00 de mp loca epi e cra Grieco pra Vds ever 2010 

wdebatados, 

CIRT 75 Intergrotación que chata el Tecoaogonlenro y mivabictón de dan miergidunbrea subire Ciertos 11aLa mientos de Bale onzas 2010 

Input o la reia, 
Nr 17 Kama que recanplazara a la NÚF dl “Cantiatos de Argen L de ego 2031 

La Administración de la Compañía evaluará la adopción de las enmiendas y las nuevas normas, Mejoras y 
imerprelaciones untes «descritas, para determinar si tendrán «un impacto sigrificutivo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

En relación a la aplicación de la NUF 15 “Ingresos de uctividades ordinarias procedentes de coniratos con 
clientes” y NIF 9 "Instrumentos Financieros”, la Administración informa que basada en su evaluación no 

se identificaron impactos significativos debido a: 

(1) NIF 15: Las transacciones de la Cotopañía no son complejas y comprenden la compra y ventas al retasl 

de artículos automotrices nacionales e importados, dichos productos son llevados hasta el consumidor firad 
y través de sus puntos de venta, Existe una obligación de desempeño que es claramente identificable y el 

precio de la transacción no contiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen 

costos incurridos para obtener y cumplir con la generación de los ingresos: 

(ii) NHE 9: La Compañla ha revisado sus activo» y pasivos Tinancieros no se espera efectos y mvel de 
medición, sino impactos Únicamente a nivel de clasificación de sus instrumentos (inancieros activos, Se 
evaluó el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén 
efectos debido a que la cartera se recupera máximo en 45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un 
comportamiento histórico bajo por cuanto si 80 provisionan las pérdidas esperadas futuras no se espera ya 
impacto importante, 
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Moneda funcional y moneda de presentación 

Las purtidas en los estados (inancicros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda fimcional), Los presentes estados financieros se expresan en 

dólares estadounidenses, que es la moneda funciona) y la moneda de presentación de la Compañia, Las 
transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las panancias y pérdidas por diferencias en cambio que 
resulten del pago de tales tiensacciones, se reconocen en el estado de resultados, execpta cuando son 
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de clectivo 

Efectivo y equivalentes de cfcctivo 

Incluye e) efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente Jíquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta", Los pasivos financieros 

se clasifican co las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron 
los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasiticación de sur activas 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

  

AV31l de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos 
y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos Ñuancieros en la entegoría de 
“otros pasivos financieros” cuyas curacteristicas se explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Son activos 

financieros no derivados que dun derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estudo de situación financiera por cuentas por pagar a 
praveedores, otras cuentas pof pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas, Se incluyen en el pasivo 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 
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Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañla reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera u la fecha de la 
itcgociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

l.os activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la wansacción, que de ser significativo, es reconocida como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sca designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas, 
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su ceconocimiento inicial se miden al costo smorlizado 

aplicando el método de interés efectivo, La Compañía presenta los siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

(0 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a fmontos 

adeudados por clientes por la comercialización de repuestos y accesorios en los diferentes puntos de 
venta, Se teconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no genctan 
intereses y son exigibles hasta en 150 dias. 

(0) — Cuentas por_cobrar a compañías relecionadas: incluye principalmente a trunsacciones por ventas 

filiales y a empleados de Corporación Favorita con la tarjeta Corporación Favorita. Se reconocen a 
sta valor nominal que es equivalente a xu costo amortizado pues ño generan intereses y s0n exigibles 

hasta en 30 días, 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés elecuvo, La Compañla presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

  

1 (e 45_por_pagar a proveedores y Otras Ós por pagar son obligaciones de pago 

principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el 
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año 0 menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario ye presentan como pasivos no corientes Se reconocca a su valor 
nominal que es cquivalcute a 54 costo amortizado pues 110 generan intereses y son payaderas 

hasta en 60 días. 
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(0 Cuentas por _pagar_« compañías corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por los bienes o servicios adquiridos a sus compañías relacionadas, Se registran 
a sh valor nominal que es cquivalente a su costo amortizada, pues no devenga intereses. S1 se 
esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 

presentan como pasivos ho corrientes. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro 
de sus cucatas por cobrar evando oxiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes 
que sc le adeudan de acuerdo von Jos términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 
o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las cuentas a 
cobrar se ha deteriorado, AJ 31 de diciembre del 2017 y 2016 se ha registrado provisiones por deterioro de 
Jas cuentas por cobrar con base eo lus políticas de la Compañía y un análisis individualizado por tipo de 
cuenta y se presenta corno un menor valor en las cuentas por cobrar. 

Baja de activos y pasivos financicros 

Un activo financiero $e elimina cuando expiran los derechos a cecibir los lujos de efectivo del activo o sl 

la Compañía transtiere cl activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a sy valor neto de realización cl que resulte menor, El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en cl curso ñormal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución, Los inventarios en tránsito sc presentan al costo de las facturas más otros 
cargos relacionados con la compra 6 importación, 

El coste de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importación y 4lros costos 

directos tales como los impuestos nu recuperables (aranceles de imporiación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras, 

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de Jos inventarios y de los 
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado, 

Muebles y equipos 

Los muebles y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición 
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o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacta la Compañia y 
los costos pueden ser medidos ruzonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
repuraciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de los muebles y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes, a de componentes significativos identificables que posean vidas Útiles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisudas, y ajustadas ales necesario, 

a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de los activos se registra con cargo a los 
resultados del año. Los gastos de mantenimientos sc imputan a resultados en el periodo en que se producen, 

  

Las vidas útiles estimadas de mucbles y equipos son las siguientes: 

sao de biene Núrnero de nos 

Mejoras en lovales iurendudos 20 

Cindolas y perebas 10 

Muablez y crsgres lu 

Equipo de cómputación 3 

  

Las púrdidas y gununcias por la venta de mucbles y equipos, se calculan comparando Jos ingresos oblenidos 

con el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Cuando cl valor en libros de un activo de muebles y equipos excede a su munto recuperable, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperabls. 

Deterioro de activos no financieros (muebles y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización su someten a pruchas de deterioro enando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden ul monto en el que el valor en libros del activa excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que sc oblendrá de s8 venta a su valor 
en Uso, 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en tos que generen Dujos de 
efectivo identilicables (unidades generadoras de clcctivo). Los saldos en tfibros de aulivos no financietos 
que han sido objeto de castigos por deterioro sc revisan a cada (echa de cierre de los estados financieros 
para verificar posibles reversiones de) deteriaro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado 
es reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular cl monto 
recuperable. El monto de increinento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado 
hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro, 
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xpresado en dólares      
Fb el caso que el tonto del valor en libros de activo exceda a 5u monto recuperable, la Compañía regístra 

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no ha sido 
necesario reconocer pérdidas por detcrioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de 
deterioro. 

2,7 — Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año coraprensde el impuesto u la renta corriente y el diferido, El impuesto 
sy reconoce en el cstiulo de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directunente en el patrimonio. En esto cago el impuesto también se reconoce en otros resullados integrales 
o directamente en el patrimonio. 

2.7.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a li renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y $0 carga a los resultados del año ca gue se devenga con base en cl impuesto por pagar exigible, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto imixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada compañia y su domiciliación especificamente, para lox regimenes fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la 
puticipación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las 
utilidades gravables, la cual sc reduce en 12% y 15% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
Servicios Automotrices Serautótal S.A., aplica el 25% y 22% después del análisis realizado. 

La norma vigente exige el pago de un “anticipo mísimio de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las citras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, La referida norma estableció que eh caso 
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que cl mento del anticipo minimo, este Úllimo sc convertirá 
en impuesto 3 la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internos su 
devolución, lo cuál podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

2.7,2 — Impuesto 2 la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona cn su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias 

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y $us respectivos valores mostrados 

en los estados financieros. 1l impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que haa sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación Iinanciera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 
ida renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

El impuesto a la renta diferido activo sólo se recoñoce en la medida que sea probable que se produzca 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar Jas diferencias temporales, 
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Los saldos de impuestos a la renta dificerdos activos y pasivos se compeñsan cuando exasta el derecho legal 

exigible a compensar impuestos activos corrigntes con impuestos pasivos corrientes y cuendo los impuestos 
a la renta dileridos ectivos y pasivos se relicionen con la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos diferidos activos que sé generan de los derechos por amortización de das pérdidas tributarias 
son recoñocidos únicamente cuando extsto evidencia razonable de que estos se receperaran en el tiempo. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situación 
financiera y cortesponden principulmente a: 

(1) — Participación de los trabajudores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la Jepislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de jos pastos administrativos y 
de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria, 

(11) Vacaciones: se registra el costo correspondicate a las vacaciones del personal sobre base devengada, 

(11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionon y pagan de 

acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

(iv) Bonos a ejecutivos: la Compañía reconoce en sus estados financieros, bonos para £us principales 

ejecutivos. La base lomada para el cálculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable. 

  

Reneficios no corrientes: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas, 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente 
ala última remuneración mensual pot cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio, 

Ta Compañta determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con búse en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Caxteo de Crédito Unitario Proyectado y representa cl valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.34% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos estadounidenses de alta calidad, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición ¿la tusa de descuento, tasa de mortalidad, 
edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasu de rotación, entre 
otrils, 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe ca la Nota 2,8. La Compañía registra provisiones cuando: (0) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable 
vayi a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de 
forma fiable. Los montos reconocidos como provistón son la mejor estimación de la administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquid la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de Ja Compañía se deduce del palrimonio y 40 reconocen 
como pasivos corrientes en los estados fmancieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta 
General declarar y distibuis dividendos, con base cn su estatuto social, 

Reconocimiento de ingresos 

Jngresos ordinarios por venta de productos: los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto 

de impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, ex 
probable que beneficios económicos fluyan a la entidad cn el futuro y la transección cumple con criterios 
especificos por cada una de las actividades de la Compañia, como se describe más adelante, 

Lax ventas de la Compañla, corresponden a li comercialización al detalle de todo tipo de repuestos y 
accesorios automotrices, nacionales e importados, dichos productos son llevados hasta el consumidor final 
através de $us puntos de venta, 

Los ingresos de estas líneux de negocio, que en su mayoria son al contado, con eródito directo y mudijnte pago 

con tarjeta de crédito, $e reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos, cl cliente ha aceptado los 
productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el veucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados 
con la generación de estos ingresos, representados básicamente par el costo de Jos articulos adquiridos y 
vendidos, 

Los ingresos s0n reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hovta la 
Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos al 
comprador, la cobranza de las cuentes por cobrar correspondiente está razonablemente usegurada y, en 

consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
dercuho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre lox mismos. 
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Costos y pastos 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que s50n incurridos, independientemente de la fecha 

en que haya realizado el pago, y se registran cn el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y justos, salvo aquellos vasos en los que la compensación ses requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación se el refiojo de la esencia de la transacción, 

  

Los ingresos y gastos con origen en iinsacciones que, contractlalmente 6 por una norma legal, contemplan 

la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su importe neto y de realizar cl 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, Se presentan netos en los resultados, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos ineluidos ca estos estados financieros y 5us notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, cambios 
en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados 
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas vondiciones, 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 

grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 

siguientes conceptos: 

- Deterioro de cuentas por cobrar: la estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia 

de ta Compañía, en base a una evaluación individual de la antigúedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos, La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a OLos MPEresos. 

» Musbles y equipos e intangibles: la determinación de las vidas útiles du depreciación de mucbles y 

equipos y las pluzos de amortización de activos intangibles, que se evalúan al cierro de cada año, 

  

. Beneficios y emplrados po eoróentes: las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarial de jubilación 
patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 
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. Impuesto a la reta diferido; la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adoperón de las NILF) se revertirán en el futuro, 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturafeza financiera 
que pueden afectar de manera pás o menos significativa al valor económico de sus (lujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañia es controlada por Corporación Favorita CA, en la cual se centraliza la administración y 
gcslión de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo, La Corporación dispone de una 
organización y de sistemas de información, administrados por la Dirección de Administración y Finanzas 
Corporativa, que permiten identilicar dichos riegos, detceminar su magnitud, proponer al Directorio medidas 
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta Ja Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañia, si es el caso. 

(a) Riesgo de mercado: 

El análisis de ciesgo de mercado se encuemra sustentado primordialmente en la evaluación de las 
características del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de 
gobierno y expertos económicos. 

  

Rivsgo de precio: la Compañía no está expuesta signilicotivamente al riesgo de precios de mercancias 
puesto que, so6 adquiridas en moneda funcional, tienen una alta rotación y sus precios de venta son 
comparables con los de sus competidores del tnercado local. 

  

(2) Riesgo de crédito: 

Aproximadamente el 60% (2016: 60%) de las ventas de la Compañia son realizadas con tarjetas de 
crédito en plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por lo que la cartera está concentrada 
principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédilo con las cuales mantienen firmados 

acuerdos de pago en función a Jos plazos otorgados a los clientes, el riesgo es asumido por las 
instituciones emisoras de tarjetas de crédito. La Compañía otorga créditos directos a ejertos clientes. 
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(c) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de la Compañía es cl flujo de cúja proveniente de sus actividades 
comerciales ordmañas. Pura administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se busa en los flujos 
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones 
presupuestarias mensuales, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia posee cuentas bancarias 
en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA, 

El vencimiento de las pasivas financieros dl 31 de diciembre de 2017 y 2016 es menor a | año. 

(d) Riesgo de inventarios: 

La Compañía mantiene un reparte máximo y mínimo de stock de inventario local en base al histórico 
de ventas (movimientos). La Compañla asume los viesgos de pérdidas o daños del inventario. Los 
procedimientos pura mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes: 

Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados. 

. Cuundo son robos identificados se presenta el recíamo al seguro, 

“ Cuando la pérdida y robo no es identificado asume la Compañía. 

Administración del riesgo de cupital 

La Compañía gestiona su capital para asegucar que estará en capacidad de continuar como empresa en 

marcha mientras que maximiza cl rendimicato u sus accionistas a través de la optitrización de los saldos de 
deuda y patrimonio, Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los 
diferentes Organos de dirección, a través del cual se tevisa en forma constante la estructura de capital de la 

Compañía, Como parte de costa revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase 
de capital. 

La Compañla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleta dividiendo 
la deuda neta para cl cspital total. De este indicador se puede determinar el origen de los fondos para la 
operación de la Compañía. Los ratios de apalancamiento al 31 de dicicmbre fueron los sipuientes:
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Cuentas por pagar comerccides y olma cuentas por pugsar ENERO 32,008 

Cuentas por pugae a compuñías relacionadas 63,236 677,407 

(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (37,534) (113,757) 

Deuda Reta 110,495 606,404 

Total pateemaonío 2,944,519 2,195,575 

Total const 3055,014 2,041,970 

Ratio dee npalancamiento 4 21% 

Para el año 2017, La variacion del indice apalancamiento se relaciona principalmente con las transacciones 
efectuadas con Corporación Favorita C.A, por la compra de mercadería para el desyrrallo de sus 
operaciones, lo que refleja una disminucion en la dependencia con terceros en el financiamiento de las 
epcraciones de la Compañía, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

ALA do diclombro del 2017 A31 de diclambre dol 2016 

prieta Na cprrigoLe ULTIETI e Mg cgrriguta 

AcUyoa Unsncicros medidos al costo 

Lteguvo y equivalentes de elenivo 37,538 , 111,737 - 

Astayos Uinyasieros medidos al costo rcizado 
Cuentas pur cobro comerciales y otras cuentas pur caba 231,142 > 70.105 - 
Cuentas pot gubrar a compañias rofucioadas 14,872 - SOTO - 

Totul netivos Financieros 25,652 . 235.0 . 

P ss finado calido al sto ue 

Cuentas por pagar comerciales y Gun Cuentas POr Paxar 99,717 “ 42,008 . 

Cuentas por pagar a compoñlax relacionidas GR IM - G7TANA - 

Total pasivos Francierea 148,044 - 720,461 - 
  

Valor razonable de Instrumentos financioros 

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
uproxima a su valor razonable, 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 
2017 2016 

Efectivo en caja 700 700 

Huncos (1) 30838 413,057 

17,538 113,757 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2007 2016 
Turjetas de crédito y débia (1) 59,100 02,737 

Chentes (2) 19,424 HO,EKR 
Otras cucoals por cobra A078 3,567 

235,608 77.492 
Provevón pura cuentas dudosas (3) (2,456) CL IEN 

24,242 76,305 

Si bien la base de clientes es larga e independiente y existe un riesgo limitado de concentración a nivel de 
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las cuentas por 
cobrar se concentran en clientes corporativos e Instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito, Al 31 

de diciembre de 2017 las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan el 25% (2016: K2%4) 
del total de las cuentas por cobrar comerciales y ottas cuentas por cobrar. 

La Admirnstración de la Compañía considera y evalúa individualmente cl riesgo de crédito de sus cuentas por 
cobrar comerciales y etras cuentas por cobrar, La antiglicdad de los saldos se concentra entre 91 a 120 dias. 

0) — Corresponde a saldos por cobrar a compañías emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la Compañía 
mantiene suscrito convenios para que sus aliados puedan realizar consumos en el punto de venta, Las 
cuentas por cobras con tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas ni deterioradas. 

2 Enel año 2017, se otorgó crédito directo a clientes corporativos, en base a un análisis de perfil y 
comportimiento crediticio. 

(3) —Al31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración de la Compañía considera que la provisión 
para cuentas dudosas cubre totalmente todas lus cuentas por cabrar vencidas y deterioradas, 
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5e consideran como cuentas incobrables todos las valores que basados en un análisis individual sean 

de difícil recuperación en proporción al riesgo identificado y hayan incumplido con la política de 
deterjora de cuentas por cobrar establecida, 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

207 2010 

Aniculos importados 1,057 1,058 

Articulos nacionales A1UZASE 2,000,218 A A A 

3119515 240 LETO 

ALU31 de diciembro del 2017 y 2016 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios. Durante el año 
2017, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de 115588 1,013 (2016: US$503,090). 

MUERUES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos se presentan a continuación: 
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Mejoras en 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ocultos Cióndolas Muebles Equipo de 

Desctipeción ¡urendados y perchas y Eberes computición Total 

Al 1 de enero del 2016 

Costo - - 54 13,132 34,723 

Depreciación acuimolado . . - . " 

Valor en Dibros “ . 59 32 AFA 

Movimiento 2016 

Adiciones (1) 300,516 11,395 1,432 Ya 383,204 

Depreciación 16,038) aa) pop Ub 174 

Valor en Libros al 31 de dicientue del 2016 0,498 11,264 1014 27,014 449,508 

AI 33 de diciembre del 201b 

Coytu J00,516 11,195 2003 4,045 410,989 

Depreciación acompluda (6,038) can qa 111,141) (Mal) 

Valor en lilros 363,47K 11,263 1,913 22414 308 SAR 

Mevinirnto 2019 

Adiciones 2,009 " 105 7 2,278 

Depreciuión (18,476) (114) 0 (14,351) (0,16) 

Valor ca libres Mim 10,134 1,16 11,637 370,07% 

AIM de dictembre del 1017 

Costo 31,015 11,195 2128 44,120 319,267 

Deprecirción uemvaluada (04,514) (An va) (22,40) (48,580) 

Valor en libros 447,101 10,124 Lxio 11,037 A7D,678 
  

A131 de diciembre del 2017 y 2016 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles y equipos. 

IMPUESTOS 

La composición de los impuestos por recuperar y por pagar es la siguiente: 

2017 2016 
Impueslos POnecuperar 
Crédito iributario de impuesto y la renta 25,100 20432 

Unpuesto al Valor Agregudo MVA y tetenciones en la tente de IVA 303,090 407,599 

EA] FAA 

Jimuestos Dor paar, 
Retenciones Ch la fuente del Impuesto a la renta 2,340 4 lo 

PS. O. 
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Impuesto a la renta 

La Compañía en el año 2017 genero un impuesto a pagar de US$20,301, En el 2016 presentó anticipo 
mínimo de Impuesto a la senta de US$11,375 que se convirtió en impuesto a la renta definitivo de dicho 
año, 

Reformas Tributarius 

E) 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica pura la Renctivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Na, 150, 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Elieninación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por extos conceptos alempre que no 
provengan de provisiones declaradas on ejercicios anteriores, 

. Aumento de la terifa general de Impuesto a ta Renga del 223% al 24%, Pura los casos de sociedades 
cón accionistas en paralsos fiscales, reglincnos fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaria del 25% 11 28% ca la parte correspondiente y dicha participación. 

. Cambios en los erierios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades La reducción 

de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaría 
únicamente q 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o más de componente nacional, y; 110) 

aquellas sociedades de turismo receptivo. 

. Reducción de tarifa de impuesto 4 la renta para muero y pequeñas empresas o exportadores habituales 
del 3% en la tarifa de impuesto y la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa ac aplicará siempre 
que co el correspondiente ejercicio fiscal «e nuntenga o ineremente el empleo, 

. El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entro el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta esusado, siempre que se verifique que se hu 
mantenido o incrementado el empleo neto, Ási tembién para el cálculo del anticipo del Impuesto a la, 
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13% y 14? remuneración, así como 
aportes patronales al seguro social obligatorio. 

. Disminución del nonto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$ 5,000 a US$ 1,000 el mento determinado parada obligatoriedad de utilizar a cualquier institución 

del sistema financiero para realizar el pago, u través de giros, lransferencias de fondos, tarjetas de 
crédito y débito, cheques o cualquier otro tedio de pago electrónico, 
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. Se establece la devolución del Impuesto a la salida de divisas para cxportadores hubituales, en la parte 
que no ses utilizada como crédito tributario, 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos 
relacionados a la Compañía no fueron significativos, 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

0 «06 

Proveedores locales 78,139 41,040 

Proveedores del exterior 1,058 1,658 

PR a 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transauciones realizadas durante los años 2017 y 2016 
con compañias relacionadas, se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las entidades que 
son parte del grupo encabezado por Corporación Favorita C.A, (entidad controladora del grupa): 

Relación 20 2016 
Cuentas por cobar 

Corpotución Favorita CLA, Controladora 4,519 43,117 

Comeral Kym S.A. Entidad del grupo 10,353 - 

Bebelandia SA Entidad del grupo - 1,952 

14,572 45,070 

- ni ant 

Comorsción Favorita CA, Controladora 68,082 60774603 

Comohugur Patidnd del gmupo (54 » 
64,236 077,463 

(1) Corresponde principalmente a transacciones de compra de mercadería y venta a empleados a través 

de la tarjeta Corporación Favorita C.A., además también incluye servicios de arrendamiento, seguro 
médico y servicios de alimentación. 
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Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañia incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales 
gerencias de las diferentes áreas de la empresa, Los costos por remuneraciones de los miembros del personal 
clave de la gerencia se detallan a continuación: 

017, aus 
henelicios a corto plazo 100,100 82,704 

A A 

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de dictembre del 2017 y 2016 es de 
U582,500,000 dividido en 2,500,000 y 10,000 ucciones ordinarias, respectivamente con un valor nominal 

USS1 cada una, las cuales otorgan ua voto por acción y derecho a los dividendos, 

En el año 2016 se recibieron USS 645,000 como aportes que fueron capitelizados al final de dicho año. En 
e1 2017 se recibicron US$600,000 adicionales que se espera scan capitalizados cn el 2018, 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de ueuerdo a 5u naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

Corto de Cistos de 

productos adeninis tación y. 

yendalos Yana Visto] 
017 
Cueto de venta de mercaderia 444,013 - NXK1,013 

Hunelficius a empleados - 244,53) 244,631 

Artendos y cosdonmtior - 15,143 42,143 

Costos de distribución “ 1,182 3,192 

Depresiución - 31,16 3,16 
Amortización - 380 30 
Munteninticata 3,004 3,061 

Servicios Ráxicos 11,635 11,035 

Surninatror 3,460 3,460 

Honorarios y xervicios - 8,037 8,997 

Impuestos y contribuciones s 11,514 11,510 

Publicidad - 4,07! 4,671 
Provisión incobrables - 1,248 1,2609 

Otros gue Los - 24,578 24,578 

ARLOIA 178,648 1,250,661 

206 
Costa de venta de mercaderia 303,000 - 303,090 

Deneticios a empleados - 233,83 213,838 

Arriendos y condalmbios - 31,742 742 

Custas de distibución - 1,242 1242 

Deprectición > VIAD! 17,421 

Ainorización - za 2 

Manutevintiento 4092 3,092 

Rervicion Básicas E 14,936 

Sununis 10% 2,847 09,847 

Honurariós y ñervicios - 23,532 23,532 

Impuestos y contribuciones > 12,205 12,205 
Publicidad - 17440 17, 4de 

ovitón pata cuentas dudosos - 1,187 L,ER7 

Otras gastos - 24,005 29,005 

503,000 41071 YT RON 
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de enusión de estos estados financieros ño se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudicran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos, 

ooo 
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