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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los scehores Accionistas

Servicins Automotrices Serautotal 5.A,

Guite, 12 de julio del 2018

(Opintdn ealificady

He auditrdo los estados fmancicros de Servicios Automotrices Scrautotul S.A, {en adelinte ba “Compaiiia™)
gue comprenden ¢l estado de situscion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estado
de resultados integrabes, de cambios en el putrimoenio v de flujos de efeetive por el wiio terminado on exa
ficha, asi como las notas explicativas de Jos estados financieras que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En mi opinidn, excepto por los cfectos y posibles electos de los asuntos descritos en la seccidn
“Fundamentos para calificar ln opinion,” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos loxd aspectos, matecisles, o simuacidn financicra de Servicios Autonuftrices Serantotal §.A, af 3 de
diciembre del 2017 v el desempeio de sus operaciones y 5us Nujos de efectivo por el afo terminndo en esa
techa, de confuormidod con Normas Internacionales de Informacidn Financien (NTTF).

Fundamentos de la opinién calificada

- Nose reeibid respuestas a las solicitudes de confirmacion de log saldos de cuentas por cobrar a ciertos
emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2017 ascienden, sepbn repisteos
comables, a US$30.196. En consecuencia, no se pudo oblener satisfuccidn mediante otros
procedimientos de anditoria sobre la razonabilidad de dichos saldos,

La nuditorfy tue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoda. Mis responsabitidades de
geuerdo con dichas normag se describen mas adelanie en la scecion "Responsabilidudes del auditar en
refacion con la auditoriu de fos estodos financieros ™,

Se vonstdern que Ja evidenciy de auditoriy que se ha obtenido proporcionn toa base suficiente y apropiida
pari ¢Xpresar nuestra opinion caliticada de suditoria,



Servicios Autumolrices Serautotal R.A,
Quim, 12 de julio delf 2018

Independencia

Soy independicnte de Servicios Automatrices Seratotal 8.A, de contormidad con ¢l Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilided def Consejo de Normas Tnternacionales de Etica pura Contadores, y hemuos
cummplido con nygstras responsabilidudes éticas de acucrdo con estos requisitos.

{rros asuntos

Comuo se indica en |a Nota 1, 1a Compudiia ex una subsidiana de la Corporacién Favorita CLA., razdn por In
cual, Tos estadoy financicros adjuntos cstin incorpormdos en los estudos financieros comsolidados de sy
confroladorn preparados de acuerdo con Normas [nternacionales de nformacion Financigra (NHF) v sobre
{os ctules se emite un informe de auditoria per separado.

Ortra informaclon distinta u 1os estados Inancleros ¢ informe de avditoria

La Administracion de la Compafiia ¢s responsable por la preparacidn de otra informagion, denominmads
“Informe Gerencial™, el cual fue obtenido antes de Ia fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestrg opinidn sobre los estados tinaneicros de ¥ Compaidiia no incluye dichit informacian y no expresamos
ninguna forma de aseguramienio o conclusion sobre ia misma.

En vonexidn con nuestra suditoria de los estados Nnuncicros, nuestra responsabilidad es teer ¢f Informe doe
Cicrencia y, al hacerlo, considerar i ¢sta informacion conticne inconsistenciax materiales en relacidn con
los esusdos fimancietos 0 con nuestro conocimicnto obtenido durante la auditoria, o 51 por ¢l contrario se
ertcucotra distorsionada de {forma material,

51, basados en el trabajo que hemos efectundo sobre esta informacion, obtenidi antes de Tu Techa de nuestro
informe de auditorfy, conchiimos que existen inconsistencias ouderiules de este informmeion, nosotros
debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion estd afectady por el usunto
seserito on lo seecidn “Fendamentos de la opiniin calificade .

Responsabilidad de fa Administracion de la Compaitiz por los estados financieros

La Administracion de Servicios Automotrices Scrautotal §.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados [(inancicros adjuntus de scuerdo con Normas Internacionales de
informacidon Financiers (NIF) y del contral intermo necesario para permitir la preparacidn de estados
finincicros que estén libees de distorsiones significativas, debido a frude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar 1a capacidad e ia

Compafiin de continuar como npegocio en marcha, revelando, scgan corresponda, los asuntos relacionadas
con empresa on marchs y utilizando ¢ principio contable de empresa en marcha, 4 menos que la
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Servicios Antomotrices Scrautotal S.A.
Quita, 12 de julio del 2018

Administracion tenga T intencion de liquidar Tn soctedid o de cesar sus opericiones, o bien no eXisia ot
alternativi mis realisty pary evitar el cierre de sus opericiones.

Los encarpados de s Admiaistracion de la entidad son los responsables de Ta supervision del proceso de
elabaracidn de la informucion financiera de la Compaiila,

Responsalilidad del auditor en relaclon con 1a auditorin de los estades finuncicroy

Los objetivos de la auditoria son ablener una sepuridad razonable de si tos estados {inancieros en su conjunto
cstdn libres de errores materiales, ya sea por (raude u ervor, y emitir wn informe de auditoriz que elyya mi
opinion, Scpuridad raeonable ¢s un alto grado de scguridad, pero ro parantiza que una suditoria realizada
de conformmidad con Normas Internacionales de Auditorfa sicmpre deteete un error mareriznl cusndo existe,
Los errores materiafes pueden surgir de fruude o crror y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podriun razonablemente influir en fas decisiones econdmicas que loy usuarios foman basindose
en los estados finangcicros.

Como parte de una auditeria efectunda de conformidad con Jas Normaos Interpaciotales de Auditords,
aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una acrilud de escepticisme profesional durante toda fa
auditoria, Tambiéo como parte de mi aaditoria:

«  Identiticamos y evaluamaes [os riesgos de ercor matenal en os estados financieros, debido 2 fraude o
error, diseiiamos y aplicamos procedimicntos de anditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos
evidengia de auditoria suficiente y adecuada puara proporcionar una base para nuestra opinion, El riespo
Jde no detectar un error material debido a un froude ex mds efevado que eén ¢f coso de ung incorreccion
material debido a error, yo que e! fruude pucde irplicar colusion, falsificacion, omisiones deliberudas,
manifestaciones inlencionadamente errdneas o la valneraeidn del contro! interno,

»  Obtenemos conocimiento del control interne relevante para I auditoria con el fin de disefiur
procedimientos de auditoria que sean adecuados en tuncidn de los circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opiniim sobre Ia eficiencia del control interno de la Compariia,

*  Hvaluamos #i fas politicas contables aplicadns son apropiadiss v gquc las estimaciones contables scan
ruzunables asi como las respectivas divelpaciones efectundas por i Administracion.

«  Congluimoy sobre bo adecundo de 1 utilizacion, por parte de o Administracion, del prinvipio conlable
de empresa en marchy y, basindonos en lo gvidencia de auditoria olnenida, concluimes sobre si existe
o no una incertidumbee naterial relacionada con hechos o condiciones que pucden pencrar dudns
signifleutivas sobre la capacidad de la Compadiin para continear come empresa en marcha, 3
concluimos que exisle una incertidumbre material, se requisre que lumemos la atencion en nuestra
informe de auditoria sobre 1o correspondiente informacion reveluda en los estados financicros o, s
dichas revelaciones no son wdecundas, que expresemos upa opinidn calificadi, Nuestras conclusiones
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Servieion Aultmuotiices Soratiotal XA,
Quito, 12 de julio del 2014

se basan en lu evidencin de auditonia obtenida hasty Ly feehy de nuestro informe de suditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden Nevar o que la Compadia no continlie cotme uny cnpresa
en funcionumiento,

s Evaluamaos l presentagion global, Ia estructura v ¢l contenido de los estados financicros, incluida la
informacion revelsda, vy sioJos cstados finuneicros representan las  rransacciones y  hechos
correspondientes de modo gue Togran su presentireion ruzonable,

Comunicamos « los vesponsables de 1t Administracion de la Compufiin ¢n relacion gon, entre oirg
cucstiones, el aleance y ! momento de realivacidn de las auditorias planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, a8l como cualquier deliciencia significtiva del control interno que
identiftcamos en el transeurso de o auditorda,

No. de Registeo en la Supenntendencin
de (“ump.mm_\ Valores y Sepros: 1165

/7’ /;

Andres B apmu Salazar
Auditor Exteoa
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERALTOTAL 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DF, DICIEMBRE DEL, 2017
{Expresado en dolures estadounidenscs)

N 2012 2015

ALTIVOR
Acibvyg corriente

Tectivo y equivaientes de electivo [ 17,53% IR

Chentas por enbow comerchdes ¥ olns cuentas por cobrar 7 233,242 T, 305

Cueniug por cobrur i compuuting relugionudus 12 14,872 45,070

[nventarios 3 2 E1s 20910 KTH

[tnpucsios puor reguperis 10 32K, 160 324,231

Otras metivow 34402 h a1k
Taotal uetive ecnrriente 2 76,759 2601747
Avtive no corrlente

Mucbler y equipos 9 IT06TH A9y, 568

Agtivos intungibles 1198 357R
Total uetl v no curviente A7 M0 A3 144
Tostal wetivoy 3. 1111635 1,060, RS2

Las nutas explicativas anexas soi panc integrante de los estudos Ninaneicros.

‘ Al
\\\ ‘;_/_f!';fr'l. J.tuig_
N -
Rantén-Mateos Enma Vuca
Gérqi:nt;:\ﬁmerul Contudora Crenerl
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A,

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DL, 2017
(Expresaddo en dolares estadounidenses)

Nuta 2 2018
PASIVYS Y PATRIMOMNIO
PATRIMONIY
ffualve corrienie
Cuentus por pigar o proveedores y obeas auenias poar papsy 1t 7,797 A2.0BN
Cuentus por puge o vompuiling relocionudns 12 o240 77,403
[tnpuentoy pot pupe 1t 1349 LR
Obiimcionus scumuladus 13 1156 6 d
‘Total paslvos cnrrlenley 162 234 T3
Poalve no corvichoe
O hligneiones por Henetieiod daelinidos JHTH -
Total pusivos noe corrientes 3,RTH -
Tolul puslives fode 116 TALAY
PATRIMONI
Capital papade 2,500,000 1,000
Aporiy furoruk capithlizaciones GA2SH0 LI i 341
Resultmdos newrauludos {1870 (1t ans)
Tutal partimanda 2510 S 335 518
Tatal padtvod y puirinamio 3.110.035 3000, K93

Las notas explicativas anexas son parte integrasie de los estados financieros,

™,
\.

\ D

y, [
\ - AU \Mﬂt
Rumbo:Muteos Enma Vaea
Gennte Creneral Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICtEMBRE DEL 2017
(Txpresudo en dolures estadounidenses)

Mata 2017 2006
Inpresias por venta de productos 1311560 17002
Coxto de productos vendidos 15 (RM1.011) (SOH0900)
Ltisidud brota 430,547 214,042
Gastas dg adiminisiraeidn v venls 1% (ITRO1H) CHILT18)
Otros ingresos, nelo Tu 245
Utitidad/Pdedidn ope rncionnd 51.97TH (95031
Gastos hongleros (16,176) (21,7500
Utilidaned/Mémdbda antey de Participuelan a trubajodores, 35,802 (117.381)
Ronificacldn o ejecutivox & Impuesio i ln rentu
Participacion a trabujadores (501} n
Bonificucton i giecutivos (1,390) -
Impuecsta o by renty (20,301) -
Utitidad netn y cesudtuite inteprat del divo K944 (117381

Las notas explicativas anexas son parle integronte de los estados financieros.

Z f
/xﬂﬂ'ﬂ‘l Tealey
o

. f.j--a\ .
Raohdm Mateas ™ Fnma Vaca
Gerente General Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO
POR EEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

Capitat SEemnhgdon Acianulisdon

At Aporte futurag ldiclng
Saldon 1d O de Voo del 2001060 [REXTT313] 1.877.4H{) {79,526y LHOT A
Regviueion de v Juaw Geneegd de Avsionistas
de foehi 8 de alseil el 200 6:

Aumeno de cap il - - - -
Aporto para tutueas canditalidmziomms S R 114 LEL ML
T lvreneia 2400000 L2420, 000, -

Pdpaloliv neva del wdo + - {117 341Y (YT AR

Satdos wd 30 de diciemlire dlet 0016 LA NAT] A2, bR {106 W15 2 AALETE

Aumneno de cagrital
Aporte pare linuias capitalisaciones - U MY [ R L H

LHilinel oot el il - - M, i LRIEE)

Suldoa ol 31 de diciemboe del 2017

2,500, b0t A AHD (PHT 61Y 2 510

Lus notus explivativas anexis son parte Integrante de los estados tinancivros,

;
'\ t\ \\ Ny \\ \ ‘i‘mm \.,mu_‘r

Il’u‘\u@“ fatios Enimg Vaea
GerenteCleneral Contadora General
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A,

ESTADO l.{l'l FLUJOS DE EFECTIVO
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ldélartis estadounidenses)

Maota
Yiuje de efevtive de Yas actividndes de operacidn:
Resishado intepral del ano 4
Mils carpos a resullados que no representan movintiento de elective,
Provision por deterioro de cumitss por cobrir prov ectos 13
Dreprociacidn gwicbles ¥ cquipos a

Aottizncidn activos intangbles

Cambion en Activoy y panivos;
Cuenias por cobrar comercinles y ofris commias por cobrar
Cutmius por cobrar o companias relacionodis
Tirventarios
Impugstos por recuperis
O1ros activos
Cucnias por pagar i proveedorss ¥ ofras cutitng por pagir
Cucnig por piysr o compaibs retacionadng
Impuestos por pagir
Ohliguctones acumoluday
Obligaciones por Beneticios delinidos
Efeciivo neto utilizigdo on oy acrividudes de operacion

Flujo de efectivo de by acrividades e inwervidn:
Adiciones de muchics ¥ cquipos
Adiciones de activos indungibles

Eleciivo neto utilizodo en las actividodes de inversion

Flujs de efectivn de Lin actividades de inanciarilenta:
Apaorte para luturss cupitalienciones
Elvehivo neto provisio pot s actividades de financigmicnio

Digininucion ncin de efectivo v aquivilentes de efectivo
Efsctivo v equivalentes de gfective al iniclo del afo

Ffcetivo v equivitentes de efectivo ol Mnal del o

HREER] (117,381)
{269 LY
31,169 17421
380 222
ERTE 18,530
(113,136} (76,892
(14, 872) 45,070y
(27,639 (30,115}
41 {112,250}
5106 (15000
37,0040 (257,220
(n0D.227) 677,403
(2407 2.659
5,515 1,089
ANTH
(L7394 (274,044
2.279) (3R3,260)
n {3.800)
{2,270 (AT, 006}
{THIXR Y] G 5,000
HOLL M) 443,000
(76,214, (16,070)
113,757 120,827
31.53% YIRTEY

" Las notas explicativos anexas son pante inteprante de los estados financieros.

i
\\‘:&‘. %
, \ i [ “\

A I':.\\\&‘ ‘\\ [
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!\
/j it Ln tr.

Raghdn Matcos Enma Vacu
Gerente Generat Contadora General
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1.2

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMUBRE DEL 2017
(FExpresudo en délares estidounidenses)

INFORMACION GENERAL
Coungtitucion y opernciones

Servicios Autemorices Serautolal S A, “Automax™ cs una subsidisria de Corporacidn Fuvorita CAL, (ue
constituida en ta Repiblica def Heuador el 12 de junio de 20114 ¢ inscrita en el registro mercantil el 27 de agosto
del mismo wito. Bs distribuidor Hder de partes y piezis de repucstos y aceosorios para automaviles et ol
Feuador, Inicid operaciones en ¢l aho 2016 con 1 tiends v el 3] de muyo det 2008 apertura tna nueva tienda,
ambas en fa cuidad de Quito en las cuales ofrecen una extensa liner de productos automotrices, pura vehiculos
utilitarios, deportivos, furgonetus y eamiones ligeros; que incluyen elementos de manteniniiento y sccesonios,
Tiene un programa de venta que proporeiona créditg comercial y entrepa ripida de repuestos y atros productos
pari los talleres de automdviles, distribuidores, estacionus de servicio, flotas, cuentas del seetor pablico, enre
ofros. Y ademis posee la vision de Hegar a ser la primera cadena de tiendas estilo “superticndas”™ de repuestos
y accesorios automotrives de Feuador.

Situacién econdmica del pafs

Durante et 2017 la situacion econdmica del paix ha presentdo leves indicios de recuperactan, sin embarpo,
los precios de exportacion del petrdleo, principal fucnte de ingresoes del Presupuesto General del listado, no
hun recuperade piveies de afios anteriores, lo eual continis afectando 1o hiquidez de ciertos sectores de la
cconomia del pals,

El Gobicrno continda enteentando  esta sitoacion mediante la implementacidn de varios  medidos
ccondmicas, entre las cuales esti: el finonciumiente del déiicit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado y a través de créditos con organismos multilaterales, incremento en ciertos tributos, entre otras
medicas s relovantes. S han anunciado reeortes en ¢ pasto fiseal, sumado a la fufla de incentivos reales
al scctor privado sigue generando un estancamiento en la demanda pacional. Si hien el esquema de
salvaguardias, gue se implementd pora restringir Jas importaciones y equilibrur la balanza cotnercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de novigmbre de ese afo se implementd un ctguemas de Lasis
aeancelurias on funcion ded peso para ciertos productos importados.

La Administracion de a Compaiida considers gue lus situaciones antes menciottadits Ao tuvieron un impagto
stgnificutive en sus operaciones habituales,
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A.

NOTAS EXIFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2617
(Expresudo en ddlares estadounidenses)

Aprohacitn de los estados financicros

Los estados finangicros de Scrvicios Automotrices Scrautotal 8.A., por ¢l afio terminado ef 31 de diciembre del
2017, iran sido emitidos con la awtorizacion de fecha [0 de julio del 2018 por parte del Gerente Generud de
la Compaiia y posteriormente serin puestos a consideracion de Ia Junta General de Accionistas pars su
aprobucion detinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continuneion se Jescriben lus principales politicas contybles adoptudas en 1o preparacion die extos estados
{inancieros, Estas polilicas han sido diseiadas en funeion a lus NTHF vigenies al 31 de dictembre del 2017
aplicadas de manera uniforme a todos los affos que sc presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Lox presentes estados finaneicros de la Compafiia se han preparado de acoendo con Noomas Internicionales
de Informacion Finunciera (NIIF) emitidas por el TASB {(International Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Licuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de lus referidas
nonuas internugionales y aplicadas de manera uniforme a los gjervicios gue se presentan,

{.0s presentes estacdos financieros se han preparado bajo el criterio del costa histdrico. Lo preparacidn de los
estudos financivros conforme a fus NIIF requicre ¢l vso de estimaciones contables. También exipge a lu
Administeaeion que gjerya su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiiy, En
ly Nota 3 se revelan las dteas gue imphican un mayoer prado de juicio o complejidad o las dreas donde loy
supuestos y estimaciones son significativos para la claboracién de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en gste proceso contuble, los cesullados restes pucden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

De conlormidad con lusy Normmas Internacionales de Informagion Financiera, los estados financicros Je
Scrvicios Automolrices Serautotal 5.A. deben ser incorporados en los estados finuncicros de ln Corporacidn
Favorita C.A, (su conroladora). Los presentes estadas financieros s prasentan por requerimiento de los
cutidades de contral de Ecuador,

Nuevoy pronunciamicntos contahles

A ln fecha de emisidn de estos esludos fingncieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a
lis normas existentes que no lan entracdo en vigenciy y gue a Compatin no sdopto con anticipacion,

Fstas son de aplicucidn oblipatoria en la preparncion de fos estados financieros de la Compafia a partie de
las fechas indicadas a continuacion;
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SERVICEOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017
{Txpresadu en d(:lill’tﬁfﬁﬂﬂ}lnid&‘.nﬂ

Noona AEmu Apdication abhignter
P cjercicdun pnivimlua g
TEVINTTN

M2 hAvgora pelaciiviglas o G melebin oo gon iseeids o knd evspaesin damgendn posu vishn penivible, { whe oneto JGIR

M40 Tnmiesibad veferenton s somwater svniae de propledarkes de [pversdon Y gue bwmisiga debwi icalizarde cuinibs flay 1 de cnene JUIH
it comdyivg dontoirabte on el g del aetiva,

wHE ] Prvmivnabod redncivinnban o Ta climimncidn de o exdnciones ocovbe gl pam Sk aloplandon g paimera yor Ll winerin 2V 1R
com vpapeod g Ju WITF 7, la NIC ey La NIF 1.

M2 Toow ernipidan pelaran gdelus contabitizar deternmmeday ok do aperaginiess do pags bades 20 pesciones, I i wneen 201 S

IR ] ke iy 200N
Eumienbe ot NOAF 4 *Contrarng de wepwon ™ redativad i Lo aplivacion de La NITE 9 Tnatnimene oy Gnaicsosg.

NTH 9 Corrgapands i ba revinon finnd de b NP 4, que reemlass T publondes snnenormente y & Ly SNIC 39y s I s emawy JUEH
bt ol agHivacidn |

KOP IS Publicacion o b aormd "Reconoctoncuie de Jos ingresys procondemies de led goonteatod con b viiomes ™, oda 1 afe vnern ZO1R
mdta reemplieard o la MYC HE oy HH,

CIMEL 2 Avhuracing soli o jranmiegiaws sy Ronold O iEafera i gl e Irgnsdeniones @ los que cxisdd s 1 ke rera 20HYH
concrafresturidn denoinfnads o tasds on na imoepeds galraajgu,

MR Ackurpcldn apbre 2b rogiutro o lurg pine de urn invermon oo ne 280b aplicemdo s vador patiirgunial Ve eney NG
paupareiunal,

AT Pabdicacion & la anonpa “Aremblmicinlas ¥ Stn nisisn reemplazars o la W 1T, Fole enern 209

w4 Enmieniby u fu MHF Y roliclonnde vun b compeapiviones negitives de gicelos yamdiciones o pagd 1l civedu 2014
wikehainlwbig,

LI 23 Inlerpioraciin gue claobica b tegenngiinlemro y meabeiin da e meersdwnbres sobee cierton 17 ptomientoy do by enery 2010
Trnproweatan w la renpi

RN 17 Moind yu? tocmplddand o s WO 4 “ Cuntrdios de Sepuwon ®, L e ecin 2021

La Adminmstacion de |4 Compuiin svaluard 12 adopeidn de las enmisndis y lis nuevas normas, mejois ¢
intcrprelaciones enies descritas, para delerminar &1 tendedn un impacto sigmificative en los cstados
financieros en el cjercicio de su aplicacion inicial.

L eelacion o la aplicacion de la NIHF 15 “Ingresax de setividades ordinuerias procedentes de contratos con
clientes” y NHE 9 “Instrumentos Financieros”, la Adminisiracidn informa que basada en su evaluacion no
s identificaron impactos sippiticativos debido a:

(i) NIIF |5 Las transocciones de iz Compaiiie no son complejas y comprenden la compra y ventas al refail
de articulos sutomotrices nacionales ¢ importados, dichos productos son Nevados haste el consumidor fimd
a travis de sus puntos de venta, Existe una obligacion de desempeiio gue es clarsmente identificable y ¢l
precio de 1o (ransaccion no contiene componentes varinbles a los previamente pactados, tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplic con la gencracidn de 1os ingresos:

(ity NIIF 9: La Compaiila ha vevisado sus activos y pasivos linancieros no se espera efectos a nivel de
medicidn, sino impaglos dnicamente & nivel de clasilicacion de sus instturncntos (inancicres activos, Se
evalud el deterioro di la carters comercial bigo el puevo modelo sugerido por la norma y tampoco se previn
efectos debido 4 que la cartera se recupera miaximo ¢n 45 dins v las pérdidas por deferioro presentan un
comportamiento histérico bujo por cuanto 8 se provisionan las pérdidas esperadas futuras no se espera un
impacta importante,
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOX FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Moneda funcional y monedn de presentacidn

Las purtidas en los estados [inancieros de la Compania s¢ oxpresan e 1a moneda del ambicute ceononiico
primariv donde vpera o entidad (moneda funcional), Los presentes estados financieros se expresan en
ddlitres estmlounidenses, que es la moneds funcional y la moneda de presentacidn de ta Compadia, Las
transacciones et monedu extrunjera, st existiernn, se tpducen a Iy moneda funcional wsando los tipos de
cambio vigentes a las (echas de las iransaceiones. Las panancias y péedidas per diferencias en cambio que
resulien del papo de tales transacciones, se reconocen en el estudo de resultadoy, excepto cuando son
diferidos en ol patrimonio en transacciones que califican como cobertura de fujos de clectivo

Efective y equivalentes de cfectivo

Incluye ¢} efcctive disponible, depdsitos a la vista en bancos y ofras inversiones altamenlc quuidns con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratiudos, dc existir, son
presentados como pasivos corrientes en cf estado de situacion finunciera,

Activos ¥ pasivos finnncieros
Claslficacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros on fas siguientes cateporivs: “activos financieros a valor
ravonphle o través de gamancias y pérdidas™, “préstamos y ctentos por c.obrnr “getivas financicros
mantenidos husls su vencimiento™ y “aetivos {inancieros disponibles para la venta™, Ln:. pusivos fitangicros
se clasifican oo las siguientes entegoriay. “pasivos {inancicros a valor razonable o través de ganpneias y
pérdidas™ v “otroy posivos [inancicros”, Lo clasificacion depende del proposito para ef cuul se ndquirierow
los actives o contratacon Loy pasivos financieros. La Administracion determina fa clagiticacion de sus uctivos
y pasivos financieres & fa fechna de su regonocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compadiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamoes
y cuenias por cobrar, De igual forma, L Compaiia solo mantuvo pasivos financicros en i entegoria de
“otros pusivos {inancicros™ cuyas caracteristicas sc explican a continuacion:

Prégsmmas ¥ coentas por cobrar: representados on ¢l cstudo de sitwecidn fnancicra por las cuentas por
cobrat comerciales, ottas cuentas por cobrar y cugntas por cubrar 4 compaliss relacionasdas. Son activos
financieres no derivados gue dun derecho o pagos fijos o determinables vy que ao colizn en un mercado
active, Se incluyen en ¢f activo cortiente, exeepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses contudos desde
ta fegha det estado de simacion financiera,

Ofros pasivos finaneieros: reprosentiados en el estudo de situaeidn hnancicra por cucnins por pagar »
proveedores, otras cuentax por pagar y cuentis por pagar o compaiias relacionadas, Se incluyen eu el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contades a partir de la fecha del estado de
situagion financicr.

Pagina 13 de 31



232

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
'OR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF. DEL 2017
{Fxpresado en dolares csuidounidenses)

Reconocimicnto y medicién iniclal y posterior
Reconocimicnto

La Compaitia reconove Un active o pasive financiero en el estudo de situacion financiera a fa fecha de fa
negociucion y se reconocen cuittdo s¢ compromete 2 comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Muedicion inicial

l.os activas v pasivos financicros son medidos inicinltmente a su valor mzonable mis cualquiet costo
atribuibile o n wansaceion, que de ser significative, o5 reconocidt como parte del active o pasiva, siempre
gue ¢f activo o pasive {inanciero no sea designado como de valor razonable a trovés de panangios v péndidas,
Con posterioridnd ol reconocimiente inicial 1y Compania valoriza lox mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su ceconpeimicnto inicial s¢ miden al costo amortivado
aplicundo ¢! mérode de interés cfective, La Compaiiin presentn fas sipuientes cuentas dentro de e
cutcyoriy:

(i) Cuentas por cobrar comercinies v otray cnentas_por cobrar; corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por {a comercializacidon de repuestos ¥ accesorios en los diferentes puntos de
ventd, Se reconoeen  su valor nominul que es equivalente o su costo amortizade pues no genecan
intereses v ron exipibles hasta en 150 dias.

() Cuentas por cobrar a_companiuy relucionadas: mcluye principalmente a trunsaeciones por ventas
filisles y a empleudos de Corporacion Fuvorita con fa tageta Corporacion Favoritin., Se reconocen a
sts valor nominal que ex equivalenie 2 xu costo amortizado pues no gencran inteveses y son exigibles
hasta en 30 dins,

Otros pasivos finaneleros: Posterior o su reconocimicnto inicial se miden 4l costo amortizado aplicando ¢l
métado de interés electivo, La Compaiila presenta lax siguientey cuentas dentro de ¢sta coieyoria;

{i) Cugntus_por_pagar ¢ provesdorss_y otras cuentas por pagie son obligaciones de pago
principalnente por bicnes o servicios adquindos de proveedores tocales y/o del exterior cn el
curso normal de Tos negocios. 81 se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corricnics, de lo contraro s¢ presentan ¢como pasivos no corricntes Se reconoeen a su valor
nominal que es cquivalenle a su costo amortizado pucs o generan inlcreses v son pagaderus
hasta en 60 dius,
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DACIEMBRY. DEL 2017

(i) Cuertus _por pagar i compaiiag_relacionadas: corresponden o obligaciones de pago
principulmenie por los bienes o servicios adquiridos a sus compaiiias relacionadas, e registran
a su valor nominal que es gquivalente o su costo amortivady, pues no devenga intcrescs. Siose
csperan pogar en un aic o menos se clasiticun como pasivos corvientes, de o contrario se
presentan coma pasivos no correntes.

Deterioro de activos Tinancieroys

La Companin evalGa al 1inal de cada pefodo la existencia de evidencio objetiva Je deteriore de un activo
financiern o prupo de activos financieros. La Companin sstablece ung provision para pérdidas por deteriorn
di sus cucttas por cobrur cuahdo existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes
que se e adeudan de acuerdo won los (errmnos originules de las cuentas a cobrar, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte def dendor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quichrn
o reprganizacion financicra y la fulta o mora en los pagos se consideran indicaduores de que las cuentas a
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de dictembre del 2017 y 2016 se ha repistrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar con base en les politicas de 1a Compania y un anilsis individualizado por tipo de
caenla y s¢ presenta como un menor valor en lus cuentas por cobrar,

Buafa de activos y pasives financleray

Un activo financicro s¢ climing cuandeo expiran los derechos a eecibir los lujos de efectivo ded activo o s
tn Compaitla franstiere el activo a un tereero sin retener suslancialmente los eiesiros v beneficios del active,
Un pasive es climinaito cuando lus obligaciones de b Compaiiiu se han liquidado.

Inventarios

Loy inventarios se registran al costo o a sy vilor neto de realizacion el que resulte menor, Bl valor neto
realivable ¢s el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mepos Tos pastos de
comercializacidn y distribucion, Los invenlarios en tringito sc presentan al costo de las facturay mis otros
carpos relacicnados con la compra o imporiacion,

Ll coste de los invenwrios de meecaderins comprende los costos de compri/importucion ¥ otros ¢ostos
directos tales como Tos impuesios no vecuperables {arunceles de importacién ¢ impucsto o la salida de

divigus), deducidos los descucntos en compras,

El saddo del rubro ne excede el valor de mercado de los inventarios, B costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado,

Muebles y equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, et caso de producirse, Bl costo incluye los desembolsos directamuente atribuibles @ lu adgquisicion
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e Ve b

o eonstruccion del activo, Los desembolsos posteriorss 4 la compra o addquisicidn sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn luyan hacia I Compatiia y
los costos pueden ser medides ruzonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparactones o mantenimisnto y son registados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La deprecincion de Tos muebles y couipos, es calculada linealmente basodu en la vida Gl estimacy de oy
bicnes, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas. Las
estimaociones de vidis Otiles y valores residuales de tos activos fijos son revisadas, y ajustadas si es negesario,
i cada fecha de cierre de los estudos Unancieros, La depreciacion de los activos se registra con cargo o los
resultados del aiio. Los gastos de mantenimientos s¢ imputan a resulidos en el periodo en que se producen,

Las vidas ttiles estimadas de nuebles y equipos son lns siguicntes:

Meoras en lovabkes wrendados 0
CGaondolus v perchas 10
Mucbles v enkeres g
Fauipo de eduputacidn 3

Lay pérdiday y gunancias por la venta de mucbles y cquipos, se calculan comparando fos ingresos obtenidos
con ¢l valor ¢n libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando ¢b valor en libros de un serivo de mucbles y equipos excede 4 su munia recupersthle, este cs reducido
imnediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriorg de activos no fAnancleves (muebles y equipos)

Los sctives sujetos 4 depreciacion o amortizacion se someten o pruchas de deterioro enando se producen
eventos o circunstancins que indican gque podria no recuperarse sn vidor en 1ibros, Las pérdidas por deterioro
corresporlen 4l monto et ¢l que el valor en libroy del activo excede o su valor recuperable. El valor
recuperable de {ox activos corresponde al mayor entre ¢f monto neto que sc oblendrd de su venta o su valor
20 Us,

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrapan o los niveles en los que gencren flujos de
clectivo identilicables (unidodes peneradoras de efcctivo). Los saldos en fibros de aetivos no financietos
que han sido objclo de castigos por deterioro se revisan « cida (ceha de eterre de fos extados financicros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor def activo prevismente detenorndo
ey reconocidy 8610 si éste proviene de cambios en los supuestos que {ueran vtilizados pava esfewdar ef monto
recupertble. Bl motite de incresnento del activo producto del reverso de la pérdida por deteriory es limitado
hasta ol monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro,
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NOTASR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Fxpresiu en délares estaduunidenses)

A L e Y e et s o L s m e

En el caso que el monto del valer en libros de activo exceda o su monto recuperable, Ja Compania registra
una pérdida por detertoro en lox resultades del gjereicio, Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 no ha sido
negesario reconocer pérdidas por detcrioro de uctivos no finangieros, pucs no s¢ presenlaron indicativos de
deterioro.

Impucsto 4 o renta corviente y diterido

El gasto por Impetesto a ls renta del ado comprende e} impuesio u la renta corriente y el diferido. El impuesto
s¢ reconoce en ¢l cstado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directiunente en el patrimonio. En este ¢ase el impuesto tambidn se reconoce en otros resuliados imegrales
0 directamente en ol putrimanio.

Impucsto a la renta corriente

El carpo por Impucsto o la renta eoreiente se ealeuls mediante by tasa de impuesto aplicable a lag wtilidades
pravables v s carga a loy resnltados del afio et gue s¢ devenga son base on ¢l impucsto por pagar exigible,
Lag normas (ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixte, de aeverdo o 12 composicion
societaria de cads compafiie y su domiciliacidn especilicamente, parst los regimenes liscales preferentes sc
considera ¢l 25% y pary regimenes domiciliados ¢ Ecuador se aplicard ¢ 22%, v en el caso di que Ia
partivipacion societarin sea igunl o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidactes gravablies, lu cual se reduce en 12% y 159 si Ls wtilishades son reinvertidas por ¢ contribuyente.
Servicios Automotrices Serautotal S.A., aplica ¢l 25% y 22% después del andlisis realizado.

La noti vigente exige el pago de un “anticipo mininn de Impuesto n b rents”, cuyo valor es caleulido en
funciin de las eitras reportadaus el afo anterior sobre el 0.2% del poirimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos
deducibles, 0.4% de los ingresox gravables y 0.4% de los actives, La referida norma estahlecid que en ¢aso
de que ¢l Impuesto a la renta eansado sex menor gue ol monto del anticipo minimo, este Gllimo se convertic
en impuesto a g renty definitivo, a menos que ¢l conteihuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podriz ser aplicable, de acuerdo con la narm que rige la devolucidn de este anticipo.

Hapuesto a ln renta diferido

El impuesio a la renty diferido sc provisiona cn sy totalidad, por el método del pasivo, sobre 1as diferencias
temporates que surgen entre Ias bases tributanias de activos y pasivos ¥ Sus respectives valores mostrados
cn tos estados Nnancicros. 121 impuesto o L renta diferido se deleeming vsundo tasas tributarias qoe han sido
promulgidas a fa fecha del estado de situacion inanciers y que se esperu seritn aplicables cuando of impuesto
o Ia renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El impuesto o la renta diferido active solo se reconoce en la medidy que sea probable gue se produzea
benefictos ributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tempaorales,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I'OR EL ANO TERMINAD( EL 31 DE DICIEMBRE DFEL, 2017

Los saldox de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar iimpuestos activas corrientes con iImpuestos pasivos corrientes y cuindo lox impuestos
i la renta dileridos vetivos y pasivos se refucionen con la mistma mutoridad wibutaria,

Los impuestos diferidos activos que se genaran de los derechos pur amortizacion de Jas pérdidas tributarias
son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en ¢l ticmpo,

Beneficios # los empleados

Beneficlos de corto plazo: Se¢ registran en ol ruboo de obligaciones acomutadas det estado de situacion
linangiern y corresponden principulmente a:

(i) Participacion du los_mabajadores en s wtilidades: eafeutada en fuocion del 15% de Ja tilidad
contable anual antes del impuesta o [a renta, segitn o establecido por la lepishacion ecuatoriana
vigenle. S¢ registra con cargo a resultudos y s presenta comoe parie de jos pastos administrativos y
de ventas en funcion de o [abor de {u persona beneficiaria,

(i)  Mucaciones: se registra gl costo correspondiente o s vacaciones del pursonal sobre base devengada,

(it)  Dégimo rercer y décimo cunrto sueldos v beneficios de 1a sepurided socinl: se provisionon y pagen de
acuerdo a la legislicion vigente en ¢l Ecuador,

(iv) DBonos n ejecativos: la Compadiia reconoce eh sus estados financieros, bonos para sus principales
cjecutivos, La base lomada pars el ¢dlculo de fos referidos bonos cs Ix wtilidad liquida o contable.

Rencficios no carriemies:

Erovigiones de iubilacian patronal v degahuejg (no fondeados): Is Compaiiin tiene on plas de beneficio
definido para jubilacion patronal, normade y requerido por lug leves laborales ecuatorianas,
Adicionalmente, de acuerdo o los leyes vigentes, o los casos de tenninaeidn laboral por desahneio
solicitado por ot empleador o trahajador, ¢l empleador honificard al trabajador con el 25% del vquivalente
i la dltima remuneracidn mensual por eada uno de los aiins de servigios prestados a lu mismi Compatifa o
emplcadar, este beneficio se denoming dexalwieia,

T.a Compaiia determina anealmente las provisiones para jubilacidn patronal v desshucio con base en
estudios aetuariales practeados por un profesional independiente y se reconocen con cargo o los
resultados del aiio aplicanda el método de Costeo de Crédito Unitario Proyeetado y representa ¢l valor
presente de lus obligaciones a ki fecha del estado de situacian finaneiera, o cunl es obtenido descontimdo
los flujos de salida de efectivo o una tasa del 8.34% anual egquivalente a 1o tasa promedio de tos bonos
corporalivos estadounidenses de alta calidad,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicitin 4 la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

ediel, sexo, alios de servicios, remuneraciones, inecremento flutaro de remuneraciones, tasu de rolacién, entre
otris,
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F{Expﬂ;sndu en ddlares estadounidenses)

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes busados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o otros resultados inteprales en el afio que surgen. Los costos de los
setvicios pasados se reconecen inmediatamente en los resultados det affo.

Al vierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoe para Ia
Compaiila

Provixiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en e Nota 2.8, La Compania registra provisiones ewando: (1) In Compaiia
tiene uni obligacion presente, yu sea legal a implicita, como resultado de eventos pasados, (it) s prabable
vay a ser necesaria una salida de recursos par liguidar la obligacidn y (i) ol monte se ha estimudo de
forma flable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de fa administracion, a la
fecha de clerre de los estados financieros, de log desembolsos necesaring pura ligoidar {a obligacion,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos a los acclonistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y s¢ reconocen
COMD pasivos ¢orrientes en los estados fimancieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta
General declarue v disteibuiy dividendos, con base on su estatuto socinl,

Reconocimicnio de ingresox

Ingresos ondinarios por vty de productos; los ingresos comprenden cl vator de la venta de productos, neto
de impuestos a las ventus y descuentos. Se reconocen cuando su importe se pueds medir conhiablemente, ¢s
probuble que benelicios cecondmicos fluyan i la entidad cn el futuro v la transaceion cumple con critcrios
eapecificos por cada una de [as actividades de Iy Compaiida, como se describe mis adelante,

Lax ventas de kit Compaiila, corresponden a ki comercislizacidn ot detalle de todo tipo de repuestos y
acccsorios automotrices, nacionales ¢ importados, dichos productos son Hevados hasta ¢l consumidor tinal
a truves de sus puntos de venli,

Los ingresos due estas lineus de negocio, gue en su muyoria son al contade, con erddit directo o mediunte pago
con wrjcta de crédito, se reconocen cuando iy Compatiia ha entrepadoe Yos productas, ol elicite ha aceplado los
productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relucionados
con lu gencracion de eslos ingresos, representades bisicanmenie por el costo de los articulos adquiridos y
vendidos,

Lox ingresos son regonocidos en la medida en que ex probuble goe los benetivios ¢ceondmicos fuyan hovia I
Comnpaiiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuande la Compudiia hace la ¢nirepa de sus productos al
comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esti razonablemente usegurada v, en
consecuenciy, wansfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de csos biepes y no mantienen el
derccho a disponer de cllos, mi i miuntener un conirol sobre los mismos,
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Costos y pastox

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado ef pago, y se registran ¢n el periodo mas cercano en el que se¢ conocen.

Cowmpensacion de saldos y transacclones

Comu parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los sctivos y pasivos, ampoco
los ingresos y pastos, salvo aquellos casos en los que lu compensugion sea requerida o permitida por alyuna
norma y esta presentacidn sen el reflejo de In exencia de la transaceidon.

Los ingresos v gastos ¢on ovigen en (rinsaccionss que, contrilctlal mentc o por una norata legad, contemplan
ta posibitidad de compensacion y €l Grupo tiene 1a iteneidn de liguidar por su importe neta o de realizar el
activo y proceder al pago del pasiva de forma simunltinea, s¢ presentan netos en 1os resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados fimncicros requicre que v Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos ¢n estos estados finbncieros y sus notss relucionadas, Lus
estimacioney realizadas y supuestos utilizados por la Compaiin se basun en s experivncin histdriva, cambios
en dn industria ¢ informacién suministrada por fuentes externus calificadas. Sin embuargo, los resultadus
finatles podrian diferir de lus estimuciones bajo cientas condiciones,

Las estimaciones y politicas contiables signiticativas son detinidas como aguellas que son importanies para
retlejur cortectamente la sitnacion financicra y los resulindos de la Compariia y/o las gue requieren un alto
prado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio protesional se encuentran relacionadus con los
siguientes conceptos:

- Dieterioro de cuentay poc gobrear: 1a estiimacian para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia
de ta Compaiiia, en base a una evaluacién individual de la antigitedad de lus saldos por caobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas se carga a lox
resultados del afio y las recuperaciones dg cuentias provisionadas s¢ acreditan 2 otres ingresos,

- Muebles v eauipos ¢ intangibles: o determinaeiom de las vidas wtifes due depreciacion de muebles v

cquipos ¥y los plazos de amortizagidn de sctivos intungibles, que se ¢valtan ol cierre de cuda aiv,

. Buenefigios g empleados po eoerientes: las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de jubilacidn
patronal y desshucio, Pary lo cwal wtiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes,
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{Fxpresado en délures estadounidenses)

. Impuesto a ta rests diferides 1o Compania ha realizado ln estimacidn de sus impuestos diferidos
congicderando que today bas diferencias entre ¢l valor ¢n libros y la base tributaria de s activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirian en ¢l fuluro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de resgos linancicros

En et curse normal de sus negogios, [y Compaitfy estid expucesta @ distingos riesgos de nataroleza fnanciera
que pueden afectar de mancres mas o mwenos significativa al valor ceondmico de sus {lujos y netivos y, en
CONSECUCNCi, sus resuitados,

La Companiis es controlada por Corporacion Fuvorita C A, en la cul se continliza la administracion y
geslion de riespos financieros de todus lag subsidiarias del Grupo, La Corporacion dispone de una
orgamzacion y de sislemas de informacion, administrados por ls Diveccidn de Administracion y Finanzas
Corporativa, quc permiten idendilicar dichos ricpos, deceminar sy magnitod, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuucion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta fa Compailia, una ciracterizacion y
cuantificacion de éstos y una deseripeion de s mediday de mitigacion actualmente en usv por parte de ln
Compaiiia, st ¢s ¢l caso.

(w)  Ricsge de mereado:

El unilisis de riespo de mercado se entuenra sustentado primordinlmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comerciad en ol Ecuador, segmento retail, publicado por sutoridades de
gobiermno y expertos econdmitos.

Rigsgro de precio: b Compuidy no estd expuesta sipnificativamente al desgo de procios de mercancing
puesto que, son sdquiridas en moneda funcional, tienen una alta rotacion y sus precios de veoty son
sumparables con los de sus compendores del mereado local,

(h)  Riesyo dv crédiny

Aprosimadamente ¢l 60% (2016: 60%) de las ventas de ln Compailia son realizadas con tarjetas de
crédito en plazos que oscian desde lox 3 hasta los 6 meses por lo que [ cartern esd concentruda
pringipalmente ¢n instiweiones emisoras de tarjetas de crédito con fas cuales mantenen rmados
acuerdos de pugo en funcidn u los plazos otorgados a los clientes, ¢l riesgo es asumido por las
instituciones emisoras de tarjetas de crédito. La Compaiifa otorga créditos directos a eiertos clientes.
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() Riesgo de lignidez

La principal fuente de liquidez de 1a Compaiin es ¢l Mlujo de caja proveniente de sus aclividades
comercistes ordinarias. Pura administrar 1# liquidez de corto plaze, 12 Compaiiia se basa en los flujos
de cgu proyectados purs un periodo de doce meses con revisiones periodicas v actualizuciones
presupuestacias measunies. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, tn Compailia posee cusntas bancatiag
en institugiones financieras con caliticaciones de ricsgo AAA-,

El vencimiento de log pasivos finuncicros ol 31 de diclembre de 2017 y 2016 ex menor a | aio.
(@) Riesgo de inventariox:

La Compihia mantiene un reparte mdxinio y minimo de stock de inventario local en base ul histdrico
de ventas (movimientos). Ly Compaiila asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimicntos pury mitipar las péedidas de inventarios sor los siguicntes;

Cuando la pérdida o robo ¢s por negligeadia, ¢ asumido por los empleados.
. Cuundo son robus identificados se presenta e reclamo al segoro,
. Cuando la pécdida o robo no es identiticado asume fa Compania,

Administracién del riesgo de capital

La Compaitia gestionn su capital para asepucitr gque esturi en capacidad de conlinuar como cmpresa en
marchy micniras que muximizn el rendimicnto « sus accionistas s wravés de la optitntzaciin de los saldos de
deuda y patrimonio, Los sistemas d¢ informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes organos de dircecidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructurn de capital de la
Compaiia, Como parte de esta revision se analizn of costo del capital v 1oy riesgos asoctados con cada clase
de capital.

La Compaiiaz monitorea su capital sobre la base def ratio de apalancamiento. Este ratio se colenda dividiendo
la deuda neta para ¢l capital total. De este indicudor se puede determinar ¢l orgen de los fondos para la
operacion de la Compaitia. Los ratios de apalancamicnto al 31 de dicicmbee tueron los siyuientes:
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2017 20160
uentas par pagar comercinles ¥ olmis cuentas pov paggar EeNL 42,0898
Cucnins por pugar o compaiiag relucionndas (8,236 677,463
{Menos) Efective y equivalentes de efective (37.531) (113,757)
Deuda nela 104495 oM
Totul pateinanio 2,044,519 2,335,575
Tolal copital 3,055,014 2041 970
Rutio dg upulancamiento %4 214

Para ef afio 2017, L variacion del indice apalancamivnto se relaciona principalmenie con lus transacciones
efectuadas con Corporacion Favorita C.A, por la compra de mercaderfa para el deswrollo de sus
operaciones, lo que reflgja una disminucion en la dependencia con terceros en ol fingnciamiento de las
eperaciones de la Compadia,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de lnstruteentos finuncleros

A contintacion se presentan los valores gn libros de cada categoria de instrumemos Tinancieros al cicrre de
cuddy ejercicio:

Al 31 Yo diclambro dpl 2017 ) 31 da diclamibies dol 2016
Actiyygi tinangicros medidos ol coste
Ltegtive ¥ vywvalentey de eleciive 37534 - 111,757
Achiyes Grynieros medidos al costy amarizudy
Cugniad rar ¢ubray cumercialys y 0iras cuentss por cabwar 2a3.142 - 7H.M05 -
Cuentus por cobrar o computiay relucinnadas 14.R72 - 45,070 -
Total nethvon Tinangieros 2HS 465D - 235,132 -
Centos o plgur conrercicleg y ol cosnlas por pogar a7 . 42,4604
Cuentus por papar 4 compafiax relaclonubs fiRA0 - 677 A6 -
Tutul gusives Nnuancicrne 144,01} - .46 -

Valor razanable de instrumentas fToancleros

Dadus tos caracteristicas de los instrumentos financieros, ¢l valor en libros de los mizsmos corresponde o se
nproxima a su valor reeonubles,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembee:

017 2016
Efeetivo ¢n caju 00 700
Buncos (1} 36,838 {13,057
17518 143,757

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion af 31 de diciembre:

=7 2016
Turjetus de crédito y débua (1) 59,106 62,737
Clientes () 171 424 103 HER
Utens cucntas por cobow 5078 3 467

235 60K 774492
Provision purs cuentas dudosas (3) (2 450) (1187

233,242 76,005

51 bien la buse de clientes es largy ¢ independiente y existe un riesge limitado di coneentracion a nivel de
cliente individual, debido a gue un alto poreentaje de clicntes paga con wijetss de erédito, las cuents por
cobrar se concentrin en cliéntes corporativos ¢ instituciones fintncieens emixoras de tarjeras de crédijo, Al 31
de diciembre de 2017 las cuentas por cobrar por tagetus de erddito y débito representan el 25% (20162 K2%)
det toral de lus cueatas por cobrar comereiales ¥ oteus cuentas por cobrar,

Lu Administracion de 1 Compaifa considera y evalia individualmente ¢! riesgo de erédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, La antiglicdad de los saldos se concentra entre 91 a 120 dias.

(1)  Corresponde a saldos por cobrar a compadins ¢misaris de tarjetas de erédito con Jas cuales ta Compadin
manticne suscrilo convenios para que sus altlindos puedan reatizar consumos en ¢l punta de venta, Las
cucntas por cobras con tarjetas de erédito y débito no s¢ cheucitran vencidas mi deterioridus,

21 En ¢l afio 2017, s otorgd crédite directo o clientes corporatives, cn base a un analisis de perfil v
comportumicnlo creditici,

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracion de ln Compania consideru que Ta provision
para cuentas dudosns cubre toralioente todas ls cuenias por cobrar vencidas y deterioradas,
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[Fapresado en ddlures esidounidenses)

Se consideran como cuentas incobrables todos log valores que basados en un andlisis individual sean
de difiei! recupzracian en proporcion ol riesgo identificado y hayan incumplido con Ia politica de

deterioro de cucntas por cobrar establecica,

INVENTARIOS

Compasicion al 31 de diciembre:

7 2016
Aniculos importados 1,657 1,658
Articulos nagionales 2 117 R58 20 2 1M

2119515 200876

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 no existe ninguna prends induswrial sobre los inventarios. Durante el aiio
2017, los costos de los inventanos reconocidos en rexultados fueron de UISSS81,013 (201 6; USS503,000).

MUERLES Y EQUIPOS

El movimiento y fos saldos se presentan a conlinnagion;
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M joris an

tocalen (idndodas Muchles Fauipo de
Iexcripeion whentndus v perchos ¥ LHsCres eOjupuucian Total

Al T de enere del 2016

Uoalo - - =0 ania 33,723

Depreciacion neuim luds - - - - M
Vilor on Jibrok - - 201 33,432 13,323
Movimienia 2046

Adiciomes {13 s 5l6 11,395 1,432 Haa 383 2ah
Depreciagids (6,038) (32) (L {110y [17.4%1)

Valor en libros al 31 de dicienbwe del 2006 dATR 11,263 ] 22004 gy snk
Al 31 de iciembre del 2015

Civitu Je 516 1,295 A2 RE N LE] 410,984
Deprevivcitn seumpluda {6.03K) (132} (110y {11141 (ra2h
Vulpr en lilros 363,478 11,261 1,911 12414 SUY, St
Muvimlentn 2017

Adictones 2,089 " 108 74 2278
Deprectiavion (RA470) (1.134) (200 (it351) {11, 16H)
Vaulor ca libros A 16 134 1.X10 F,637 A70.67K
Al M de diglembwe del 2017

Ciste 17U nl8 11,395 3178 EE Nl 419,167

Deprecingion wamuludi {24,514 (171 {312y {22.490) {48,581
Vator en libros 347t §0.124 LYo 11 e37 AT 4a7R

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existe pinguna preada industrial sobre los mucbles y equipos,

IMPUESTOS

La composicion de log itpuestos por recuperar ¥ por pagar ex la siguiente:

Impues Lol POCTCCRpCrar
Crédite tributario de Bnpuesto o la rent
Iopsuesto 8l Vilor Agregndo VA y retenciones en n tuente de TVA

JHImucstos por pansr

Retenciones en b fuente del Timpuesio a la renta
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Impucsio n la renta

La Compaiia en ¢l uiio 2017 gencro un impuesto a pagar de US$20,301, En et 2016 presentd anticipo
minimo de lmpuesto a l centa de USS11L,375 que se convirtio eén impuesto a la renta definitive de dicho
fiiuy,

Reformas Tributarius

F} 29 de digiembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de n Economia,
Fortalecimicnto de Ta Dolorizacidn y Modernizacion de 1o Gestidn Financiera (Ley de Reuctivacion de a
Eeonomin)” en ol Segundo Suplementa del Registro Oficial Nao, 150,

Las principales reformas que enrardn en vigencia on el 2018, estén relacionadas con los siguicntes aspectos:

. Eliminacidn de i obligncion de contar con estudio actuarial para sustentar Ja deducibilidad de Ia
Iubilactén patronal y desalucio solo serin deducibles los pagos por cxtos conceplos siempre que no
provenpan de provisiones declurndus en clercivios ameriores.

] Aumento de la tsrifa gencral de Impuesto a r Reata del 22%0 al 25%, Purag los casos de socicdades
con acglonistas en paraisos fiscales, repimenes fiscales preferetes o jurisdicciones de menor
impasicion, la tarifa pasaria del 23% al 28% en la parte correspondiente u dicha participacion,

) Cumbios en los eriterios para b reduccion de iarifia de IR por In reinversion de utilidades Lareducciom
de 1o warifa de impuesto o 1o renta del 10% sobre el monto de wtitidades reinvertides, apliceria
unicumente u; 1) sociedades exportadorns habituales; 1) o lax que se dedigquen ol produceion de
bienes, incluidas Ins det sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional, v, iii)
aquellas sociedades de tunismo receptivo.

. Reduccion de tarify de impuesto 4 la renia para miero y pegqueiins empresas o exporiadores habituales
del 3% en la tarifu de impuesto o la rentn. Para exportadores habituales, esta tarifa se oplicard siempre
que en el correspondiente gjercicio fiscul se muntengas o ineremente of empleo,

. El Servicie de Rentas Intermas podri devolver total o parctulmente el excedente entry el anticipo de
Impuesto a Iy Rent pagado ¥ ol impuesto a o renta causado, siempre que s¢ verifigque gue sc ha
mantenido o incrementado ¢l empleo neto, Asi wmbién para el cdlculo del anticipo del Impucsto a Ia,
Renta se excluiria tos pasivos relacionados con sueldos por pagar, §3° y 14° remuneracion, asi como
sportes patronales ol sepuro social obligatorio.

- Disminucion del monto pera i oblignloriedad de efeetnar papos a través del Sistema Finunciero de
UsS 5,000 a USE 1,000 ¢l monto determinpdo para lu obligwioricdad de wulizir o cualquicr institueion
del sistema financiero para realivar el pago, u través de giros, ransferencias de fondos, turjetas de
crédito y déhito, cheques o cualquier atro tiedio de pago electrdnico,

Paging 27 de 31



1L

12,

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERALTOTAL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresado en dolares estadouniilenses)

. Se estublece ly devolueidn del Impuesto a la salide de divisns paee gxportadores habituales, en la purte
que no sed utilizada como erédilo tributario,

La Administracidn de la Compafifa ha evaluado dichas reforimas v considera que el impacto de los aspectos

refacionudos o I Compania no fueron significativos,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion ol 31 de diciembre:

=07 Q06
Proveedores localey 78,134 41,0400
Proveedores dol exterior I.O58 1,658
79,7107 42 608

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El gigmiente ¢s un resumen de los principales saldos y trunsaeeiones renlivadas durante bos utos 2017 y 2016
con compuaiifas refacionadas, se ingluye bajo la denominucidn de entidades relacionadas a Tas entidades que
son parte ded grupo encabezado por Corporacion Favarita C.A, {entidad eontroladora del grupo):

Relisiiy 2002 2016

COentas par cobtil

Carpotacion Favorim CA, Controludor 4,514 A3, 147

Comereinl Kywi 5.A, Entidad del griapos 10,353 -

Bebelangin S A Entidad del prupo - 1,053
14,872 45,070

!_'llll;milﬁ ',l purDaRIE

Comoracion Fuvoris CA, Controladora 68,082 677403

Comofropgur Potidunat del grupo 154 -
68,236 677463

(1) Corresponde principalmente  transpcciones de compra de mercaderia y venla a empleados a través
de la tarjeta Corporacion Favorita C.A ., ademds también jncluye servicios de arrendamicento, seguro
médico y servicios de alimentacion.
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD®O KL 3t DE DICIEMBRE, DEL, 2017

Remuneraciones personal clave de [ gerenein

Lo Administracion de la Compadia incluye como miembros clave a la Gerenew General v las principales
gerencias de las diferentes dreas de la empresi, Los costos por remuneractones de¢ los miembros del personal
clave de fa gerengia se derallan a continuacidn;

A3 pailie
Uenelicios u porto plazo 108,100 32 T4

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
E! capiml autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de dictembre del 2017 ¥ 2016 es de
1J882,500,000 dividido ¢n 2,500,000 v 10,004 scciones ordinarias, respectivamente ¢oty un valor nominal

USST code una, las cuales otorgan un volo por gceidn v derecho a log dividendos,
g B ¥

I'n el uiio 2016 se recibicron LISS 645,000 como aportes que fueron capitalizados ol {inal de dicho sho. Bn
¢l 2017 s¢ recibicron USS600,000 adicionales que se espera scan cupitalizados on ¢ 2018,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operucionales agrupados de aeaerdo a su naturalers son los siguientes:

=017

Costo de venta de mercndedn
Renpeficius a empleados
Adriendos ¥ copdoimintion
Costos de distribucion
Puepresmeicm

Armantizugion
Muanteninticita

Servicios Rixicos
KSuministron

Honoraros v servicioy
Iimpuestos y contribugiones
Pubbicidad

Proviguim incobrables

Oros prasloy

ADLd

Cosro de venta de tergnderin
Bencticios o empleados
Arriendus y condominios
Cosing de distribucion
Depreciioion

Asroriismecion

Manteuintento

Servicios Bisicos
Suminisiros

Honoruriod ¥ Retvicioy
Impuestos y contribuciones
Pulalicidil

v indtn pari cuentas dudosas
Otran gastos
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Custas de

prsduclos adeainistoendn v
Hi1 013 - N®1,01%
- 244,63 2,631
. 37,143 32,140
. 1,192 5,102
- AL 160 ALY
. 3K0 3RO
- 3,000 KRILY |
. 11,635 11,635
- 3,460 3,460
- 4,937 H.937
B 11,519 LA
- 4,671 4,670
- 1,204 1,260
- 24 578 24578
HN L (13 ATR AN |, 259 6t
0,050 - 303,050
. 23TH3R 233,838
- 3,742 2,74
- 1242 fa42
. 17421 17421
- 222 22
- 3002 3,092
. 14,930 14,036
- 7,847 0,847
- 23,532 231,532
- 12,208 12,205
- LEer 17 440
. 1 IR7 1IR7
- 24,005 24,005
503,000 410,714 911 KOK
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la facha de amisién de estos estatdos financieros no se produjeron
evenlos que, ¢ apinion de ly Administracion de la Compaifa, pudicran tener un electo signiticativo sobee
dichos estados financicros que no se hayao revelade en tos mismos,

Ao ko
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