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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores
Servicios Antomotrices Serautotal S.A.
Quito, 7 de septiembre del 2017

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A. (en adelante la
“Compailia”) que comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
eorrespondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de los asuntos descritos en la seccién
“Fundamentos para calificar 1a opinién,” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos, materiales, la situacion financiera de Servicios Automotrices Serautotal S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de ia opinién calificada

- No recibimos respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién de los saldos de cuzentas por cobrar
a ciertos emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2016 ascienden, segiin
registros contables, a US$62,737. En consecuencia, no pudimos satisfacernos mediante otros
procedimientos de auditoria la razonabilidad de dichos saldos.

Al 31 de diciembre del 2016, no se ha registrado la estimacion de los montos que deberian reflejarse
camo pasive de la Compaiiia por eoncepto de jubilacidn patronal y desahucio, En consecuencia, el
pasivo y el patrimonio al 31 de diciembre del 2016 se encuentra subestimado y sobrestimado,

respectivamente y el estado de resultados integrales por el afio terminado en esa fecha subestimados
en un monto gue no fue posible determinarlo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién calificada de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Guito - Feuador.
T (593-2) 3829 330, F; (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec



Servicios Automotrices Serautotal 8.A.
Quito, 7 de septiembre del 2017

Independencia

Somos independientes de Servicios Automotrices Serautotal S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 1, la Compaiifa es una subsidiaria de la Corporacién Favorita C.A., razén por la
cual, los estados financieros adjuntos estan incorporados en los estados financieros consolidados de su

controladora preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separadao.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion de la Compaiifa es responsable por la preparacion de otra informacion, denominada
“Informe Gerencial”, el cual fue obtenido antes de ia fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opini6n sobre los estados financieros de Ia Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexidn con nuestra anditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion

con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

51, basados en el trabajo que hemes efectiado sobre esta informacidn, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacion esta afectada
por el asunto descrito en la seccién “Fundamentos de la opinién calificada’.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios Automotrices Serautotal S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelande, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus aperaciones.

Los encargados de 1a Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compatiia.

Pagina 2 de 27



pwc

Servicios Automotrices Serautotal S.A.
Quito, 7 de septiembre del 2017

Responsabilidad del auditor en relaeidon con la anditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
ustarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. ¥l riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreeccion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del prineipio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclnimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a que la Compaiiia no contindie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,
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Servicios Automotrices Serautotal S.A.
Quito, 7 de septiembre del 2017

Comunicamos a los responsables de 1a Administracidn de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditorda.

Qx\cxmz‘\sr\w}eﬁngx>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(CHud

Carlos R. Cruz
Representante legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inventarios

I'mpuestos por recuperar
Otros activos

Total acHvo corriente

Activo no corriente
Muebles y equipos
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota 2016 201
{No auditado)
6 113,757 129,827
7 76,305 600
12 45,070 -
8 2,001,876 1,735,761
10 328,291 215,481
3,508 -
2,663,747 2,081,669
9 399,508 33,723
3,578 -
403,146 33,723
3,066,803 2,115,392

; L
£ (31
”.‘-‘§§;“‘§ Lakdy
re b

FEnma Vaca
Contadora General



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas
Impuestos por pagar
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO
Capital pagado
Aporte fururas capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nota

11
12

w

10

2016 2015
(No auditado)
42,608 300,027
677,463 -
4,816 2,157
6,341 252
771,918 307,436
10,000 10,000
2,522,480 1,877,480
{196,905) {79.524)
2,335,575 1,807,956
3,066,803 2,115,392

Contadora General

Enma Vaca



SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos por venia de productos
Costo de productos vendidos 15
Utilidad bruta
Gastos de administracidn y ventas 15

Otros ingresos, neto
Pérdida operacional
Gastes financieros

Pérdida neta y resultados integrales del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

[%Y

2016 2015
(No auditads)

817,932 -

(503,000) -

314,842 -
(410,718) (79,4606}

245 -
(95,631) {79,466)
{21,750) {58)
(117,381) (79,524)
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Capital
suserito Aporte futuras ~ Resultados
v pagado capitalizaciones  acumulados Tatal
Saldos al 1 de enero del 2015 (no auditado) 10,000 - - 10,000
Aportes entregados - 1,877,480 - 1,877,480
Pérdida neta del afio - - {79,524) (79,524)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (no auditado} 10,000 1,877,480 {79,524) 1,807,956
Aportes entregados - 645,000 - 645,000
Resolucion de la Junta General de Accionistas
de fecha 5 de abril del 2016:
Aumeno de capital 2,400,000 {2,450,000) - -
Pérdida neta del afio - - {117,381} {117,381}
Saldos al 31 de diciembre del 2016 2,500,000 32,480 (196,008) 2,335,575

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EY. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015
(No auditado)
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta y resultado integral del afio (117,381) (79,524)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 7 1,187 -
Depreciacion muebles y equipos 9 17,421 -
Amortizacién activos intangibles 222 -
18,830 -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {76,802) (600)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas {45,070) -
Inventarios (356,115) {1,735.761)
Impuestos por recuperar {112,750) (215,481)
Otros activos {8,508} -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 257,320) 100,027
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 677,463 -
Empuestos por pagar 2,659 2,157
Obligaciones acumuladas 1,089 a5
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (274,004} (1,723,930)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de muebles y equipos 9 (383,266) (33,723)

Adiciones de activos intangibles {3,800) -
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion (287,066) {a3,723)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte para futuras capitalizaciones 645,000 1,877,480
Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 645,000 1,877,480
(Disminucion) Ineremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo {16,070) 119,827
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 126,827 10,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 13,757 129,827

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£
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1.1

1.2

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Servicios Automotrices Serautotal S.A. “Automax” es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., fue
constituida en la Repiblica del Ecuador el 12 de junio de 2014 e inscrita en el registro mercantil el 27 de
agosto del mismo afio. Es el principal minorista del pais y distribuidor lider de partes y piezas de repuestos y
accesorios para aufoméviles en el Ecuador. Inici6 operaciones en el afio 2016 con 1 tienda. La tienda ofrece
una extensa linea de productos automotrices, vehiculos utilitarios deportives, furgonetas y camiones ligeros;
que incluyen elementos de mantenimiento y accesorios. Tiene un programa de venta que proporciona
crédito comercial y entrega rdpida de repuestos y otros productos para los talleres de automoviles,
distribuidores, estaciones de servicio, flotas, cuentas del sector publico, entre otros. Y ademas posee la vision

de llegar a ser la primera cadena de tiendas estilo “supertiendas” de repuestos y accesorios automotrices de
Ecuador,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 12 y 13 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Situacion econdémica del pais

Durante el 2016 la situaciéon econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzag ptblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo reselvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes mencionadas no tuvieron un
impacto significativo en las operaciones de Ia Compaiiia.
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1.3

2.1

2.1.1

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS E){.?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Servicios Automotrices Serautotal S.A., por el aflo terminado el 31 de diciernbre del
2016, han sido emitidos con Ia autorizacién de fecha 21 de marzo del 2017 por parte del Gerente General

de la Compaiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIT vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopceidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de Ias politicas contables de 1a Compafiia. En
1a Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados financieros de
Servicios Automotrices Serautotal S.A. deben ser incorporados en los estados financieros de la Corporacion

Favorita C.A. (su controladora). Los presentes estados financieros se presentan por requerimiento de las
entidades de control de Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

[istas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de Ia Compafiia a partir de
Ias fechas indicadas a continuacién:
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SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nopma Tipo.de cambio Aplicacitn obligatoria
parz ejercicios iniciados o
partisde:

Nk Lus entidades deberan explicer los cambios en sus pasivos derivadoes de las actividades de finaaciaeion, 1de eneradel 2017

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se mide 1 su valor razonable y ese valor rde enero del 2oy
razonable esth por debajo de la base imponible dei activo.

NITF 12 Ensmiendas con respecto a Ia elarificacion del aleanve de ka norma, 1 de enero del 2017

NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a kn 1de enern del 2018
NIIF 7, fa NiC 19 v la NITF 10.

NUF2 Las enmiendag aelaran como contabliizar determinados tipos de opernciones de papo basadas en acciones. 1de enero det 2018

NIIF 4 Las enmiendas a la NITF 4 "Contratos de seguros” relativos n la aplicacion de la NITF ¢ {instrumentos finzncieros). 1 de enern def 2018

NlUF g Publicaridn de la notma "Instrumentes finaneieros™, version completa, 1de enero del 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reeonocimiento de los ingresos procedentes de los contratog con $os clientes”, esta Norma 1de enero del 2018
reemplazard 2 la NIC 11 v18.

NIC 2B

Enmiendas con respecto a fa medicion de una asociada o una empresa conjunta a valor pazonabie efectiva,

Lde enern del 2018
NIC 40 Enmiendns referentes a transferencias de proptedades de inversion.

1 de enere del 2018

1FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transaceiones en las que existe una contraprestacion 1de enero de 3018
denominada o tasada en wma moneda extragiera.

NIIF 16 Enmiendas relacionadas von fa contabilidad de los arrendatarios ¥ en el reconocimiento de cast todos los arrendamientos en 1 de enero del 2019

e balance general, La norma elimina la distincion actual entre los arrendaimientos operativos y financieros.

La Administracion de la Compafiia evaluard la adopeidn de las enmiendas y las nuevas normas, mejoras e
interpretaciones antes descritas, para determinar si tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

2,1,2,. Moneda funcional y moneda de preseniacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.3 Activosy pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaflia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a montos
adeudados por clientes por la comercializacidon de repuestos v accesorios. Se reconoeen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
180 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: ineluye principalmente a transacciones por ventas a

empleados de Corporacion Favorita con la tarjeta Corporacion Favorita. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
30 diasg.
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Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
piies no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente

por los bienes o servicios adquiridos a sus compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evallia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos
1os importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 se ha registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar con base en las politicas de la Compaiiia y un analisis individualizado
por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en las cuentas por cobrar.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liguidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.
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Muebles y equipos

Los muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de los muebles y equipos, es ealculada linealmente basada en Ia vida 1itil estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesarig, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con

cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Las vidas atiles estimadas de muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Mejoras en locales arrendados 20
Gondolas y perchas 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de muebles y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (muebles v equipos)

Los activos sujetos a depreciacidén o amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. '

Para efectos de Iz evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sdlo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.
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En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido

necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
recanocen directamente en el patrimonio. En este ¢aso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en €l caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce en 12% y 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,
Servicios Automotrices Serautotal S.A., aplica el 22% después del andlisis realizado.

La norma vigente exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monta del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Pagina 16 de 27



2.10

2.11

SERVICIOS AUTOMOTRICES SERAUTOTAL S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Los impuestos diferidos actives que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a;

{) Partcipacion delos trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos adminisirativos v
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii)  Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercer v décimo cnarto sueldos v beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{iv) Bonos a ejecutivos: la Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el cileulo de los referidos bonos es la utilidad liguida o contable.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Companiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los aceionistas de Ia Compaifiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos: los ingresos comprenden el valor de la venta de productos,
neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan ala entidad en el futuro y 1a transaccion

cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia, como se describe mdis
adelante,

Las ventas de ln Compaiiia, corresponden a [a comereializacién al detalle de todo tipo de repuestos y

accesorios automotrices, nacionales e importados, dichos productos son llevados hasta el consumidor final
a través de su punto de venta.
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Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado, con crédito directo o mediante
pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos, el cliente ha
aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos

relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos
adquiridos y vendidos.

Costos y gastos

Se registran a) costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.,

Compensaeion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liguidar por su importe neto o

de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situaciém financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren un atto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

J Deterioro de cuentas por cobrar: la estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Gerencia de la Compafifa, en base a una evaluaeién individual de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Muebles v equipos e intangibles: la determinacién de las vidas Gtiles de depreciacién de muebles y
equipos v los plazos de amortizacidon de activos intangibles, que se evalian al cierre de cada afio.
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. Impuesto a la renta diferido: la Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera

que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia es controlada por Corporacién Favorita C.A. en la cual se centraliza la administracién y
gestidn de riesgos financieros de todas las subsidiarias del Grupo. La Corporacion dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Direccion de Administracidén y Finanzas
Corporativa, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizaciony

cuantificacidn de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(w)  Riesgo de mercado:

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econdmicos, ‘

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esta
vigente la Ley de Control de Poder de Mereado y de su respectivo reglamento, el cual prohibid a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afio 2013, el Gobierno
emitié medidas de control a las importaciones, destacando la adopcién de normas téenicas de
calidad a través del INEN alcanzando a un sinnimero de partidas. De ignal manera en diciembre del
2014 el gobierno establecid incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucién de importaciones. La Administracion de la Compahia ha desarrollado planes de accion
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo de precio; la Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mereado local.
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{(b)  Riesgo de crédito:

Aproximadamente el 60% de las ventas de la Compafiia son realizadas con tarjetas de crédito en
plazos que oscilan desde los 3 hasta los 6 meses por 1o que la cartera est concentrada
principalmente en instituciones emisoras de tarjetas de crédito con las cuales mantienen firmados
acuerdos de pago en funcion a los plazos otorgados a los clientes. La Compafiia no otorga créditos
directos y el riesgo es asumido por las instituciones emisoras de tarjetas de crédito.

(c)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos

de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia posee cuentas bancarias en instituciones
financieras con calificaciones de riesgo AAA-,

Fl vencimiento de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 es menor a 1 afio.

fd)  Riesgo de inventarios:

La Compariia mantiene un reporte maximo y minimo de stock de inventario local en bage al
histérico de ventas (movimientos). La Compaiiia asume los riesgos de pérdidas o dafios del
inventario. Los procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:
. Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados.
. Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro.

. Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compaiifa.

4.2  Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes 6rganos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la

Compaiiia. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociadoes con cada clase
de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula

dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiifa.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los signientes:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 42,608 300,027
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 677,463 -
{Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (113,757) (120,827)
Deuda neta 606,404 170,200
Tatal patrimonio 2,335,575 1,807,956
Total capital 2,941,979 1,978,156
Ratio de apalancamiento 21% 0%

Para el afio 2016, el incremento del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con las
transacciones efectuadas con Corporacidn Favorita C.A. por la compra de mercaderia para el inicio de sus
operaciones, as{ como tambien la compra de activos fijos destinados a ser utilizados en su punto de venta,
10 que refleja una dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan log valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Corriente No eprriente Corriente No cgrriente

Activos financieros medidos al co

Efectivo v equivalentes de efectivo 113,757 - 129,827 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 76,305 - Goo -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionndas 45,070 - - -
Total actives financieros 295,132 - 130,497 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar 42,608 - 00,027 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas : 677,464 - - -
'Fotal pasivos financieros 720,161 - 300,027 -

e

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Efectivo en caja 700 -
Bancos locales 113,057 129,827
113,757 129,827
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicitn al 31 de diciembre:
2016 201
Tarjetas de crédito y débito (1) 62,737 -
Otras cuentas por cobrar 14,755 600
77,492 6oo
Menos: Provision para cuentas dudosas (2) {(1,187) -
76,305 600

Si bien 1a base de clientes es larza ¢ independiente y existe un riesgo limitado de concentracion a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito, las cuentas por
cobrar se concentran en instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito. Al 31 de diciembre de 2016
las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito v débito representan el 82% del total de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Administracion de la Compaiiia considera y evaliia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La antigiiedad de los saldos se concentra entre 91 a 120 dias.

(1)  Corresponde a saldos por cobrar a compaifiias emisoras de tarjetas de crédito con las cualesla
Compaififa mantiene suscrito convenios para gue sus afiliados puedan realizar conswmos en el punto
de venta. Las cuentas por cobras con tarjetas de crédito y débito no se encuentran vencidas ni
deterioradas.

{2) Al 31 de diciembre del 2016, In Administracion de la Compafiia considera que la provision para
cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas v deterioradas.

Se consideran como cuentas incobrables todos los valores que basados en un anilisis individual

sean de dificil recuperacién en proporcién al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica
de deterioro de cuentas por cobrar establecida.
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INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Articulos importados
Articulos nacionales

2016 201
1,658 -
2,090,218 1,735,761
2,091,876 1,735,761

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda industrial sobre los inventarios, Durante el afio
2016, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$503,090.

MUEBLES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de muebles y equipos se presentan a continuacion:

Pescripeion

Al 1 de enero del 2015
Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Depreciacion
Vulor en libros al 31 de diciembre def 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo
Depreciaeion scumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo
Depreciacion acumulada
Vador en libros

Mejoras en
locales Gondolas Muehbles Equipo de
arrendados v perchas ¥ enseres compittacion total
- - 59 33,132 33,723
- - 591 33132 33,723
- - 59 33,132 33,723
- “ 581 33,132 33,723
369,516 11,395 1,432 923 383,266
{6,038) (132) (1:0) {11,141} {17,421}
363,478 11,263 1,913 22,914 109,568
369,516 11,395 2,023 34:.055 416,089
(6,038) {130} {110) (11,141) {17,421)
363,478 11,263 1,913 22,914 399,508

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda industrial sobre los muebles v equipos,
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IMPUESTOS

La composicién de los impuestos por recuperar y por pagar es la siguiente:

201 2015
Impuestos por recuperar

Crédito tributario de Impuesto a la renta 20,632 31
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones en la fuente de [IVA 307,599 215,450

328,231 215,481

Impuestos por pagar

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 4,816 2,157

Impuesto ala renta

La Compaiiia presentd anticipo minimo de Impuesto a la renta de US$11,375; dicho valor fue cancelado en

julio y septiembre del 2016. Por lo tanto, no existe valor a pagar al Servicio de Rentas Internas al 31 de
diciembre de 2016,

Reformas Tributarias

El 26 de abril del 2016, se aprobd la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

+ Se considerard exento nn monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea

mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobo la “Ley Orgéinica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruceién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un aiio,
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o

mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio, Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalvio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representatives de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de

sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozea su residencia.

Se gravara el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes en
el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraise fiscal o
jurisdiceién de mencr imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores economicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi ¥ Esmeraldas.

CUENTAS POR PAGAR APROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Proveedores locales 41,040 257,817
Proveedores del exterior 1,658 -
Otras cuentas por pagar - 42,210

42,608 300,027
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaceiones realizadas durante los ailos 2016 v
2015 con compafifas relacionadas, se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacion Favorita C.A. (entidad controladora del
grupo):

Relacion 2016 20158
Cuentas por cobra
Corporacidn Favorita C.A. (1) Controladora 43,117 -
Bebelandia § A Entidad del grupo 1,053 -
45,070 " -
Compaifiias por pagar
Corporacion Favorita C.A. (1) Controladora 677,463 -

(1)  Corresponde principalmente a transacciones de compra de mercaderia y venta a empleados a través
de 1a tarjeta Corporacion Favorita C.A., ademas también incluye servicios de arrendamiento, seguro
médico y servicios de alimentacion.

Remuneraciones personal celave de 1a gerencia
La Administracién de la Compafiia incluye como miembros clave a 1a Gerencia General v las principales

gerencias de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de Ios miembros del
personal clave de 1a gerencia se detallan a continuacidn:

Beneficios a corto plazo 82,704 -

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

[l capital autorizado, suscrito y pagado de 1a Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 es de US82,500,000
(2z015: US$10,000) dividido en 2,500,000 y 10,000 acciones ordinarias, respectivamente con un valor
nominal USS1 cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Con fechas 31 de enero, 29 de febrero y 30 de marzo del 2016 se entregaron aportes para futuras
capitalizaciones por un total de US$200,000; US8330,000; y US$115,000 respectivamente.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de
productos  administracion y
vendidos ventas Total

2016
Costo de venta de mercaderia 503,000 - 503,000
Beneficios a empleados - 233,838 243,838
Arriendos y condominios - 31,742 91,742
Costos de distribuciéon - 1,242 1,242
Depreciacion - 17,421 17,421
Amortizacion - el ) 292
Mantenimiento - 3,092 3,002
Servicios Basicos - 14,936 14,936
Suminisiros - 9,847 0,847
Honorarios y servicios - 23,532 23,532
Impuestos y contribuciones - 12,205 12,205
Publicidad - 37,449 37,449
Provision para cuentas dudosas - 1,187 1,187
Otros gastos - 24,004 24,004
503,000 410,717 913,807

2015
Beneficios a empleados - 45,568 45,568
Mantenimiento - 3,666 2,666
Servivios basicos - 2,531 2,531
Suministros - 12,218 12,218
Impuestos y contribuciones - 3,016 3,016
Publicidad - 1,876 1,876
Otros gastos - 11,5092 11,5092
- 70,466 79,466

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dlichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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