VUMILATINA Medicina Prepagada S. A

MNolas a los estados financioros

Al 31 de diclembre de 2018 _

Con cifras correspondiantes parz el afio 2047
(Exprezadas #n délarss da E LA

1l

{dantifirnzisn da ls Camnaafia

VUMILATINA Medicinag Propagada 5, A, lue consliuldn y sxiste baju les keyes du
ls Replbilics destde su foche de ineipoion en el Registro Mercantll el 15 de
saptiamore de 2014, Su domiciiio primepst es 1a ciudad de Guayanull, of plazn de
durasitn de la Compafia ps de cincuenia afiee

Dperacianes

El obijeto socinl de Iy Compafiia e b naicamienio de seracivs e salod
stmnciin madica general, a través dal esquema de medicing prepagada mediante
&l pago do guizacionos o aportacionas de sut afllados, directamonta a travis da
enlidades y profesionales afiiados o no, espetislizados on las distintes remas de
mexdicinag v 1a alencith de |8 salud humana, Para lin major mansjo y idezuade
cmplimanto da &u abjeio encial, ja eaciadad podril cangiiolr, adquinr @ iNtsgrar
e manera girecta o con lefceros de difenendes cosBUsces. Insiiucgnes,
fundaciones, corporaciones o asodaciones de cualyuier olesa o raluralera eh st
Eguatar o an al axtranjant,

ﬁrﬂnl:mn regulatorio para companies de medicina prepagada y asistencia
ca

EMinisturie da Sallid se ol gnrarsads da racisrizer ¢ normar ests oo dy
tohiratos con el fin de garamizar & derecho ='ia salld de b poblacicn

Mediants Registro Oficial No. 863 del 17 de octubre de 2016 se publicd la Lay
Crganica qua ragula a las Compafilas que financian savicios de atancldn intagral
diz salud pregagads y o 148 da segures que oferten sohartiita de-seguros de
asiatenria modita, con |z finakdac die rormar 1= comstitician, funcionamisnto, fiar
la= facultndes para sstablecer v apimbar el cantanido de los planes y conbratns de
AHEOGEON MEQrEl 34 fahua presagata y asistencia lecnina: A&l oMo delEnmingrF ia

nompaientia para 1a aplicacidn del #olmen sanclorador v i solucon de
caniroversias, o

E1 6 e abal del 2017 mediante Decrets Ejpcutiva No. 1355 = spidié ol
Reglamento a ks Ley Orgénica que reguin a las companiss que ﬁ;drl-dan'mhﬂn&
O atencidn Inlegral oe salud prepagads ¢ de ssguras que ofertan cobariura do
&aniirme fin adlganciy midies AL hjatn =a la AR aaemesr s apllrasidn ida Alris
ey, a8l cama autorzar i aprobar planes y contratas v procedimientos generalkss
parm sfeulusr reclamos gensrados de stenciomes maedioas an las institciones
porenecianies  la Hed Publive integral de Salud y b s tad privada
complerreniana siempra que haya madlado ta respectiva damvanién a pamoness
Mulares o benuficiarias de salud prepagnda y de sequros de asistenns médica.
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La Compafiia Informa que ha cumplido con lo estublacida er s Ley Orginica que
Requla n las Compafias que Financlsn Servicos de Atencitn integral de Sakud
Prensnnds ¢ 8ise da Sepuros qus Oferten Cobstiurs de Ssguros da Asistencis
Médica. su reglamento y demis resoluciones. drculates y oficios emitidas par el
organiamo de wonbd dursnie los shos 2018 y 2017

4, Base de preparacion de los estades financleros

Los astados fmanceros de ta Compariia han sido preparados de aouesrdo a las
Normids Intemacionaies oe Infonmacion Fnangera |NIF | agentes y UAOUGICaS al
espafiol de las Normas Intermacionales de Informadion Financiera (IFRS por sus
uiglas o inglés ) modificada po ka normstiva amibda por i3 Junta de Politica y
Regulacitn Monataria y Financiera.

Las disposiciones smitidas por la Junta de Politica y Ragulacian Morsetaria y
Financiera difleran con lo asiablendp por 38 Normas infamacionales de
Infremacidn Firanciara & o relaciimsin s B mosdiiesin de s niese
debido @ o siguiente:

«  Lus Nommas Intemaciondles da Inforrmacion financlers esteblecen que se
reconozca une provisidn cusndo la entidad tlens Lne obigacian presents por
Hn Bucaso pasado, &4 probables qua (3 anndad (anga que aesprandearse de
ritcuries y puisdis Faber i estimacion feble ded imports de s otligecdn. De
Igusal m-mluﬂul-‘#—nur@mm de Seguros, requlers due Lna pseguradora
evahie, a) final as| periogo sonre ai Qua 58 INforma, I8 A00aLAcion dn jos
uld*.q para o cual |a prusha debe cumplir cor raguisiios minimes como son;
8) considerar estimacitnes acluales de los flljes de efectivo contraciunles y
de flujos conexod; y. b) s i preaba muestrs &l que = pasivo o3 Inadecupdo,
el imparts totel de (s cferancia debe reconocerse en &) resullada del periodo.
Le igusl manera. |a nomatva establece el reconocimiento de deterion de
#CUvos por contratos e segurp cadidos.

meﬁmmmmdﬂumﬂlidnm:uﬂmm
Bprobados por by jurta de sccionigtas kiego da la emisitn del Informe de aurtoris,

=D=
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5. Camblos an politicas contables NIIF

n) HUMHHMEWIMHMHWIWMHIWH1
de anero de 2018y relovenites pors Iz Compafiis

A gt del Tero, de eneo 2018 susteén nummas nuevna y ievisates vigenies pars
el pariodo anull comenzado en dicho fecha. LUin detalie de la informacian nobre
astgs normas se presenta a conminuacidm

NIIF 9 Instrumentos financarcs,
Aplicaeén de la NIIF 9 Instrumentes Financistne can la NIIF 4 Contratos de
Seguro (MoAMCARONSS & 3 NIk 4] (1)
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con
chentas.
Clasificacidn y medicion de lrarsacciones con pagos basados on acoones
{modficaciones a la NIIF 2) (1)
- CINIIF 22 Transacciones an monada axiraniera y contraprestaciones
anucipadas (1).
. Twmmwmmmmgm-uumm”ﬂ
- Mejoras Anunles 2 Iz Normasz NIF Cldo 2014-2016 (exceplo ta refonide a lo
clarificacion dal alcanca da & NHF 12) (1)

(1) Pronuncismientos que, por la naluraleza ds lac opnraciones de ls Compania o

(B8 poiitices adoptadas. no kan gensrado impacio sobre lus estados
fimaniarns sdiuntoe

A continuamén, un detalls de los pronpncinmisnios sprobados ¥ Hoentes ey el
ANa que comerzs &l 1 ge enero de 2018 y quw han lenido afecto ar }muﬁﬂm
Mribricteron du la Cutripetils lus comy sigues.

- un modelo parg mmﬁmmmmmm
cormtraciuakes de los de :
de negoio en ﬁnuﬁ?ﬂﬂﬁnmmm financiecs, y (2) ol modele
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= UM ofico modele de delenons pars activos inencleros —distint da oquelics
miedlios & valo rezoTatle son cabivs e resulindos— besado en pérdides
crediticias esparadas; gue reguiere que Una sntided contabilicy las pérdidas
craditicine cspersdes comnde a| poihn ficancien) =5 teronochin inicialments,
que reconezcs fas pardidas esperacas para loda Is vida del acthio financlero
cuando &l resgo de addilo & haya oememads significativaments deste su
reconocimients incial, v,

« n motsls de'cortobilided do cobiertiiras Jua alines man eatrechahienta ol
vetamiento corabie con jas eclivicades de geation de riesgps de je entidsd, §
(20 ka NIIF 7 Instrumentes linancEstes. Informacidn 3 revelar) revalaciones
miEstraces sobe |a achvidan de gestion te-nesos;

El principal camblo 2n tas politicss eontebles de la Compafiia con =epecto 3 ia
adopelén de ka NIIF 8 ‘Instrumentos Financieres” o partir dal 1 de énerm 2018, 38
presanta en la splicaciin del céloulo de deterioro baje el models de péedidas
eraditiciss espararss durante sl l=mpo de vids de 53 cusnias por cobrar
comercales due no hener un componsnte de financincién significallva,

Al adpntar |2 MHF O bns astedes Bhsnogros deds Dompadis o tudsron sfacies
MiEaTaies. pon o GUE 110 exisdieron Alusies defiviados de su adopsiin.

La categoria de:-maedicion y sl importa en lbros de os activos financleros ds
arusrdd cor ks NIC 38 yla NIIF 8 al 1 de snero de 2018 se comparen de la
slgulume forma:

 Coifieaidn Salda an ltres
c_m-_ .HE-‘H--”‘:: %“111 ﬁ.l.l.l.-P- u:l ||:-:-|'.n:t
Adilves Himansams amards oo fo Wit atunridz e~ ion SR mand e
. il MII;MF- g eopLion rate e
AETvon o vies;
Martinradeg n=te
L"-'T-:.ﬂ_'mr == RS : I.. ¥ ll_nmf. a3 by (5] TIEEAY
Asliyts fraress & oo armamd e Hein =
ey - atine amoricais #9500 0000

EI" porcobrar cotemie . Mardesides basti e Cress

e

DR P et —— 4fa.180 480 2

mmiilite e dadacdnen healon =) dtndn

Ur‘lll:fﬂlﬂ.[hzl de I mudlcddn de la clesficasion de g una de fEN cElegor
ecives e uieros 52 getells en 1 riota (B-0). No ha habids t:mtﬂns miﬁ'du

mﬁ; o medician e ks pesivos finencisros coma resultado de iz aplicacidn

Para Ibs activas finpntleros skigtantes qua correspondan a clsrs

camercales al 31 de-diciemors de 2018, s Compahia auiti::: a*-eem!:x:rpi o
smpkficato basado #n i estadistics v estmacian Nl de rasupers. misnEs

g:& para las otras Euenias por cobrar aplled ol anfoque geporal de-reconocitrignto
ie perdidas credititias asperadas ds por vida tasado &n u andllsie ndividual del

Freage cresiilicln propio de cada daudor (vasse nots 7).

Al 31 de diclombre de 2018 &l snalisls da Iz adminlstrijeldn no s= determing

e mrriictas crmfilsan sResHs
acuerdo con fa NIIF 9 ELSH B ot o
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En mayo de 2015, o 1ASH sprobd esta nueva norma, 8l 12 de sbinf 2e 2015, ol
IASE publicd une enmignds clarfficando algunes repuarimlenine y propordanantde
i facdkdnd sdiional en 1E ransiciin para ias enigeses gues ssbin
implamentande o nusvo estdndar, Estas enmiendss no cambian los principles
sutmacenias 02 B norme, pare aclargn comao dabien aploarse estos princlplos
cuya vigensin o5 obligstorin para los cjorcicios anyales quie comenzaron a parkis
aed 1 oe enern e 2018 y admite su aplcaciin anticicana. La NIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIF 18y SIC 31,

Esta norma innorpara una matodalngia pars reconacer l0s inesns provenienies
g contratos con clientes basads o tinco pasos

1) ldentifiear sl eaniralo (o coniratas) con el cianta,
2] |dentificar Ias obfigaciones de dessmpano an e contratn;
3) diterminar &l precls de |a framsacoién,
41 mElnnar el pracin s |8 trarssociin entre les ohllastinnes dé dessmpedin desl
contrats ¥
5] reworionet el ngrese de ecilvidedss ordinaras cuando (o & modida que) s
ehlided satidlace unn obligstion de desempefio.

Adamis da las aclaraciones, lzs modificaciones incluyen doe facljdadee
adiciunzles para reducie Bl testo'y i3 complajidad de Lng smpresa susnde za
aphce por pimasa vaz la NIIF 15,

Egta nueva horma intreduce ur modelo intégral para la contablizasian de s
Ingreses besado en printplos, ques intoduio camblos en & impote yia
upnrtur]i}md cel reconocimignto d= ke Ingresos di la Companit. Asimmsma, 14
apficacion de esta nusva Norma da como resiiltado informacion en notss més Uil
para s usuanus de s estados financeros: relanonada con jos ingresos
procedontsas de contratos con chantes (vease nots 10),

L MUE 18 inob s dispasielones ransfioriag que i paomiten-s yne sl

@) segar un enfugue de aplicacin e usylive, 0e Sousido con 105
requetiminntoy ou (8 NIC & (con ta opoian de utlizar daterminadas
simplificaciones conlenidas el NIF 15 o '

b} seguir &l "anfoqees dal efeclo soumutide”, reconczianda las conspcusancias de
I Bplicacion inicial de eata Norma e 1 fechis de i apbicacian iniral por pane

de k= ennaac (& & oaso de ts Compania, s facha de apicacion IniciEl e & 1
di angro de 2018).

L2 Compafiia ha deteminads que eata nomma no representa un imoacta relevan
para el reconooimiantd div sus noresos: " " - “
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Naturaleza de los cambios Introducidos por la NIIF 15

Loz moresos de sotluidusie sealimarias genivlsintes da 2abivgine son sllasdas da b=
Cumpania si generan princlpalments por l5s ventos deconltraton de madiclng

W e EE LU (R Do) e e sl U s sliisdus e b
Compania. Los ingrisos por osios sanvicias 52 rstonocen a madida que se
prestan Jos sarvicios

Los serviclos por contraios da medisins prepagadn san facturados de acusds con
loz contratos sdstentes, sin embago. clalguler monlo gue ho se by Tecturmdo
al tinal de un periodo de mforme ¥ que haya sdo entregaiin, se presenta.oomo
una provision de inaeso v e Al sstade de situacién finenciera eomo quentas pos
cobrar, yo que soio 52 raquiers &l paso del iompo antes de qune =| pago de esins
monics £ readite. Do igust manem & el cheme cancels de mansra anficipads el
senvidio o ser brindado, 58 ganeTa un pasive por ingreso diferido g se va
registrando con cargo 3 ingresn dantro del resuitado del periodo an & cual B2
unirega el servici,

Enzyemta y prestactdn de senpcics de mepioms praneaaas 2 Compapin mantiens
loz sigulentes plares

i -Abnoldie VIP

Comprende un plan de medicino prepagada medianto ef gisal ol cllents tlieng
una cobariura da salin imitsds con Ubre-slecoitn da madiaos y nespitales an
todo el munde can bensfitics superoras da malemidad, trasplante de
arganos; tejitos, cancel, Iraiamentos padiatncos, cirughs banatnca y iss.

i Linfeersal VIE

Comptende un plan con cobierurs anyal de US$S millonss y de libre stesciin
de provesdaras de sarvsios médices =0 tadn ol munde,

dh D Kkl R
= a0 que cabire [eses ies | ISR S Sl E5SILSIES

proporciona une coberdura anusl an hasta USS3 millones, y on &l cusl recihe
unia amplia gema e bensficios dentro de los cuales esia 1o aleceion |bre da

médicos y hos & cusiquler lugar e ded Ecusdor yune coberturs osl
100% datitro dela red espacts! qua iz am mtiane [
bl L press mantane dentro da los

'|!.rlll‘ : -ﬁgi H,Iﬂ

Pl q;u uﬁ:ﬂ.‘: i umrilim:_rmni-ﬂu Fictsiad LISIZ niiii sy urtes sinspiies
gamn do narvicios como lulibe eleccidn ds medicon y hospitales en cyalgyl
EJgaf fuera dal Ecuadar. ! ' il
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La Compaia realizd una ovaluaciin del cumplimismo de los cinto pases
estatdecidos n fa NIIF 15, y ha conaidarado que s principal efects satd o
raconocimiento dal ingreso de actividedes ordinarias cuando (0 a madida que) ta
eviiidend solinlaue bne uldneuun s dis Jusstipsiu, salu e i ione o oye o
servicio de medicing prepagads en 2! tiempo astipulado del contrato,

Cat anabeis de bn s2minatrssion s& concduyd que ks chentes recben y comsumen
los beneficios proporconedes por is Compefila @ modida gue so presta ef sandoio.

Detldo a b descrito no existin modificacion sustancial 3 la politica de
reconocimiento de ingresos que ke Compania vunla manteniondo, por W cual no
e | et e L Ual RS =i s et IUtus JAeils § 10 S At ajusito Ul njiivilus
que afectan los estados financieros.

b) Normas, modificaciones o interpretacionss a las normas existantes que
aun no entran en vigor y que no han sldo adoptadas anticipadamante
por la Compahia

A lg fecta de sulonrssiin de estos sstades fnancieros, ¢ IASE he publicato
rieves normay, modificaciones e intsrpretaciones realizadas & las normas ya
existanias, ins cuales aun no enfran &n vigar y no han sido adoptadas
anticipadamunts por ta Campafia.

i a Adminiatrscitn solicipes qum tndns ns pmngneinmisates peiney s esein

adoptados en las peliticas contables de la Compatiin para el primar perodo que
ikl & paltl de lafotln de Vigeruid de QChG pronuncla e du

Un listisde de los pronuncamisntos aprobados por al IASB que slin no antran en

vigor, y tue ls Compafiz no he splicado anticipacaments para o derte terminado
= 31 de ditiembre de 2018, son los siguientes:

= MIF 18 frenmdamizmas

- hmhumummmmmmnqmn
mﬂ MagLALY e & b T ) ().

G lago ety on SSOCIE0RE Y NEQOCIOS Conjunios
Imodificaciones & fa MIC 28) (1) -
- feduccidn o Fguidacidn dol plan (modficaciones 3 o NIC 19

mmnmmmmmmmu ’

- mqrﬂ-ummmahmum.h
ganancias.

- vmumudﬁnﬂmmmmnmvuumum
negocis eonjunto (moddficacipnes 5 la NIF 1WyslaNIC 28)(1)12).

= NIIF {7 Contratos de seguros (1),

- Marea Conceptual para I Infarmacion Financiera. (1)

*  Definicion de un negocio {modficaciones & ka NI 3) (1),

- mﬂmmﬂ'mﬁ#u'mmm'wnﬂdnm.hﬂmﬁ

ot
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1) Plohungismionios gue poria naluralezs de los oporaciones ou e Compafis o
las politfcas adogladas, se estima no tendran mpacie soline los asmdos
fingnomros

(2] Aphcacion pespu2eis de maners indefinids par parfe del JASE.

P4 e, ur) Ueralie uer KSR R DI TR DS A LD Pl gl iudayid
no antran en vigar, Gue &= esfima endrn afecto en l# Companls pem gue no han
sldo splicados srtlcipadamentes’

- NIIF 18 Arrandamisnion

En ennm de 2016 ol ASE publcd a NUF 18 "Amerdomienios”. que estebluce lus
pringipios para 8l reconotimiento. madicién. pressniacion v evelacidan de los
arendamientos. Esta norms aplica pars los sletcicios gue comiencen 8 partin det 1
da gnarp da 215

Ed principsil camiio que mcorpar et nammia e g uie armendataria deber
cansidarar todos los Contratos de arrendantlento (saive imitadas sicepcones)
dentro ded sstada de sildaaidn insncers de la srrendatena. Eslo implicara gue:

- mn 8l meonocimiEntn hicist del eontrata, la arendataria:
:»  recomocerd Un activo por el derecho de usn del Bdtive bajo arendamisnta (al
activo subyacente def amandamiantol); v
reddnucerd une obligeclon pon e alor descontade de |as cuotes del
smendamento,
- @h momenlos posteriorss, la srrondatana
. ToeANecohs of gasto paramr iaacian dol oty
= raconocen of costo fmanciero del pasivo.

Un arrendador continusrd clasificando sus amundamientos como amendamientos
aperdtivos o srrendamlentot nahclercs. y contabllizando cada tido de
armendamiento de diaranies mansmas. Sa incorporan Ausvos requenmiantos da
Imformacian a revelar sobre los contratos de smendamients,

M 3§ e dinriire e 20 09, B o] ws anoendsissi e wn i dondes
Mmankiene sus oficings y que de acusrds con la NIC 17 son clagiflicados tomo
arrandamienton operatives: A 18 fecha de ests informe Ia Companis ss-oncusntra
analizandn o= efectos de 1a pdapeidn de ssts nermativa dontre da sus estadas
financierns dal nio 2018, '

Loa principales impectos de la adopcitn da &sta norma seman los siguientes:

~ el Ui :ul.m Ui sy e T i
- Aurmanti dail total del actva ds la Compatija
- Efecto &n determinados indicadores: clave de la situaclén financiedas y dal
rendimionto. entrs los qie s= destacan Jos siguiontes
2 Almsnio Ha 13 rade de andatidamianin
i+ Reduccidn de s rentabilidad sobre activee.
= Reductidn de ln rotation de s activos.
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o Aumenios ds la ganaricia anles de dopfeciacianes, NTMOMTEECIONES, iNereses
2 mpuesio a la rents (EBITOA)

- Mogifigacikn, meducoion ¢ lquidacide del plan (modificscones o fa MIC 18]

En ey de 2015, of IASE (i ULk & o Uiy, oo w
linuidaeidn def plan (modificaniones a la NIC 18)" Una entidad aplicard asss
maodificationzs a lss modificadones. reducclones o llyuidacidnes del plen que
tengan lugar a partir del pimer penodo anual sobre €l gue ge informo gue
comignce desds al 1 de enero de 2010, Se parmite sy apleacién anlicipada.
Sl umesntldad apliintoe ns modilcacionos-an url periodo gue comlenes cin
sntorondad. mvelas ese heche

Esta modilicacién requiste gue urs enlidsd uss suposicinnss scluarisles
sctualizadas para detarrmnar gl cesto de los serviglos.del perioda presente v &
Int=res nsto pam & reato ded periods anual anbre 2l gue == infarma dsspués d= s
modificacion; redecsion o liguidacian del plan cuando la sntided mide:nuevaments
s pasivo (activa) por bemelitios definidos nete, Al hacero de esta forma, Una
antidad no considerard al sfedto del techo del aétive. Lina emidad determinas)
antonces & alecio de techo dal active despees de ln modificacian, reducedn o

TR Y ST R T T T w1 B SR S,

La Comparila considers que ja aplieacion de aata nomma no genersrd efectos
sipnificefives, y prave aphcar iz misma 3 partln da) 1 de snero de 2019,

Fua emitida por &l [ASH &n Junlo da 2017y fue desamollada por ef Comis de
Interoretaciones da las NIIF (CINIF). Una sntida aplicars-ssta Irterpretacién
para los periocos Snudles que comisncen a partr dai 1 de enery de 2018, Se
permils £y splicanidn gniicipasa. 5 na antidad splica ssts Inferpretstion a
pariodos antenores. revelard sste Hescho. ' '

Estn Inlesoretbolén aclira como aplicar los regusririenios de recarog
medicion de i NIC 12 cuandy exista incertidumbes ma lnr:‘l.'a h‘imﬂﬂlmm
Imouesto & 1as ganancias, En esia sircunstarmiz, una entidad reconocard v
medira a1 aulivo o pasive por impuestas diferldos o coriantes aplicando ks
requesimientos de la NIC 12 stbre la hase de la gananca fiscal (pérdide fissal),
basas flsimlas. pardidss tiscales no ulil=dss, cridiles fecales no utiizados ¥
tagas finceles catesminodas aplicando esta Inlemestacidn,

Canwrstamenid Sita Interpratacldn shornis las siginanies cusstionas

- 8lura entidad considerard por separade of ratamients iImpostive incierto:
«  los supuesiog que una sritidal realiza sobre ks m}:; e |os tratemienios
impositluns por las mitnndades fiscales: ' '
- ohmo dassrminars Una entidad la gamancla fincal (pordida fiscat), las biases
:i:mﬁ. pardides fiscales no ulllzacss, crédiios flecies no uliizados v taess
calles; y - '
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- pimo corisideard urm enildad los camblos an Hechos v clrcunstancias

La Compafiia consicena qué fa aplcacion de esta noma no gensmnd efectos
slgrifigativos, y preve aplicarda mismaa parir del 1 de ehero de 2018,

- Definleion de "materal” o ‘con Haticin misiva™ ' a la NIC 1
o ja NIC 5]

Eh octubre ¢e 2018, ol |1ASE apreno & documento "Defimetn de mesial o con
imnerancia relatha’ (madificaciones ois NIC 1 y 218 NIC 5)°. Uns entidad
aplicani esas modificaciones de forma prosbsctiva & los pertodos anuales gue
comiencen s partir del 1 de anero de 2020, Se permie sy aplicacidn anbicipada
5i una entidad aplica esas modificsciones en ury patiods qué comiancs con
anieriondad, revelard este hecho, '

L3 niisva definisdn de “matarial” o Importanca ralathva® de la NIC 1 y da la NIC
B datermima due la infarmacidn ez matanal o Hens impaitancia relathva sisu
amisidn, expresion madeopads o ensombrecimienio podria esperarse
razonabiemente gue influys sobire las dedisiones que ks usuaros princlpsies de
s asladss linancses oo praRlaile geredal 1nan-a palthi-de les aaiatlos
Tﬁm, gue proporcanan informacion financlers sobire yna entidad que
rorma

Ls aoministraclin da ta Compafie considers qua |a apfieanidn da esta nome no
generarg glectos dunificalivos, y preve suoptars a parir dal 1 de ensro de 2020,

6. Politicas Contablas

A conlinuation, se desorben lax prinoipales politicas contaties adoptadas en i
preparacion de los estadas financlerns, 130 cume fa reguisre i3 NIG 1
Presentagion de Esiados Financierss”. Estas politicas hen sido disstiadas sh
funcidn de fas NIF vigeies al 31 de dicembra de 2018 y |os disposiciones
\oefias illdas por ks Junta de-Pollina ¥ Regulnclin Murstana y Financioo,

L L e LI I ey e : - [ i 5
S Sans o hon aplicads do manos Linlfoine 2aes todes los 28a= mromstedes

a] Bases de medicidn

Los astados financieros de la Compania hign sids ' |
% 2stados 08 préparados sobre la base da
m:m histiincs, modifivaifa for el pesivo por banafitics post eTiplen de Jubiasidn
:{Hg:é!it r;ulgl':lnandn 11;|r.1r desahiuclo que se eneuantra registrado al valor
& d lo% pegos fulurog estimados de scusrdo al estudic aet,
practicads por un para Indecendiants. i

b} Moneda funcional y de pres=ntachon

Las cifias prasentadas en s estados financieron de la Compaaia ¢ sis né
28RN eXpresailas en doldres de It Ectados Unldes de Ameérica tE{JT&L]m I:n:;l Bs

Wl NPT TR LT T
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Bl ddlar de los Estados Unidos fus sdoptado por al Ecustor como sy manada
oficial n marzo del afo 2000, por ko cual el délar de los Estndos Unidos es
utiizado desdn esa lecha para lodas l&s ransacciones ralizadas en of paia y les
reqistros contables oo realizan en dicha moneda, La economia scuatctians
vimiiel e U bo wamuieu dui peis P s wllerie o loju patse i ide Je ke se Us
los EE-UU. para penmiitir la continuacion cel esguema monatano aclual,

c} Uso de estimaciones y julcios de los Administradores

La preparacion de los estedos Tnanciercs de atuendo con Normay Inlarnacionalies
de Informacién Financlera (NIIF) y disposiciones establecidas por la Junta de
Futiliva y Peylatdn uoesiario y Firamoera, iejuimie yues b e g
reafics juicios, estimacionss v supussios que afecian lo aphcacion de las politicas
contables y ko momos de los ectivos, pasivos, Ingresos y gaslos informades. Las
SMACONES ¥y IUPUESiod relevanies son revisades por b administracidn de
Manata raguiar, gin embargs, debedc 3 |8 subvsinidad nhearanle an ests process
contable. los resultadot reales pueden difenr de los montos estimados por s

Cualquiar avoriecimiento que pusda ocurrr en &l \uturo ¥ gue obligue a modificar
dichas estimationes en priximos sjercoiss. se reglstra sobre Une base
prospectiva an el momento de conacida Ia vanacion,

A continuation, se describen los julcibs y estimaciones significalives de la
Aaminigiracian en la aplicacian de las poiticas contables da (s Compafia; qus
lignan un efecto impartants en ke estados fnanciercs:

Hmwd“mmwmmmmwmtbﬂ
mhnmhﬁdnhhmhlmhwmumnﬁmwh
nmh:huﬂmwmmﬂmmhﬂmhnm utikizar, En
adicidn se requiare (oo significaive el avaluar o impacto de cietos limitss

- :
.hpmh:lrl:.ldnd-u Ios mstndos irancieroy 38 fan utlilzadna aslimationes tales
= Enlerore o wolives ao fingncieros

U b i i i sl - B i
e o o wu:lwm.u;::wh:nrrmludmhuunuiuum.rm
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deteridm pard o cual s& sstablece los sigulsniss parsmotros quoe deben
ponsidererse

a) DisminuGion significaliva cel vakt d= inetcado del jchvag

b} Cambine significativos adversos parms le emprasa en el antomo tecnolégico
i Loty e iy b s btigeed b ) e e e i s b s mban Wbyl
& mativao: .

e} Evitanti sobre |7 obeslescanca o dafie fisico del activa,

d) Cambilos elgnsficatives can efecio adveteo en relacidn con el grato o'cof a
forma an guie &f 2cfivo Be UEA O 56 SEROTA LEDT Y,

el Evidencia, qus indita que &l mndinients ecandmioo del aclivo s o sard peor
gua o esporpdo. -

Les resullides reales puaden variar, § pusdean causar ajistes signifiestives a bos
antives da ke Campmila denlo del sigulenle sk,

- ] wil g gy inslalEcones Y el

Lo determiracion del walor residui) y de los complinentey de yids dill detinlda
IMWolucra |Uioios ¥ SUpWesins que podrian sér afeciados 8 cambisn s
Mrul skl it Lo duilliifakelas s ieviae balus supuesho e ulile pe i y s
Bjusts an basse prospecliva en &l caso de Ideniificarge slgin cambio] sin embargo,
lof resultados reales an & futumo pueden vanar debids a obsolescencin tacnica, en
especiol &0 lo que s2 reflere 3 oguipos de camplts,

T i

Lo b prpvovst e Grcare s lse somlivnnussiinn it esse el s o renseest viess il s e
deriificadion y s metodologfa de caloulo ssiatiecida por ke Junta de Paliica v
Reguiacian Monatana y Financier, sin smbargo, la sivlostralidad rzal de los
sszguratios podiia generar qus fos resultades reales difieran de manaes
sgrificit-a o los monlus sstiradaes por le Admenistracida en fundian & I
metadalogia 2nsiana, . o

La estimacion de la Administracion para ol calouio de fa Obligacidn por Benalicios
Definidas [OBD) sa bass an un numero de supusstos nﬂlmgmx tagas dﬂm
Inflacidn, montalidan, lasa da descaentn y la-consideracién de Incremsntos firos
an salarios. Las varackines de estos supueston punder impatar &l monto de la

GO ¢ ol comeapondiants gasto anual por Seliuss dannues.

Eslas estimacianes y |Licios s2 reafizsron &n luncidn ala meior informa
disponible sobre los hechos annlizaidos a1 31 de didleribes d&'ﬂ;"‘ﬁ y I‘J-IE'“
emluiat soantecimiento que pusda o e s futiio v oue bibliglie-a modificar
dichas aslimaciones &n praximos sjsrcicine, se registraria en o momenta da
onocide ks VENAacion, reconocierdo los afectss de dichcs camblos 2n los

12—
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correspondienios estidis financeros &n las ceentas de resullados o sRidmonio
segun s== el caso,

d] Negoclo en marcha

| i ali e ol [ - = i e e i b ——
I.l Lr.l. f; [LL] ;l‘: I-P-r F-!.-n.H-:-l-l l-.llnl= | £ 8 g r-'= h-l‘hil:i-‘l rhl.-l-l' Il-!ul“rltl Ll

respecty a sicescs o condicianes Jue puedan generar dudas sobirs la posibilidad
de que la Compadla siga oparapdo normalmenie como ampresa en mercha.

@} Ingresos por contratacion do servicios de financlamiento de atencian de
salud prepagada

Loa ingresas de lg Compania provienan principaimente de confratos fe sanicos
de financiamienta de alencidn de salud prepsgada que permilen la mnsfersncia
dal Hesgo de segurt de o nfilisdos hacis la Compafiin.

Fara deisminar si es dehan reconocer los ingrasos, ks Compaitia sigue un
procesa de § pasos

(eaRtficobitt dal =misio 20n s tidnia

|gentificacion da las obfigacianss de desampefio,

Determinackan del precio de fransaccion

Aslgnacitin del preclo de transactitr a las abligasiahes de desempetio
Raconocer ks ingrasos cuando o conforma |as obligaciones da desempaiio
52 cumplen.

P g e e

El pretio 1otal de ls ransacoidn pars un contralo se-asigns anire fas distintas
obligacinnes de deserpefio basado en lus preciom de venta relafivemante
PR EL L

La Comparia 8 manudo realiza iransacciones que involicrsn une game de
servicias todos denti del Smbito de cabortura di sendelns de salid cuyes
serAtas sa tsconacen 2 o' largo del iempo conforma |3 Companiz climple con

lag obligackines e dessmpaio sl tsinsfenr os servcios promabdos a [os afi
guranta el lismpo de cobertues, " f Hedios

La Compania recanoce Ios poalvos del contrata por & con LE= el

0N respeo & bas obligacinnes de dessmpafio |5"..mmmmm“§" mﬁmﬁﬂ
rrohies Coing Lirc pesivos (ingresos ditentos) en el estato de siiacien
financiemm, &l Nubisre, De maness similar, si L Compaiila cumple eon una
abligacion de derampenn antes de recibir la contraprastssitn, recnnce un salivo
de conlrato & Una cuents par cnbiar en g estydo da siiunezon fimanciera.
dapandiende de si sa rEquiere alga mas qus 8l paso del tempo ames de ki fecha

AT L i
el e e,

La Comparia por sus opsraciones denors ingresns por 2eevicins de maricing

:ﬁa!ﬁ;fm log cunles ge reconoten @ lo larga del-flemine confeerma sa pregtan log

=1 =
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Los servicios son facturados de acusrdo con los contratos existent=s acordedon
con jos chenles. sin embargo, cuaiquier monto gue no se hays tacturado 3l final de

un de informe y que hayas 3ido entregado, 5¢ presenta Como Una provision
e y 0 ol estado de situscidn ficanciera como cushias por cobrsr, ya-que
solo 58 requiere el paso del tlempo ames de qua ol pago de estos montos se
i,

) Costos y gastos operacionales

Low costos y gastos operacionales s= registran al valor da la contraprestacién
recibida en k08 perlodos con los cuales ss relacionan. Los costos ¥ gastos ee
Iimputan a ls cuenta de resiultados en funcidn del cnteno del devenanda, es deoir.
al momants de wiilizar & servicn o producio, o conforme se incurten,

Independieniements de la facha &5 lsque sa raalza ol pago

g} Instrumanios finencieros
Reconocimiento y baja

it SRV Y RSV Y1) G U S PRGN UGN Ty e Gl i 1 Tunne e te
dig jas provisianes contrpctunles d= un instrumento :

Lo grtivas finnncieres 58 dan de bam cusndo les derechos somtrasiunlns o los
fujos di efectivo de Un atlive linsnclsm expimn, o cuando e atlivo firanciero y
todos los nesgou y benaficios han sido transferidos sustancialmants. Un pasivo
financiafo &8 da de bajs cuandy =a Rxtingus, &e descargn ln obligacian, re

concsla o vencs

Los aclivas y pasivos financieras son reconocidos v dados de @ la tachs
qus ocurra 1a ransaccion. ’ bk =

mrmlmummnm

memmmummmummmmm
mﬂh-umlmlmummmmm
m ;“I.:I r: ;ru-m““ m u:lﬂm-.un Ut e syl ey e

regio de la tansacodn de acuerdo
disposiciones de la NIIE 15, e e coniss

Low acthos finpntians sa slasificen en las siguientas calegorion:

- A cosio smoriado
= Avalor nazonable can camblo en rulisdos
TR VR G Cun Gsimbin en oliow esuilsGun iy shes

En los perlodos presentados la Compafiia no tishe actl finamcieros clasificados
:mmmmmmammﬂr’:ﬂmm
respechivamants,

La clasilicacan estd doterminada por
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- El modelo e negocios de ka entidad para admmistrar los sctives financeros:
yl‘

|.as caractariaticas contractuales de los flujos de efeativa

Lt e blo bl b | it pii et b ls i A 1 i I L T s e 111 W)

mamanto dal reconocimiento inlaal
Reconocimients posterior de los actives financieros
Los acthvos flinenciarcs g2 reconacsn come == dascribo a continuasion:

1) Para ios activos financisros en el afio 2018 bajo NIIF §
v

Los activos financleros se miden al ooslo amomTado @ los activos cumplen
con les slguientes condicarsy (y no se designan como & valor raronable
can cambio an resuliedos):

8. se mantkanen dentro de un modelo de negoclo cuyo abjetivo es

manianar los activos financieras y cobear sus Mujos de afectivo
coniractualis) y,

b, bos 1&rmines contractusias da los actives financieron dan lugar a Nuos
de efectivo que son Unicamente pagos de piincipal & intaresas sobra sl
principal pendiante.

Daspues del reconucimiento initial, estos se miden 8l costo amortizado
utikzando el metodo da interés efectiva. Ss omite al descuento cuands &
ofecto del descuenic o iTelavante, £l sfectivo on caja y bancos, las cusnias
por coprar comarcialas y las otras cuentas por colirar se nciuynn en asta
catsgoris de instrumentos financieros, Que ameronments se clasficaron
como Daridas a cobrar eagon la NIC 38

Los cusntal piv cabirne comerciales y otras cutnias pat cobyrar son activos:
linuncieras no derivados con pagos fijos o detenminables que no se cofizan
&N un mercado actho. Las cuentas pof pobrar represernian prinspaimarnts
loa saldos pendientes de enbro por créditos o clontus ¥ otras cuentas por

g =
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Las cuerias por cobwar comarcisiss son a corto plazo y no se descusntan,
y@ que la admmistracion de la Compafiln determind que ol clloule del aostlo
amortizadn no presaniaba diferencias sgnificativas con respecto sl monto
facturado, ya aua las ransaccionss bajo sstas condicionss no lenian costos
significativos asoniados y 58 encontraban bijo temmines normales de crédita,

Los reauisiios de detenoro de ts NIFF § ytilizan imformacion orospectva para
reconoced pardidas cratditiczs 3 través dal modalo de pérdida credilicla
esperady. Esto resmplaza al modelo de pérdida incurnda da la NIC 19
utitzada hasta el 31 de diciembre de 2077,

Los instrumentos dentro dal alcance de los nuevos requisdas incluian
cuenias por cobrar comerciales. scitvos contraclusles reconocides y
medides segin & NIIF 15,

El reconceimients de pérdidas crediticias ya ne depende de que |a
Comparils identifioue primam un svento de pérdida crediticia. En cambio, |a
Compadin considers una gama més amplha de informacion al evaluar e
Heso A arddin y medir las mérdides craditiciae ssparadas, inclllidos jos
sveriton pasados. s condiclones avlusles, las condiclanes razonableg y
previsionas soporablas que afectan ta capacidad de cobro esoerada da los
flujos de afective futurss del insmanta

Al aplicar esle enfoqus proapective, s8 hace una diSENGION entne

= Aciivog linanciefcs que no se han detenarado signficalivaments =n la
caboad credmca desde of reconcamients incial o gue fenen bajo riesgu
du cridilo | Etsps 1'), y,

‘-li-lqi“ﬂ_—-—-ri-ﬂ-n e . o -
= = J=< I Tan cemnerado ognflontivinosts = fa
calitad crediica desde =l recanocimisntn L
5 micial y cuyo fesgo de crédite

= "Etapa 3" cubritla los activas financieros oue tienen entia nbjatva
daterioro a ls facha de reporte. e e =

Se reconocen ‘petdidas crediticias ssperatas de 12 meses” L primara
calegoris, mieniros que las ‘pérdidas mdlﬂ_ﬁnulpuradu'umun& la
vid del active® se reconocen para |a segunida categnrn

Lo medicidn de las pérdidas crediticias a8 du ampo
nplica i ol riesgo de orédila de un st ﬁﬂmurl:m;ﬂiﬁh ESve
mmmmwmmﬂmm
mlthammmmumm
aphos o este Heton an hia sumentsds L2 Compatis detarming qre o
whuﬂhdamﬂmﬁnMnmhmmhhwvwmu

=B —
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si ol active tione un rissgo de cr2dito Bajo a 1a fecha de presentacion. No
cbstante, la Compadia siompre efectis una medicidn de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vidn par las cuentas por Cobrar
enmwreiakes y low aclives del contrato ain un eompanenis de financacidn
significatve,

El importe en libros del activo 88 reduce a rmvés dol uso da una cuenta da
entimacian y ef mpors de fa parida se reconmce e &l estado de resullados
integrales, Sl en un gisrcitlo postérior, o imponte estimado de ta pérdiga por
deterion del valor sumenta o dieminuye debido 8 un avento que opurre
despuns de habares recanccide ef detenarn, ta pérdida por detanors del
Valor reconocida sntenarmanie st aumenia o disminuye ajustando la cuenta
de astmacon.

Al 31 de diciembre do 2018, Is Compadiis aplicsd al modela de pévdidas
credihcann esperndes pare les cusntes por cobrar comercialas conssderanco
el enfoque simplificatio, eslo &5 a iravés de |8 construccidn de un matriz ga
satimacidn de pérdidas crediticias bacada an las estadisticas exsiantss i
sfuacion de la canera y las proyecciones de ia adminigtracion a futuro, para
las oras cuenias por cobirar que son marginales se ha considerado b
Apicasitn dal enfogue gavETel conmoEaTao B Teage OF Sddile Lai bala
debido @ gue no exisle evidencia de pérdida y existe |a capacidad de
;un;.m-mdlmm:hmundﬂnwlﬁumd- coda deudor (véase nola
=]

Al'3Y do dichembre de 2018, ks Catripafia aolicd ol modely ve pérdidas
uﬂm_nmm?;lﬂmpudwmdﬂnmﬂMW+
comarciales, mEmo qua tenido un | '

Samee o no un impacto signficative en sues

Qrupo. lo cual se determing por refarencia 8 la indusina
| _ ¥ regibn de in
il wymmﬂmdﬁwﬁhlmm.u
mpa nnnmmlﬂwﬁm_wduhp#ﬂldl por delstioro dal vakar
debido o gue do aciwrto ton las tnaas hinldricas o sxistia evidencia de
Incumplimientin de contrapane parm cada grupo iddntificade.

Lﬂ'ﬂll!ﬂ:lnﬂmr-mnmlnﬂmmmm-w'

s considocaron fueron en su totalidad ya que pars el 870 2017 | Commn
mmm#w.whmmmhwmz
feafizar una estimacion de la pérdida por detérion del valor,

.
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Clesificacion y madicion de los pasivos financieros

L& contatilidad de loa pasives linandiaros sigue slendo an gran medida s misma
s=p0n |a NIIF 8 en comparaion can s NIC 38,

Al 31 de digiembre da 2018 ¥ 2017 los pasives financleros sa miden Iniclalmente a:
s vilor mzokabla y. cuanto correspontds. £a njusion ns:cosins asocladcs als
transaccion, a mance que e Comparis haya designadn un pasivo finantclera 3
vakae razanabin con cambies =n resullados.

Postariormants, los patives fnancsres s miden &l eorlo amortzade Willendo el
métods da Int=ris elsctivo.

Tedos los camos relasinnades con inereses son reporades &n resullados s¢
Incdluyen dantro de los costos Yo ingrasos firanoefon

Al 3% de diciembre de 2018, los pasivas financieros de s Compiafiia represantan
principaimsanta oblighciones de pagl por compra de bignes yio servicios quese
tan adguinde de lns proveedores. todas l@a obkgacones se mensaian en
mnticiones normales de crédiio por o gue ne induyen transaccones de
firarclsmiantt olorgados por los scresdores, v sa ragislran al valor nominal de la
contrapgriida redlbide y no se descuentan ya que son lguitdsbles en el oo plazo.

Compensaclon de instrumantos financisros:

Les activon financipros y lon pasivos finenciaros s comperisan ds (manema ous sa
Informa & Importe nata&n &l sflado de slituacidn financiams, solamerie si axiste up
detecha actunl logalments exigible di compenzar Ins Importes reconoeldos, y
ecglte 3 nteqcion de liguidarios por el importe rete. o de feallzer s actives y
cancelar o pasivos &n forme simultdnes.

hi Instalaciones y squipos, n=tos

San reconocides come instsaconss ¢ equipos squsles bistas fue f= lean an |a

presiatifm del servicio o pars epasitos I
Mayer a un periodo, S pepgsios adminisimlives v aus tonen tna via G

|as instalaciones y suulpo s r=gistran 4| costo de sdgulticidn o al cosin de
fabimarion incluyondo cealquier coste striblible dirsttamanle pars rasimisr s
sotivis &n s localliscitn y contlinianes npcesarias HErE operar de k3 fotma

provsta por ls Admilnistricion dd |2 Comaaiia, Estos adtives & mid
. ; al costo
TS Sepraisotn acumrliia i inenos s peroas oo Dol ’-.:mﬂ:Irq

La dapraciacion semcanozes sobiry | base de lneg TECIA

_ ‘ considerando el coato
menos &l valor resalial estimado de i=s instslaciones v soulpo. |2 daprecinelan
do cada piirindo Sa realstr oon carmo af resultadn de cads periodo y s caloula-sn
funeian de jos afios de i vida il sstimaida 'de los di{erentas bienas

Lag vidas Offkes estimadizs de (8 progi=iiad ¥ eglipos som

=10 —
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Vida Util

Clase de Active {en sfics)
It ik 10
Muabies y enseres 10
Equipas de ofions 10
Enliipos da eomputEcin 3

Los esnmados de vids util y &l méingn de dapraciacion aa acnaiizan conforme se
requisne, pero sl menos una vez &l afe son evaluados y di ser netesany, se
sjustar prospectivaments. La administracion no ha estmiado | existencla de un
walor residuni en las instalaciones y eguipos,

Cumndo=| valor sagun libros g2 uh @ctivo &8 Mayor gue s mento recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado 8 sy monto recuperable. Las pérdidas
par deterom de los gctuns 3 regletran cama gasto 2n 1o resultatos d= la
Compafiin,

Ura pattida dal rubro de instalociones y equipo 98 da de baja al momento desu
ViEnta 0 cusndo no &e espora oblenar benaflicios economigos fullrms por §U WsSo O
verita, Las gananciss o pérdides i 52 derven de la disposiclan da la
propisdadas v aduipos sa datarminan como la difsrencis entre & ihgreso de la
dispasicion y al valor ragiatradeo de jes actives y 58 rasonocen an resuftedos coma
parte o= "aircs ingreses U oiroe gastes”, segln comuspondn,

I} Deterioro de activos de largs duracién

Cunrlo sxstar aconieceientos o camblos stondmicos croanstanciales que
indiguen que of velor de Un sctive pueds no ser recupsrable, do ls Conpanla o ls
fechn de tlere da los estades financiaros analiza ol valor de los activos sujstos a
depreclanidn y amortzacién para detenmingr qun no sxsta ringin dotonors,
Cusrds ol ynlor an lioros ded activo excets =i lmporta recupsrabie, ue considers
qua & activi pressnta detenors v <= alustn & dicho imports o Inmsdiataments sa
rEeanace Une pérdida for detislor an it resuftados del peripda

El Imparte retuperable estd definido cama Ja cifra o spten al précle de ven
nelo y su valor de use. & precin é2 venta nal es :.lk:r#mnln qus t:punun ﬂhlﬂ-:::r
& a vante de un active en un mercado libne, misntras qus el Yeir de Uso =s &
valor presante de Ios Mjos fulims astimodos def continue det active o o su
dispasicion al fimal de sy vida il '

Pars afactos de avaluar sl deferinm, ks sctivos vitles o
bajcs para los cuales esiste un Indress de He:u:g: mxm:pﬂnmm;m
(unidades gansradoras de efedivo), Como resultedo, 1os Importes reouperablss

58 estman para cada adlivo, sl no &8 posible, para unidad generedom de efecfive
@l manos um vaz al afo. ' " o

Patz detarminar o balar en Use, t Adminizsacidn estims los fujos de afact

2, . } s
futuros esperados dp cada unidod deseradora de oféctlve v determina una 1ass de
Irtlrgs m‘luu;!.uua A poder caltular el valor presenta de dichns fiujos de-afective.
Log datns utiizados park los procedimisntos de prieba por deterion estén
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vinculstos dissctamonts con ol presupuesto MAS recients aprobado por o
Companin, sjustado segin sea necesano para axcller os slecion de fuluras
mejoras de attivos, Los faclires e cesguento 52 determinan indhidualments pars
catis unidad geneindors dis efectiva y refigjan (o evaliacion acloil de lss
crndigiones del mercado sobre el valor del dinero en e} tlempo y factores e resgo
espeiiioes dn les actvs

El juicio de & garanca es requends paras estmar 16 Nujos descontados da cajs
futurcs. Los fhilce da caja reales y loe valores puedsan varisr clgnificstivemenis de
boe fiujos de ca:a futurcs provectades v los valores refagionadcs cerivados usshdo
teorices de casouantn,

L motives no fnencieros sulelos B depresacion y Amanizacion que sulran una
desvalnrizaciin son reyisades para su posible reversion & cada parfodo de
raparte. LUn valar por deterion sa revisne ton cango B 1o resulados dal parodi,
puando & valor racuperable de o unided generadors de efectivo exceds e wlor
ragistrado en lheps

Al 3 da diclembre do 2018 ¥ 2017 ninguno de ics actives de vids dill prolongade
cun vida Uil detinida, fugron tesieados par desvalorzac)(h ¢ady gue no 5=
[demffcarnn ndicadores de dalerioro.

I}  Resarvas Técnicas
Resdrva du rigegos en clrso — cuotas no devengadas (RRC)

Tiene por objata cubtir [ gblignicnes pravanientes de los contratos anusles de
Baigtotitla medica y dabo tsr cltulads al clere de cada mes. La reserva g
canshtliye mensusiments de calcular & 10% e e sutnstorin da fos contratos
vigenles Bn cada mes, considerandn contrato por contrato v lmando como fecha
e chlouio |2 fecha de inicls de s vigericis del contratn, sin cansiterarss &l sstadg
e pago de b2 cuola. El porcentsje de reservas ss acutrililard en dos pares

Iguales, &n lox dos priferos IMESES o8 vigendia,

L& constitugion ¥ ibsranion de esta resarva e realizard por o mvirmiznio nelo
mmt&lim! l:nﬂ!u!i:mndn por nelo al valor rormespandieni=a la constilucién o
llberacion de in reserva del mes da céloulo de la misms )

Resarva de sarvicion prestados y renonatos

Es una resarva canatltulds para eumpiir con el j rigda

- | costo limo tatal est
atenpsr lodas s reclamacidines ' de servinlss que ban oamiba ¥ han sido =
repaviaes 2 la fecha del balance o de clere dil EErmicia-scantiricn.

El monto rormesponds s la surnataria disl valor ssfimad

_ 0 dit page, meluid
gasing da Hquir_tzmﬁn ol svanto do cada ura de las ruﬂnm:r?;ﬂm wemn:t:;ﬂi ¥
e fmﬂ::nqmu al fnal del pariodes atn (o sl le Compsfila raaliza una
cuantilicacicn del costo final ds cada prestaciin de servicio, basada s lne
reclamos rocibides, mismas que son evaluados por el adjudicader de reclamos
quien evalls & el sorilcle prestars Hebe sor reambolysds on ay tetalidad
zonifegrme la cobetum del contralo, ' '
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Cuando a Compafia s=sa obj=to da de un raclamo administrativo
al pago do un evento, el valor do lo resarva deberd comesponder al valor de
SETVICKos prestados més los inlereses demon, y o hublere demanda mas los
gastos y coslas procesales.

Eata reserve se constituye por cada s2rviclo prestado y tener en cusnta ls
totalided de lss reciamaciones repontadan. regiatrando |a resarva gartinanta con

carga & gauto de| panado,
Resarva pars zervicios prastados y no reportades

Es una ressrva parm cuber lodes fas rodamaciones derivides de evenios que
Habigndo ocurrido hasta la fechs del balance o de pore del aercicio econdmico,
no han wdo avisados. esta resarva debe inclur ins ajustos derivados de evenlos
ocurndos y mo suficieniemente reporiados o ievés do |8 evolucion dal
comporiemiento histdrico de los aventos presentadon

Para |a constilucidn de esta resenva Iz Compadis utiiza Iy ayuda de un paidn
especiabrado que aphca el método denominsde Tranguios de sinestralidad” en 18
version conocida como “Chain Ladder”, uliizando I informacidn Nstorica
proparcionada por la Companiiz de los eventos clasficados mensualmenta por
oourrenoie, mensual de gvico y maneusl de pago, para lo cual la Compaia
ger=rm unn base de detos mensusl para un perodo no manor de doce meses,

k} Impuesio a la rania

La Comparia regmsira o Impuesto = la Rern sobre 2 hase de la rants liguida
imponible delerminada segun a8 normmas estiblecidas en s Lay Euﬂi-g'dr::m

Impussto corrisnts

Elmhuhduimnuuhmnhunanhm '

fue fmyar §ido promuigedss 8 la- fnchs del estado de mﬂﬁ“ ':;f
E4thn sUstane pramulgadas al cierre del periodo de ropore, '
Impuesto diferide

E impussto dilerido ss caleula utikzando ol mitods dil

2 _ . L halnnee qu
diferancias temporanas q:: surgen enire loy suldos mh:hmndu:! nm“l
lﬂfmmdﬂnm“ﬂnmdnam ¥ 103 saldos 2 efectos fiscales, Sin embargo, los limpusiios

! Iabilizan Wl surgan del reconncimisntn iniclal de artivo
Pa8ivo an una transaccidn, distints cs una W“M“ ;II:II

mauhhﬂm.mmmﬂWMHthﬁh
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El impuosto diferido se detsnmina usando tasas impositives |y leyes) aprobadan o
a puntc de aprobarse an la facha dal balance y que e espera seran de

cusndo el comespondients active por impuesio diferido se realice o & pasivo por
impuesto dferdo so bquids. Los impuesics diferides son reconocidas coma ganio
0 ingreso, e incluidos an Is detorminacion ds ia gananda o pérdida neta cel
mmﬁmmummwnmm
dractsmonts en of palrimonic nato, an cuyo caE0 s& regisira inkcialmente con

cargo o abone al patnmaonio,

Los activos por impuestos dfendos se reconoten 540 an |8 medids an qus ex
probable que vaya a disponarse de banaficos fiscales fuluros con los que s
pusds compensar a) les dferencas lemporarias, y. b) pérdides o oreditos fecales
no ufilizados. pero solo en in medida 2n que ses probable la disponibilidad de
ganancias fiscales fuluras, contra los cuales utlzar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por iImpuestos diferides y los paaves por impuestos diferidos se
compensan sl, y solo si, axista un darecho lagaimania reconocido de compensar
fos activos par i pueste corflente con los pailvos por impuesto comiente y cuando
los melivos por impuestes diferidos ¥ los pashios por Impuestos dferdos se
derivar! del ivpLesto sobre ka3 ganariciss correspondiartes @ la msma autoridag
fiscal; que recaen sobre la misma dad o suielo fiscal o diferentes enfidades o
nq?hﬂmlu.qmnﬂmﬂzn_ﬂq_ log amtivas y pasivos fiscales comentes por
5t imports nato.

Log aulives y pasivos par implestes difardos se raconopen en lus estados
firancierns como ochvas y pasivis no cartantas, con Indapandencis de su fechi
esparads de realicaciin o liguidecon,

I}  Beneficios a los empleados
Beneficios a los empisados a cona plaze

uﬂumﬁunhq;hlﬁm-mhﬂhuhlniﬂmumm '
mmuummyrmmmnmml l.l-llh::ur:
descontada ymmmm_ammmdwﬁﬁnuwm

Earticipacion 2 iabaiadores

Dumhmiwnmm ks Camparin reconoce & favor
trabnjsdores una particinacion del 15% s0DE tas utildades del ejercicio -ﬂm
contabiliza af gaste en ol penodo e el cual %0 deverga

T ——

La Compantia recannoce & por benaficics sociales y sy

o o e e e ot
m.umm.hmh:ﬂlhw“d
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- Décimp t=roar giwidd - O bono HhavideRo, es un befalido que recibon s
trabnjadores bain refacidn de dependentia y corresponds 3 yna remunaracion
sijiivalente 3 la docema parte da las remunaraion=s que hubleren perciblds
durante ¢l ofic calendatio. Los trabajedoees lienen derechir 3 due sWs
smpleadores les pagusn mensyalments, 18 pane proporclonal 8 e docsava
parte de las remunetatsones Gus perclban durante 8l afo calendario,

- Decimo cusro gueldn.- O bono escolar es un beneficio ¥ lo deben perabir
todos 1o rabamoo-es bajs relsclén dis digendancia, Indlstistaments de ey
carg o rEmuhetEcon Soko 2 efcusnran exchidos los operatiosy
eprendices de ariesancs de acuerdo con e articulnt 15 def Céaigo deal
Trabaje. Conelste en un sueldy bésico Unificado vigents a la fecha de pago:

- Fonds de msarva.- Beneficio para o trabajardor gle praste servicios por mis
da un aflo gue coresponds al susldo memaus © salario por cada afio
complate posterior o primers te sus sanvicios.,

- Adeds patrann! al IESS - =3 &t valor mersual qus el smplsadiae deba cumplle
par sus rebajadoros afffindes al |ESS, que correspendae al 1215% del sueldg
resibido en & mes,

Vacanian

L Compafis mconbee ufl gaslo y un pasivo por vacaointes an & pariodo en 2l
U B2 ganeran, ge aguerdn @ fo gispuento por of Cadiga del Trabajo sagdn el qual
tade empleadn tandrd darechio 3 goesr snuaimenie de un periodo inintermumpido
de quinoe dies da descanaa, induidos los diss no isbombies y acuslios jua
hubienen prestado senvicios por mas de oince afos &n |s Compadiia, tendrin
derecho 8 gozar ediclonalments de un di3 de yacaclones por cada una de kos
afics excedenies o recibirin an dirsro la remuneracion cortespondlants = las dins
arcedenies. sin embangn, los dias excedantes no podrén suparar de quincs.

Beneficior Post - empleo v por terminacion

La Compiflis propiorciony benaficies posteriores al empleo medisnte plines da
tenaficlos dafinidos estableckios de aouerds don las leyes [aborales del Ecusdor,
L cbligaciin lugal de s beneficius pemanecs oan la Compadia

La Compafia likne ios sigulentes planss por baneficizs definidos:

En lus planes do prastaciin definida la Compsfte, &) importe de o

racibira un empleado al ubilerse e dafina pot rliiﬁamﬁu?{ a ragtiﬁmﬁmﬁﬁ
do oxpsciativa de vida, & tlempo de servico dal emplaada v &l salario
qonsiderandn gus e) besallclo 28 sntroga 2 los tabhajadores que hmﬁ Wbarado
enire visinte o veiniicinen afins o mas afon dentro do |s Compafis da maners

continunda o interryumplds o i o
Trabain e conformidad son las disposiionss sl Codigo de
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Adsmas, of Cotigo ded Trabajo Lanbien estatiecs que, en los cascs de
terminacion de la relacion aboral por desahutio. ks Compadfiis bonificard al
tratiajador con el veinticinco por cients del equivalants a ls ulima remunenacion
merisual por coda uno de lon afios de servicio prestados a & misma empresa o
empleador. Igual bonificacdn se pagara en 108 casos en que |6 relacdn aboral
trmine por acuendo entra kes partes,

El paaivi por jubllacion patronal y bomificaciin por dessbusa reconocds en
eziado de shunscldn fnanclera o ol valor presems de e okilgntiones por
peneficios definidus (OBD) en 1a fecha de reports sin considerar ol valor razonable
da Ios actves del plun, ya qus ks Comnafia no mantiens activos relaconatos eon
&l plan avglonto.

L= sgministraciédn de la Compafifa estima la B0 anuaimente con |3 ayuda de
aciuanos independientes caificados localments para el efecto, los cuales se
basan en a5 lases eslancar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, i
tasa de craomienio de los salsrios y I3 monalidad. Los faciores de descusnin ss
datarminan ol cerre del afio con refers=nca o la 185h de rendimiento para los
bonos corparalives de afle calidad emilidos en dolares americancs, debido & que
ta moneda y el plara de los tonos empresaniales son congrusnies con la monoda
y &l pkazo astimado do pago de ias obbgacionas por baneficios post-empleo que
mantiare kb Carmpafila.

El afecto da e nuevas mediciones {inchyendo las ganancas y pardides
attuaniales) que Surgen &n el perindn &6 monnncen &Nl patimanio - afro
resultado tegrat y no son reclasificadas a la diilded o prdida del perlode. £1
atncto del conto laboral dal servicic actual por beneflicids defitidos se Incliys an
gastns de persorl, mientras gue sl gasto fmanciera neto an & pasve por
beneficios difinidos se induye dentro de los gastos financleros.

m| Provislones, actives contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cusnda '

o ot o ﬁmﬂMnmm

mgmuum y log mantos se Pluedaen estmar con ciertn
. ¥ 8l lismpo o & monto da 253 salida punden aun esr inciaros.



VUMILATINA Medicina Prepagada S. A.

Las peovisiones e miden corl base ah ol gasto eslimado regliendo par liguldar lx
obligasidn presente, & 1 luz de ln evidencip mis canfiable dispanitile @ Ls focha da
reponz. ingluyends los rizsgos € Incertidumbres esocindos con ls obligacian
aeriial.

Las pravislohes son descontadacs sl valor presants solo sl &2 eatima que al afacts
del descuenio es significativo. Todas las provisiones sa revisan an cada fechs de
raparte y &a ajutlan pata reflajar ol major estimade actual,

Cumiquier reermbelss gue 1a Compafila conslders que seva = colbirar da un tercero
can respecto a Lna obligacdn, s recanooe comio un anlive por saparada. Sin
etnbamno, sule sotivo no puedes exceder =l monto ds ls proviston ialive

En aquelics cases en los que == considere poco probable o remota ura posiiie
salida de recursas acordmicos como resultndao de 1as obligaciones pressntes, no
BE reconpce ningun pesivg, estas sftuaciones se revelan como pasivos
esntingantes 3 manos que 4 salida de recumcs saa reimata.

LE posibiie entmda de beneficlas economicos & b Compania que adn no cumpla
con os oriterios de recondclmtients de activo se considera cume ativo
cantinganta, '

n} Capital social y resultados acumulados

El estago d= enmbios:en of patrimonio incluye: el capital sdelal v los resultados
eourm sdos.

El vapital social congtituye jas-apontacinnes de 1ok actionistas y reprasantadis an
scoiones comunes, rominativas y en circulecion,

Resultados acumulndos

Otro Resultado integal — Por garancia {paedida) actuatial no realizads por
marficios dafinidos

Cormpretide ganandss yio (perdidas) acluarisles por camiblos en ios SUpLES
dernografices y financienos ce 105 beneficos defiides (vease mota 23), "

Resultados acumulados

De acusrde con la Ley ds Compifiias 4 los banataios i

1 guidos anusles ze rA
ASGTAT B lo Menos un onpuenta por cents pars dividandas en tavor de h:ugmh1EII
nc;:l-unm!a; salvo resclucién undnime an contrafo de-fa junta genetal. Conforme
E‘ﬂﬂ!._iflﬂlﬁﬂ vigoniz les Compafias dsbersn considursr due todo & remanants de

: LLHTE‘-':IEI'ﬁIﬂI lauldas y reafizadas que se obtuviersn en los ejareicios sconimices
¥ QUE no s hubliers repanids o destinado 2 la conegtuc nsorvas leg: N
faquitstivas, deberd sur canitilizade e R FRAtEy
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a) Estsdo de Nujo d=efective

Para sfacios de preparacion el estado de flujos de #leclive, la Compafiia ullliza &l
mélodo directo pard |2 presontacion de los Hujos de efectiio de’las aciividados Ha

operacidn, ademas na definido lgs siguientes consideraciones:

Efective an caja y bancos: El efecfivo en cala y bancos esth compuesto por las
digponiblidates an cafa y por las depésiios monetanos gue se manbens an
Eancos - Los anctivos registraédos on el efective &n cajs y haneos as registrar al
cesto hisitrito alle se sprokima 8 su vator rezonabile dé mercado,

En o resuftado de stuacion financiera los sobreginos bancanos s= dasifican como
MAoUress 3janas & &l paslivo corriants

Actividades de operacion: son las sctividades que consituyen fa prngipal fuania
de ingresas ordinarins de la Compaiia como s ol servicio de medicing
prepsgnda, zol dormo olms actividades que oo pusdan cor calficodon comd do
miersitn o lnangiamisnt,

Actividades de Inversion: corrssponden s sctividsdes do aggulsiclér,
EnajEnacion o dsposiclan por olros medios de @olives no comientss ¥ oires
inversiunes e Incluidas en el sfeclivo an caja y bancos.

Actividades de financiacion: acividades que producen camblos en el tamafio y
cormposicioe del patrimedia nets ¥ de o pasios da cardcter firanciero,

p) Clasificacién de saldos an corrients y no corrfente

En &l estado de siluacidn financiem adiunto, Ioa saldba de clidfican comn
COTTENtES ¥ No cormantes.

La Compariin clasifica v pressnta & on activo cami ehrients cuando sa1(sfars
alaunn de los sigiiantes critarios:

| &= aspera consumr, ah ef transcursa dal cldo narmal de (2 aperactin de &
compaiia
jH‘J o T e fl.r..lildi.lln-nm!'.lhlmrlu can fines de negoclacion,
26 espars reallzar dentm dal perodo de los d ;
il period ocE meses poatafiarss & la fecka
W sutrats de slectivo u otre edis equivilente ol etegtive (tal come
i t coma s¢ defing en
bz NIC 7}, ey utltizsrién no estata reglnngidn, pam ser intarcamblado o

tande fars ceneslar un pasive al mencs dentra de ko d :
A la fecha de batancs. nce meses siguianles

Teddos jos demis sotivos 5 dlasifican CRmG NG oireies,

Adigipralmanie, Ios pasleos &5 fican y presantan como comisrtes,
salislacan alguno de jas 5L§ulmﬂ? criterlos. e e Zaa

I} seesgperan bglidir & al clolo nofmil TE i1 s A gy
i) s& manilenan fundamantalrants fath rogocme | oo e ta Compaiie
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I} daben ighidarss centro del perlodo de doce menes desdn |3 fechin de:
calance; o _

W) |z Compafiia na tigne un derecho Incondicional para splazar ln cancelaciin
dal pativo durants, al menne los doce meses sigulenies 3 la lecha ds los
sstados fimamcleros,

Tixdos: ke ceamds pasioe =2 clnaifican eomea no oorrisrEs;

El ciclo nonmal de |s-opetssiin eh st casg diela Compafin se-ha carsidsmado un
ciclo operativa de 12 meses,

q) Estado dal resuftado integral

Bl estado dsl msiltado integral det petlido [ue prteparads presantiaido lodas las

partidas de Ingresos, gestos ¥ ofrg resultedo miegrel, en un Unico estado
fimanciers,

La NI 1 reqlisra que |5s partidas del otro resultatio Integral kesn agrupedsas =n
dot cstegorisss (a) les panmidas gue no sardn reclssilcados postedormente al
restitado del mjarcicin, v, (b) s panidas que pusden ser reclasilicades an al futuro
al resultado del pericda cuando s= cumplan detsminsdas conditiones.

Se presenta por separado os Ngresos oparanionales de jos otros ingresos del
Eﬁﬁ Las partidas gu gastos hnn sido expuestss teniendo sn zuents sy
relan.

1. HRiesgos de instrumentos Ainanciercs
a] Dbjetivos y politices de administracion did resgo

Le Comparia esta expussta a varios resgos relacionedos con nstrumentas
firanci=rog, Log poivoe y pisivos financlenas éa ta Compafin por categoria ge

eEuman an anata B, |.os pAncipalse tipos de fesgos son FERG0 ) e
fesgo sreditlelo ¥ iesgn do liguides. s o

=8 Seretica Bs i responsable de monitorear constantametite Ios Sactores e
rieago mas felsvantas para ls Compaflia, an bass 3 una melodojogia de
esshmeisn continua, |a Campafia sdrinlsira uka sarie de procedimiarmes y

petiticas desarollatas para disminuir ' i =
iy inBRbE . m S Exposieion al riesgo frante a varisiciones

La Compaiin no s2 imaldera activamenta w1 :
ﬁnanq[quu para fincs espociilativas v 'r.'arn_-puuF;n aﬁmrmw M:gd:;mm
financlems mis significalives a los cuales se xpons la DE::ﬁa £2 desctiben
mis sdslanta. Las paliiicas de adminisirscitn de riesgoson aprobiadas y
revisadne pericdicaments por sU Adrminjstracis
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b) Anillsis del rlesgo de mercadeo

Comercialmante, in Gompadia tiene Gomo riesgo ta exisiencia oo oiras companias
de servicles de salud prepagsdn o= disputan niveae de particlpadion el el
marcado a fravés da planes de coberurs iInternacional y beneficios. € resgo de
MGl de b Campaiia e cerra en &l resgo de precle debldo a3 s exisiencs de
compelEncla ¢e compaiias locales e Intermacicnales con dindmicas similares de
sErvICin, por esta razon y debido 8 que el mercado es altamente susoeptible 3 ls
varincign hesaficlos |2 Compailn miliga est=hecho con trabajes de fldalizacian
de clisntos o raves de politices de acercamiomnc a shanes ofrecisndo 1a red de
earvicios privados en Eslados Unidos gus e una da las foralsrzss da'la
Comparnia '

e) Andlizin dol fesgo de cradito

El fizsgo efedliiclo es & riesgo dé que uha contrapane falle an liberar uns
nbligacian n la Compaifif.

Le Compania estd expuesta bl lesgo crediticio de oy aclives financieres,
incluyendo efectivo mantenido &b caja y hanoos, cuskites pol cobrss comsrciales y
olias cuaniss & cobrar. Le makima esxposicin de nesgo craditicla por parfe de fa
Compaftiz 5o limita 8 ud monto registrade de Ine sotivos financlers reconecidos a
is fecha de raporie, como s resums & continumecon '

2018 2047
Fleitin-en codn y bancos 342287 T73.AE
Activer lirancieros & eosto amdrizsdo 20,080 201100
Clanias oo cobfar comarciales v otfas 2530238 4889050

g an nes

£l firspa de o=t con respacto o los e3ldos en ofeotivo mantenidos =

sa gesliona a trivey dsla dvarsficasidn de Ios depdsiios bancanos, ¥ uﬂ?ﬂmﬁgm
principales instituciones financiares acrediladas. E| fesgo credilido pars =)
efectiva mn instiieiones linancierss == considera coma Inwgnificants, Y& gus |as
conrafiarias son institusiones financistas Iocalss de reputacion on el marcado

can alias calficaciunes por e am SN
skfrterbyplistagisiAa parte de emproses calificadoras indspendientss covnn

2018 17

Banco Solivariahe O [1) AR MAA-
Bincs el Fenincha CA (1) AA ARM
Banca Prdussnco SA, (1) ABAL AAL.

{11, Caificacidn de riesgo emilids pol Bk Watlch Rallty v POR Puoific 5. A
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Cusintas por cobrar comerclaliss

La Compafile supenvisa continusmene it calidad credificia de los olienles en
funticr da LR seguiktients del nival dis eobiranzan, 1 politica de la Gompatia e
\ratar sokp con contrapantes capaces da ||quidar kes créditos, Los plazos de crédiio
du Iz compiafiia son hasta 80 dias ya que las cuotas de los contratos pueden s a
dichos plazos: Los tErminos de crédito par los cientes-ashin slistos n un procesa
dn aprobagian mtome que considera la capacidad crediticia de jos clientes
condisiones de negatincin, El desqo crediicls en curso oe ndministra o {ravés de
k3 revigsdn peliddics del analisis de anighedad sin embarge, cuando un clisnte no
realiza mus pagos hasla por tres masas conformes In dispons |a Ley de oompatias
de sarvicips de salud prepegndas. & servlco = cencelade,

Las cumri=s por cobirar comartiiles sa comprmon de uh gran numern da cllantas
an diversas iMdlistias y drean geogrificas. saldas pendisnlas provenisdies de 681
chientes en & gio 2018 {37 clientes en ol afio 2017] por lo que no exists:
cancemtraciédn de rissge. La Comparila no prsee garantias sobre ks cuentas poe
cobear comarciales sxistaniss: sin simbargo, ningln saldo tene Lns antigisedad
mayara un ano

Le Compafilz apiica & modaie simplificads da la NIIF 8 parm 8l reconcsimisnto da
ls= perdidas credilicias esperades durante 8] periodt de vida de ios documeantos y
caniag por sobrir (aguellss provenientes de la NIIF 135), y considers que estos
partigas no kanan un companents definancamiante significative

Al medir |as pdrdidas crediticlss esperadas, lis cuentas por eobrar comerdales se
han su=liado nobre yna Base colective yn que pososn carsclarislicss de risogo
wredilco similar y &8 han agrupado s2gin los dias venodos y tambisn sagon la
ubleacion geografica ds los clisries. Lastanas de péndita aspersdas e basan en
el perfll de pago de las ventas durants los dtmos 12 meses antariores al 31 de
diciemhbire de 2018 y ol 1 de eners de 2018, asi como ka8 pardidas crediticias:
histirican comespundieites durane ss= periode. Las ta5as lisidrces se alustan
para refiejar los faciores macroscondmicos sctuales v fulinos gue afectan
capncidnd dal clsnte pars fiquider ol morta pendinnte, Sin emiargo, dade &l corto
Pefmdo Sxpuesio al deico de cradiin. al mpndn de =stos faclores
MiaTosTontnicss 0o 52 ha considerado significativ dentra del pietiod reportado,

Lo8 croditps comurzisies sa 0an da bajs cuanda no exdste L octhtlm
razunshle de recuparacian, lo cualno i ocumida hasta ai 31 'uﬁi:hmbm da
2018, La faita da paga dentro de los 90 dias 3 partr de b fecha de Ia factura v &
fatlls de compromiso con le Companie en acusrdos da pago aitematives. ertre

oirus, s2 tonsderan indicedores de une ax FIE) TR
e ) Xpaciaiva. rrble di

La pardida creditlda esperada pem |25 ouentas por cobenr pomiercalos ol 31 d
mfjurqudnmw}r ol 1 di aharn da 2018 & doterming on funcion ala{r“liﬂm:a
ths esperadas par parne ue la aimifnsiracon dela Compaitia par b cugl se

& Longhderado un rissyo de o sdito bajo debid Ea
Sabaifaticn ey | o o takta Je evidiide o
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Debidy al giro tel negocio de le Compatla y 2 que no exislen assdisticas de no
recupets de saldos de cllentes, de forms consenadora b administraciin hs
considsrads una s de perdida asperadn de dougrdo ton laisss media de
default establecida pare empresas calificadas de bajo riesgo este porcentale es
determinado de acuerds con el mittads e probabikdad de MARKOV,

R

Les ofros sctivee inanciaros B costo amorntizade ncluyen: cusniss sor cobrar por &
relanionadas pof présiamos y ousmbss por cobrar @ emplestdos.

L& provision por deteraro de otres cusntes por cobrar se ha reslizado @ traves do
I3 evaluaclin dal métnad genarsl basady en uns avafiacidn individual de cada
deudor. estd es aplicanda el anfodus ganeral para la determinacion deél dsterion,
cansiderando el nesgo de orédito comp bajp debido a | calidad y expectative de
FECup=o de la carters que basicamenta comprands; ) sakdes con refacionadas
qua tienan e respalde dal gnipe a fivel intemacional per lo gue de sef necesarios
los salicw serfan liquidables en e} corlo plaze: v, b) los saldos pendientes da cobro
& omplasdes cuys recupsrakidn s= reallza via sdmina por valores gue estarian
planamanta cubiaros: por sus valores de lquidaclon da servicios de ser gl casn.

d] Analisis del nezgo do liguidez

El Hasgo de lquitez corsldte en gue la Compafils pusda no sar capaz de curnplir
Fon pus uhig_a_adam. La Compafiia gesiioria sus necesidades de liguldsz al
maniiarear los pagos de safvicio de obligacianes con proveedores programados a
conlo y largo plaze. 88l como presupuestanin lss entrades v salldas de efectivo
requandas an el negocic holelero dis & dia. |35 necesidades Us lfuidss se
manitarean en distinlos ngas de tsmpo, en una bisse de proyscoidn anusl qus
raoresorita &l presupiuesto el cusl es ajustado mensualmente en funemn dul
desamulio propio oed negocin, Las requerimisntos de st2ctiva neto se comparan
E n:l,{ mu:: lﬂ.‘l.pl:;,r;t_‘llﬂ uqam ﬂr_dﬂtﬁymﬂ‘mr dl alcance maxamo o cuslguie:

i Miies L& l'-l.lﬂi] H‘.l.ﬂ n i fECUrs lﬂﬂtﬂ
durante todo &) mﬂnﬂnﬁmlr:a:ru SR IR PREIRO8 Wil

Para el financimnients para [ss necusidsdes da lqulder s& ha reguarida de linsas

dn erad : = I P
mm-m:.’d I'Ll'.:i‘.i r:n Insillieinres firnanmintas de bajs nesga & tasas enmpetitivas dantro

La Compafiia considars los fljos de efective espaodos da los

al evalupr y administrar ef Hesga de Hquldm_':ﬁﬂp particular sys riﬂr.r;ﬂ:l::fm
y m;l; suentas; gar cobean Los recursos dit ls Compaitia mantenidos =n slactive o
N dapgsitos en bancos, msl como les Glemtas por cobrar cubran log
requermientes de flujo de afective actisiles

Al 31 do dicssmben de2018 y 2017, loa
; . o4 pRsives finpnd :
s tenen vencimientes til v corso g6 rasyme aﬂmmd“ e
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2010
Hanis bos Delas Dellimasssat Tetal
TSES THIRES ang
Cunrmng gar pegar
apimeraialis § Hiras CELEL TR L FREQE T & 370,057
Total 49,067  2.800.045 21474345 3,500 057
iy e
Heato tres Delpf Delmesesnd Total
LR T afa
Flsanta pof pear : e
e AlER W ﬂtr! 100 262 el T -7 5T sS4
Total 100,062 SALANT 178,305 357,254
—

e] Anilisis del Hesgo operacional

El risin upersticral comprendge ln posibilidad de (neunir en pédides por
daflciencias o fallas o inadecusciones de jos slgulediles sspacios o faclores de

fesgos

- Recursn Humsng, qua es el persural wnoulado directa o indirectamene ton |s
Hecucion d= ks servicles brindados por ts Comprdlz o sus clientes,
Processd, glie kon les dociones de calidisd qlle Intemetinn parm beindar al
SETVICID gQue anfregs a sys clientog. !

- Teenplugls. gl es el conjunto de hermamisntes de hardware, software y
comunitacionas, {isa sapurten l8s procesas de la Campaiiia.

- Infreestructura; que son elernentas de apoyo para la realizacidn dis las
activitadas.

La Compantie fiens definides procadimientos tendienlss o f1ua s& administrs
alactlvaments su ['Iaﬁga operallve en onoordancie con les lineamiartos ds log
OrgANISMOE ca control y de su cass matriz, tasados an sistemas di reportes

Madicionez = valor raxonahle

Instrumentos financleras por eategarin

Los atlives y paslves fmanciems de | : '

i p{.'-mmnmamnlndmnnnrmphm tia
wli:d los valores raronables de Ins aclvos v paaivos finsnaeros mnunmdn?m los
:i : :: :I'Tn a:rtF:ri?Eﬂ BT’ rr::rnmmm QUe o regustrados contsblsments: un Satals

& o8 instrumento - arfn 'I comn
ol : mentos financsros. pot aategoris Iy _

Al 3V de diclerntre de 3670 Coato amortzsta

—a1 —
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Active sagun sslade de silupsien fnansigm

Eferilve an s v ool AL TET

Avos fisnomres @ toso amorloeds 20,000
_Curnimn por oot oatteerinies p it AT

Total BOT3.015

Pas ) de situacion fear

_Cueftad pof g soimettialss y oit= 5.300 £57

Tatsl 5300087

&3 de dclemboe de 2017 Conlg pmoniicado

=) S eiiic dsiliiasitn Bhia

Efecibio'sn calll 'y binsew T ALY
Arives lasrmeins 4 somts aontiirads L
_CuBNine por coorar oemertisies y Line i}
Total Lﬁ A

asiin n saiado de financisra:

E‘u_'!nan EOr EDRT OOmHrEinlp £ | 55T 254
ot L5735

Madiciones s valor razonahle de los Instrumantes financieros

La Companin mide sus nstrumentos financeros al valor razonable sh cada fecha
qun s= gerers ol esiade g2 siiuacion financs= pars su revelsoion &0 notas.

El valor razonshle es sl prenio que e moibiria por vander un activo o gue s&
pagaria al transferir Un pasive sn Una ransacsdn acordada antra participantas de
un mercods @ i facha di medicion.

El valor rzanable e uh scthit o pasio se mide utilzando los supuest

i a5 que |
paricipantes en = mercado usariah af panete valor al activo o paslva, ﬂﬁrﬁimm&n
aum jod mm'_ip-anm; an & METE20 Atizan an nu mejer intorde acndmies. La
':’:TTE:NE utiliza tecricas de valusaldn qua son apropiagas en ks cireunstonciss y
Mﬂmm i @ nformamon disponible para medir al valar

. m o &l uss de datos obsarvables il

e el o Sl rélvanies y minimizando el

Tordos lus activas y pasivos por los asles se detemihan o

: : reveian valor
rmhh_:s_:_m ing estados financietos son clasificados detitre de la mﬁ:m e
valor mronsble descrilis A Toihuscicn, an hage o nivel mas bajo do los datos
Hiados qus Sean sighificativos para la medicidn al valor razonable cormo un tada:

a} Nival 1 -Pracios sotzades (o alustsd i
v B JUSisdns) en mercados actives pare sothies o

bl Niml 2 —Partidas distintas a los precins cotizados inciildos en al nivel 1 que

=ean obssrvables para ol sotive o peship, va ses directa o indirectamet
€) Nieml 3 —Pariidas no cbaoviblas para &l E:Tﬂ'-'rh o paslva, i

= 1.
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Para propdsitos de las revelaciones de valor rezonable, s Compania he
determinado las clases de activos y pasivos sobve 18 basa de su nituraleza,
chrpcleristican y Hiagos y el nivel de |a jeramula de-valor rezonstie ial como se-

sxplict arterormenie,

Erl lae sfios Erminados ol 31 dis dicismbre de 2018 v 2017 0o se kan realizado
trensfarencias entre f Nival 7 y 2 Mivel 2.

Entimacion dal valor razonsbls

Les sctives y pasivos hancleros clesificados conit sclivos @l valor rezorable
can iImpacta &n resuliaoos son madidos bajo & marco estabiecido por los
lineambsnios contsbies del |ASE pars madicones de valores razomabiles
arposicionas.

Farg fines de estimar of valor razonable del sfective n caja y baneas, |a
Compaitis-usialmsnts sfige uvesral costs hisltrica pargus sl valor en lbros He
los gctivos o pesivos fimanoiens con vencimienTos de menos de_noventa dies s
sprovima 8 su valor mErorabie

Le Cumpafiie comsidera que jos valores razonables de las cuentas por pobrar
coiriarciakes y cuentas por pacar provesdores cormeepondan a los mismns
veloras camerciales rafleados contabiemants an sus estadoa insnclsroe. dakids
i fjue los plarcs de orédilo $o anmarcan an la definicion de condiciones
normEies de negoci,

Instrumentos financieros derlvados

L& Companie no ha sfeciuady ransatcionss qus del ciden 3 lhstrumentss
financisms datvados. =4

Valor razonatile de 2ctlvos no financieros

La Compadia no poses actvos no fikkincisnos medides al valar dble,

Ins mismos se miten 2l costo. ki i

. Politiess y procedimientos de administracién de capital

Les objetives sohire la adminietramon de capital de i Camipania san

. gmamﬁr i:?: "I'TI.:_EI:IHHM]J :::- ;. Compatia para eantihuar como megatlo en
march roon al abjetive o ol i i gl
gt ol -.d.gmhe:..wm gl contratd da conslliucidn, y

- Broporcionar un retornc edecusdo a los inverdlonkstas.

El ahintive 4 In Compiaflinan ta administracdn de enpiftal
] Tistra tal es maniener Unm
proporcion fihandemn de capital s frandismissts sdacuadn pata s ﬂn:ﬂﬁmﬁs
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La Campaitia dalermiba sus requetimientts de caplital con el fliv de mghlenar Una
estructura general da financiemiento efisenta misntres evita un spalencemionto
excesio, ralio que se prasenta a continuasion

2018 20T
Tt de recasos ajenos (1) 00 nTE 570,803
Muncs! Efective an cai y boncos {3432 TET) (778,883}
Deuda neta 1.066.25% (208 085)
Tl da patfimanibo nsta 1.035.481 BEE40
Coptmivmel(l) 3.001,782 TADAt
Ratio de apatsncaimiento (3] B BB

(1} Comprandan pasives antre cuantas por panar comarcialas y olras coanias por
pajjar, banshicins 3 empleados 2 cofto plase y pasives por Implestos
cormianss. ;

{2) &2 calouta sumando el patrimonio relo més la deuda nets

{3) 'Es igual o ta deuda neta dividisa para & capital fotal,

10. Ingresos por contratacion do servicios de financliamianto de atencidn de
salud prepagada

Les ingresca por contistacion de serviclos de financiamlénts dis gtsheldn da
sl prepagads que brmda Is Compafia g8 reconocen conforme sa entrega #l
sorviclo. El detalis de los Ingresos de actvidades ordinartas netes de impuesto &
tas venlas y devaluciones por lag afes terminados &l 31 db diclembre ds 2018 y
2017, era comp sigua:

Medicirin prepagads g Al
Accas VIF 3184373 B6E.805
=pedial VP 2IT2 615 AR AER
Universal ViF? gip 543 153 564
728,003 B30.135
Fem admin (1) i 24 7
S T 284,003 1%:2

serviclos administtathios can VIP Universal Medical Insurance Gmup LLC.
sin embangn, este siniclo hin sancelada 2n cumplitrienio 3 1o dispiesio an
il Frileuio 7 de fo Lay que regula a jas companian gue firansian servicing do
atenclan lit=gral de salud prepmonds, 8 la mquendo por da Clrcukar Na.
SCYS-INS-ONCT-2017-005-0011306-0F C der B g junlo de 2017 emitido gor
Ia Supermientenela de Companias, Valores ¥ Seguras mediants &l Fiasl sa
prohibid axprasamente ous las oomipanies de senvicios de madicing
prepagada cobren de manera aditonal sl precla de I tarfs cualquier otre
rubirs pioe cualquier coneepto, dipasiann qus entri an vigorsl 17 de octubes
e 2017 mediants circuiar No. SCVS-INS-ONCR-2017-008-001231 2.08C
amillide por el miamo wrie de cunirol. "

(1) La Compariia manteniz firmato desde diclmbis del 2014 un cantratn de
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A contintascitn, se presants determinada:informaciin rebvants soohe fos saldos
dal contrato por el ano lerminado &l 31 de diclamhbre de 2018 y 201 F:

2018 2T
Actives de los contratos con chentes -
provisicn de ingresos: (nota 18)
Baliin ml errmiesan ded #R0 . -
Aumerrios del afo BIT.OT5 -
Reducainnes osl &G - -
Saldo al finpl del afio E17.075 -
Pasivos de los contralos con clionles -
Anticipo clionte: [nota 18§
Saido al comisnza def Bin 450,143 171812
Aumentod dal @i 11,860 268 1,748 466
Reduntiones ¢al ano [T.884.000) {830.136)
Saido ol Tine} del wio d.848 406 40,743

11. Costo por atencion integral de salud

£l Yntalls ds s composicion del costn dal servicin de glencidn [nlegrat de sal
por los:aios terminados=| 37 de dichembre do 2016 v 2017 lus-=sl siguiehts:

201% 27
Fignes ifidividuales 1 688.702 220 REG
Banes cmpaslivos 185 033 -
Total = 1.882 802 22080
12, Comisionss pagatas

El detaile 09 |as comislones pagadas por los afics terminadas &l 31 da disieminre
di 2018 y 2017 fue oo sigue:

18 wz

E:m‘t_l'lr Ingaiddm| 2080515

!_IE:'!TE_ COTpRITEL e 115,226 208905
otal 2.235 744 200.508

=NE
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13. Gastos adminlstrativos y da varita

E detalie de los gastos sdministrativos y de venias por |03 afios terminados el 31
da ditlerrbre 42 2018y 2017 fue coma sigue:

2018 T
vos gEstes sominiErabves 465,548 142824
Sueldon y baneficlos 35358 Ria T
Gasins por comislie fareiss de cradio VLA 35755
Otros- Mmpussks 323540 TRATT
Henaratics 136481 207,187
Publli=cliod 154,732 12.08%
Surniniatras y maleriakes B REL 11883
GEsing delais 54.707 77123
Amendo 40507 BT
Eavicis bisinos 20,621 8280
Mavilizacedn 14 502 5852
Tatal 1.802.815 1.132.686

14. Efectivo en caja y bancaos

Al 31 de diclemie de 2015 v 2017, &l saldo d&l elective en saja ¥ hahens Nue =l
sigiiants;

il13 iz
Ca:n 150 3640
estillclar=y fimantieras locales 3422537 778,583
Total 1422787 TTEE

Al 31 da dicismbre de 2018 y 2017 al afaetive er caja v barcos ni
resirieclones pam su Uko g S

~ap
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15 Cusnias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de jas cusnias por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar
al 31 ds oiciembre de 2018 y 2017, fus como sigue

018 P et
Cuenias por cobrar comercigies: 11)

Cuenim por ool dlieres st de
erd=en LioEm? £0.87T
__Cuenan por cobrar atiiados 421.6(7 199
1,547 484 a0 668
Agtivos del contrslo (neta 10) 817.075 -
Cuarttas por tobrar refacionadas (nol= 16) b & 428077
Anticipr & Pravestiness (2) 124 T43 1587
Agwtrtes SATIA 45 N
Empisarion 1667 2840
Onrme = B.A81
282744 486435
.| 5 1.510.228 547 204

L35 cumtas por oot comeriales nn tiaann (N cancantraciin va que &
Haago 58 ahouentra dversificatn entre speosimadarmants 881 clentes activos
en el 2018 (27 cliantes activos on ¢l 2017}, adicionalments se reglatran o sus
valores naminales ym que no contensn cparciones de fmanciamianto
mghificativas por 1o que no 58 dascuantan, ya que lodos los contratos de
medicng prepagada son hasta de un afo plazo

(1) Considerando & componsmisro ds los clentes y ol tempo de cobro de las
fetiuras, la evaluacion ndividual de los deudores dislinius a ios comarciales y
la expactativa de pértida caperads comforme lo establocido en la nata 7 (c). la
Campafia ha estimado qua existe Un resgo de crdddo hajo de sus cusntss por
zobirsr, por fo gue no he eetablecido proviskin por deteduro.

Wi Loresponde a anhcipos enregaoos & sue privesdons enies, memos
s=ran lnuidedos en un plaro de 30 dias, ’ - -

16. Saldos y transacciones con entidades refacionadas

Un resumen de los saldas mantenidos con campadlas relacionadas
diclernbre de 2018 y 2017 fue como sigua; a3t

=" 3
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Firhl ] FiAs

Activos
Oivas cuenias por cotwar: (1)

VaosGroup SA 162.097 113,438

VIp Universal Medicsl imyureres Growp LT 11301 300.788

173388 426627

Otrsa cuentas por cobrar ro comartes
__VaosGroup S A 58804
Totm 173,308 485 457
Pasivos
Oves cusnias por pagar

VaosGroup S A 6657 26657

Vip Unhversal Madieal insursres Croup LLE AR 378
__THII I?.IEE 27035

detaile de les trRnsacciones con relacionadas duranie el ano 2078 y 2017 fue gl
sigulenie,

2018 anty
Vygnts de servizios
—_vacsGroun 5.4 13,344
Total 13,344 -
Qiros ingresos
VaosOroup S A, rz. 748
Tatal = - GTL.748

kmdmwmtmdahmhhﬂﬁmmﬁmnhﬁu‘m

Eammﬁi&mm?nm. terminadeos al 31 da diclembre de 2018 v 2017, la
generado gasios por honorarios y atros banaficios o la gerencia

mﬁwﬁl1ﬁ,myUﬂﬁﬁ.MIﬂﬁpﬂtﬂrmﬂ 2

(1) Camesponde a prestamos olorgedos on sfios anteronss los cunles gEeran
imorés o mantens plazo de vencimients "

17. Otros activos

Un datalle do los otros activos por los afics tesminados a1 31 da amis
y 2017 fue como sigus: dici de 2018
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18.

2018 &Mz
Comiziones pagadas por snficipedo 1577475 13357
Rosema AR - 102.428
Seyures pugadoes por snliapedy 2.783 BE2
Total 1.380 238878

Activos por impuestas cormrientes

Al'31 de didembre de 2016 y 2017 jos activas por impusstos comenies &8
eompanen et erédlio Wbutario por Impuesto al Valor Agregado por US$43.993
deatds =l dito 201 5. ' ' '

16. Cuentss por pagar camarclales y otras cusntas por pagar

El rubta de suantas por pagar comerciales y olrss por pagar al 31 de dicembre de
2018 v 2017 se detalls a conlinugsion:

2018 2017

Cunmas ool sopar compistas (1)

Proedies 1°T.510 18532711
Ulran cu=ntne por oagpr

Faslves del contrato (nota 10} 4 paBning &30.143

Olres cUemting por paga 185,558 -

Capanitos por identifcar 108,422 19,130

Clsntas por pagan mimcionadas (nate 16) 27035 27095

Eiliptlemlin por pagar 2.296 1.735

5173547 =

Tatal 5.300.067 557 254

1*) Los proveddoras lueales altran 5 la Compafia un plazo de pago de 1 & 30
diza y no inpluyen transasciooes de fisanclamionio e

12) Al 31 de diclembire de 2018 y 2017 &l ualar razonable de kos paihms oon
prenveedoras y olras cuentas por pager &9 acercan suslsncialmente sl valis wh
libros cebido a gue no exklan costos immhcrados en las oparationes que
distorsionan of valoe attual de-los fljs estimados de pagn.

~ =
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20. Ban#ficios a empleados a corto plazo

A3 de diclembee de 2018 y 2017 la siguisnte sra la composicidn de los
BeniEllelos s emplandod a 600 pazn:

018 FiLE
154 Paricipenion fratajadores (1) 20532 -
Susiics y benaficics socisies 2748 S5g08
apories IEES 1804 1823
Tatai 52.085 T2

(1) El meyvimiento dil 15% da participacién te trabajadores en las Wilidades on g
aito 2018, fue como =gus.

HAR
Saitle al Ity dal afo =
Prowizion del sho {nida-21-a) 2083z
Total 20:532

Un detalle del wargo = resultsdos por los gastus de persanal por los arlos
tarminadns o) 31 do diclsmbra d2 2018 20T Tue al siguiente.

2018 2017
Suwltioe v eelaline 218 334 24521
Benefolos soclahes 173180 485 504
Jubllgeion petronal v desabica 1852 412
Total 395358 524.728

21. Impuesto = in renta
a) Concillacion tributaria

Fanta e colouls a la tartfs del 265 aplicshle o 1o wilidad gravabiy por 21 parfodn
cormprenidiita antre 1 de enero al 31 de diclembre dsl 2018 (a Iz im'P;n dal 22%
parzielafo 2017) Un detalie do ls conclSgdn tbiutarn e come sigues

D& pastormidad con depmsiciones lagoles. la provision pats & impuesio = e

2018 2047
Heeitads amne de mplesins r3GETT i bt |
15% parfjeipasian i ibsisdnres 20,53 P
Ramiitadn anjes de mpuesio a fn mnta 116345 1*3.183)
Mas; Gasins (1o decucitles {61 RS {
Menos: Smbrtzaclin pididas (66 BS0) w2
Monos: Rantas pxantzs ' (13884
Utilidad [Pérdida) tribaturiy 200,548 {8.941)

2 —
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A] It pisto caunds B0A9T g
B} Anbicips i Irrpmeito &l rand= = 3
limpussto a ln rerta del afio (mayor entie A 50,437

y B) ’ =
Urddiin tributong

nmm%n_mm_rnna afiom Bfeioren 24 s VB.08S
E;t:glgunua ety s fuentis dal mpéstn mnt 22447 5419
Saldo a faver da la Campusiila a5 114 24.004

Las sot/edades madentas y los estabilncimlentos permanenies e of Esuader
estir obligados a informar padddicamante al Sendoin die Retias Intamas sobie
la Intafidad de sy composicion saciataria, @ fin de podar aplicar la wife
corporative de Impuesto = ls rerta dal 25% csto contrerio debers aplicar la lasa
del 28% (2276 an ol 2017 ca=o conthans |a tarilts del 25%). A la lechia da
emisidn de los astados financeros, L Compadiia ha cumplido con esta
disppeiciin lanal

Las normas ributarias swgen of pago da un "anticipn minimo da impleste a ks
rénta”, cuyo valor ou caloulado sn luncidn de l8s cifras reportadas el afio

-antecior sobre af L2%: del patrimonio, 0.2% de Jos costos ¥ gastos deducibies,
0.4% de 1= Ingresos gravatiles y 0.4% da |os actives. Ademss. =8 establece
quw 9n ea50 de que &l impuasto a |3 renta tausado sea menor gus el monio del
antigipo minimao, ote Ulime % convediid on impeesto o la ronis definitivo. o
MENS qua &l coninbuyents soliclts al Sarvico de Rentas Intermas su
devoluoian, I aial podrin seraplicabla. de acuardny ' con les normas gue rige ls
devnlucon dal anticipo.

El gasto por impuesto & |a renta det afio 2018y 2017 se encontrabia compussto

oMM Sigue;
018 17
Eain por Impresta 2 s ks comenta 850137 -
Bansfion por impusstaa 8 rontl difsdida (nola
- £) 6.57) __{B0.245)
Tortad 43 805 [30.145)

B Hasto por imlesto & & renta en el estedo de resufados miagrales difiers dal
irpUesiy lsornco gue se habria ghisnldo empleando & tasa impositiva vigenis
@l cerre de cada ejerdicio sobro = resultado sles de ImpUestc a la renta 21,31
d= diclamiye de 2018, por s razones que se detallan & pontinuasion:

______2mME
Taza Yalor
TaBa mmpowitiva nominm 5% I9.088
Mids pssbes nu Hetuiripies a4 I7TES
henon, AmoriEacis perdidas |[14%] (15713)
Teae lintpositiva atective A3 60,137

-l
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bl Impusstos por paguar cofriantes

Al 31 de diglembre del 2018 y 2017, los pesivos por impuestos comieniss

s@tahan conformadcs como sigus.

Refanmones VA por oagRe
Betaprisnmes Fupnl=
Tots

2018 2017
31,760 5458
2 S— )
206838 8532

c) Impuestos diferides

Los impugstos difaridos se recononen

par gl médtoda del balance gansral,

anginndos por diferancias lempararias y olros svanios qus crean diferencias
enira la basa contabla y tributanis de sctivas y pasivas, un deltzlis da las
partidas que gensren dicho impuesio 5 como sigus:

0
Saldo af : Reronpelda ]
Conzaplo comionzo EienClones o Bonsado En al Saldo al
Anlives por mrpuests difeidne.
il patrar y e=ssnion - 54 Ll
Fryvipiunes o gsstie - 22000 2000
Parchazas (il 2145 (IFLT 34533
Farmmoiores o @ fusne 4 [ 1Z2447 150,18n : B 314
Tatal, 44188 177447 (53437 6252 12N
2017
Haldo gl Recanad
Canrssitn cnmisnen del  USLEDCIONES on'sl 9 suido
- _ﬂﬂn =l afin resuiEde frnal del avo
: difesifes
Py 9 o et IT10 2.8
20 148
_:mrrnmm st s e 1) 18688 5910 24 004
ol 38 597 5015 22318 44,148

{1) Representa & cridiin tibutatio de

relenoionasari la fuents ofseiysd
ratparable mediants i compen
del perinde corfiants o da lus be

hrpim_nln_ril_ la rantia arginado por jas
as por loz clantes 3 la Compafiie. ol cual es
pexice son-sl mplsstc o bs ronta causado

reclama previa presentacion de
|ntenas,

-.-.ﬂ.;_

5 patlados impasitives fuluros, o mediante:
|3 respectiva salicliud al Servicls de Rentes
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d)

Distribucion de dividendos

D acuerdo con la Ley ge Reégimen Trbutana iniormo $8 encusniran sxenins
Brilsameanta bkes dividendes distribuidos por saciedades naciongles o extranieres
residantiss an o Ecumdor. a tavar de otras socledades naclonales o extran|eras,
no domiclliadsa &n paralsas fiscales o jurledicclones de menor impesiclén o de
personas noturales no reskdontes an el Ecuador,

Precios do transferencia

De corformided con les normas tributariss vigentes los contribuyentes gue
elecilen operaciones con gartes relaconadan locales yo domicladss &n sl
axintior, astén obligancs 2 determinar sus ingresas, cosios y daduccanss
aplicando la metodologia estipuloda en la Ley de Regimen Trioutario Intema v
tomando cpma raferanca al principia do plona compatancia, Cualquier afacto
rend anie w8 Inchilss como uea partida gravable en la determinacan del
Impusstit o ls recils dorflenio.

Los sujmtos pasives dal Impussto a bs Renla que hayan sfecluade oparacianes
vor partes relacionsdas localss yio domiciindas en ol sxterior, dentro de un
misme penndo flscal en un monte acumulado superior a 1SS 3,000,000,
dabaran presantar &l 58| &) Anexo da Operaciones con Partes Relacicnadas,
esl como establecio que los sujelos pasivos que hayan sfscluats oparacionss
con partes relaconedas jucales wo domiclmdas en el eaerior, denfro del
milvmo pefiodo fiscal, an Un monts scumulade suparior 3 s USS 15,000,000
gebemn pressntar adicionaimente al Anexe, sl Infonie Inlegral de Pracios de
Transterencla. Dicha Informacidn debard ser presantada en un plazo no mayor
& GO dig= posterior o ly fecha de presaniacion de fa declaracion del Impuesto =
la renta gontados & panir de o facha de axigbilided de |s dedstscion de
Impuestc a la Renta,

-I"d':“_dt_l_dlmﬁ_n‘rh!'l’: de 2018y 2017, d=bido:a que las mnsacciones oon
Campanims refacionadas ne sipsan los USS 3,000.000, 14 Compaiiia sa
anouenira exonta-osl RSglman de Precica de Tranafarancls.

Reformas tributarias

Migdiante Ragisir Oficlal No, 302 di 21 de agosin de 2018, se amillt & Lay
Qrasnica pars el Fomento Productive. Atraocion de IFversiones, Gensracisn da
Emplen, y Estanliidad y Equiliiine Fiscar meciame ks cual se generamo enfre.
otras a5 siguisntes reformas rbutariss vigentss & patir dal adio 2018 y qua por
su naturalaza podrian aplicer 2 ls Gompafila:

- Froneracion ded impuosto-a la retth y su sntlcipo en nuevas inversiones
priductivas 2n sectores mrarzadon (an sociedades nusvas o mxistentes),
cunndn dichas inyarsiones gensrap intrementn de emples nate: alpor g
afits cupndo fas inversionas s realican dentin sz jussdieclnmas wharss de
les cantones du Quits ¥ Guayaquil; b) por 12 afics cuando las inversiones s=
reaficon fuera de las jurisdicciones urbenns de lss cantones de Uit ¥y

Sumyaguil, y, €] por 15 afics cuando las inverslores se real
de lraniera, bl

AN
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas jnversiunes
que suscriban canbialos de inversion, en los paygos realizados al exlerior por.
8] Imporacionss de bisres de caplial y mallsrfias primas netesarias para el
desarrolin del proyecto; y. bj lns dividendos digtribuldos por sociedades
nacionsles o extranjerss domicliadss en ol Ecundor luego ded pago del
Imipliesto & I3 tepla, cuands los banoficianos efectivos sean persoras
naturales domicikadas o residentes an el Ecuador o en e sxierion, sienipre y
cuandn 105 returess g I inversidn provengan del extraniero v el
Imeetsiahtn dornuestre o ingrest: de las divisas al pais;

- Las sdgedades que reinsrtan en ol pais por lo ments & S0 du las
Litilcddes an nueves sctivos productves, 58 gxoneraran del paga del
impuestn & 1 salida de divisas por pagacs al exiatior por conceple de
distribucidn de=dividendis & Bensliclarion sfstlivon residsti=s sn & Ecuadne,
pars lo cusl el sumento de cap/lsl debem perfeccionarse hesta &l 31 de
ﬂ_ﬁlﬁnbm gl 2jprescio impositive posterior &l QUE 58 QEnstwDn las
Ut es.

- En la distribucidn de dividendoa. &l porceniaje demienclés en ta fuents gue
k2 aphgue al ingraso gravado serm squivalenta a s diferancia anirs |a
maxima taiifa de Impuesto € 14 rents para personas naturales y 1a 1anfa.de:
lmpu&_;m d s renita aplicads por 1s socledad a 18 correapondisnie bags
Imponible.

8] Revigion fiscal

De sousrdo con disposicionss tagales, 1 sutoridad tributada tlens Ja tecullsd de

revisar las aadmu] ones del impuesto a a renta de ks Compaftia, dentro del
plezo da hasta tres afics postariores contudos a partic de s fecha da
presentacion te la declaracion del impussio a la renta, siempre y cuanido Haya
wumplido oporunamente con sus obligaciones tibutarias.

A In techa d= amisidn de e estados financiaros, sl Servicia de Rentas Intemss

tene i@ facullad de revisar los declaracionss de:impussts & 1a retia Afia
201581 2018, ' e

2. Reservas ticnicaa

Comprande los fiasivos par las resarvas teonican conptituidas Al 31 da digl
de 2018 y 2017, ol detalle y movimisnlo de |ss resseoas 1&nicas, e oo Sgus;
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018
Salaa al Saldw =
inlcla usl  IncreEmanios  Liberaciopas Oiros: Fiml dul
e e

Seserdi ta rededon of s 42735 L (E8h2l (13E08) BELITE
Fora otiligastnes an smaeniros
petichmnless _

Fam singatros FEadisning - 54571 ; ¥ 35T

RMA00E

Parasinjetiron c=iedin y ¥ < (U0 L) ik

i i e e I56.E50 [ 4805 36500,
Taotal 154,484 LOTETIA (i) [19E254) 11482

o7
Ealde al
nicia sl cramertos Liberaciones  Omos. e aae
o '

Fesana e isiigos o cureo - 42735 - - 42 T4
Biira stEgRC oS S0 SinEsioe pand ontes:

Fara sinfesiris prndlentes: g

muvinndbe > = =

el e : FEL - 024dE V11756
Total - 53,048 = |0R4dE 158 4ad

Lo s=ldos de Ina resenas téonivas constitiidas por s CompaRip sl 34 de
dilembra de 2018 y 2017 ny cumplen con In matodnlegia de cdloulo establacida
por les dispasiciones vigentss, y demusstan suficisncis para aslander las
cantingencias ¥ obiigacionss que emoman da los contratos de alansdn de
mediing prepagada, a5/ como de las desviaciaones &n los reeultados ¥
slhiestalicad speada

23. Obligaciones por beneficios definidos

La Compadila G=ne I responsabilidad de pacars wus Irbajedores obligacionss
pur benefigios post amples d= acusrdo con sl Cixtige del Trabalo, bajo e
ancepto de jubllicion petronal y cesahusia:

En tal yinud, log ompleadcs y rstajaidonsy qus po+ veinlitines afise o mis
hubiieten prestado servinios do manern continuade o interumpidamenite, tendrn
darsche al Bansficlo de ta Jublladis patranal: de igual manera en & casa del
irabslatar que hubiar cumplido veinte afios, y menes. de velnlicknes snios de
trabiajo dit inanera conlinuada o intermumpidaments tandra defecho o 1s pare:
proporcianni de tdieho bansficle. Adicicnalments, la Compariz registro un pasivo
por lErminacifn da (a relscion laboeal por desahugio salicstade por i Comparia o
por el trabpjader, consistents sn 2l wiinficinco por cianto del equivalanis & s

dltima remneracion menstml por cada uno de log afics de servicin prestados =n
I Compafia

- A5
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Al 31 da diclambra de 2018 y 2017, el pasivo por benslicos post- empleo
reprasania ol valor actual de iss obligaciones por jubiscion petronal y bonficaion
por desahutio (no tondendas), Sstatiecido por un perlo independlents
debidaments calificado en funcltn dal msiodo deis unidad ds erddilo proyectada
B este metodo, lof bensfipios de pensiones deben ser afribuldos &l periodo de
servicio dol empleads y hasados o la firmula del Fian de 1al shere que se
atrtbuye a' misma cantiddd de benaflcio a8 cada &0 da serviclo. Tomando en
nonsiderecion el uso de hipotesis acluariales para calcular el valor presente de.
dichos beneficios. Estas hipstests refisjan el valor del dineso a traves dzl tempo, =f
Incremmretto eatariel v les prebabllidedes d= pagh da |n pengitn

Hipdtesis actuariales

A5 31 de dizembre de 2018 y 2017, basado e lo ariteriorn la Compartia registrd la
provisitn pof les obligacitnes por baneficios-post emples bosada en las siguientes
hipotesis actusriales v sustantada en un estudio actuarial pregarpde por un
profesions! indspendiame:

018 T
Tasa da Dassuanie Prommesio 4 25% i, 02,
T=ma de Incremuiito salaral OF 3.00% 3,00%
Tasa da incramento siars L {50 1,50%,
Tuhia de rotsziah ' 2030 11 80w,
Tabia o morinhdad & invafides (1) T IESS 2002 TMIESS 2002

Andlisis de ssnsibllidad

La Compania he ablunido g andfisie de sersiblided del estudio actulrsl
practitads por un perito callllcadn indapendients en el cusl 5& han consmsmdo
que o= supuesios actianaies con mayor afectasion en al cdleuln de las
prr:_w_ls}n'n_q_:s para obligacanes post-emplea por jubilacion oatronal § desabutis son
(153 ttﬁ_: di ';‘:I:M ;rg tasa de incremanin salarisl an las gusles = ha
cansiperada Un mnga da +{- sl 0, 50% lomendo en cuenin qua ditho rango &
ac=piado Inlematsanamenta ko =

gl" mi:;@dm a6 las hipdtnss pars dotsnnings ol srdlisis de sarsthlidnd et oMo

Jubllagisan Benificacidn por
patranni desahygig

s 2017 2018 017
Tasa da descusnto
Hifar. B8z (3am) 183} {35y
. 50% fFEa 435 il a3
Tams d= Incramento salaral’
=0 5l 1.04%
s dan 228 A4
{1, 5% 1809} (398)  |206) (38)
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El_mh-dummdmmmmmmwmmw

gz la variacian raal en la cbligaciin

por beneficios definidos, puesio gue &5 pooo

prababio que los camblos en las hipdtests 88 produzcan en formb sislada unos de
oiros (algunos de los supuesios pueden ser comelisclonados).

Obligacion por Beneficios Post- Empieo

& movimiento por las abligaciones de-haneficio por refite de jubflecicn patronal y
benificatién por desshuse an lue afios rminados al 31 de disembee del 2018 y

)17 ha eldo el sigulenis:

Obiigacian e R

nrmdﬂll panancias w ewiada del
definldon gctusfioles ni remiiitnds

reallzadas intagral
Jublizcitn patronsl
Baido al Inchs Ust afe 1744
Coso laboral ¢6 sirition scamskes 7823 14813
Costn Brncipro 151 153
PR den sclsataies no reallesie 1058 1. 7es _ima
sido s fnel el e B 2438
Bonificaciin por desahuiin:
Eakie & irtrtie e el L]
Conlu Inboral de asnicies nchiarinhed 1,048 1.048
Comta Ar e i n
__ Pircem sttt sk to ealusses 15T 1675
Baloe al final ded sna S.407 !I.I-:fl 1081
Tetal 14,058 6372 AAar
T
Oligaien  Pobiay  (Secem
pit Baneficios GRS ol watadiin del
definidos mrtuarizien ng resufladn
realiradan integral
Jubitacion patrenst
Saiclo l wiio del afa 1d ura
Cosle (b e Reruiies Sriusiihes InITT 1adri
Copt Finaricdlern a2t [ #]
Parinizs pohisabes ng mefrelei (22128 (T EEy
Ealde i final ded #hn A.Tis rl'_.lTl} 10858
Bonlficacidn pon desnhucin:
Salets o ipacin nad oo 8T
Cemdn inhoval do serilcles actiindalon Aofs 1078
Cande irarcmin 486 158
Phreazas astiirses no ESizacdas inrTy ATTT) 14817
_qu-il'huldth (21 T 10
Tutal

=i =
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Eﬂwmmlnnﬂqm_wmﬂﬁnmmw_m
fungitn del mitode de Ia unidad da crédito proyeiada, Bajo ewln mitodo, los
henefleiss de pensiones dotien set siribuldos al periodo de strvicio dal empleada
mehwﬂmﬁmmmmmmummd
dihﬁfﬂﬁﬂlﬂlﬂiﬁlﬁﬂﬂl“rﬁ:h.ﬂﬂmﬂnhmﬂdmﬂm#
Hmmmmmmmmmm

Estas hipoless reflean of valor del dinero a través dei lismpo, © increments
salanal y las probatiidades de pago de ls pension,

24. Patrimonio
Capital Soctal

Al 31 de digiembre de 2018 e captsl de ls Compaiia ascendls = LJ551.000.000
canfnrmada por un milsn de accones nominalivas y otdinarias de un delae (USS§1)
cada ura ¥ con un derecho a voto pot-accdh y dividandos:

L ey orgdnics que regula @ las compafties que Mnancian sarvicios de atencidn
integral de salud prepagada y de seguros gue oferien cobertura de seguros de
Evistencia médica establece que & apital minimo de las companias gue lengan el
mentionado obloto social sera g un millén de dolares de los Estados Linidos de
Noreamenca, sobre 1o cual Is Comparia mantiane cumplimienio adecuado,

L# cofripatlditn sccionaria por &) pertodd tetminado 8l 31 ds dicembre de 2018
2017 tue la siguianis

Accroneias Nacionatidad “"’H' ! e
me Group. J:F_I: Extatirs Urviitzs de Amarice Lot £ Bl
Salrad enter _Exiuiins Ursiios de Amires I.nlm;n:i': gﬂ;

La parlcipacian acclanaria otosga un volo por actién y un derecho 2 los
dividensos.

25. Regimenas de solvencia, patrimonio técnico, reservas técnicas y provislones
Capital adecusdo

Conforme lo dispiesto por s Resolucion No_ 460-2018-5 de 28 de saptermnbre de
2018 emitida por ia Junta de Politica y Regulacidn Monataris y Finanders 2n el
ario 2018 &l reguanmienio de captal adecuado fuae do 4.5% de la suma de cuctan
anualizadns de los cantraios vigentes: mientran gue para 2l afic 2018 &l
reyuerimiento seri dol 5% y 2 partir del afio 2020 del 6% do dicha base Se-
rcUnrdo con cadr parloda de calcult (an of afio 2017 e cilculo del capital
stecuado fup de=f 4% de'ln suma ds cuolas enulizadas de loa contratos vigemes
corform lo estatlacido por le Resclucidn No. 378-2017-S de la Junta de Politica
¥ Regulacion Monsinria y Financiesa de 22 de mayo de 2017).
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Al 31 de diciambre de 2018 v 2017 = calculo del patrimonio sgecusdo os =
Compariin fua como pigue:

2018 N7
[re=nE custas pof cenlistacion desevicios e : .
F Ir_nnumé&mn &Wn 2= Salun s T'@ﬁ'l:: '3?:";
_Hage te Ciloulo por factor de-riesgo 4, el SEL Y,
Tobsl chiruin 46210 37000
Pairimonio Compatiia R LOB3.867  BRIAM
Excadants LOOT.657 932384
Patrimonia tdonieg

i patrimonio téeniea otel &3 18 sima del patrimoriio tEcnico prirmario. maes al valoe

computabie del patrimonie téonce secundanio. El valor computable del patimonio
tBenico sscundario carraspanda comao miume 3 o cuantia g2l valar dal patrimonio

t&cnico primario, siemre y cuando el vakor del patrimonio Eenlea primario sea
positlve, cass contrane & vsior computable ser ceno,

Al 31 de diciambre e 2018 y Z017 le Companja mantiens sl sguens patrimons

Eenien:

2018 2017
Patrierionli Téchlbo Primaso Qay 422 B4t 423
Matrmenio Tecmee Secyridars nz472 20842
Total 1,050,804 BE2.JEE

Lal Junta die Pelitica y Regulsciin Monetania y Financen el 22 de mayn da 2017
expidid Iz Reanfucidn N, 378-2017-8 comespondients = b Norma sabire «f

Heq-mgn @4 Resarves Téonicss de |85 compaias quafinancian Sarvitins de:
Al integral de Salud prepagada en fa gie s= detalls B dentifiscion yha
rnql_qqmug;a :1@ Giloulo de los distinios tposde reserva qus comespondean & bs
FEEIVDS 3 rofiejarse denbip de los estados finanpieros con a fin de atender a
contirigencias y obligaciones ques suran de |oy contratts de seguros de eslstentia
medica y siniesiralldad eaporada. La Compafia ha cumplido apropizdamente son

I corstitiiclin de reservas conforme las dispakiclones vigentss 18l como se detalla

En & nota 24

—ip =
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26. Reclasificaciones

31 o= diciembre 2018 y 2017, poarn afeclios do presdracion comparativa do los

estados finantiems auditados de ecugrdo con @ cumplimanto da Normas

Intermasionales de Informacian Finpnolern, fiemos reclasificetio cenas psidas de
ristrns Batances intemas. cuye datafe fue comio sigum:

il
Extados Raciasificeciones Extadns
Financleray Financleros
Internies Db Habier .i.uldhdn
Active por imputsaio cortioma 140508 35 314 4 G
ACTNG pOT IMpLBERD Misnda A5 BE374 RETT
Aexyte Wk ioced s e 2000 £0.0m0
GlertEs pow commar TP~
e ¢ 2 2 BB 2N 20 0 S 50028
e 017
Estadod Reclanifienciues Extados
Finaneirema Eimantleres
inTermes Dbt Habar Aditadaz
Aoty pon el corpani= a7 OnE 2004 43 A
Aetls pes g F ik W R 20145 o= 00 44 14
Ectives firmnisiftos a cosla 1
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27. Compromisos
Contrato de srrendamiento de las oficings
Can techa 1 demayo dis 2017, la Compariia susehibe un conlralo con ba 5]

Nautlenrp § A por el artendn de uras aficing y estaclonamicnias per Ln plazo He

Birieo afios con un Ganen mereusl de USE 3,300 mems qus ag ulifizada comra al
ceniro de-oparacionsn de Vumilatine Madicing Prepagsda 54



VUMILATINA Medicina Prepagada S. A.

20. Everitos subsscuenies

Entre la fecha de reporte 31 de dicémbre ge 2018 ¢ la-fecha de sulorzacion de los
prederies estados financiarcs no 58 Ban ploducide swnles que en'la opinién da la
GWM la Compafiia pudieran tener un afesto Importants sobre 08 Estados
Flmzne

28, Autlorizacidn de los estados financieros

Los estados linanceras adjunto de VUMILATINA Med|cina Prepagada 5. A. por
#l afin termingdo 8l 31 de diclembre de 2018 han sldo autorizades por la gerencls
pare su pubbicacion =l 30 de mayo de 2075, y seran sprobados de manara
definliiva por los sccionivias sin modificsclones de sousrda con lo dispuesto por b
Siperintendencia de Compuiss Valores y Seguroz del Ecuador.
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Sr. Jose Gdbn
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