
VUMILATINA Medicina Prepagada S. A. 

Notas a los estados financioros 
A 31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresacas en dólares de ELLA) 

4. lHentificación de la Compass 

'VUMILATINA Medicina Propagada S, A lus curislluida y exite bajo les lsyus de 
lo Ropública desde su focha de inscripción en el Registro Mercanil ul 15 de 
septembre de 2014, Su domicilo pancppal es la ciudad de Guayaquil el plazo de 
ureción de la Compañía vs de cincuenta años. 

2 Operaciones 

El oljeto socil dé lo Compañía es el inibiuiamilartó e sirios e sola y 
atención mádica general, através dal esquema de modiena propagada mediante 
el pago do cuizacionas o aportaciones do gue afiados, divctamonta través do. 
entidades y profesionales alados 0 no, especializados en las distintos ramos de 
medicina yla alención de la salud humana, Para un májoe manejo y adecuado 
«umpliminto de su abjato sncía, la saciedad podrá canstuir, aqui p integrar 
e manera trecta o con ercuros de anerentes socmuaces. nsitucones, 
fundaciones, cornoracianes o asociaciones de cualquier clase 0 haluraleza em et 
Ecundor o 0) orranjero, 

3. Entomo regulatorio para compañias de medicina propagada y asistencia 
técnica 
  lo de Salud ue dl oncargado de regularizar y normar esto po de 

úohiratos con lin de garantizar el derecho a a salud de la población 
Mediante Registro Oficial No. 863 del 17 e scubre de 2015 e publicó la Loy Orgánica que rula stas Compañías que finacian svicios de atención integral ¿e salud prepogada y a ts de asgares que aerten cobertura de seguros de asistencia módica, con! linafdad de mermar ls conettucin, funcionarmiento, jar laz facultades para establecer y aprobar el contanido de los planes y conttos de noGÓn Miegral ca salud prepagac y oximencia lecnra, ae como ¿enerminar a «ompatentia pora ls aplicación cel régimen sancionador y la solución de: controversias. 

El5 de abel del 2017 mestania Deeretó Ejgcuilo No. 1358 se expidió al Reglamento ala Ley Orgánica que regula las comparas que fnancian servicos ¿e atencido Integral de salud prepagara y de seguras que oferon cobenrn agro in aleta médica, e ja lan nes E arras Ba na (ey, ul como autorizar y aprobar planea y coniratos y procedimientos ganorales Fara «focus reclapos generados de atenciones médicas on los mauciones Penenecientes la Red Publica Integra! de Salus y vo ls red privada «mplsrmentarisslempra que haya madlaco la respectiva demención x pamonas tulares o ereficiarizs de salud prepagada y de seguros de asistencia médico. 
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La Compañía informa que ha cumplo con la establecido er ln Ley Orgánica que 
Regula a las Compañías que Financien Servicos de Atención Integral de Salud 
Prepago y a les de Seguros que Certen Cobertura de Seguros de Asistencia 
Médica, su reglamento y demás resoluciones, crculares y oficios emitidos par el 
organismo de verjvel duran las sos 2018 y 2017. 

4. Base de preparación de Ice estados flnancieros 

Los estados fmancieros de ta Compa han sido preparados de acuerdo las 
"Normas intemacionstes ds Informacion bmancera (Nr) vgentes y raducias el 
español de las Normas intemacionales de Información Fmanciera,(IERS por sus 

"glas en inglés) modificada pos lo mormstiva emitida por l Junta de Polca y 
Regulación Monotara y Fmanciera. 
Las disposiciones amilidas por la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y 
Financiera difieren con lo extablécido por las Normas intemacionales de 
Información Financiara en la ralaciomao la cnt a pesar: tenias: 
debido e lo siguiente: 

+ Las Normas Intemacionales de Información Imanciera establecen que se 
reconozta una provisión cuando la entidad llene una ubIjjación presento por 
un Buceso pasado, es probable que la entdnc tenga que desprenderse de 
ucuas y pueda haber ura estimación Fable del importe de ln oblgación. Ds 
Igual masera la NIIF-4 — Contestos de Seguros, regulere que una aseguradora 
sgvaiio, al final periodo sobre ai que sa informa, in anoouación de jos 

pasivos para lo cual la prueba debe cumplt cor requíttos mínimos como son; a) considerar estimaciones actuales de los fujca de efeclvo contractuntes y de fos conexos; y, b) la prueba muestr sl que el pasivo os inadecuado, slimpors total de la rterencia debe reconocerse mn el resultado del periodo. "e ¡gui manera, la nomativa establece el reconocimiento de detencro de 

  

   

La Junta de Pofiica y Reguisción Monetaria y Fnanciira mediante Resolución No. 378-2017-5 emitida del 22 da mayo de 2017 establace la conetlución y contabilización pennenente de sus reservas únicas de cuerdo con ciertos reglas y rnetodumagia. 
Los estados financieros par el 280 terminan el 31 de diciembre de 2018 serán 'aprabados por la junta de eccionistas hsego de la emisión del Informe de autoría, 

==
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5. Cambios un políticas contables NIF 

2), Normas nuevas y revisadas vigentes para pardos anuales par el 1 
deanero de 2018 y relevantes pora la compañía 

AA par del tero, de enero 2018 exisian normas núuvas y revisadas viguntes para. 
dl herido arta Comenzado un cha fecha. Un detal ela infomación nube 
stas normas se presenta a continuación: 

- NIF 9 Instrumentos financieros. 
- Aplicación dela NIF 9 Istrumentes Financieros con la NIF 4 Contratos de: 

“Seguro (moolicariones a E Nil 4) 11) 
- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 

clomtes. 
- - Clasificación y mecición de transacciones con pagos basados en acciones 

(modficacionos a la MF 2) (1). -  CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 
antcipadas (1). 

- Tenestremneian dn perpinraes cn Imoneción (mevficarine a NIC 40) 1) 
- — Mejoras Anvules a haz Normas NIF Cicto 2014-2018 (excepto la refor lo 
«tarificación dal alcance de ha NAF 12) (1). 

(1) Pronunciomientos que, por la naturaleza 4 las spwacionos de la Compañía o. 
ns poliicas ndoptactas. no han gensracio impacto sobre los estacdos. 

financieros adjuntos: 

A continuación, un detallo de fas prontncinmientos aprobados y vigentes pava el Año que comenzó el + de enero de 2018 y que han lenido afecto an los estados. Mináncleros de lá Carnveñía fue como sigue. 

+ UE 9 Ináipamentos financieras: 

contractuales delos fajas de sfecivo de un activo finan, O IA 
* YA modo para dacionar pasivos frmancieme's velor razonable con ceba en trouñados, qua requiera, salvo lmitadaz excepciones, el rucanoc “el otvo rmuultadortegral an lar ds incluia an usulacos: de bielas. "Ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en al riesgo do crac PoR dela anind y que integran os cambios e el impor asignado ales
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- un dico modelo de atesora para activos finenciras. —áieno de aquetcs 
medidos a valor razonatle con cenmiblos en resultados — basado en pérdidas. 

crediticias esperadas, que requiere que Una entidad contabilica las pérdidas. 
redlicias experedos cuendo al ev francieno es tecomacido inicialmente, y 
que reconozca les párdlas esperadas para toda la vida del aio fnencoro 
cuando el riesgo de crédilo se haya incrementado significativamerte desde su. 
¿econociniento Ia y. 

- Un modelo do contobllidos do cobras que alnes más estrechamente el 
tratamiento cortebi con las actvicados de gestión de nesgos de ja entidad, y 
(en La NIF 7 Instrumentos Inantistos. Información 3 revelar) revelaciones 
mejeracis sobre la nctvids de gestón de nesgos. 

El principal cambio se las plicas contables de la Compañía con rescécto 3 ta 
¡adopción de la NIIF 9 "Instrumentos Financieros” a parst del y de enero 2018; se 
presenta en le spllcación del aálculo de deteriora bajo el modelo de pérdidas 
esedltias esperadas durante el llempo de vida de las cuentas por cobrar 
comerciales que no tienen un componente de Iinancinción signiicalivo. 

  Sl adoptar ls Ni tados fnescioros de ls Comparte ng tuderen et 
matenales. poro que no exisieran ajustes derivados de su adopción. 

  

  

La categoría de medición y al importe on bros de los activos nancleros de 
aruerdo con la NIC 38 yla NIF $+al 1 de enero de 2018 se comparan de la 

  

  

eigultnto forma: 

——Elicación ño. 
Activos ianciame aclare comie IG Can > ee 
a ae 
lam creas e mass ras a 
mes E me 2 pun 
z pense Wren 00200 a) HA AA 

Le detallo de la muilción de la dlesiicasión de cada una delay categorias de aclxos fieras se detal en la nota (5-0). No ha habido cambios en la ctesificadón o medición de bir) Jos pasivos financioros como resultado de la aplicación 

Para los acilvós financloras atstantes qua corresponden a cuentas por cobrar ESmercates al31 ge atiemora de 2018, la Cormpala apico el arto Simplificado basado an la ostadísica y estimación Iuura do recupero, mientras 

ALS de cíclombra de 2018 det anat de la adrinisvución no se determino Po pee Pal mii pai Mi af 
acuerdo cos la NIIF 9, E
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Enmayo de 2015, stIASA aprobó esta nueva norma, y al 12 de abri de 2015, el 
ASE gubllcó Une enmienda claricando algunes recusrimientos y proporcionando 
tuna Caida adicional en la Iransición para las empresas que están 
implementando el nuewo estándar, Estos enmiendas no cambian los principles. 
subyacentes de la norme, pero aclaran cómo deban aplicarse estos principlos 
¡cuya vigencio es cblgataria para los ejercicios anyales que comenzaron a partir 
¿del de enero de 2014 y admite su aplicación antcicada. La NIF 15 remplaza 2 

la NIC 41, NIC 18, CINIF 13, CINIIF 15, CINIF 18 y SIC 31 

Esta norma Incoreca una metodología para reconocerlos ingrasos provenientes 
bb contratos con clamntes basara ar cinco pasos: 

1) Ktentfiar el contrato (o contratas) con el lamta 
2) identificar las obligaciones de desempeño n el contrato; 
3) determinar el precio dela transacción; 
4) alan ml pruco de la tenosncción entre les obligaciones de desempeta del 

contrato; y 
5) tscmose? el ingreso de acthidadas ordinarias ciendo fo a modida que) la 

ú'ntidad satiulace unn obligación de desempeño. 

Acamás de las actaracipnes, las modificaciones incluya dos facilidades. 
didonales para reduct l costo y ta complefidad de Lina empresa cuendo sa 
aflica por primera vez la NIF 15, 

Esta nueva norma Introduce un mogslo Ihlégiral para la contabilización de las 
Ingresos basado on principlon, que introcujo cambias er el importe yla 
oportunidad del reconocimiento da Jos Ingresos de la Compañíe, Asimiemao, a aplicación de esta nueva Norma dá como resultado Información en notas más úl 
pare los usulanos de los estados fmancieras. relacionada con los ingresos 'hrocedentes de contratos con «lentes (véase nota 10). 
LaNUE 45 iclajo diepeciones ranetor 
1) acguirun enfoque de aplicación wuuauiva, ve aruergo com los. requerimientos ca la NIC 8 (con la opción de ullizar determinadas simpificaciones contenidas am la NIF 15): 

  9 quel permiten uns ent 

  

5) suguir el anfaique del efecto acumulsijo”, reconcniendo las consecuencias de le aplicación inicial de esta Norms es la fecha de la aplicación iniial por para de le enbanc (en el peso de la Compante latecha de aplicación Intel te 6 + de enero de 2018). 
L3 Compañia ha detemminado qué esta normes no representa un impacto retevante para el reconocimiento de sus ingresos. 
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Naturateza de los cambios Inroducidos por la NIF 15 

Descripción de los hiehos 
Los mgrezor de srta orcas procedentes de cortos cón alertas da E 
¡Compañía só gáneran princisalmente por las vento de contratos de medicina 
Fira suo peo Aci eg se segur la aii ed 
(Compañía. Los inprnsos por estos ssrvicios sa reconocen 3 media que se 
prestan los semiios. 

  

Los siviclos por contratos de mesicina prepagada son facturados de acuerdo con 
los contratos existentes, sin embargo, cunIquise moro que no se haya fucturado 
altmal de un periodo de miorne y que haya s100 entregado, se presenta como. 
lúna oruivisión de Ingreso Y en el estado de situación financiera como cuentas por 
cobrar, yo quo solo sa rogulero el paso del llampo antes de que al pago de estos 
¡manjos sa realce. Do Igual manera sel £Sente cancela de manera anticipnda el 
semi a ser brindado, se genera un pasivo por ingresa diferido que se va. 
Togintrando con cargo al ingreso dentro del resultado del periodo sn el cual ne 
ntrege el sordeio, 

Enteyenta y prestación de ceny 
los siguientes planes: 

d) Abnolure VIP 

Comprendo un plan de medicina propagado mediante el cual lelant eno 
na cobertura de salud Neme con ls tección de módicos y hosprales en 
tódo el mundo can beneficios superores de malemidad, trasplante de 
úrganas, tejgos, cáncer, tratamentos posiatrcos, crugis banaWca y ns: 

/0 Liniers VIP. 

Comprende un plán con cobertura anual de US$3 millones y do llbre elección de proseedares de servicios médicos en todo al mundo, 
y arta YO 

  

de merns prepegaca la Compañía mantiene 

Es um pan que cubre tocas los ¡rucarnina de ruiaiss y proporciona una cobertura anual a hasta US$3 milones, y con al cual recibe una amplis gema de beneficios dentro de os cuales está la olección Ira ln médicos y Hospiales en cualquier lugar fuera del Eruador y una cobertura del 100% dario de la red espacial que la mer ¿Si ende 'que la amprese mantiene entra da los 

  

nm decoro MIE 

Fran us tc cl is US 
lo nandejos como: elección de medicos 

Husa del Ecuador, ió 

  Une y rs sum 
ven cuelquler    
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Los requerimientos de ln UF 15 y su spicación 
La Compañía realizó uri cvalvación del cumplimiento delos cinco pasos. 
úestatlecidos en ta MIIF 15 y ha considerado que su principal electo seró al 
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 

riales vainins hr vigo ds Jane, mol voir sd gas ol 
Será de medeina prepogade en el tiempo estipulado del conato. 
Del anábeiz de ta administración 34 conduyó que los cientes retiben y consumen 
los beneficios propardonados por le Compañía a modida que ao presta el sanvcio. 

Debido a lo descrito no exista modificación sustancial a la polilica de 
reconocimiento de ingresos que la Compañía vonla manteniendo, poro cual no. 
ama ln unes lio e ls periods perio y 1 eat jul ig med 
ue afoctan los estados financieros. 

b) Normas, modificaciones a Intorpretaciones a las normas existentes que 
“aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

Ala facta de aulurizadión de estos astacos financieras, el ASE hw publicado 
huevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya. 
existentes, las cuales aún no entran sn vigor y no han sido adoptadas. 
anticipadamente por la Comparía. 

La Aginlatración etico que todas los penancinmientos partipanins serán 
¡adoptados en las rollicas contables de la Compañía para ef primar periodo que 
lhliás a palte de la tacha de vigens de dicho presión lei 

¡Un listado dé los pronunciamientos aprobados por al IASB que aún no entran en Vigor, y que la Campaña no he splcado antcipacamente para ul serra terminado el 31 de diciembre de 2018, son os siguientes: 
ZP items, 
=  Caracterisicas de cancelación antcipata con compensación negath feroces a e FF) 4), OCN Qu. Porscipecones de largo pte un ssaciasas y negocios conjuntos (modiicaciones a la NIC 28) (1), A 20 Modificación, reducción  fquidación del plan (modificaciones ala NIC 19) Mejoraz Anuales a las Normez NIFF8 Cilo 2015-2017(1) : =— GINUF 23-La messiciimbre frente aos tratamientos del impuesto a les ganancias. + Venta o avortación de un activo entre un inversor y una asociada o un pegocio canjumo (modiicaciones a la NIF 10 y ala NIC 28) (1) (2). ¡NI $7 Contratos de seguros (1). Marca Conceptual para la Información Financiera, (1)
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(1) Pronunciamiantos que-por la naturaleza de las oporaciones deja Campaña a 
tas pollicas acoptadas, se-estina no tendrán impacto sabra los estados 
financieros. 

(2) Apicación pospuesta de manera indefinida por parte del JASE. 

Ati, ut esas des os parace ssprulsados eo us jud 
Ano entran on Mor, que sa estima tendrán afecto en la Compsñís pero que no han 
aldo mplicados anticipadamento: 

- NIE 1B Arroridamientos 

En enoro de 2016. el ASB publicó la MF 18 Arrerdamientos”. que establece los 
principios para al reconocimiento. matición. presentación y revelación de los 
arrendamientos. Esta norme aplica para los sjercilos que comiencen a partir del 1 
de snaro de 2019, 

El principal cambio que incorpora aets porma es que una arrondataria deberá 
considerar todos los contratos de srrondamlento (salvo Imitadas excepciones) 
entro detsstado de situación Mnansire de la arrendataa. Esto implicará que: 

- mn elreconacimisno Inicial del contrato, la arendataia: 
>. reconocerá tn activo por el derecho de uso del activo hajo arrentamieato (al 

ctivo subyacente del arrendamiento): y 
cecuncesrá une obligación pan es valar descontado de las cuates del 
arrendamiento, 

+ en momentos posteriores, la arrondataria 
osonscaró al gesto par amortización del activa; y 

2. reconocerá el costo financiero del pasivo. 
Un arrendador cóninuera clasificando sus amundamientas como arrendamientos 
pertives o arenas Ianelras y costablizando cad to de 
arrendamiento de diorentes maneras. Sa incorporan nuevos requerimientos de Información a revelar sobre los contralos de arrendamiento. 
451 de dior da Copas atada do ona on mantiene aus oficinas y que de acuerdo con la NIC 17 son clanieados tomo arrendamientos operativos. A la fecha de este informe la Compañía se encuentra analizando los afectos de la adnprión de esta normativa dantro de nur estados friancieroz del po 2049. 

  

      

Los principales impactos de la adopción qe esta porma serán os siguientos: 
— tl e is e pavo sed Sapa - Alimento del total del actvo de la Compania. - Electo en determinados indicadores clave de la siluación Iinanelera y dal rendimiento. entre los que se destacan los Eigulontas: 

Aúmsnto Bs la razón de andevdamiento. 1: Reducción de ta rentabilidad sobre activos. Reducción de la rotación de los activos. 

 



VUMILATINA Medicina Prepagada S. A. 

£ Aumentos de la ganancia aniea de dopreciacianes, amortizaciones, intereses. 
¡s:mpuesio a la renta (EBITOA) 

- 3 ión del plan (mostitcaciones ta NIC 19) 

Es felt e 2018, cl ABE asp e durara iaa, cuco 
Iiquidación del plan (modificaciones a la NIC 10)" Una entidad aplicará esas 
modiicatlones a las modificaciones. reducciones o Iquidaciónes del plam que 
tengan lugar a partir del púmer penado aquel sobre el que se Informa que 
comiente desde el 1 de enero de 2010, Se parmite cu aplicación antcda. 
Slu ontidad aplicao las modillcaciones ar un páriodo que comidns cón 
anterioridad. revelará ese hacho. 

  

Esta modificación requiere que una entidad use suposiciones actuerales, 
actualizadas para determinar l costo de los servicios del periodo presente y el 
Interés neto para el resto del periodo anual Sobre 8! que se informa después de la 
modificación, reducción o liquidación del plan cuando la entidad mide-nuevamente 
su pasivo (acllvo) por beneficios definidos neto, Al hacerto de esta farma, una 
entidad no considerará el efecto deltocho del aétvó Una emidad determinará 
ertapeza cto do techo del vo eat del mación, ducción a 

asias añ e9e feto,     

La Compañía considera que a aplicación de esta norma no generará efectos 
sgnificalivos. y preve aplicar la misma a parti del 1 de spero de 2019, 

  

Fue smilida pot el ¡ASE sí Junlo de 2017 y lue ceserrollada por el Camitá de Interaretaciones ce las NIF (CÍNIIF). Unas entidat aplicará esta Interpretación sra los periodos anuales que comiences a part del 1 de enero de 2018, Se permis du splicación ancipada, Si una ertldes splica esto Interpretación a Periodos antenores. revelará este Hecho. 
Esta Interoretación aclara cómo aolcar los taidutinientos de reetinocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe certidumbre frente a 10s tratamientos del Impuesto alas ganancias, En esta circunstancia, una enfidad reconocerá y medirá su acivo o pasivo por impuestos diferidos e corrientes aplicando les requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia Maca! (pórdida fiscal), bases fiscales. perdidas fiscales na utilizadas, crsdias fecales no utilizados y tasas fiscsien daterminadas aplicando esta Inierpretación. 

  

retamión aboris las sipuienitas cuestignos 
— gl ura antiga considetará par separado e tratamiento imposlvo incierto; + os supuestos que uns entidad restiza sobre la revisión re los tratemientos impositivos por las autoridades Nacales: = cómo determinará Una entidad la ganancia fiscal (porcida fiscal), las bases fscalos, pérdidas fiscetes no ulllzacas, crótltos fiscales no ullizados y tncas fiscales; y 
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- cómo cotisidacará Una entidad los cambios en hechos y circunstancias. 

La Compañía consivera que la apicación de está norma no generará efectos 
«igificalves. y prevé aplicara miama apar del do ehiro de 2019. 

- Defiiión de "material" o “con importancia rojafiea” la NIC + 
ale Nica] 

En setubto do 2018, ul 1ASE mprovo el documento "Definición dematerial o con 
/mporiancia relativa" (modiicacianes e ls NIC y la NIC 5)”. Una entidad. 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partí del | de anero de 2020. Se perme sy aplicación anticipada. 
Siuna entcad aplica esas modiicaciones en un perioro que comience cog 
“anterioridad, revelará esto hecho. 

  

La nueva demición de "materíal.o “importancia reliva” de la NIC y de la NIC 
8 determina que la intormación es matonal o iene importancia relativa sí su 
omisión, expresián inadequede o ensambrecimiento paris esperarse 
razonablemente que influys sobre las decisiones que los usuarias principales de 
las estados fina picgáslo geral att da lea estados 
financieros, que proporcionan Información fmanciera sobre una entidad que 
informa. 

     

La acminisiación de la Compañia considera que la apicarión de esta noma na. 
Genevará afectos significativos, y preve adoptaria a parís del 1 de enero de 2020. 

8. Políticas Contables 

'Acentinuación, se describen tax prinopeles polficas contables adoptadas en a úprepitación de los estados financieros, tal como lo requiere fa NIG Y “Presentacion de Estados Financieros. Estas policas hen sido diseñadas ey unción de las NIF vigaetes al 31 de diciembre de 2018 y las disposiciones. gentes smlas pora Junta de Pblina y Regulación Munsiara y Financiora, de cu es Pon aplicado do manera tiftino paro todoo les Soc proscntedas,      

4) Bases de medición 
Loy estados fmanciros de la Compenta nan sido nténirados Sobre 1a age del otto hisidaco, mediada para posivo por benaficios post empleo ds Jullación Pata y enicaión por desahucio que se antuenw regtrado el valor Presente delos pagos futuros estimados de acuerdo el estudio acluarial practicado porn parta Independiente. 

b) Moneda funcional y de presentación 
Las cifras presentadas en lca estatos financieros de la Compañía y sus nota Están expresadas en dóleros delos Estados Unidos 5 America (EUA), la al es   

  

-19-
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E dólar de los Estados Unidos fus actoptado por al Ecuador como su mansa 
oficial en marzo del año 2000, por lo cual el dálar de los Estados Unidos es 

útlizado desdo sa facha para todas 13s transacciones malzadas en el paía y los 
registros contables do realizan en dicha moneda, La economía exuatoriana 
¡ice e la unid ui pio ps lle o Fijo provar is Jete es 
los EE.UU. para permitir la comintación del esquema monetario aclual. 

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparatión de los estados Irancieros de acuerdo con Normas Intoracionales 
¡e información Financiera (NIF) y disposiciones establecidas pora Junta de 
Pads y Riot Pla y Fic, guia sh aleación 
realica jucios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación delas poíicas 
contables y los montos de los ectvos, pasivos, ngrusos y gastos informados. Las 
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por a administración de 
manera regular, sin embargo, debio la eubjetoddad imerente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por le 
Atminisración 

Cualquier acontecimiento que pueda ocur en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios. se reglatra abro una base 
prospectiva an el momento de conocióa la vanación 

A continuación, se: describon los Juicios y estimaciones slgrilicauvos de la 
Aomnistración en la aplicación de las pocas contables de la Compañía. qua 

'enen un efecto importante en los estados financieros, 

  

El mento por sl cual un activo por Impuesto ctorido puede ser reconocido se basa sn la evaluación de la probabiciad de tener utlidades fecales futuras por las unlas fos activos por impuestos tenidos de la Compañía ss pueden Ublizar. En 

En la preparación de los astados inanciarc se han Utllzaco astimationas tates como. 

+ Qatecoro de nsiivas 00 Maneras 
Usa pánico ais al a cli pa Vos del activo guceda 1 monto ecuperabla TO 

  

¿Los aotrwos no fanciercs como institocionez y equipos sujetos a depreciación ss someten a pruebas de detenoro siempre quo algún suceso o cambio en las Elrcunstancian indiqua que el valor en lbros puede no ner recuperable, Para fsvisar silos activos han suítido una perdia por deterioro de valor, la Compañía 'brímero analza silos activos suletos-3 análiss do deteriora presentan Indicios de 
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deterioro para lo cual se establece los siguientes parámutos que deben: 
considerarse 

a) Disminución significativa del valor de inercado del Atvo; 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, 
el, sul cl sj e) que ae a se rn la is lid 
al acivo: 

£) Evidencia sibre la obsolescanc o daño físico del acóvo; 
£) Cambios elgnificátivos cán electo adverso sn relación con dl grado o corta 
forma an que-el activo ne usa 0 se espera unan y, 

6) Esderica, que indica que el rendimiento económico tal activo es o será peor 
qui lo esporado. 

Les resultados reales pueden variar, y pueden causar ajistes significativos a os 
actNos de la Compañía dentro del siguiente sjercilo. 

> Vida Ol yw de. lacimes you 

La determinación del valor residual y de los comfibnentes de vidis dul definida 
involucra jueios y supuestos que podran sey afectados al cambian las 
Urutsstenian. Lo aunilizicacas: revias trola suuesiv et fut rs perdón y ju 
ajusta en base prospectiva en el caso de Identificarse algún cambio; sln embargo, 
los resulados reales an el futuro puaden vanar debida a obsolescencia tácnica, en e<pecial en a que ss reicro a agulpos de compl, 

  

+ Provisiones caía reservas tenicas 
Le earn anal oi eo ui mes pens re as ia js iderificación yla metocología de cálculo astabiecids por le Junia de Políica y Regulación Monetaria y Financiera, sin embargo, la siniestralidad real de Jos asegurados podría generar que los resutades reales dieran de manera ssgrifcas delos montas estados or Admaneración e función la metodología existente, 

- di 
empleados 

La estimación de la Administración pera el cálculo de la Obligación por Beneficios: Defnidos (08D) se basa en un numero de supuestas crios tal como tanas de Inflación, monalidag, tasa de descuonta y la considoración de Incrementis RrOS. salarios. Las varacianes de estos supuestos pueden impactar el monto de la C3b y el comoapondiónte gasto anual por Ssnehcics det 

an el cálcilo delos teneñel 

  

Estas estimaciones y |ilslos ss realizsron sn lunción a la mejor información Aispenible sobra los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Sualquier acontecimiento que puesta ocurrir es el futuro y que pbtiguea modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registrarla en ol momento de sonocidí ls Variación. reconociendo los efoctos de dichos cambios en los. 
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corespondientos estados financieros un les cuentas de resultados o palrimanto 
según ses sl caso, 

8) Negocio en marcha 
  

Ale teca delos posto cotcdo fendóns sá Sii neidumbl 
tespecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad 
e que la Compañla siga oporando normalmente como empresa en marcha, 

a) Ingresos por contratación de servicios de financiamiento de atención de 
alud prepageda 

Loa maresos de la Compañía provopon pincipalmente de contratos de servicios 
de franciamienta de alención de salud preregada que peamiten la ranaterencia 

del riesgo de seguro ts los afacdos hacia la Compañía. 
Para determinar si se deben reconocer lbs ingresos, la Compañía sigue un 
procesa de 3 pasos: 

[eortliccolen det conteito con un alta 
Igentíicación da las obligaciones de dessmpoño: 
Detorminación del precia de transacción 
Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño, 
Reconocer las ingrasos cuando o conforma las obligaciones da desempuño 
se cumplen. 

n
u
m
 

El precio tatal de la transacción para un contrato se asigna amtre las distintas 
¡gacionez le desempeño basado en los precias de venta relativamente. donde eran 

La Compañíe a menudo rmáliza traisaciciones que Inuolucran uno gama de servicios tados dentro del ámbito de coborura de sondeos de salud cuyos sendcios se r=conacen a lo largo del tiempo ranforma la Compañía cumple con las obligaciones de desampaño al transteni los servicos promotidos a los afllados uranio ol liempo de cobertura, 
La Compañía rocanoce los pusivos del contrató por la contraprestación recibida ¡an respecto a las obligaciones ria desempaño Insatistecho e Informa malos. Fohtos caino Llros pasos (Ingresos diferidos) en el estarlo de situación firanciera, s hubiere, De manera almilar, si la Compañia cumple cor una obligación de danempeño antes de recibirla contraprestación. reconpea Un sotivo de contrato o una cuenta par cobrar on su estado de situación inarciera. generando ges e requiera algo más que el paño del tempo amas dela fecha 

La Compañía por sus operaciones genora ingreses por sesícios de madicina prepagada los cuales se reconocen a lo largo del tiempo conforme se prestan los servicos. 
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Los sardcios són facturados de astsrdo con los contratos existentes acordados 
con los chentes, sin embargo, cualquier monto que no se hays facturado al final de 

un de informe y que haya sido entregado, se presenta como Una provisión: 
de! y un el estado de situación fiñanciara como cuentas por cobrar, ya que 
solo sé requiere el paso del tlempo antes de que el pago de estas montos se: 
praia. 

Costos y gastos operacionales 
Lor costos y gastos operacionales se registran al valor dela contraprestación 
recibida en los periodos con los cuales se relacionan, Los costos y gastos se 
Imeutan ala cuenta de resltados en función del crono del devorado, es deci 
al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurran, 
Independememente de la fecha en que se realza ol pago. 

8) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y baja 
Fco y pasivas menus se recae! cu ja Coses Farre pario 

de las provisiones contractuales de un instrumento financiero, 

Losastivas financieros se dan dé baja cuendo los derechos contractuales a les 
Mulas de etcivo de un activo litancisro expiran, o cuando el acto financiero y 
todos lor riesgos y beneficios han sico transferidos xustancinimante. Un pasivo 

financiero se de de baja cuando na pxtingua, sa descarga la obligación, se cancela o vence. 

Los activos y pasivos fmancieros son reconocidos y dados de baje a la fecha en que ocurra la transacción. 
Clanificación y medición inicial de los activos financieros 
Lo activos financieros se miden nicialmente al valor razoriabie: porios costos de la transacción (euanso cceresponda), uxcepio de peut pues sor edi — ori ques 10 tt Cao ag ft e fnanclamiento y son medidos al precio dela transacción de acuerdo: disposiciones de la AUF 19, . + es 
Low actvol nante se alain em las siguientes categorins: 

= Avalorrzonatde con coblo en rasidtados — Aa canoa cun amb e a resul ira 
En los periodos presentados la Compañía no tiene acti finmcieros ce oo ets dr dsc
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- El modelo de negocios de la entidad para administrar los srtivos finanioros: 
» 

- Las caraciaristicas contractuales de los flujos de efectivo. 

Las al ra iii o io Corales 
momento del reconocimiento Inicial 

Reconocimiento posterior de tos activos financieros. 

Los acivos financieros se reconocen como ss descaibo:a continuación: 

  

1)  Paralos activos financiarca an el año 2018 bajo IF Y 
Y Actes financieros e costo amortizado 

Los activos financieros se miden al costo amormzado silos activos cumplen, 
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable 
can cambio an resultados): 

8. sa mantienen dentro de un modaló de negoció cuyo objetivo as: 
mantanar los activos financieros y cobrar $us fluios de afecuvo 
contractuales; y, 

bo Jostérminos contractuales de los aciivas Fmancioros dan lugar a fijos: de efectivo que son Unicamente pagos de principal e interesar sobra al principal pendiante. 
Después del reconccimianto inicial, astos se miden al costo amortizado tilzando el metodo de interés efectivo. Se omite el descuento cuando al 
fecto del descuento os iralsvante, El stecto on caja y bancos, las cuentas. por cobrar comariales y las otras cuentas por cobrar se incuyan en este Categoría de instrumentos financieros, que anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar según la NIC 38. 

3) Parnlouactivos financieros para al periodo comparativo 2017 bajo NIC 2 
1 Guailas a cabrar crol y ras cuentos por cobrar ato NIC 59 

1 cuentas por cubrar comerciales y otras cuentas par cobrar son activos. 'anoeras no derivados con pagos lios o detorinables que no se eafizan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar ropresantan principalmente: los saldos pendientes de entro por créditos a cientes y otras cuentas por 
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Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan. 
ye que la administración de la Compañía determinó que el cálido del costo. 
“imorizado no presertaba diferencias synifiatvas con respacto al monto 
“acturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no lenjan costos 
significativos asociados y se encontraban bajo términos normales de crédito. 

Detorioro de low activos financieros 

%  Datariora de activos financieros según ta NIF $ a partir del 1 de anero 
de 7010 

¡Lo roaujitoa de deterioro de ta NUF 9 utlizan Información orosoectva para 
reconocer pérdidas creglicias a través del modelo de párdida crediticia 
esperada. Esto reemplaza el modelo e párdida incumda de la NIC 29 
'wulzada hasta el 33 de diciembre de 2017. 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requistos incluian 
cuentas por cobrar comerciales, acttvos contractuales reconocidos y 

medidos según la NIF $5, 

El reconocimiento de párdkdas crediícias ya no depere de que la 
Compañía ¡unido prmaro un averto de pórdón cria, En cambio, la Camañin considera una gama más ampha de Información al evaluar el peso 6e cráclto y medir las pérdices crediicine asparadas, incluidos Jos ventos pasados, ls cóndidones aciuales las condicianes raconables y previsjonas sonorínbles que atecían a capacidad de cobra esperada de los 

Pajos de afectivo futucs del insrumonta. 

   

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entra: 
+ Activos Iiancieros que nó se han detenarado signiicativamente en la callas croóicia desc ctreconccmiento nia y que tenen tajo Tesgo de tato (Etapa 4) y, 
o a q o do tae eno calcad creia desde el recomiendo nda de rte no vs bajo Etapa 27). iia 

= "Eluph 3” cubridi los activas financieros que tienen evidencia objativa de deterioro a a fecha de repone. Ñ 
So reconocen 'pórcidas crediticias esperadas de 12 menos” para la primera alegoría, mientras que las (pérdidas crediticias exporados a 1 lago la vida del acdvo” se reconocen para la segjunida categoría 

La main de laz pérdidas credtícias asporadas durante eltlompo de vi plc sel ago de cria de un tivo manco lolo O Presentación ha aumentado significaivamante desde sl reconocimientó inicia] y la mecición de tas perdidas crecician esperadas de 12 meses pls sl este ergo no Ma 2umartado. La Compañia determina que el iesgo de crádito de un aca inanciero no ha sumentado eignfcalvamenté 
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si ol civo tiene un riesgo de crácito bajo al fecha de presentación. No 
cbstante, la Compañía siempre efectúa una medición delas pérdidas 
«redlicias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar 
Comarca y los aelivos del contrato in un component de Inanciación 
igrfcatvo, 

El importen Ios det ctvo se recuce:a través del uno de una cuenta de 
sntimación y el Importe de la pértida sa rmconoce mn el estado de resuliados 

Integtalos, SÍ en tn ercico pontáricr, el importe ectímaido de ls párdléa por 
eterioro del valor aumenta o disminuye debido e un evento que ocurre 
despubs de haberse reconocido el deterioro, la párdita por deteriora el 
Valor reconocida antericmente se aumenta o disminuya ajústando la cuenta 
de ostmación 
AL31 de diciembre do 2018, la Compañía aplicó al modolo de pérdidas. 
credíbcina esperadas para las cuentas por cobrar comercialos considerando 
el enfoque simplificado, esto es a través de la construcción de Un matiz de 
estimación de pércicas cresicias basada an las estadisticas mostentas. la 
tuación de la cartera y tas proyecciones de la administración a futuro, para. 
laz ovaz cuentas per cobrar que son marginales se Ka considerado la 
apicación del enfoque geraral considerando al nego de crádilo como bajo 
debido a que no existe evidencia de pérdida y existe la capacidad de 
recupero de scuerdo a la evaluación individual de cara deudor (váasa nota. 
Ta. 

AL31 de diciumbre de 2018, la Comrinafía ablcó el modelo de párdidas 
crediticias esperadas durante al tiempo de vida de las cuentas por cobrar — 
comerciales, miso que no ha tenido un impacto planifica(vo en mus estados financieros. 

al moto e rd mamis Ls ins po CC indivignalmante dare ose meca pes lero mudo venida o cad arc oa ee va de eSoeSiEN cumples conos. Los cuts pr So Cora E cl pan rl tan rta se Ino por raterancia a la industa y delo onirapare y tra caracteristicas de rg de crac emir Ln Cai coo ra esimacan dl pida po do lo ebido a que do acuerdo ton las Insas hintericas no existia evidencia de Iron e cnaparo pra cada O Al 
Las cuentas por cobrar — comerciales individualmente significativas que se considoraron fueron en su totalidad ya. que para el año 2017 la peri a ais CERAS reafizar una estimación de la pérdida por deterioro del valor. 
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Clasificación y mudición de los pasivos financieros 

La contabilidad de los pasivos Inancieros sigue siendo an grán medida la misma: 
según la NIF 9 en comparación con la NIC 39, 

Aja de ditiembre de 2018 y 2017 los pasivos mandaras sa mitten inicialmente a 
Su valor ratonable y, cuando corssficeda, ss ajustan las costos asociados a la 
transacción, a manos que ln Compañia haya dosignado un pasivo fnaniiera a 
valor razonable con cambio an resultados. 

Postariamante, los pasives fmanciares se miden al conto amortizado villzarido el 
iméodo de Interés efectivo. 

  

Todos lós cargos relacioriados con Intereses son reooriados an tesulladios se 
Incluyen dano de los cestos y/o ingresos financieros. 

ALS de diciembre de 2018, los pativas financieros de la Compara representan 
principalmente obligacianes de pago por compra de bienes y/o servicios quese 
han adquirido delas provedores. tpdas las obligaciones se manejen en 
condiciones normales de crédia por lo que na incluyan transacciones de 
firancismiento olorgados por los acreedores, y sa registran al valor nominal de la 
rantraperida recibi y no se descuentan ya que son Iquliables ey el corto plozo. 

Compensación de instrumentos financieros 

¡Los activan financipros y los pastos financiaros so comporisan de tranera que ss 
informa al inipante veto en el spiado de situación financiera, solamente si existe un derecho actuol legalmente eséglbie de compensar los impotjes recangcidos. y scale la miención de iuldarios por el importe neto, o de teallzar los activos y cancelar los pasivos en forma simuliánes. 

) Instalaciones y aquipos, netos. 

Sen roconociéos coma instalaciones y equipos aquellas Visitas que se usan en la prestación del servo o para propositos adi pi 
mayor a un periodo. pi Jminiawatlvos y que tenan una vica ¿tl 

Las statacionos y equipo se regia acto de adglción coso de Fatecaión lord cuna cont avi dream pura Pesos activos en la locallesción y condizanes necesarias hara operar de la forma. revista parla Adirinistrción de la Componts, Estos acivos se miden al costo menos deprotieción acumulada yimencs tas pérdidas perdiz 
La deoreciación ac reconoce sobr la base de rca récta consiarando el c costo mesa el valor residual estimado delas Instalaciones y equipo, La depreciación do cada páriodo so registra can cergo al resultado de cada período y =s caleul en finción de los años de la sida úl estimata do las ¿ferontas blemas. 

Lan vidas úíles estimadas de la propierlad y equipos so; 

4



VUMILATINA Medicina Prepagada S. A. 

Vida Our 

——  Cleredomewo fotos) 
ra 20 
Musbjes y enseres. 10. 
Equipos de oñona » 

Equipas de computación 3 

Les estimados de vión útil y el método de depreciación es actualizan conforme se 
requiere, pero ll meros una vez al año son evalusdos y de ser necesario, se 
justas prespectisamente. La adrinitración mo ha estrado la exitencia de un 
valor residual en les instalaciones y equipos. 
Cunngn:l valor según Ilbros 48 ut activo es mayor ques su monto recuperan, 
estimado, dicho valor en bros es ajustado a su monto recuperable, Las pérdidas 

por deteriora de los attwos ss replatran coma gasto en los resultados de la 
Compañía, 

Lina partida del rubro de Instalaciones y equipo as da de baja al momento de au 
venta o cuendo no se espara oblener beneficios económicas fulurms por u use 0. 
vena, Les ganandes o perdidas que se deriven de la disposición de la 
propiedades y aquipos es detárminan como la diferencia entre sl Ingreso de la 
deposición y el valor raguatrado de jes actives y se resonocan an resultados como 
parte de “otros Ingresos u niros gastos”, cegun corresponda. 

1 Deterioro de activos de larga duración 

Cuna asistan aconecsientos a ssmbios económicos circunstanciales que Intliauos que ol velar de Un activo pueda no ser recuparabli, de la Compañia e la fecha de clere se os estados Inancieros analiza ul valor de los activos sujetos 3 depreciación y amortización para determinar quo no existe ningún otongro, Cusndo al valor en tros del actvo excede eu Importa recupera, na considera ua el activa presenta detenoro y se ajusta = dicho importe Inmediatamente sa eccnocs Una pérdida por deterioro en los resultcos del parjada 
Ellmparto recunerablo está definido como la cifra mayor entro cl precio de venta eto y su valor de Uso. El preria ds venta nap es sl monto que se pueda Gblenar sn a vunta de un aciivo en un mercado lla, mientras qué el valor de Uso es el Valor presente de los Nujos fulume astimodos del continuo del actizo y da su. disposición al final de bu vida nl. 

  

Para efactos dis avaluar el destino, los activos se agrupan en los niveles más: bajos para lor cuales exista un Ingreso de afacivo adecuado Indepandite Aupidades generadoras de efectivo), Como resultado, los Imports recuperables e estiman pera cada activo, no es posible, para unidad generadora de efectivo al menosuna vez al año. 
Para determinar st elór on Uso; £a'Administración estima los fujos do efectivo futuros esperadas co cada unidad generadora de afecto y determina ura Insa de (nierés adecuada tiara poder calcular el valor preserta de Gichos fujos de afecilvo. os datos uiiizados park los precadimientos de pruube por deteriora están 
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vitcalados dioctamonte con'el presupuesto más recienta aprobada por la 
Campañín, ajustado según ses necesario pará cur los efectos de futuras 
mejoras de activos, Los tacjores de descuento se determinan individualmánte para 
cada unidad generadora de efectivo y seijan la evaluación actuil de las 
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo 
espetlicos de los ariivis 
El Julelo de ts parancia es requerido para msimarlca fujós descontados de caja 
Al Lea loas dp res y o val pue vena citen 

los flujos de caja futuros proyactados y los valores relacionados cerivados usando 
térmicas de cescuento, 

Losuctivos no fnencieras sujetos a depreciación y amorizacion que sutran una. 
desvaltrización son revisados para su posible reversión a cada periodo de 
reporto. Un valor por deterioro se revierte ton cargo 1 los resultados del periodo, 
quando el valor recuporable de la unidad gonoradora de efectivo exceda el valor 
registrado em lbros. 
A 31 do aiclambre de 2018 y 2017, ninguno delos activos de vida dll prolongada. 
an vida Ll definida, fueron (ealeados por desvalorización dado que no se: 
identificaron indicadores ds deterioro. 

1) Reservas Técnicas 
Resurva de rivegos on curso — cuotas no devengadas (RR) 
Tiañe por objate cibrirlas obligaciónes provenientes de fon contratos anuales.de existencia mesica y dobo ser calculada al cra de cats més, La reserva se canslloye monsusimente de calcula sl 10% de la sumatoria de los contratos Vigentes en cada ms, considerando contrato por contrato y tomando como fecha: de cálcula la tech de laiio de la vigencia del contrato. sin considerarse ef estado ¿e pago de la cuota. El porcemaje de resorvas se acumulará en dos partes Iguales, en los os prireros meses de vigencia. 

  

La coosttudón y lberación de est reservas renlizará por e movenignto meo Inenaizal considerando et elo sl valorcoresreronia al copas Iearación e la reste del mes de escu 60 lo Mim 
Reserva de servicios prestados y renortados 
Es una resarva conmltulds para cumpli con el costo útimo total estrmado de Alender todas las teclamiacianes de serviles que han ocumido y han sido reportados a la fecha del balanos o de clarre del ijerttio ecandrnie. 
El monto corrsponde.a la sumatorin del valor timo pago, inclidos on gastos de iqutdsción al cento de cada so do las reclamaciones presentacas y Do rcanceladas al fnml del pardo, mar lo cul le Compañía reskea ima Cuimificación del cantonal de cada prestación de serio, basado an los teclamos recibidos, mismas que son evaluados por el adjuicador de reclamó quen evolda sl sl sarvicio prestado taba sor reembolsado on su totalidad onforme la cobertura del contrato. 
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Cuando la Compañía sea objeto de ¡Se un reclamo administrativo, 
elpago de un evento, el valor dela resarza deberá comesponder al valor de 

¡serácios prestados más los intereses demora, y y hubiera demanda más Jos. 
¡gastos y cosas procesales. 

Esta reserva se consituya por cada servicio prestado y tenor en cuenta la 
lolalidad de las raclarmacionies reportacas. registrando la reserva portinanto con 
¡carga al gasto del parado, 

Reserva paro servicios prestados y no reportados. 

Esuna reserva par cubrir lodes tas ruciamaciones derivadas de eventos que 
habiendo ocumido hasta la fechi del balance a de care del ejercicio económico, 
he han sido avisados: esta reserva debe inclu los ajustos derivados de eventos 
culos y no suficientemente reporiados a través de la avolución del 
comportamiento histórico de los avertos presentados. 

Para la consitución de esta reserva Ja Compañía tiza la ayusa de un porto, 
especiafzado que aplica ul método denominado “rangulos de siniestralidad” en a 
versión conocida como "Chal Lacer” ultzando la información isórica 
proporcionada por la Compañía delos eventos clasificados mensunimenta por 
Ocurencl, mensual de aviso y mensual de pago, para lo cual la Compañia 
Qerira uma base de delos mensuni para un periodo no menor de doce meses. 

1), Impuesto a la renta 

La Compañia regisira sl impuesto ala Renta sobro la base de la renta líquida Imponible determinada segun as normas esiablecións en la Loy de Régimen 
o e e cra E cto carie, que no se ba recontcid en res poráns de Uli) Mega 

E cab del mouesto cuenta se hase an as asan tapa Cas yor ado promulgadas nt ocho 0e endo 2 alain Mea ea 
tán sustanelalmante promulgados al cierro del periodo de report. 

Impuesto diferido.
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ES impuesto diferido se determina Usando tasas impositivas (y leyes) aprobada» w 
a punto de aprobarse en ls fecha del balance y que ss espera serán de aplicación 
cuendo el correspondiente activo por impuesto díerido se realice o al pasivo por 
impuesto diferido so Equiós, Los impuestos diferidos son reconocidas como ganto 

¡ngreso, e incluidos an ls determinación de la ganancia 9 péraida neta del 
aforo, excepto sl han surgido de Una transacción que se ha recónocióo 
“rectamente en al patrimonio neto, an cuyo caso se registra Incialmerto con 
¿cargo o abono al patrimonio. 
Los activos por impuestos dferidas se reconocen sólo en la medida en que es 

probable que vaya a disponerse de beneficia fiscales futuros con los que se 
pueda compensar. a) las diferencias temporarias, y. b) pérdidas o créditos fiscales 
no utlizados, pero zolo en la metida en que ses probable la disponibilidad de 
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utlizar esas pérdidas o créditos 
fiscales no usados. 

Los atiivos por Impuestos gltaídos y los palvos por impuestas dieridos se 
Comperian a, y solo sl, exite un derecho legalmente reconacido ds compensar 
los activos por Impuesto corriente con as paslvos por Impuesto cortante y cuando 
los aclivos por impuestos Jlerdos y los pastos por Impuestos Peris se 
derivan del impuesto sobre las ganaricias correspondientes a la misma autoridad: 
fiscal, que recaen sobre e misma entidad o sujeto fiscal o diferentes entidades 
dilo foie, que plenos Full a nv y pasivos sales comas por 
su Import neto. 

Los adilvos y pásivos pur impuestos diferidos se reconocen en Jos estados 
financieros como acivos y pasivos no corrientes, can idopendencia de su fecha. esperada de realización n liquidación 

1) Beneficios a los empleados 

Beneficios alos empleados a corto plazo 

La Compeñia atorga benañicios a corto plazo a sus empleados como parte de sua dllicas de compensación y retención del personal. Esián medidos 3 una base eacontada y recanocidos como gastos a medida que el vicio os rublo. 
Participación a raberadores. 

De conformidad con isposisiones legales, la Compañía reconoce 's favor de sue trabajadores una paricinacón del 15% sobra los utidades del our. 
contabiliza al gasto an el perodo en el cual se deverga e ds 
“rutiicación par beneficios sociales 
e fa Drves el past por berfios socials y su 

pasivo sobre las bases de las respectivas cisposicionas legales Maiaiar an a Ecuador, Las pralficaionas Comeapondan ao gue Pese 

-2-
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-— Décimis torcer sito - O Bono RavIdORO, es un bete que reciban las 
isbajadores bajo relación de dnpandoncía y comesponde 3 una romuneración 
equivalente a la docsava parts de las remuneraciones que hubieren percibido 
durante el ofi calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus 
empleadores los paguen mensusimarta, la pañe proporcional la dacasva 
parte de las remuneraciones que perclbán durante el año calendario, 

» - Décimo cuarto sueldo. O bono escolar es un bene yla doben percibir 
todos las trabajadores bajo retsción de dependencia, indisiriamente de eu 
«argo o remuneración. Solo vs encuentran exchiidos les operar y 
aprendices de artesanos de acuerdo con el artculos16 det Código dal 
Trabajo. Consiste en un sueldo básico Uniicado vigente a la (echa de pago. 

-  Egndo de rasarsa. Beneficio para el trabajador que preste servicios por más 
¡de un año que conesponde al suvldo mensual o salario por cada año 
completo posterior al primero de aus servicios, 

-— Agora patrona) al/ESS.- es sl valet mensual que el empleador debi cumple 
ar sus imbajadoros añíndos al [ESS, que corresponde al 12.15% del sueldo 
recibido en el mes, 

Vacaciones de personal 
Ls Compañia reconoce un gasto y un pasivo por Vacaciones sh el périodo an al 
ue se generan, es acuerdo a [o cinpuesto por el Código del Trabajo según el qual 
tado emleado tóndrá derecho a gozar arlualmente de Un período inntemimpido. 
de quinas días de descanno, incluidos los días no iatorbles- y aquellos que: 
hubieren prastado servicios por más de cinco años en ls Compañía, tendrán eracho 8 gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cad una de los años excedentes u recibirán en diera la remunsración correspondiente a Jos díñá cedentes, sin embargo, los dias excedantos.na podrán suparar de quince. 
Baneficion Post - empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posterítras al empleo mediante plariza de benaticlos definidos establecidos de acuerdo don laa layes laborales del Ecuador, La obligación lsgal de lv4 beneficios permanece con la Compañía. 
La Compañía tiene los sigulentes planes por boneficos defidos: 

Planes de Sanefcios Dumidos — Jutiltión Patronal y Beificación por Desohió 
En los planes de prestación definida la Cámpiañta, sl im de la pensión racira un empleado al Jubera so af po rerenaloirs somo Jl de oxpsciativa de vida, el tiempo de serdcio del empleado y el salario. csrderando quee bona nlantogo a es tstajadores que Morones Ante valet o vnicinco 98 o más añon dentro de la Compañia 8 Manga Cornisida o Inúptormuimpldo, se » a lo conformidad con las disposiciones del Código de 

-m-
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Ademas, el Código del Trabajo Lunbién establece que, en los casus de 
teminación de la relación tanoral por desahucio, la Compañía bonifcará al 
'rabajsdor con el veinticinco por ciento del equivalente a lo Úlima romuneración 
merisual por cado uno de los años de servicio prestados 4 la misma empresa o. 
empleador, Igual bonificación se pagará en los casos en que la relación Isboral 

turmine por acuerdo entra les partes, 

A /0 por jubllación patronal y bonificación por desahucia reconocido en el 
Ilan 'inanciora. ea valor presente de los obilyaciones por 

'benoficios definidos (OBD) en la facha de reporta sin considerar el valor razonable 
los acivos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos relacionados con 

el plan existonto. 

La administración de la Compañía estima la 080 anualmente can la ayuda de 
actuario independientes caificados Jocalmente para el efect, los cuales se 
basan en las tasas estáncar de inflación, Las ¡asas de rutación del personal, la 
tasa de creomiento de los salsños y la mortalicad. Los factores de descuento sa. 
determinan al ere del año con retesencia a la tasa de rendimiento para los 
"Bonos corporalivos ge alta calidad emidas en dólares americanos, debido a que 
la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda: 

y al plazo astimado de pago de tas obfgaciones por beneficios post-empleo que 
mantiene la Compañia. 

Elafecto de los nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
Actuariales) que Surgen en el perindo sa monaco bn l patrimonio afro resultado iegral y no son recisalicadas a la ullidad o párdida del periodo. El foco del costo laboral del servicio actual por beneficios defridos ne Incluya on. gastos de personal, mientras quo sl gasto financiero neto an el pavo por Benefidos definidos se Incluye dentro de los gastos financiaros. 

  

gasto cuando, y nólo cuando, se encuentra compromntida de formo demestrable y fescindit 0 vínculo qué le Line con Un [rrasiadi odo on Un ampleuido 0 gtupo de amplerdos antes de la 

m) Provinlones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las provésiones son reconocidas cuando existan obligaciones presentas cómo reso de un even ossecio y potaarmeno Ravor auna cla de rs 'sconómicos por parte da ía Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fablidad, y elliempo 0 el monto de ez salida puacen aun «er inciorios,
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Las previsiones us miten con baso an el gasto estimado requerido para quitarla 
obligación presente, la luz de ln evidencia más confiable disponitle La foca ca 
feporia. incluyendo los rizsgos e incertidumbres esociudos con la obligación 
cal 
Las provialohas són descóntadas al Válor presente solo al sa estima que al afecto 
del descuento es significativo, Tadas las provisiones ss revisan an cada facha de 
roperta y ss ajuslan para rofajar el mejor estimado actual, 
Cuniquiar roerribelso quo la Compañía considere que se-ya e.cobrar de un tercero 

con respecto a tina obligación, se recanoos como un artivo por separado, Sin 
otiboryo, sel uctivo no puede exceder el mono de la provisión rataiva. 

En aruells casos en las que se considero poco probable o remota una pesbla 
salda de recursos acorómicos como resultado delas oblgaciones presentes, no 
se reconoce ningún pasluo, estas situaciones se ravelan como pasivos. 
comingentes a menes que la salda de recunos Sn remota. 
Le posible entrada te benefidos económicos a la Compañía que-aún no cumple 
con los enteros de reconticimiento de activo 3e considera como aclvo. 
contingente, 

1) Capital social y resultados-acumulados 

El estado de cambios:en ul patrimonio Incluyo: el capital sal, y les resultados 
acumulados. 

El paplta social constituye Jas-aportaciones de los accionistas y repracantadas sí ¡cciones comunes, rominalivas y en circulación. 
Resultados acumulados 

Resultado Integral — Por garantia 
hanficos definidos 
Comprende ganancias y/o (perdidas) actuarisles por camblog en los | tr demosilces y mengaros de us heneicos Jeteldos futaso Rola ZO] 

Resutados acumulados 
De.acuerdo com la Ley de Compañias de los boneliciós Upuidas anual asignar por lo mencá un oncuenta por ciento para dvidendas an avor delos. accloristas, salvo resolución unánime en contrario dela Junta general. Conforme a legalación vigonte los Compañias detesán considurar que todo el romananto de ys PS y ¡iskzads que se obtwderen on ls leios económicos, o se hubicrs repartida o destinado a e o res la consulución de reservas legales y 

  

o real 
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o) Estado de flujo de sfectivo 

Para etectos de preparación del estado de flujos de afectivo, la Compañía ulliza sl método gueto para a presentacion de os tus de acto an aiados de 
operación, además na defnido las siguientes consideraciones; 
Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos está compuesto por las 
disponibilidades an caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en 
Bancos Los activos registrados on el efectivo an caja y bancos na registrar al 
cesta histórico qUe se sprgtima a su valor razonable de mercado, 

En el resultado de situación financiera los sobregros bancarios se clasifican: como 
recursos ajenos en el pasivo corriente, 

Actividades de oporación; son las actividades que ponsituyen la prncjpal fuensa 
de ingresos ordinarios de la Compañía como es al servicio de medicina 
prepagada, sel domo otras actividades que no puedan es* collicadus com da 
inversión e Manciamienta, 

Actividades de Inversión: corresponden actividades do saqulsición, 
enajenación ú disposialán par etros medios de acilvos po corrientes y otras 
inversiones Ho Incluidas en el stectivo en Caja y bancos. 

Actividades de financiación: aclésdes que producen cambios en el tamaño y compocición del patrimonio hoto y de los paslwos de carácter financiero. 

p) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En sl estado se atuación finerciara adjunto; los saldbi de livlfican como. comentes y no comentes. 

La Compañía clasica y presenta a un activo como comients exjando satisface alguno de los sigulantes critaios: 
Í), se aspera consumir am oltrerscurao del ciclo nommal de la opétación de la compañia 
l0 se rauliete fundatintalmonto cun fia de negociación; li), sn espera realzar dentro dal parodo delos aca meses poneros 5 La feta la balance o. 
MM 20 trata de afectivo y otro medio equivalente ul ctectivo (tal como so defma en e ¡izan no estaño resi, para ner intercambiado o inado para cancelar un pasjvo, al menos centra de loy doce meses ala fecha de balance a 
Todos los demás activos se alésiltan cómo ho contentes, 
Adicionalmente, lo4 pasivos sn clesífican y presentan como comemos, cundo. salsfacan alguno de las siguientes criterios. 
1), sesesperan quiénes al colo normal dé a operación de (n Compañía: 1), se mantienen tundamentalmento pata negociación 
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11), deben fiquidarse dentro dol pertado de doce meses desde la fecha de 
balance; o 

14) lle Compañía no tiane ut derecho Incondiianal para aplazar la cancelación 
al pasivo durante, al menos. los duce meses siguientes a la Jechs de los 
estados financieros, 

Todos lon demás pasivos ne cimifcan como no corrientes, 

El diclo'normal de ls operación et el caso de la Compañía es ha considerado un 
ciclo operativa de 12 meses, 

aj Estado del resultado Integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presantardo tocas tas 
partdas de ingresos, gestos y oro resultado integral, en un único estado 
financiero. 

La NIC 4 requiera que les paridas del tro resuliado integral Esan agrupadas ey 
dex categorias: (0) las paridas que no serán rodssilicados posteriormente al 
resultado del ejercicio, y. () fas partidas que pueden ser rociasilicadas em el futuro. 
al resultado del periodo cuando se cumplan determinstas condiciones, 

Se presenta pay separado lor ingresos opuracionales delos otros ingresos del 
periodo. Las paridas ce goes han ida mupuetas eiendo on cera mln. 

7. Riesgos de instrumentos financieros. 

3) Objetivos y políticas de atministración del riesgo 
La Compañía está éxpúesta a varios riesgos relacionados con instrumentos. itantiezoo, Los activos y pirsvos inoncieras de la Compañía por categoria ge resumen e anota Los pevapals pos de egos son nego de meca resgo erediticio y riesgo de liquidez. 3 a 
La Gerativa hs la responsable de manitaresr constantemente los Sactores tlesgo más mlovantes para la Compañía, en base 3 una metodología de esaljación contínua, la Compañía edminisia una seria de procecimientas y ollas desarrolladas pura disminutr su exposición al iesgo front a varciones 

La Compeñía no se involucra activamente ur la comercinázación de: activos. financieros para fines especulalivas y tampoco: mes. Los (narcos más sgntiealos los cuate de spore CUSpaR sodio más adelanta, Las políicas de administración de ri '. 
revisadas periódicamente por SU Alrinintración. A 
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b) Análisis del riesgo de mercado 

Cómercialmente, la Compañía tete ccimo ríesgo la existencia de avas compañías 
de servicios de salud prepagada que dlspitan nibstón de participación al 
mercado a través de planes de cobertura internaciona) y beneficios. El riesgo de 

mercado de la Compuñía se centra en el riesgo de preclo debido ale existencia de: 
tompstancia de compsñss locales e Intarnacionales con einámicas similares de 
serio, por esta razón y debido a que el mercado es altamente suscegible a la 
vartación benafilos, (a Compañía miiga este hecho con trabajos de fitelización 
de clientes a través de políticas de acercamiento a chntes ofraciondo lares de 

servidos prados an Estados Unidos que es una de las fortalazas de la 
Compañía. 

6) Anállnis del rieugo de crádito 

El fiesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle an liberar una. 
obligación ala Compañía. 

Ls Compañía está ekpuesta ul rtesgo crediició ie ls activos financieros, 
incluyendo efectivo mantenido en caja y bancos, cuahtas pot cobrar comarciales y 
¡ltas cuentes a cobrar La máxima exposición de iesgo cradiilo por pane de la 
Compañi su limita a un monto regisarado de os aciivos financieras reconocidos a. 
lafecha de reporte, coma sa resuma a continunción: 

  

2018 

Electo coja y hicos. 5422987 
Avon franclesos a coto amurizado 20.000 

y cobrar comercilós y otras 253025 

Elbctivo en cla y bancos 

El iesgo de cria con respecto alas saldos an ofacitvo mantenidos se tantos. sa gestiona a travós ds a dverefcación de los depósitos bancarios, y solo con las Enncipales inatuciones fnanciares acrexliadas. El tiesgo crediicio para el ¿eciva an ipatuciones fínmiieras sa contidera como Inigmifcanto yo que las contrapartes son instituciones Tinanciptas locales de reputación un el morcado y. con alias cafficaciones por parte de emy aia Menciones por pare de emposes calficacoras independientes oro, 

anto 200 
Banca Bofeariano CA 14) Ma arca del Fra CLA. (1) MU A Manco Procuranco SA. (1 An. ANA      CA 
(1). Calficación ue riesgo enla por Bari Wales Rating y PR Paoiic S.A
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Cintas por cobrar comerciales 
La Compañía supentse continuamente la calidad creia de lós afentes ar 
unción Ce un seguimiento del nivel de cobranzas; la polica de la Gompañía es 

tratar solo con contrapartes capaces de Iguidar las créditos, Los plazos de crsailo 
de la compañía son hasta 00 días ya que las cuotas de lós contratos pueden ser a 
dichos plazos: Los términos de crácito para los clientes entár sujetos 1 Un proceso 
de aprobación intemo que considera la capacidad eregíicia de los clientes y 
condicones de negociación, El ieego craditiio en curco 28 nderinietra a traves ds 
la revisión periodica del análici de antgledad, sin embargo, cuando un chante no 
tealiza 2us pagos hasta por tes meses conforme lo dispona la Ley de compañias. 
de servicios de salud prepogudo, el servicio es cancelado. 

Las cuentas por cobrar comerélales so componen de un pran número de clemes. 
en diversas indlistias y areas geográficas, saldos pendientes provententes de 681 

¿lentos en al año 2018 (27 clientes on al-año 2017) por lo que no exfate 
concentración de riesgo. La Compañía no posee garantías sobre las cuentas por 
ecbrar comerciales exstentes; sin esbargo, ningun saldo tene Lina antiguedad 
mejora un año, 
La Compañía aplica sl modelo simplíicado de la NIF 9 para 6 toconocimiento de: 
laz párdidas crediliias esperades durante el período de vida de los documentos y cuentas por cobrar (aquellas provenientes de ta AIF 13), y considera que estos 
Partidas no hare un componente de financiamiento significativa, 

Al medir las párdidas csedificiós esperadas, las cuentes por cobrar comerciales se 
han exaltado pobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de fieago. 
Credilico similar y es han agrupado según los días vencidos y también según la Ubicación geográfica delos cientos. Las tanas de pérdida esperadas se basan en el perlde pago de as ventas durante Jos úlimos 12 meses antemoros al 31 de 
diciembre de 2018 y al 1 de enero de 2018, así como las pérdidas credilicias. 
hintóricaw correspondientes durante ese período. Las tasas históricas se ajustan 
para reflejar los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan Espacidnd del ceca para quid l monto poncinto. Sn embargo, dede el coro 
periodo sxpuesio al tigego de trédito. el impacto de estos factores. 
macrosponémicos no.se ha considerado significativo dentro del periodo reparado. 

Loa credias comerciales sa dan de aja cuendo no este una espoctation Fatonabls de recuperación, lo cual no ha ocumida hasta al 31 de diciembre de. 2018. La fata do pago dentro de los 40 días 3 parir de la fecha de la factura y la falla de compromiso con le Compañía en acuerdos de pago altemativos. entre: tas, se consideran indicadores deso espectativa no razona do torera. 
La párdita recia esperada pera las cuentas por cobrar comercalos 131 de dllambre de 2018 y ol des ensro de 2018 se determino on función bl anal de ides esperades por part de la administración de la Compañía para lo cual se ha considerado un riesjo de aedilo bale debido a la fat e ovina o sstadíslca de péraidas. 

48
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Debió al glo el negocio de le Compañia y que no existen estadísticas de no 
recupero de saldos de alentes, de forms conservadoras administración ha 
a a 

defaun establecida para empresas cafficadas de baja riesgo este porcentaje es 
ietarminada de acuerdo con el método de probidad de MARKOV. 

tras cuentas po cobrar 
Los qfrosactvos fhancieros a costo amontzado Incluyen cuentas por cobrar pora 
relacionadas por préstamos y cuentas por cobrar a empleados. 
La provisión por deterioro de otras cuentes por cobrar se ha realizado a traves de la xa del método general Basado e na Svalacion Motidun de Cda Sec, av nn aplanto al ono roll ra la atra eiriro, 
considerando el riesgo de erógito como bajo debido a la calidad y expectativa de 

Fecupero de la cartera que básicamente comprenda; a) saldos con retacionadas ¿ue ines y rapalaa dl gupo a aitor acer as loque ar roca o 
los saldo serían liquidables en el corto plazo; y, b) los saldos pendientes de cobro. 

a empleados cuya recuperación es reallzs via námina por valores que estarian 
plenamente cubiertos por. sus valores de liquidación de servicios de ser al caso. 

dá). Análisis del riesgo de liquidez. 

Eltesgo ds liquidez consiste eh que la Compañía pueda rio sar capas de cumplt 
on sua obligaciones, La Compañía gestiona sus necesitadas de liquidez al 
mmoniorear les pagos de servicio de obligaciones can proveedores programados a corto y largo plazo, asl como presupuesteno les entrades y salidas de efectivo requeridas en ol negucio hotelero ds a dís. Las necesidades de lquidez se monitorean en distinios rangos de línmoo, en una base de proyscción anual que feorosonta sl presupuesto el cual es ajustaco mensualmente en funan el desarrollo propio ael nogocin, Los requerimientos de etsetivo nato se compara on elefacivo disporibls pra poder determinar el alcances máximo o cuslquler déficit, lo cual muestra que la admiristración espra tenor los recursos suficientes durante dodo el periodo analizado. 
Paro fmarcaient pro ls neccstses de Ile sh requerido de nico on melenas aceras de aj rasgo asc cas paras dl mermado, 
La Compañia considera los jos de efaciivo espordos de josactuos financieras al evalupr y activi el riego de Bquidez. en parícular se recursos de cfertro y sis cuentas gor cobrar, Los recarsos de ls Compañia mantenidos en efocivo y es depósitos en bancos, ssl como las cuentes por cobrar cubren los réuerimientos de fijo de afectivo actuales. 

  

ALS de dcir de 2018 y 2017, ae rv Mnariciaron no demendos dela ames isnen voncimientes tay corjo so resume a conMac 
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e) Anállals del Hlesgo operacional 
Elricsyo eperacicial comprende la posltlidal de Iicurir en pila por. 
doficiencias.o falas a inadacuaciones de los algulentes aspectos o factores de 
tlesgus 

- Bocurso Humano, que es el parsonal vinculado directa o indirectamente ton ls 
djecición de los semdiclos brindados por lo Compañía a sus clientes, 
Frocezat, que von las acciones de calidad que nteraerian para brindar el 
semicio que astregs a sus clentos. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de pardwara, software y comunicaciones. que saportan lós procesos de la Compañia = Itgegluueura que son elementos de apoyo para la realización de ls acividades. 

La Compañíe tiene defidas procedimientos tendientes a que ss administra elecilvamente su riesgo operallvo en concordancia con los Incamientos se los Otganismos de aora! y de su cósa mattz basados an asias de reportes iniemos y anteman. 

8. Madiciones = valor razonable 
Instrumentos financieros por tategoría 
Los acilws y pasitos fmancieras de la Compañia sonítodos a cono plaza por e ls raras de o co y patos "anses reconocidas sn les IManciaras eran las mismos quo los registrados contablemento; un Sntañs Pos ¡bo y artigledad delos Instrumentos fnancsos por eater uan ome 

  

ler de 3018 Casto amortizado. 
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Mediciones a valor razonable de los Instrumentos financieros: 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se gonera el estado de afusción financiera pera su revelación en notas. 
El valor razonable es el pragio que se rucibiria por vender un activo o que se pagaría al transferir un pásivo en una transacción acordada antra particpantes de in mercado a la fecha de meciión. 
El valor razanable de un sctvb o pesivo sí mite uñilzando Jos. supuestos que las Parfcipantes on el mercado usarían al ponete valor al artivo o pasivo, asumiendo ue Jos particinantes en el mercaro actian en pu mejor intords económico. La. Compañía utiiza lácnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y porlas cualos tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable. maximizando el uso de datos nbservablea relevantes y minimizarido'el uso de datos no observaba 
Todos las actvas y pasivos por los cuales se dsterminen o revelan valores razorablas en los estados fnancieros son clniicados divo dela jerergula Valor razonsble- dessrias a continuación, on boze al nel más bajo de los datos. Mfdes que:sean significativos para la mecición al valor razonable como un toa: 
3) Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para sets y Pasivos kdánticas. 
b) Nivel2 —Panidas distmtas a los precios cotizndos incluidos en el rvel 7 que. Gen observables para el aulivo o pesivo, ya sea dlrecta o ndrectamente, €) Nivel3—Fartidas no observables para el acto o pasivo. 
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Pare propósilos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su nituraleza, 
«aracieristicas y iesgús y el nivel de la jerarquia e valor tazcratis tal como 
explicó anteriomente, 

Enllos'años terminados 41:31 de ulciembte de 2018 y 2017 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel] y el Nivel 2 

Estimación del valor razonable 

Los activos y pislvos Ilnanieras clasificados como selvas al valor razonable 
on Impecto en resuliados son medidos bajo el marco estableción poros 
Ihneamióntes contables del lASB para mediciones de valores razonables y 
exposiciones. 

Para fines de estimar él valor razonable del eteciivo en coja y bancas, la 
Compaiis usualmente esíge uesr-al costo hintórico porque al valor en bros de 
los. sctivos o pasivos financieros con vencimientos de menos de novenía diss se 
proxima a su valor razoabis. 

La Compañía considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar 
¡cotierciales y cuentas par pagar proveedores ciiresponden a los mismos. valores romecciaos refzados contabiemanta an sus estados financieros. debido. 
A que los plazas de crátito so enmarcan en la definición de candioiones. 
normales de negocio 
Instrumentos financieros derivados 

La Compañíe no ha ofactuado transacciones que sh esigen a Instrumentos. finmncieros derivados. 
Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no poses activos no financieros medidos al 
los mismos se miden al costo, Arona ya ue 

9. Politicas y procedimientos de administración de: capital. 

Los ojets sobra adminsracón capta 1 Compara son 
-— Forartzata hada deu Compañía paa onu como ego an iran y pl on lobos dd vila pois enal contrato de consillución, y 

Proporcionar un retomo adecuado a los Inveriloristas. 

Elobloguo dla Compa mn aviación de tales manten unn proparción Macier da pala Fmandimieno scada para e osea 
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La Compañía determia nus requerimientos de capialcon el Inde martener ura 
estructura general da fmanciamiento elicente miantres eta un apalancamiento 
dExcesivo, rá que se presen a continuación 

208 au 
Tetalde rosso ajemor (9) Ese 7ass 
Man: Efertivo en caja y tanos 10422797, 299 
Deuda neta 550281 (208 ss) 
Total do patrimonio neto: 1095:491 250404 
Capatal tel (2) 300782, TIAS. 
Ratio de apatancamiento (3) EA MA, 

(5) Cemprendan parivés ate cuentas por pagar comercilas y oras cuentas por 
Msi tontos e ompicadas a Colo pco y panic po era 

comentes. 
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total. 

10. Ingresos por contratación de servicios de financiamiento de atención de 
salud prepagada 

Les ingresos por contratación de servicios de Tmanciamiento de atención de salud prepsgnda que bre la Compañía ss raconocen conforme se entrega al 
sorvidlo. El detalle delos Ingresos de acivicades ordinarias netos de impuesto a lan ventas y devociones por lot años termitados al 31 de iciombre de 2018 y 
2017, era como sigue: 

E 29 Mega prepa 
Aca e 299 65305 
Special VIP. 2772618 490,465 
rima! Vip 940.549 193581 Alas Ve SPD 179371 72003 50:16 

Forli (1) A AI 
11) La Compañia mantenía frmado desde dicinmbre del 2014 un contrato de servicios administrativos con VIP Universal Medical Insurance Group LLC. An embargo, este ssevicio in cancelado en cumplimiento 3 Jo dispuesto mn Siglo 7 dea Ley que regula Jas compañias que firanian serios e atención integral de salud preragada, y a lo mquendo por la Cieular No. 'SCVS-NS-DNCT-2017-005-001 1306-0FC de 6 de junlo de 2017 amíido por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguras mediante el bual >e prohltió expresamente que las compañíe de senícios de medicina: Frepagada cobren de manera adidional'al precia de la lanfs oualguier otro rubro pos cualquier concepto, disposición que entrá an vigor el 17 de octubre sie 2017 mediante circuar No. SCVSANS-DNCR-2017-008-0012312-0£6 mlido parel mismo ur de control, 
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A continuación, se presanta determinada infomación relevante:sobre los saldos: 
del contrata por el año terminado al 31 de diciembre de2018 y 2017: 

20. zo Altos delos contratos con chntes 
provisión de ingresos: nota 18) 
Salio nl comica det o z 
Aumentos elaño, mor - 
Reducciones del ño - 
Saldo al final del aña, E 3 

Pasivos de los contratas con clientes — 
Anticipo cliente: (nota 19) 

Saldo al comieriza def ño 490.143 1ma12 
Aumentos delo, 11883268 1,289,460 
Reducciones cel año (7.294.003) (530.135) 
Saldo al ina! del año 4549:406 9013 

  

11. Costo por atención Integral de salud 

El detallo de la composición del tosto del servicio de atención Imegíal do salvo 
por los aos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 (ue et algblerte: 

200 2097 

Pones itaividuales. 150708 me Flames Comoras. 105.093: - 
Total 7382302 E 

12, Comisiones pagadas 

El detalla de las comisiones pagadas por fos añes terminados el 31 de disiémibre de 2018 y 2047 fue como sigues 

208 207 
rock nds] 2080518 Broches coma 115.228   
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13. Gostos adininistrativos y de venta 

El detalle de los gastos administrativos y de ventas par los años terminados el 31 
de ici de 2018 y 2017 Nue tomo slgue: 

zoe ao 
"Oros gestos sominisvatvos a0954s taz gas 
Sueltos y beneíion Ed Bajas 
¡Geo par comisiir fetos de crádto Ja 675 
vos impuestos 323308 78077 
enatarizs 198281 202182 

Publ 164,732 12080 
Scomlnitos y matesales 7038 11.363 
éstos de viaje 54,01 70 

Airendo 40507 Ed 
Eevicios halos a 6380 
A A > A 7 

16 ETRE 17     
  

14. Etectivo'on caja y barcos 

31 de deiemiro de 2015 y 2047, el seldo del etecóvo an caja y bn 
siguiente 

  

20 au 
Can 150 300 
lestlicir=s fiancieraa locales. 34253. ES Total 2422787 mas 
Al31 de diciembre de 2018 y 2017 al stectivo'erícaja y sr rastieciones para su uo, dis 

eu
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45. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

composición de las cuentas por tobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 
DEl 0 2018) 2. le como gue 

ama mu 
e ena por cotas lens a ió 1105817 ses 

— Cuentan porcotrarslladon 187 BO Vstrana Gone 
¡astuta pr cobrar 
cios del conto (la 10) amor > 

Cutrtas por cobra relacionats (nota 15) cn 
oil Prrvednms (2) 2587 

  

Las cuentas por cobrar comerdales no bring tna concentración ya que my 
'hesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 681 lentes activos 
enel2018 (27 cines activos on l 2017), adicionalmente ss regatrar sus 
valores nominales ya que no centenen oparacionas de financiamiento 
"significativas por lo que no se dascuentan, ya que todos los contratos de 
medicina prepagads son hasta de un año plazo. 

(1) Cansidarando el comportamiento de los cáentes y el bempo de cobro de las 
facturas, la evaluación individual de los deudores dislnios a los comerciales y 
la expectativa de párcida esperada conformo lo establocido en la nota 7 (e). la 
Campaña ta estimado que existe un riesgo de crac hajo de sus cuentss por 
sobar, por lo que no ha establecido prowaión par deterioro. 

4 Coresponde a antpos anvegcas aus over y agentes. miemos seran lados on lc 0 ls. ió e 

16. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
Un resumen de los saldas mantenidos con compañías relacionadas al 31 diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue: q.
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vos cuentas por pagar. 
VacsGroup SA. 26557 2er 

riverzal Medica! bezurares E 378 378 
Total 7035 2103 
  

El detalla de las transacciones con relacionadas durante el año 2018 y 2017 fue el 
siguiente. 

  

2068 az 
Venta de servicios: 
Veure SA. 13344 

Tota 134 z 

Dlros ingresos. 
VaosGrowp SA. 1274 

  

Se considera porsana clave de la Compañía al Gerente General y ala Gerente Comercial Durante lo añon terminados al31 de diembre de 2018 y 2017, la Compañía ha generado gastos par honorarios y atros bmnalicos ala Gerencia clave por 1/S$ 105,000 y US$ 36.000, respscivamente. 
(1) Corresponde a prastamos otorgados on años anteriores los cuales no generan Interés o mantiene plazo de vencimiento. 

17. Otros activos 

Un detalle do los otros activos por las años terminados a1 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue
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ama zaz 
Comsísiones pagas por ntcipado. varazs 19m 
Rusas IBNR a 102668 

egures pugados par unipodo 27 5     Total 1300388 Et) 
  

18. Activos por Impuestos corrientes 
AN31 do diciembre de 2018 y 2017 fos activas por impuattos comentes se 
comparen deco bulto pr Impuesto al VA Agabada pol USES 960 
desde si año 2015. 

10. Cuentas por pagar comorciales y otrak cuentas por pagar 

Elrubto de cuantas por pagar comerciales y diras por pagar al 31 de dicssnbre de 
   2018 y 2017 se detalla a continuación: 

zo 207 
Cuenas par voor comerciales (11; 
Proraes 127510, 1520 

“tran cuentan por pague. 
Pasivos del contrato (a 10) 424ónoS. 480148 la cuento por pagas 185.588. - 
Depósitos por ideriicar 108,122 19,130 
Cuentas por pagar míacionacas (nota 16) 270% 27955 
Elle por pagar 2295 1335 

vis] Ena 
Total 530.087 5572  _—__—00087 87254 

  

Los provecdores cales clrgan a Compañia im plazo de pago de 4 30 dies y no incluyen trarmacciones de fitanciamiento. Po 

12) AL31 de diciembre de-2018 y 2017 el val razonable de las guías con proveedora y aras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valer un libros debida a que no stan costos involucrados on las opersdones que distorsiones el valor actual de los flujos estimados de page. 

09.
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20. Beneficios a empleados a corto plezo 

AY31 de diciaribes de 2018 y 2017 l siguiente era la composición delos. 
beneficios a empleados a corto plazo: 

ante ao 
15% Paniipación trabajadores (1) 20532 : 
Sois y erafiios socaes 28,740 seta 
Botes IEES 20.508 1523 

Total 52985 737 
  

(1) Elmmenimiento del 15% de participación do trahojadoras en las uliéadas on a 
año.2018, fue como sigur: 

ama 
¿Sallo alicio del ano, - 
Provisión delo (nota 2130 30802. 
Total 20.337 

Un detalle del cargo sresullsdos sor los gestís de personal porlús años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente. 

  

207 
Subigos Y elias 21035 34521 Beneflos sociales 113160 400.508 Jubilación patronal y dosabúclo Jess 2 Toral EEES E e A 

21. Impuesto a ín renta 

3) Concillación tributaria 
De cointormidas con dispasiciones legales. la proviuón parace impuesto: renta eo calouló alataría del 26% oplcatle lo lod gravala par el periodo comprencido empre | de enaro al 31 de tiembre del 2018 (ala tarta del 223; para el aña 2017), Un detal dla concilaión tributaria es como sigues 

20 an 
Besalliado aftns de mpestos 136sTT A] 15% parficación trabajadores 20537 ? Remitado anfen de impuesio a ma” ES ET 
Más: Gstos y deduciies 151.063 18206 "Monos: Amortizacidn pérdidas (65250) 

0 13.984) Uli [Perdido mba 0 o 

2
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A inpoesto exa s04a7. > 
B) Artdpo de impaetto slarente > > 

Impuesto a la renta del año (mayor ente A 2 . 
A A 

“recio tributaria - 
rico tua años aferre 25000 14.085 
Retenciones en la fuente del Impuesto renta Fit EEN 

Saldo a favor da le Compañía BEA 

Las sociedades residentes y los establecimientos putmanentas a el Ecuador 
stán obligados a informar porádicamente al Samíicio de Rotas Intanas sobre 
le totalidad de su composición societaria, a in de pader aplicar ls aria 
corporaliva de Impuesto a la renta del 28% caso contrario deberá aplicarla tasa 
del/28%, (2296 an el 2017 caso contrario la tana del 26%). Ala fecha de 
emisión de las estados financieros, la Compañía na cumplido con esta. 
disposición legal 

  

Las normas tibufarias erigen el pago se un “antísibo mirimo da impileato a la 
renta”, cuyo valor vs calculado en función de las cifras reportadas el año 
antador sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 
14% de les Ingresos gravables y 0.4% de los activas. Ademés, se establece 
¿ue on caso de que al impuesto a la runta bsusado son inonor que el monto del 
anticipo mínimo, 6ute Último se convertrá on impuesto a la ranta definitiva, 
menos que el contribuyente soleil al Snrvico de Rentas Interras su 
devolución, lo cual podría ser aplicable. de acuaro con las normas que rige lo 
levolución del antlcipo. 

    

El gasto por impuesto ela renta det año 2015 y 2017.58 entontrabi compuesto 
como sigue 

20 2097 
Gasta por puesto la renta comento, $013 E Baniescio por mpuastasala senta déetdo (nota. 
2-0 352 (20,195) Jotas 30 (20.145) 

El gasto pi impuesto a a renta en el estado de resultados intagralos fiera del irsaleatotsórico que se habria benido empleando la tasa imposñivo vigente ¿| clurre de cada fercico sobra el resultado antes de Impuesto a la penta al 54 de slclemia de 2018, por ls razones que se detallan a contimación: 
  

2018 
T=z Tasa imponga nominas 250 20068 Mas. pastos no decías SE 37703 Menoa: Amortización perdidas 11%) (18713) 

Tea linpesiliva afectiva 3% BAT 

44
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b] Impuestos por pagar corrientes: 

31 de Ulelsímbre del 2018 y 2017, los pesivos púr impuestos corientes 
úastaban conformados como sigue: 

  

208 zon 
Retenciones 1YA por pagar 31060 54s8 
Retenciones Fuente 578 a 
Tea 20038 

  

  

<) Impuestos diferidos 

Los Implsestos dfridos se reconocen oral métao el balance general 
Kiginados por diferencias temporarias y tras aventos que crean diferencias 
mire la base contable y tribulaña de activos y pasivas, un dalla delas 
paridas que generen dicho Impuesto es como elgue: 

  

  

  

mus esnciós itancones sudor Conama cameo Penso componaco *"En3L pi o 
Anda poc empuestos diferidos imc paty cons ” sm rola bs ula h 200 20 rd nt e dóna as Fender he Suma tazas don sua 

Total 44149 132447 (501371 6352 FR A tr O ia 
ao a ces FEE anar «Cae coman de Petenciones PERRO ato is A 

rad ds o A rn ts meto 20 as Ree re) vetas o Zi óos Total 350 3010 2235 do 

(1) Representa al rito tributario de impuesto.a la renta originado portas retengones an ta fuente afactundas por loz dentes ala Compra al eual es fscuproble madionte la compensación con al impliesto u la renta causado, del periodo cortante a de las tes pariodos impositivas futuros, o matan eclamo previa prosentación de la respectiva solid al Servicio e Rentas Íniemas, 

2
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d) Distribución de dividendos 
De acuerdo:con la Ley de Régimen Tributaño intemo se encuentran exentos 
Onicamante Jos dividendos disrtuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
residantes on el Ecuador, favor de ovas sociecades nacionales o extranjeras, 
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurtesicciones de menar Imposición o de 
persanas naturales no residentes en el Ecuador, 

8) Precios de transferencia 

De conformidad ocn 18s normas tibutarias Vigentes Is contbuyismtes que 
efectúan operaciones con partes relacionadas locales yio domiciliadas en al 
exterior, estén obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
“aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Regimen Tributario Interno y 
tamando como rafarancial prncipia de plona compatancia, Cualquier facto 
resultante se incluirá como Una parta gravable en la determinación del 
Impueslo ula torta camion. 

Los sujetos pasivos del Impuesto a ls Reta que hayan tectuado operaciónes 
¡con partes rslacionsdas locales ylo domicliadas en ol oxtoror, défio de un 
mismo periodo fiscal en un monta acumulado superior US$ 3,000,000, 
deberan presentar al S8| el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
así como estableció que los sujolos pasivos que hayan efectuado operaciones 
nn paries relacionadas jocales y'o domiclladas en pl oxtaror, dentro del 
mísmo periodo fiscal, en un manto peaumulado superíor a ls US$ 15,000,000 
geberán presentar adicionalmente al Anexa, al nforme Integral de Precios de 
Transtesencis. Dicha Información debará ser presentada en un plazo no mayor “a 60 dise posterior la fecha de presentación se la declaración del Impuesto a: 
la santa contados s partir de la facha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Rent 

  

AL31 de diciembre de 2018 y 2017, dstido a que las trarrencciones von 
Compañias refacionadas no superao los USS 2,000,000, la Compañía se 
analentra exenta cel Régimen de Precios de Transfarondia. 

NM Retormas tributarias 

Mediante Ragistro'Oficlal No, 309 21 e agosto de 2018, se emiliólo Ley Oraónica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación dé Empleo, y Estanllded y Equiltivo Flscar meciarta ka cual se generara entre. tras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del año 2019 y que por su naturaleza podrian aplicar.a ls Compañia: 

- Exonaración del impuonto:ala renta y sis anticipo an nuevas Inversiones productivas en Sestores priorizadon (en sociedades nuevas o wxsteites), cunado dichas inversiones generan Incremento de emplee noto: a) por 8. años cuando las inversiones sa raslican donten las juediecionas istaras de Js cantones de Quita y Gunyaquil;b) por 12 años cuando las inversiones se teallcon fuera de las jurisdicciones urbanas de les cantones de Quito y 
¡Guayaquil y, e) por 15 añes cuando las inversiones se tealcen en cantones de hraptera. 

442
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- Exoneración del impuesto a la salida de divisas pare las nuexas Inversiones 
que susciban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por 
a) importaciones de bienes de caplil y malsrias primas nocésarins para el 
“desarrollo del proyecto; y. b) las dividendos diavibiidos por saciedades 
nacionales o extranjeras donticilacies en el Ecuador luego del pago del 
impuesto ala tenta, cuando los bonoficiaros efectivos sean persorias 

naturales domicladas o residentes en al Esuador o en el exterior, siempre y 
¡cuando los returaos de le inversión provengan del extranjero y el 
Inversionista domueste el ingreso de las divisas al paí, 

- Las soledades que reinvisttar sn el paí par lo ment et 50% delas 
lidades en nuevos activos productivos, sa exonerarán del pago del 
Impuesto a la salita de divisas por pagaos al exterior por concepto le 
disvibución de dividendos a beneficarión efectos residemes en el Ecuador, 
para lo cual el aumento de capllel deljera perfeccionarse hasta el 33 de 
diciembre del ejercscio impontivo pesterior al que $6 generaron las. 
uliliades. 

- En ls disiribución de dividendos. el porcentaje de retención en la fuente que 
ñe apíique al ingreso gravado será equivalente a ls ciferancia entre la 
máxime tarta de Impuesto e 1 renta para personas naturals yla tere de 
Impuesto a la renta aplicada poría sociedad a la coreapondenta baca 
Imponible. 

9) Revisión iacal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene há cua de 
revisar las declaraciones del impuesta ala renta de ls Compañía, dentro del 

Plaza de hasta fte años posteriores contados n part de la fecha de 
presentación de la declaración del Ivipuesto a la renta, sempre y cuando haya sumplco oportunamente con sue obligaciones tbutarlas. 
Ala fecha de erción de los estados finanisaros, ut Servico de Reritas Ihtasmas tiene la facultad de revisar ns declaraciones deimpuasto a ls renta. neo als senta de los años. 

22. Reservas tácnicas 

Comprende los páñivas por las resarvas técnicas connttuidan. Al 31 de diciembre de 2018 2017 el detal y moumisno dela rasero jemicns loco 
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Los saldos de laz reservas tócaicas consiluidas por ls Compañía at31 de 
diciembre de 2018 y 2017 no cumplen con ln metodología de cálculo ostablecida 
por las disposiciones vigentas, y demuestran suficiencia para atender las Coniingencias y obligaciotes que emorgon de los contratos de atención de medicina prepagada, asi como de las desviaciones en las resultados y siniestralidad esperada 

23. Obligaciones por beneficios definidos 

  

La Compania tens la responsabilidad de pacar un Imbajadores obigaciones Pur benscos post émpleo de acuerdo con el Cádigo del Trabalo. ej el concerto de jubilación patron y cesahueto. 
Ental virtud, loo omplezdos y Irsbajuores que por veiniícineo años o más hubieren prestado sansvos de manero continuada o interrumpidumento, tendrán dersho al biúnefiolo de ta Jubilación palronal: de igual tranera en el 2380 dal trabajador que hubiero cumplido veinte años, y manes ce volnticlnco añós de Arabajo de manera conilnuada o interrumpidamente tondea cerecho a ls parte proporcional de dicho bensliio. Adicionalmente, la Compañía registra un pasivo: per terminación de la relación Inbaral por desahucio soleitado porta Compañía o or el tabulador, consistente en al veinticinco por ciento del equivalent ela ¿lima romuneración mensa por cada uno de los años de servicio prestados sn la Compara. 
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AL31/de dllerbro do 2018 y 2017, el pasivo por benelicos post: empleo. 
ronresenta el valor actual de los obligaciones por jubilación patronal y bonificación 
por desahucio (na fondeadasi), astaulecido por un pento Independiente 
debidamente calicado en función del mátodo de ta unidad de crtdilo proyortada. 
Bajo este método, las bensfiios de pensiones deben ser atribuldos al período de 
servico del empleado y basados en la fórmula del Plan de tal suerte que ze 
úáhibuye la misma cantidad de berlicio a cada año de servico. Tomando en 
úronsideración el uso de fipctesis actuanates para calcular el valor presente de 
dichos bmneñicos. Estas hipátess refijan el volar cl dinero traves cel impo, 21 
Inctsrmshto satoral y las probabilidades de pago dela penalón 
Hipótesis actuariales 

AS31 de diciómbre de 2018 y 2017, basado en lo amterjor la Compañía registó la 
provilón por las obligaciónes par beneficios-post empleo basada en las siguientes 
hipótesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preserndo por un 
profesional Independieme: 

ote aqua 

Tasa de Descuento Promo 25m 4.02% 
Tes de ncremulito salarial CP 300 300% 
Tasa de incremento salvia Lo 1500, 1,50% 
Tuba o retación 20308 180% 
Taba ce moralidad e invalidez (1) MIES 2002 TMIESS 2002 

Análisis de sensibilidad 

La Compañía ha obtonido su análla de sunalbiidid del estuco actuaría practicado por un perio callicao independiente en el cual se han consrderado 
ue os supuestos actuarales cón mayor afectación en el cálculo celos provisiones para obllgacianos post-empleo por jubilación patronal y desanucio sn lila de descuento y la tasa de mcremanto saleriel am las quelse es ha, contirado un renga de vel 0,50% tomando en cuento que leño feng 
aceptado intemarionatmente. 3 E 

lr cuadro de las hipótnsis para duterminar al arial de sérilbllend es como 

Jubllación —— Beniicación por 

  

Batranal Hesahucio 
E 20 152 de descunnto- =. a (682 388) az) 0 

050% 200 435 0 a 
Taza de Incramento salarial! 
050% 10% as Bad 
050% lsó91 (586 (206 (38) 
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El análsis de sensiblidad presentado anteriormente puede no ser representativo. 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, puesto que es poco 

úprobablo que los cambios en lat hipótesis se produzcan en forma nistaca unos de 
tros (algunos de los supuestos pueden ser correlaclonados). 

Obligación por Beneficios Post- Empleo 

El movimiento portas obligaciones de beneficio por reto de Jubilación patrana! y 
horificación par diasahuco an los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 
2017 ho sito el siguiente: 
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El valor presanto do las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 

unción del método de la unidad de cto proyectada. Bajo cita método, los 
enetelos da pensloris doten ser alibuidos al pertada de serio del artpleada: 
y basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misms cantidad 

Y benanclo a caca ño de serdcio, Tomerdo en considoración el uso de 
hipótesis actuaricies para colcular el valor prsente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a vavés dei tiempo, el incremento. 

salarial y las probabilidades de pago de la pensión, 

24. Patrimonio 

Capital Soctal 

AL31 de diciamore de 2018 el captal de la Compañía ascendia » L/551.000.000 
conformada por un milón de acciones nominallvas y ordinarias de un dólar (US$) 
cada una y con un derecho a voto por acción y dividaridos. 

La loy orgánica que regula a las compañías que financian servicios de atención 
integral de salud prapagada y de seguros que oferten cobertura de seguros de 
asistencia médica establece que es capital minimo de tas compañias que tengan el 
mencionado objato social será de un milén de dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, sobre jo cual la Compañía mantiene cumplmiento adecuado, 

La tompositión acetona por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 
2017 fue la siguiento, 

  

   
Tapia 

e 
oe am 

AN: 20. 
Cao 100 on 

  

La participación acciónaría tora un voto por ación y un derecho alos 
áicendos. 

25 Regímenes de solvencia, patrimonio tácnico, reservas tácnicas y provisiones 

Capital adecuado. 

Canforma la dispuesto por la Resolución No. 480-2016-S de 28 de sepriambre de 
2018 omiida porta Junta de Política y Regulación Monetaris y Financiera,en el 
año 2018 al requermiento de capta! adecuado fuo do 4.6% de la suma de cuatar 
anotada delos contratos vigeres: lor que ara el no 2010 e 
requerimiento será dol 5% y a parte del año 2020 del 6%. do dicha baso de 
cuando con cada periodo de cálculo (en el qño 2017 vl cálculo del capta! 

adecuado fuo def4% de ln uma de cuctas amunizadas de les contratos vigentes. 
¡corformé lo establecido por la Rezolución No. 378-2017-S de la Junta de Pollica 

y Regulación Monetaria y Financiera de 22 de mayo de 2017). 
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ALS! 48 aloistitre de 2018 y 2017 el cálculo del patrimonio adecuado de la 
Compañía tua como sigue: 

2008 20z 
Ingres cotas qe contestación decamrucios de 
Hrancamiento de Alencián de Solo HORenIO, “ed 

  

  

Base ce Cálculo por factor de riesgo 4,5% ABR 40% li Io Po Espa Er 
      

El patrimonio técnico lot es la suma del patrimonio 1ñcnico primario más el valor 
'computable del patrimanio técnico secundario. El valor computable del patrimonio 
técnico secundario cefrasponde como máximo a la cuantia del valor del patrimonio 
técnico primario, siempre y cuando el valor del patrimonio IScnico primario sea: 
posto; caso contrario el vstor computablo será cero, 

Al31 de diciambra de 2018 y 2017 la Compañía mantone-al siguiente patrimonio 
tátnico: 

208 201 
Patrimonto Táctlo Primario 942 pedos 
Ratrerono Ténco Securtario. 10972. 20542. 
Total 3,050.804 BO2 355 ii OA 

Reservas técnicas 

La Junta de Pelía y Regulación Monetaria y Firanción sl/22 de mayo de 2017 expidió Ja Fieentución No, 378.2017-S comespordiente 3 la Norma sobe el Résimen de Reservas Técnicas de las compañías que Inancia Servicios de Aonción Integral de Salud prepagada on a que se detalla la jenfiicación y la metodología de cálculo delos distintas tipos de reserva, que comespondan a los pasivos a rafojarss dentro de los estados financieros con al fin de atender a Sontlrgencias y obligaciones que surjan de los contratos de seguros de selstencia médica y siniestralidad esporaca, La Compañía ho cumplido apropiadamente con ls constitución de reservas conforme las dispoticlones vigantes fal como se detalla sn fenota 22. 
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26, Rectasilicaciones 

AN31 de diciembre 2018 y 2017, pura atactos de presentación comparativa de los 
estados fraancieros auéitados de acuerdo con el cumplimiento de Normas. 
Iieracionales de Información Financiera, heros reciasiicado ciertas pardas de 
hemos batances intemas. cuyo detalla fue como migue" 
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27. Compromisos. 

Contrato de arrendamiento de tas oficinas 

Con fe Y de mayo de 2017, Compañía susi un ante on la Compañí ¡Nauticorp SA. por el agiendo de una oficina y ostacionamientás por un plazo de il Elnco años con un canon mentual de USE 3.200 mama que ar uliizada coma el conto dde pperaciones de Vumilatina Medicinu Prepagoda S.A.
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20. Eventos subsecuentes: 

Entre lo echa de reporte 31 de dicémbre de 2018 y laechia de autorización delos 
ptesoriee estados financieros ho se har producido eventos que en la opirión de la 
reacia arm páeran tener un testa ponte scr Esos 
Elnsniceros, 

23. Autorización de los estados financieros. 

Los entaros Iitencienas adjunto de VUMILATINA Medicina Prepagada 5. A, por 
sel año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido suterizados por la gerencia 
pora su publicación el 20 de mayo de 2018, y serán mprobbados de manera 
efniiva por los sccorkstas sin modificaciones de acuerdo con lo dispuesto parla 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros dol Ecuador. 

IN de 
Sr Jos áha e 

47 Gerente General Contador Ganeral 
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