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1.3

VIIMILATINA MEDICINA PREPAGADA S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS TESTADDS FINANCIEROS
AL 51 I IMCHIMEBRE DIL 2016
{Fxprosados en d 61:1.30"& cxtadonnidenses)

INFORMACIHON GENIIRAL
Constitucién y operaciones

VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA SA. fue constiluida of 15 de septiemnbre del w4, Su objelo soeial
o4 of financiamients de lox servicios de snlod v atencion medica goneral, a través del coquema de medieing
prepagada medisnte el pago de colbzaciones o aportaciones de sus aflindos, directsmente ntravés deentidades
y prafesiongles afiliados o ne, espeeindizados en las distintas ramas de las ciencias médica: v ka atencidn de la
safud hutnana. Para vn mejer mancio y adecuado cumptimiento de su objeto soctal, la sociedad podrd
constituir, adguivir o integrar de maners diveeta o con toreeros dilereites sociedades, instiluciones,
fundaciones, corporaciones o asocinciones de cualguier clase o naluraless oo of Fouadory en o extraniero. 13
aie 2015 fue un periedo en of que lo compatiia gestiond los permisos de operacidn e Jas entidades de control,
desde of mes de noviewbre 2015 indeio la emisidn de palizas.

Drevande el afio 2006 v 2015 la compatiia presté seivicios adminisiralives a una compafila relacionada
domiciliada en Estados Usiidos, los servicios prestades se detallan en o contrate de servictos Grmado cidre
lag partes of 4 de enere del 2035,

Actividad principal de la compaiiia

La actividad prineipal de la compaiia os b prostacion de servickos de moedicing prepapada o través de 1a venta
tle pdbizas,

Situacidn financiery mondidd

Eaws seelores petrelera, laboral, bancario, fiscal ¥ de medicing prepagada, asi como of comercie exterfor
enfrentarin nuevas roghas de joego en ol 2017, que estard mareado por 1a agends chectoral, BE pads recibe ol
2097 abligado a reducir su produceidn petratera debido al acuerde aleanzade en noviembre pasado en la
Organizacian de Paises Exporisdores de Petrdleo (OPEPRY, con of olijetive de estalilizar o] precio ded bacril
e erido, En maleria de comercio exterior, desde ol domingo 1 de enero del 2017 vige o scterdo comereial
cont Ba Unidn Europes {UE} que e ratificd en diciembre del 2034 v que implica e eliminacidin de aranceles
para fa imporiacidn de produclos como leores, materias primas, benes de capital, ele., ast como pacs 1a
exporlacidn de flores, brdeoli, hanano, entre otros, Esto tambits tiene otros efectos, eomoe la eliminacian
del enpo & las boportaciones de aotos o el desmontaje de las salvaguardias on junio de cste afio,

Casa adentro, ka hanea deberd repattar capitales v los emisores de tavietas de erédite adaptarse £ nueva
normaliva sobre cobro de inlercses. En el vaso de Iinpuestos, segin se establecid en la Ley de Solidaricdad,
vl VA deberd regresar al L% on Junio,

Presdhe enero rige o] abzs de USD u al salardo basics unificado (5B gque definieron los integrantes del
Conseje Navional de Trabajo ¥ Satwios (ONT5} en diciembre del 2o16. Se trata del increnento mbs bajo de
lox titimos 1o afios. Con ela, et SBU pasd de USD 266 2 375,

La Loy de Moedicina Prepagada, on vigeneia desde of 17 die octubre pasado, imtrodujo cambios para los
clientes y lag empresas de este segmento. Desde esa fecha las compafiias tienen, por elemplo, un afic para
gumentar swocapital, reformer sus estelilos o realiear luziones, de ser el caso. Hasta felirero del zoup, 1s
Superirlendencia de Compatiias aprobard - una vez que of Ministerio de Sabud haya emitido las regualaciones
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEH ROS
A 32 DE DICIEMBRE DEL 20146
(lxpresades en dolares estadounidenses)

¥ demds lincamicntos eslalbecidos on la ley- los planes de saled y {as tarifas ofectaddos por las compaiias de
medicing pre-pasgads y scguros niédicos,

Restablechmicnty de saldos iniciales

La Administractén de a Compadila con o objelo de uniformar la presentacidon de los estados financicros
del 3005 cort los ded afio 2016, ha restablerido los saldos del afio 2015, para presentar por segarado ios
efectos del cambio de tasa de desciiento tanto dentro del pasivo de largo plazo, cotno dentro de los
resultlados integrales, de acuerdo a lo establecido en I enmicnda g Ja WG 19, sepin somnestra én el
sigmiente detalle:

BeLkos cogistondios Saldas
s al s recskubleridos
de divicmbre del ol 31 che dicie e
Far]LA Bridnitey Lodlita L oz,
G} Actii] leciiy ele dis poonision copisd ouda pee
vl lecitan Baloacasl y Dosalaueio:
Eriavizion pese dulklacitns putrensnt wigg - 267 TREES
Prercsidn prer Iesadiicio i [ AR
Extactn de reauHates integrades
Gz udilawkdea Fadronal €e) (u) - a407 - BT
Cralor Judiilaciden |esalincio (i) (2 12He
(3} Fobst patcimonio omg isTg87 [ 1L - 150734
[4} Bércida neta v resoitadn inkegeal def Goar 2005 (a1t RuRE - L5, 5]

Aprobacion de los estados financieros separados

Las estados financicros por ol afo tevminada el 31 de diciernbie died 2096 han sido emitidos con fa
autorizaeidy det Gerente General con focha 2o de aleil del 2017 v serfin aprobades por la Junta General de
Accionistas on una fecha postetior.

RESUMIUN DE LAS PRINCITALES POLITICAS CONTARLES

A continuacién sc deseriben las principales polilicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Estas politioas han sido aplicadas de manera uniforme duranie ol afio 2016,

Rases de preparacitn de ¢stados financicros separados

Lars presentes cstados financteros de la compaiiia han sido preparvados de acuweida con Normas

Internacionales de Informecion Financivrs (NIIF) emitidas por cf 1ASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y ropresentan fa adopeian integral, explicita v sin
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA 5.4,

NOTAS BEXPLICATIVAS A 1LOS ISTADOS FINANCIEROS
AL 31 DL DICIEMBRE DEL 2016
(ixpresacdos en ddtares estydounidenses)

reservas de las referidas normas internacionabes y apliesdes de manera uniforme a los cjervicios guoe se
presentar.

Bos estades fnanvieras de {a Compafiin han sido preparades sobre 1a base del costo histdrico.

La preparacian de fos estados financieros sepatados cunforme & las NITF regiere e use de estimaciones
contables, Tambicn exige i fa Administrackon que cjerva sujuicio en ol proceso de apticacion de las politicas
contables de la Compafiia, En ls Nita 3 se rovelan las dreas que implican un mayor grado de juido o
compleiidad o bas drens donde los supuestos v estitnaciones son siprificativos para Ia elaborpeitn de los
catados Mnanciesos. Debido o la subjetividad inherente en este proeese contable, los resubtados veutes pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fechs de entisidn de cslos cotados finaneicros separsdos, se Lan publicado enmiendas, mejoras e
iderprelaciones a las novmax existentes gue no han entrado en Vigencia y gue la Compaiiia oo ha
sdoptado con anticipacidn, Estas son de apdicacitn oblipatoria en la preseatacion de los estados
financieros de g Compaiin & partie de R feehas indicadas a continuacian

LEETITENY Txua sl i iy Apficacivn obhgalama
RETER L TP Y ]
ALY
®ICT fas enlelades drherun vapleat hba cambioty ooy ne prarces Eerreaslas e s sehvklntos do Tannciacion 1de cparna JGIT
LI 11 enmierilas polarn L consaltilzackn del mipuesie ddesdie i ido g b e mbls v su s phic fpantp Y § £5 0 Tl i 2017
wahri rodd vkt eaud fovrcleladpy ol ¢ B laig e e potde (bl ches
NI RN Lrmatpslas canwspeel o b meslizsn de sid asoecada o ana cmpirs n conpre a vakeredsmg ok cFedtrep Lkt rera IRE
I dU Lttt idday redeitriga vbramr foenems de propadedes de mveimidn lde emora 215
il g mendds con e peely 3 b eupreskion de las esenckines 3 ceaen obiae fark Sad ddaplence s por U ond SeLCh Toie wrera ZLIK
rebguetd g W03 W HE Pyl HIF P
miir Toas vk edas elarancama <l baluer Eete nmma Soea npes de opeeas kikes Bg pugu Fasndde w2 ey sines 12y cagiy Z0IR
il 4 Sub enilzkielda gl MF A "Cooliedds de sopusas * achaireos a opleoveen de o HEF 9 imstrunenios fiaarcieens ) lide enprs 200%
IHER ERLL TR Y s O DY TR T e B EIUTCY L LIVE PR TES o (CX s Fr R QTN O I &gk JOK
e ] LRI PR TR P, LT Py T LY PPN PR PATR ST I B TR T PET lde epares 2007
il ki P ultacadimaly nosamn "Aeonecomiento g d mgresns procedenes de by canmiooa con g cbenes’ o5 Ilde pnere 2OE
Mnmmarecmpazarg a la =40 1y I8
[T Ty Ermwnds s dxbavionsdas ceaha comalabdad de los arreacarares ren e e nocsienns e cecelidioe ks Il nens 20P2
une bt nat ¢ b elhalibes gene| Ly e glunkie 3ol oiag v agingSeptrn by zeecnglamaenles sporalos v
Cnam gegis
[T L Esae B-HX' Mo sraha@nCa-dide 0 Al nele & aed 1pres 4 pra iy dle [Fpaig pscus g a6 s gue vrmby was Lile wparn ZOIEL

Cesiipfre s v lepamntiagda muasnila v una maneilz esangeea.

La Admintsleacidn de Ia Compatifa basada en la naturalesa de las operaciones de 1a Untidad, estima que la
adepeion de las cnmiendas ¢ inlerpretaciones y nuevas normas antes descidlas o tended un impacio
significativo en los estados financiemos en ¢ ejereicio de su aplicaciom indcial.

Monedn funcional y moneda de presentaciin

Las portidas en los esiados financieros de la Compaitia se expresan en lag moneds del pmbiente copndmicg
primaria donde opera la entidad {moneda funcionall, Los estados Gnancieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda foncional ¥ la monedn de presentacitm de la Compania.

Lfective

Comprenden ol efectivo disponible v depdsilos o 1a vista en haneos nacionales de libre disponibilidad.
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VUMILATINA MUEDICINA FREFAGADA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADROS FINANCIERDS
AL 30 DE PICIEMEBRE DEL 2010

2.4 Activos y pasivos financicros

»,4.1 Clasificacitn

La Cornpafifs elasificy sus activos financierss en las siguienies categoring: “aelives finmeierss aovalor

I

razonable o travis de gananciag y péedidag”, “préstamos y cusntas por cobrar’, "actives
financicros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financicros disponibles para Y venta”.
Los pagivos financicros se clasifican en las sigtientes sategorias: “pasives financieros a valor
vsonalie x travis de ganancins ¥ pérdidas”™ y “olros pasivos finaneieros”. Lo elasificacién depande
del propdsite para ol cual se adguicieren les aclivos o conlrataron los pasives, La Administraciin
determing L clagifieasidn de sus avives v pasivos financieres a la fecha de su reconocimicnto
inteiat,

Al 31 de diciemiwre del o6 ¥ 2015, la Conpadita mantuvo aelivos financieros solamenbe en lncalegoria de
“cuentas por cobrar”. De ipuat fornta, I Compatiia solo nantuvo pasivos financierns en ka cateporia do
“rres pasivos fiancieros” cuyas caractersticas sc explican segnidantente:

{u}

(b}

Citentas por colrar

Representados on o estado de sitvacién financiera por cuentas por cobrar s Tarjetas de Crédito
locales. Son activos finaneierns no denivadas que dan derecho a pagos (fjos o delerminables ¥ gue no
oitizan en un meteado acdive. Se incliven en el active corriente, exeepto por kas de veneimicnlo
mavar a 12 meses cortados desde ln Techa del estado de situacian financiems.

(Hros pasioas fingneieros

Representados on o estado de situacidn financiera por los prevecdores, obligaciones con
instituciones financicras, anticipos de dientes ¥ otros. Se incluyen en el pasive corrienle, exespla
ppor los de vencitniento mayor # 12 meses contados & panir de fa fechs del estado de situacion
financicra,

#.3.2 Recondcimiento vy miedicion intcicl y posterior:

Reconocimicento -

La Compafiis reconoce 1m activ o pasive financiero en of estado de situacion financiess a la fecha de la
negockacidn y se reconveen uando se compremele & cotnprar o vender el activo o pagar o pasivo,

Medicidm imicial -

Las aclivos y pasivos financicres son medidos iniclalmente & su valor saronable mis coaliguier costo
atribuible a ba Wransaceidtn, que de ser significativo, os reconocido como parle del activo o pasivo; siempie
que ¢l activa ¢ pasivo fianeicro na sea designade come de valar razonabie a través de gonancias ¥
pérdidas, Con posterioridad al reconocimierto inictad 1y Compatiia valoriza Jos mismos como se deseribe a
continuacidn:
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VEUMELATINA MEDICINA PREPAGATIA 5.A,

NOFAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS MNNANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEE. 2016
(Expresados en délrres estadotinidenses)

Medicidn posterior -
(a)  Citentas por colirar

Pasterior a sit reconogimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el métedo de intenés
efegtive, En espeeilico, la Compafifa presenta la siguiente cuenia denbro de esta categoria:

Cuentas por cobrar Taricas de Crédilo: Representadas principalmette por o] cobro de polizas
factuadass a los clientes, Estas transscciones se registran a valor nominal que no dificee de su vator
TaRoratie, o GENeTan IRCTCsCs A tasas VIEerios on of mercado Aebido o gee son eobradas enun

periodn menor 8 60 dias,
(b))  CHros pasives finarcieros

Poaslegior a st reconocimisnte inicial e miden at costo ansortizadn aplicande ¢ método de interés
efectiva, Fn cspeeilico, la Compania presents by siguientey cuontas dentro de esta categoriz:

i) Proveederes: Son oblipaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores on el
curso nornal delos negocies. Se roconeeon & su valor nominal giee es egoivalente 4 su costo
amorlizeds ya que son pagaderas en plaros menores a 6o dias.

{ii)

(i) Obligaciones con ipstiluciones fingneictas: Corresponden a préstamos con institnciones

financieras con u cierto phaeo v tasa efectiva de interés.

2.4.3 Detertoro de activos financieras
La Coapafiin catalleee uta provision pars pérdidas par deterioro de sus sctives financicros coando existe
evidencia olygetiva de que no serd cepaz de reeeperar Lodos o impories guée se le adeadan de geuerdo con
los términos origitniles de bos mismos, AL de diciembre del 2016 v 2015 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de activos financieros,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros
Un active finsneiero se elimina cuando expiras los derechos a recibir los Sujos de efective del activo o s a

Compaiiia ransfere ol nelivo a un tercera sin relener sustancialmoente Jos riespos ¥ benefictos del netivo.
In pasivo es eliminado cuando ks obligaciones de la Compafifa sc han liguaidade.

2.5 Mobilinrio ¥ Lguipos

Breanoeimiento v Medicidn

Lag paitidas de molidliario ¥ equipo so presentan al eosta menos depreciaién acwmudadn y pérdidas por
deteriore.

Cuando partes significativas de una partida de moliliario ¥ equips poscen vidas Wiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente inlegral del aclivo,
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2.6

VUMITATINA MEDICINA PREPAGADA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
AL 31 B DICIEFMBRE PR 2616
{Expresados en délares estadounidenss)

Log programas de computacién adoguirides gque ostdn integrados a 1a funcionalidad de los eguipos
relacionados, son capitalizados como parte de osos cquipos.

Cualquier ganatelz o pérdida en la disposicion de un componeite de mobiliario v equipo, caleulada como

la difercneia entre ol producte nelo de o enajenacion v ¢f valor en libros del elemento, se reconoce en
resultados.

Costox 'ostotiores
Las mejoras ¥ renovaciohes mayores que incrententen ka vida Gt del netivo, son capitalizadas sélo s ox

probable gue se derfven de clas beneficios ccondmicos futurog para la Compaitia y su ecoslo puede ser
estimade de manera fiable.

Leprscineion

La depreciacidn de los elementos de mobiliate v equips se caloula sobre f monto depreciable, que
eorresponde ol costo de un activo menes su valor residunl. La depreciacion es reconorids en resullados con
hase en of método de litca recta, consideranda 1z vida atil para cada componente def mobiliario ¥ equipo.

Las clemeintos demobiliario y equipo se deprecian desde la focha en ba eual estén listos pats su nso,

Las vidas (tlles cstimiadas paca los periodos actuales y compamtivos son las siguicnt es:

Muobiliario 10
liguipos de computo a

Las milodos de deprociacton, vidas Gtiles y valores residuates son revisados en eada cjercicio v se ajustan s
08 NECESATI

La Administracion de la Compafia no ha considerado necesario establecer un valor residuat para muobiliavio
y eguife, debido a que oo espere recilic ningin beneficio eoondmics sobre 1 disposicidon de csos biencs sl
firtal de 51 vida il

Impuesia a ki renta corriente y diferido

El gasto por impucsto a la renta del afio comprende €] impueste o la renlo corionte v o dilerido. 1)
impuesto se reconoee en el estade de resullados integrales, excepto cuando se Lleata de partidas que se
reconoeen directaments en el patrimenio. Iin este caso ol impuesto ambidn se reconoee en otros
resultados inlegrales o diceclamente oo of patrimonio,

(i lmpiesto ada renta coricgie; La provision paca Impeesto s b reela se cabeula mediante b asa de

impriesto aplicalite a las satilidades gravables v se carga a los vesullados del afio en gue se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible,
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VIUMILATINA MEDECINA FPREFAGADA S5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al g1 DE DICIEMERYE DEL. 2016

(i)

Impugsioa b renla diferido: B Impuesio a ba rents diferide se provisiona en su totalidad, por <]
método del pasivo, sobie s diferencias temporstes giie surgen entre las bases tribatarias de activos
¥ pasivos y sus respeetivos valores tuostrados en los estados finaneicros preparados bajo NI, El
tmpuesto & la renta diferido se determina usondo tasas tribuakarias gue han sido promulgadas o la
fecha ded estado de sHuactin Mnaseders v goe se espora sergn apticatites cuando el impuesto a fa
renka diferido setive se realice o ¢ impuesto a 1a renta pastve sC pague,

Los impuestes o ba retda diferidos aotivos sflo se recotocen ont la medida que sea probable que se
peodirean beneficios tributarios futuros contra los gue se puaedan usar Tas diferencdas temporales.

Lars saldos de impuesios ala renta diferides activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derevho \epdd exigible o cotpensac impieslos actheos corrientes con Impuesios pasivos corrlentes y
errerdo Dos impuestos o 1a renta diferidos activos y pasivos se relacionen con In misma autoridad
trilalaria. Al 31 de diciembre del 2616 Ja Corpanda estitng gie existen diferencias temporales entre
las bases tributarias ¥ sUs vespeclivos valores mostrados on Jos estados finanecieros, porlo que
registed inynleslo a lx renta diferidas,

2.8 Beneficios a lox eimpleados

{u)}

(b}

HBenefivios de corto plazo

S registran en el rubro de provisiones del estado de situpcidn Tanciora v corresponden
principalnteriie a:

(i} Paptigipscion de los trabajdones en Jas mididades: Cateulada enfuncibn ded 15% de la wilidad
contable anual antes del impueste a larenla, scgin To estalbecddo por da legislaciin
counlodany vigenle, Se registrn con cargo a resultados ¥ 52 presenta como parte del costo de
verdas y de los gastos administratives en funcidn de la labor del cropleade gque recibe este
heneficio,

(i}  Yacuciopes: Se regisira of costa correspondiente 4 las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(it} Décimes fercer ¥ cuarte sueldos y beneficios de ln sepnrided social: Se provisionan y pagan de
penerde & la begislaciin vigente en ol Ecuador,

Hemificing de largo plozo

Provisiones de jubilacidn patronal y desahupio: La Compaiita tiene un plan de beneficio definide
para jubtincién patronal, nermada por kas leyes laborales ecudlorianas, Adiciosalinenle de acuerde
i 142 leyes vigentes, en Jos casos detenninaeidn de la relacidn Jaboral por dosshucio solicitada por ol
cmpheador o por of traludadar, et empteadar honificard at trabajadoyr con ] veinticines por cicnto
del equivalente a fa Gliima reomnerscién mensual por cada unto de fos afios de servicios prestados 4
ta mtisma compafiin o empleador, oste beneficio se denomina desabogio.

La Cotpaiia determing analmente la provisidn para jubilacién patronal y desabucio con base €n
vsludios aeluarisles practicados por un profesional independienle ¥ se reconoce oon carge a los
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGALA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 20146
(Expresadas en dblares etadoumidenses)

coslos ¥ gastos [resultados integrales) det afo aplicands of mdoda de Costeo de Crédite Gnitario
Proyeetudo v reptescnts e varlar presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacin
financiera, of cual se determina deseostands los flujos de salida de efectivo estimndos usando Ia tasy
mual de cottmutacion actouarial det 4% equivatente o 1o ase promedie de bos bonos de gobieme,
publieada por ol Baneo Gentral el Gevador goe estan denominados en la misma monedz en la que
los beneficios serdn pagados y que tionen Lérminos gre se aproxdinan 4 los Lerminos de las
obligaciones por pensiones lasta su vencimicnto.

Las lpdtesis actiundales incluyet variables como son, en adicién a la tasa de contmutacidn actoarial,
tasa e mortalidad, edad, sexo, aftos de servictes, rermunemoiones, incremento futueg de
retuneraciones, lass de rotacién, enire olras,

Desde ol 1 de octubre del 2005 1n compatiia absorbia la némina de su compaifa relacionads N138I
LATINA,

Proviziones corvientes

Las provisiones s¢ reconocen cuandiy: (i) a Compaiia ticne uns olblgoeitn presetde, va sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) os peobable vaya a ser necesarin uns salida de recursos
para liquidarla ohlipacion ¥ (i) el monto se ha estimado de forn fiable, Los monlos reeonocidos comn
provisidn son la tejor estimacitn de ba administracidn, a la fecha de clerre de los estados financieros, de
tos desembolsos necesarios par liguidar la obligacion,

Reconacimiento de ingrevis

Lo ingreses comprendes of valor razonable dob reconocimiento de ks pdlizas facturadas, Los ingresos se
maestran neles de impuestos, develuciones y descoentos otargados,

Lax ingresos sen reeonaeidos ont la medida en gque es probable goc los beneficios econdmicos fhaan hacia
la Companis, puedan ser medidos con fialdBdad ¥ cuandn In Compania hace b cndrega del semvicio al
comiprachar,

Lstimaciones y eriterios contables stgnificativos

La preparacidn de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y ulilice
suptesios que afeclan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciongs realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experietivia
histéricn, cambios ci I industria ¢ informaciin suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrlas condiciones.

Las estitnaciones y potiticas comtables significativas son definidas eomno squellas que son importantes para
reflgjar corveclatnente b sttuacidn financicra ¥ bos resudtados de la Compatifa vio las gque reguieren un allo
grado de juicio por parte de la Adminislracion,

Administracton de rlesgos
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEEMBRY DEL 2016
{Lixpresados on dokares :-.sladmmig!ensm}

Faclores de riesgo financiero

Las actividades de ka Compadiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: desgos de mercado
(eoneenlrasion y valor razansble por tipn de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguider. 1 programa
petteral de sdministracidn de resgos de la Compaiiia se coneentra principalmente en o impredeeilie de
toxs mereados financieros y Urata de minimivar potenciales eleclos adverses on ] desempeno financiera de
Ia Compaiia,

La Gereneia General tiene a su earge la administracidn de viesgos.

fa)

fh)

fut

Hiesgos de mereado

Lapolitica para mitigacidn del nesgo de mereado inchuye:

» Inerementar ln fueres de ventas par poder captar méas mereado.

o Maniener v forladeeer las estrategias de ventas.

« Mejorar los benefietos de mtestros planes con Ia finalidad de ser mas compelitivos.

* Beguir realizando mejoras n las diferentes herramientas de ventas para nuestros agentes y faeiiitar

sn gestidn,

= Incrementar 1a publicidad a toviés de 1as diferontos redos sociales y en participaciin en evertas,

+ Continmn implementando politieas y provedimientas de controd inlermao on lo referente a la
fifleacia y Efictencia en los proceses, asf coma asegurar 1z calidad de la informacion, v el
cumplinticnlo de las oblgaciones con las institucianes de control.

Hiesgo de orédile

Lax politicas de administracién de la Compafifa han defintdo que los pagos de las pdlizas se realicon
cttando i pate entra oo vigenela, por o tanto no tiene riesgos sipnificativos de orédito.

Rivsgo de fiquidce

lin el afio 2016 ka principal fucnle de ligeides son os Bujos de efectivi proventemntes de b prestacion
de servicios administrativas a sy compafifa relacionada, Para administrar la liquidez de corto plazo,
Ea Compadifa ¢ basa en bos flujos de eaja proyectados pam wen perdado de dooe moses,

Lo Compafifa o tiantiene instrumentoes derivados. B caadre siguiente analiza los pasivos
finaneieres de la Compaita agrupados solie o base ded periodo remanente & s fecha del estado de
situacidn hasta la fecha de su vencimienta. Los montos revelados on of cuadro son los ujos de
cfectivo o descontedos,

La informacién comparativa se ha reestrictirade de acuerdo alo que permite B modificacion ala
NEF % para las revelaciones del viosgo de Tguides.
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMEERE DEL 2ub6

| SR L T Fote gy fnboabadngys s de 5 anos

AL 20y s L dlias niie
Thovmechorres B . -
DA ORI ERR (oL fR LY 10,4017 -
e eestas e pragar 3530 - -
2. tg - -
ddbe 20018 Baveieldepid
Proneediires % L) - -
CIEATRR T1ERAAH J0T 1EAT G, g RN
Tmpriestos por pagar 1041
LAt Lhuh -

Administraciin del vicsgo de capital

Lars obijetivos de ls Compafifa al administrar of capital son of salvagowrdar Ta capacidad de la misima de
continuar eolivo enapress en nrdrcha con el propdsito de pencrar retormos a sus accionistas, beneficios a
otros grupes de interés y mantener und cslraetura e capital Spting s vedoeir o eosto det capital. 11
apalancamients de la Campaiiia al 31 de diciembre det 2016 se basaba en los Tondos recibidos por la
prostaciin de serviciox administralivos 4 su compatiin velacionnen,

Instrunentos Suancicros

Categorias de instramentos financicros -

La Compahla mantienc salamente instrumentos finandicres corrtentes. A continuacddn se presentan 1os
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros a] cerre de eadn cjercicio:

Lol " 2015

Cormicnie Ne coteicie Lanatente NircgEeienle
Alvos finmmcteros mod ldas ol costo
$¥eotivo v egquivabentes al etectiva 1P . A0
Avtivos finaacicrns wedidas al costo knortizaea
Cuertos pror cobnar conteizles 0¥z -
Chievdaz pe ¢obaae a rolucionndos LR . 1LK1.031]
Tealnd et virs fitineleros J45-7f5 - 7 AT

Yoo Gaoneivroes nredidos ol cosbo dmrdzado
Proveedores L.k - fua
CRentas 1T Pt o eoopaiias elacionadies . - R

Toled jrosivos financierors T8 - [ -
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YUMILATINA MEBICINA PREPAGAA 8.A,

NOTAS EXPLECATIVAS A 1.OS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
(Tharesados en ditares estadounidenses)

Valor razonable de instriomentos financicros -

Iradas las caracteristicas de los instrumentos financieros, e valor en libros de bos mismos carresponde a se
aproxima a su valor geonabie,

3 Efectiva ¥ equivaientes de ofectivo

Composicién al 4t de diviembre:

TR RULE
Vfeetiv o en oo 200 S0
Baa o eres oo iy 1262y PR Y
by .ay 47,068

6 Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por colrar

Compiosicitn ab 21 de diciembre:

AL 2015
u. Cuenloes colvietelslox
Voutas pébivis bl 5N k] S (1 1
I (Mrag ctiehitas wor cobrar
Garndns armendo oficinas 15023 14764
{'ritwti mos eoepbeaddn 415 Lo
Wonta e aetivos fjos wha
afge 1-(:.(:(:;;“
i Impuesion por recuperar
Composieion al 51 de diciemlee:
b 11 2R
IVA pagache en comprs 2007 LK H]
Tetencines on by ente 1YA Hr -
Tetenciones en b faente Inypsests a B Renta 500,27

33,073 [
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VUMILATINA MUEDICINA PREFAGADA S.A,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRIL DEL 2010
{Lxpresados en dilares estedous nidenses)

Otros aclivoy currienics
Composicion at 31 de diciembre:

2006 2015
Giivslers aliferiedos:
G ladontes puegulies v boy sygentes intetitediarios n7.3M

r!g,-im -
Propicdad, plania ¥ couipoe

Ei mobilinrio de b oftelna ¥ equips de cdmpuito se presentan o continuacidn:

Floduiliagdo de. Euyszip et :

Ericeipeitia oftring EATEAAe e lestalpetpass Tusal
Al 31 de dlcicobre de 2015

Cosin Q40 =860 - LR
Tisprsrineidin ecomiadn 1) 7nd - {18
Yakoy e 1ibemes 004 RACL S b
Mavinzienle zob

Aulicinmes LR 10,333 4145 AP
Dheeoiaciin {14} {04} [713 {4000
¥alor on libros alb 31 de dickemlin 0, ¥ 1LATD Lirn i Bl
Al a1 de diciemtne de zou

Costir 1,550 14.10H 4145 07500
Tropreebieidin acumadzda T )] {u.97H} {1} {2 £80)
Vador e Do 9.02f ifiza 3.-073 24080

Saldoy v iranyneciones con Compafiias y partes relacionadas
El siguictte o5 un resumen de las principates Giensacciones readizadas durante los afios 2016 ¥ 2045 con

compatias v partes molacionadas. Se inchuye bajoe la denominacidn de compaiiios y parles redacionadas a; i) Bas
personas naturales o juridiens {eompafilas) que directamente o indireciamente controlan o son controladas
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VUMILATINA MEDICTNA PREPAGADA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS FSTADDS FINANCIEROS
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 20146
{Expresados en ddlnres estadounidenses)

pot B Compants, tienen control confunto o influencia significativa (asocidas) v i) personal dlave de ks
gerenicia o administineddn.

L travsaceiones com compadiins relacionadas se detalian a continuacidn:

socicd Ketaclen, Transncon 2010 2015
Servivios Admindsirativos prestados

Ciienle Vip Univerm] Medical
Insirance Group, LLOC (1) 76751 16,811
Arcionista Conereial

Chenle Yip Universal Medical
Insuerance Group, LEO (2} - TGt
Accionisla Conercial

Cvenlas pog eobisr

National Healihearo Bomvices

NIISTEATINA BA_[4] Crruper cenndmicn Comercinl 1160k 121044

L ik s s
Petional Heabthusare Servioes

MILSILATING 5.4, LIrugsy eeoadnive Lomercial 15-06:2

{1} Enel afto 2015 ka compaiia suserilid un contrale con YIP Universal Medical Insuranee Group LLC
para Fa prestacion de servivios especinlizados,

f2) VI Universal Medical Insurance Gioup LEC entregd v anticipo a la compaita por bos servicios
administrativos faclurados ot enero 2016,

{3} Iacompaiia hizo of pago de gastos administirativos de NHSI Bating.

Las saldos por colirar ¥ par pugar 2 Companizs relacionadas v acetnnistas se detallan a contipuacion:;
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VIIMILATINA MUEDCINA PREPAGADA 5 A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.O5 ESTADOS FINANCILLROS
AL 21 DR DMCIEMBRE DI 2016
{Exprosados en ddlares celadominidenses)

Boclodag Rutnedidin Tramzgasidn ¥k 20
Ll o snbrar - Corte vlazo
Mational Heallbean: Svavives NHSERATINA vt crnnimien Finamciar
HA I Sy ¥ B - iRz
Cpeihis: fook £xsliral L s ivios ashministtivos prestados
Vip Eleeivenrsnl Modiend lsuratece Gl LEC Acvionistn Fnanedera 158,000 T
Seorinismaclon de phrdidas
Wi Lboees e OF ARE o " .
{_il‘:ml NRersal badical Tustitanee G, Acviemisia Finunciorn a5 5 _

(1) Medimte acto de jinta los sccionistas decidicron compensar la pérdida del ejercicio 2016, por lo oial s
registid ung cuenta par eobrar por el total de Ta pérdida del ejercicio al accionista Vip Universal Medics!

Insueanee LLC, los fondos serin enviados on 2017,
Impuestos por pagar
Composteidn al 31 de diciembre:
Ohbligaciones lahorales
Composicidn al 41 de diciembre:

a, Pasiveo corrientle

2016 2015
Bencficios sociales ¥5.557 G210
Obligaciones con of 1E8S .85 7.208
25,406 13,42
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YUMILATINA MEPICINADPREFAGADRA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTANDS FINANCIEROS

AL 31 DEIMCIEMBRE DEL 2016

b. Jubiacidn Putronal e Indemnizacion por Desalnwvio

JUBILACION PATRONAL

o . 2005 anles de 2O Mk ZoLh anles de =0Ld eon
Balance de Siluacibn njusles alusles wjustes gjustes
it par Tomadicios Diofiinidos PO of Wi ded odu LRI LR 7155 1522
Caosto dadceal por vetvicios neswafos 1.28g 528y 4. T-A35
Tesbazrers pstioe {eosber B Danciee) 170 15 ARE 455
Conribuciones de Lo paeteigaes af Flan - - - -
ekl Cyakbnnedih petierial pac castbios o sugscstos (GRI) gl XYL T
Pepdidn (gananeiaboctuardal cocmovids por ajustes y
eXkesienadn (ORI Bys LTy [CAETY i3.a01)
{Reneficios papadns) - . - -
Comtes de semvicios yoens N “ B B
Tramsterencn de e pleados Brade/hacin} obras eonpresas
edob Gragne . - -
Bidierno gl npebeecsicanaes o BHogibtbuciuiies anticijpaclus . fRn0) L8]
Oligaclin por Beneflcios Definddos ol Anal del néio 7155 11,122 34574 14.974

BONIFICACION POR DESAIILCLO
o 2015 uniles de 215 con Lirgt pnbos de RO1Goon
Bakunce de Situacién DfLixts ajustcx njresles jnstey
e peat sl Drelimidos SRS ol imdeder b e iy i T iy
Cosnn babsooerek oo servicion aelubes Bl 1385 2.954 A H0G
Intoris e feosta Bnascicee) 15 44 195 158
Contriluedrmes do los participos wf Pln - - - -
Peodifla {gaasneia} aetenrial por ek en s prugstis (CH1) - 1086 FRTT] El
Erlicla (gankmiia} actuerial reconocida por ajustes ¢
experieneia ECVRT) 116 {2.077 [iar2q) (2010}
(hereefvi Egados) N - [2HM) {288
Costo de seevleios panadeos 5059 .00 - -
Tratsferetiets de capleardos desde/Thacka) cirag epress
tbel Grugkr - -
Lifeelo e tedueciuos v Lipuidaciones soticijsdas - -
Obllgacion por Benellefoy Deftnldox vl finul o) 2hn 2.326 3019 o2 e
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCHIROS
AL 3t DEIICIEMEBRE DI 2016

Ingresos diferidos
Lox ingresos diferidos eotresponden a das primas de medicina pre-pagads facturadas a los clientes al clerre
ded cjereicio, cuyo servicio no ba side prestado. 18] detatle de los ingresos diferidoes o8 como sigue:
Saldol indcin Incevrneibis Teven guotierios Salde o final

Adies d06

Fngvsses pon rnealivioue pocpagace o026 rdhG590 (EA.641) 17151

Al 2015

Ingrosts por mesicing [repagada - 36457 {B11) R
Imyprucsto a li renta
Siteucidn fiscal -
A la fecha de emdsidn de extos estados financieros, e afio 2012 al 2006 cstdn sujetos & una positde
fiscatizacidn por parte de las auteridades tribuatarias,
Imipucesto a lo ooty -
Al 31 de dictembre del 2016 v 2015 la compaiia no registva inpiesto a la Renta Corriente ni Diferida,
Conciliacién contable del impuesto n la renia ecorriente -

A continuacidn se detalls la determinacian ded impresto & la renta corrtente sobre Jos 2fios terminadeos al
51 de diciemine:
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA 5,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 23 DE DECIEMBRYE DL 2016
{F.a:pn:-.sndn;g Ast ddlares estadonitenses)

)i 2UIs
prérdida [ntitidady antes ded Impatesia a 1 Bentw {4q5.5490} {sa3n}
Mewsrs: Puslicipreion {mucgrdomes - -

[45.58a] f53.541}

Munersz Ingresips s gravabbes N
Witz Gaslers nes elercbueifefiy temporalos 18510 0424
M Gaston 0o defueibles perasneetos - -

Pase 1ribnslacen 23070 52y
Tk imapeisidiva P EH

Fpmeestora B Bl carsad -

Antiedpes Dokgrminade Copespotidiente o Sereicia Fisvit Gumiente -
Mehinss Adteripe tel inepusesto a loreasda del i - -
Meniw: feletmanes en 1o irnke afe corents -

La novtuativa tributaria vigeste establees onactasa de impuesto del 22% de las wilidades gravahies, la cund
se reduee ol 12% i Tas wtilidades son reinvertidas por el contriluyente

e acuerds o bo determinade o el Cédigo de la Produeceidn Comercio o Enversionis, en ol artiondo 24
relneionade con lo clasificacidn de los incontivos, so reconoce Ba exoneracidn total del impuesto a la renta
e cineo atios a ks inverstones mevas, por lo que la Compafiia manticne o aplicacion de la exoneracidn
para el pago del atticipo por impuesto a fa renta.

Precios de transferetcia -

Las mormas bibwdarias vigentes inestporan ol pringipio de phena compedeeia para Ias operaciones realizadas
co partes redacionadas. Por su parte ¢ Servicio de Rentas Internas solicita so prepare ¥ remila por parte de Ia
Compriia wn cstudio de precios de transferencia ¥ un inexo de operaciones, onlie ottos, pata aguellas
coenpafiias que hayan tenido opiraciones con pattes relacionadas locales y/e domiciliadas en el exterior en e
ntisme periodo fiscal ¥ cliyo monto acunmlado sea supevior o USS 15,000,000 (aoerxe o infinme) o
13883,000,000 (anexo). Se ineluye come partes relacionadas o las empresas domiciliadas en parafsos fiscales.
El indicadn estudia debe ser remitide hasta el mies de jonie det siguiente wito conforme ¢l novene digito ded
Registro Onico de Contribuyentes (*RUC™ ), Adicionalmente exige quie en by dechirseidn de impeesto s la renta
anuad se declare las operaciones de sclivos, psivos, INEresos ¥ egresos.

La Cotnpaiiis considers que to se cnenentra aleanzada por los requenimientos de la referida norma,
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VUMILATINA MEDICINA PREPAGADA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTANGS FINANCIRROS
AL 51 DEDICIEMBRE DEL 20t6
(Exprespdos en délares estadounidenses)

15 Inpgresos
15.1 Ingreses Operaciomales
PN 2015
Primas 178B.a5 811
Tarifa de administraciin potizas 7800 150
186.751 Q61
15.2 Olros Ingresos
p1v i) 2QiR
‘E::;wclaﬁ administiativos cspeciatizados 2005 164811
LTLRO5 Hrq.[‘i%

(1) Tin el afe 2015 la conapaiia sasenbif un centrato con VIP Yniversal Medica] Insurance Group
LLLC para la prestacién de servicdos especializados

1y GASTOS POR NATUORALEZA

Lavs gastons de operaciin agrupades de acterdo & s naturalers soi los siguicntes:

2400 RIS

Heotamos de oicnlos b [0S -
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VUMILATINA MEDICINA FREPAGADA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRERE DEL 2016
{(Expresadod eh détares estadounidenses)

Fatrimonio
Capital Social

Lag accionos communes se castlican en o pattimeonie. E eapitsl suserito y pagadao al 21 de dictermbere del 2016
2 g comprende B5D 210,912, 1as acciones ordinarias de valor nowminel de 175%1 cada wna.

Apnyiepara futuras capitalizaciones
En septicmbre de 2016 o accionista Vip Universal Medical Insurance Group, L envié o] rohro de U535 Gug04

cofno aperte pars futiseas capitalizacicnes, la conipafiia realivars o tidmite de incremente de eapital on da
Superintendeticia de Companiax en £ afio 2017,

La compafila registrd ol efecto de Ins varinciones en Jas varinbles caleuladas por fos netustios por concepto de
ias provisiones de Jubiacion Potronal v Desahuia,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enve o 31 de diciembre del 2016 y Lo fecha de omisidn de estos estados financieros i se prodijeron otros

evenlos guies, en opinidn de la Admintsteacion de la Compefifa, pudlman tener un efecto significative sobre los
estados financicros o gue regoleran revelacion,
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